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SAMMANFATTNING AV FORSTA KVARTALET 2017

Omsattningen uppgick till 86,6 Mkr (81,4).

Rorelseresultatet exklusive jamforelsestdrande poster uppgick till 12,7 Mkr (11,4).
Rorelseresultatet inklusive jamférelsestorande poster* uppgick till 12,7 Mkr (11,1).
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 12,2 Mkr (10,9).

Resultatet efter skatt per aktie uppgick till 1,15 kr (1,04).
Laga vattenfléden for produktionen i vattenkraftverken.

*For specifikation av jamforelsestérande poster, se sidan 4 under stycket Resultat.

INGA VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

KONCERNENS NYCKELTAL
Koncernens nyckeltal 2017 2016 2016
Kv 1 Kv 1 Helar
Omsattning, Mkr 86,6 81,4 283,9
Rorelseresultat, Mkr 12,7 11,1 -30,9
Rorelsemarginal, % 14,7 13,7 neg
Resultat efter finansiella poster, Mkr 12,2 10,9 -31,8
Resultat efter skatt, Mkr 9,5 8,4 -25,0
Resultat efter skatt per aktie, Kr 1,15 1,04 -3,02
Rantabilitet pa eget kapital®, % neg 7,3 neg
Rantabilitet pa totalt kapital®, % neg 6,3 neg
Eget kapital per aktie, Kr 25,19 31,09 24,04
Soliditet, % 58,3 65,1 59,6

! Rullande tolv manader.
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VD-KOMMENTAR

Rorelseresultatet exklusive jamforelsestorande poster uppgick under perioden januari — mars 2017
till 12,7 Mkr (11,4). Resultatforbattringen for kvartalet var framst hanforbart till affarsomrade Elnat
och Energildsningar. Affarsomrdde Elnat hade battre marginaler till foljd av tariffokningar och fler
nyanslutningar, daremot var volymen relativt 1dg som en konsekvens av den milda vintern.
Affarsomrade Energildsningar hade hogre belaggning i serviceverksamheten och férsaljningen i sin
helhet 6kade jamfort med samma period forra aret. Affarsomrade Elhandel hade ett underliggande
forbattrat resultat som en foljd av férbattrade marginaler i delar av kundportféljen men har samtidigt
tagit hogre kostnader for marknadsféring under det forsta kvartalet jamfért med samma period forra
aret. | affirsomrdde Produktion belastades resultatet av torkan i Ostra Smaland, daremot har
kraftverkens elproduktion i Nissan och Rénne & gatt bra under perioden.

Under dret kommer bolagets investeringsniva att vara hog i affairsomrade Elnat och Produktion. De
flesta investeringsprojekten kommer att ske under den varma arstiden, det vill sdaga under andra och
tredje kvartalet.

Fran och med forsta kvartalet 2017 redovisas resultatet for vara affairsomraden, en férandring som
ska bidra till en battre forstdelse for bolaget.

Produktion

Elproduktionen fran vattenkraftverken uppgick till 6,7 GWh (13,8) under arets forsta kvartal.
Vattenflddena har varit laga i 6stra Smaland, vilket medforde att merparten av kraftverken har haft
liten produktion. Ersattningsnivan for produktionen har fortsatt varit pa en Iag niva.

Elnat
Eldistributionen uppgick under forsta kvartalet till 109,17 GWh (110,0). Det totala antalet natkunder
uppgick vid periodens slut till 18 498 (18 429). Antalet nyanslutningar for forsta kvartalet uppgick till
16 (6).

Elhandel

Elforsaljningen uppgick under forsta kvartalet till 94,2 GWh (97,3). Den lagre volymen var
huvudsakligen hanforlig till det mildare vadret. Antalet kunder var vid periodens utgang 14 930
(15281). Under senare delen av kvartalet forstarktes forsaljningsorganisationen mot privat-
marknaden. Strategin pa privatsidan ar forst att starka marknadsandelen i eget nat och sedan vaxa
i omrdden utanfor.

Energil6sningar

Under kvartalet har arbete pagdtt med att fardigstalla projekt till bland andra AB
Kristianstadsbyggen och ett flertal bostadsrattsforeningar. Omsattningen inom service och varme-
pumpar till konsument for forsta kvartalet var i linje med motsvarande period 2016. Omsattningen
till segmentet foretag och fastighet uppvisade en hégre omsattning jamfért med samma period
2016.
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Utsikter for 2017
Vi férvantar oss en god nivd pa antalet nyanslutningar i natet aven om stor del av byggnationen
ligger langre fram i tiden. Vi ser fortsatt hog konkurrens inom elhandelsverksamheten.

Nuvarande terminspriser som indikerar ldga ersattningsnivder for elproduktionen kommer
tillsammans med risk for fortsatt ldga vattenfloden i 6stra Smaland att paverka resultatet for
affarsomrdde Produktion.
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FINANSIELL INFORMATION

Sasongsvariationer
Resultatet for verksamheten inom affarsomrade Elndt och Elhandel paverkas till stor del av utfallet
under arets forsta och sista kvartal. Variationer i vaderleken under dessa kvartal kan ha stor
resultatpaverkan.

Med anledning av en betydande egen fornybar elproduktion kommer svangningar i resultatet
inom affarsomrade Produktion, pa grund av variationer av ersattningsnivder och vattenfléden, att
paverka koncernens resultat.

Omsattning
Koncernens omsattning under forsta kvartalet uppgick till 86,6 Mkr (81,4).

Resultat

Koncernens rorelseresultat under forsta kvartalet uppgick till 12,7 Mkr (11,1) varav jamforelse-
storande poster om 0,0 Mkr (-0,3) hanfoérligt till omstruktureringskostnader foér affairsomrade
Energilosningar under 2016. Resultat efter finansiella poster uppgick till 12,2 Mkr (10,9). Resultat efter
skatt uppgick till 9,5 Mkr (8,4), vilket motsvarar 1,15 kronor per aktie (1,04).

Elproduktion och Elleveranser

Elproduktionen under forsta kvartalet uppgick till 6,7 GWh (13,8) i vattenkraftverken.
Eldistributionen under forsta kvartalet uppgick till 109,17 GWh (110,0). Elférsaljningen under forsta
kvartalet uppgick till 94,2 GWh (97,3).

Kassaflode och Finansiell stéllning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore férandring av rorelsekapital uppgick under forsta

kvartalet till 14,2 Mkr (14,5). Kassaflodet efter forandring av rorelsekapital uppgick under samma

period till 8,3 Mkr (16,4). Koncernens likvida medel var vid periodens utgang 17,7 Mkr (32,1).
Koncernen hade vid forsta kvartalets utgdng en utnyttjad checkrakningskredit om 16,5 Mkr (2,6),

beviljad limit uppgick till 35,0 Mkr.

Investeringar

Koncernen har under forsta kvartalet investerat 7,5 Mkr (6,7). Under samma period har
anlaggningstillgdngar avyttrats om 0,1 Mkr (2,5). Investeringarna avser i huvudsak maskiner, andra
tekniska anldaggningar och inventarier i affairsomrade Elnat.

Personal
Medelantalet anstallda i Skanska Energikoncernen under forsta kvartalet uppgick till 62 personer
(55), varav 19 (16) var kvinnor.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning, vissa koncerngemensamma stédfunktioner
samt finansiering. Omsattningen uppgick under forsta kvartalet till 3,7 Mkr (3,8) med ett resultat efter
finansiella poster pa 2,2 Mkr (4,0). Investeringarna uppgick till 1,3 Mkr (0,0). Likvida medel var vid
periodens utgang 0,3 Mkr mot 1,2 Mkr vid arets ingdng.
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Inga vasentliga hdndelser efter balansdagen

Risker och osdkerhetsfaktorer
| den operativa verksamheten finns riskfaktorer som kan komma att pdverka Skdnska Energis
affarsmassiga och finansiella stallning. Dessa inkluderar bade verksamhets- och marknadsrelaterade
risker sdasom driftsstorningar, allmanna prisrelaterade férandringar, beroende av nyckelpersoner,
tillstand och foérandringar i lagar och regelverk. Ur ett investerarperspektiv finns dartill
aktiemarknadsrelaterade risker kopplade till bland annat aktiekursens utveckling, framtida
utdelning, utspadningseffekter samt likviditeten i aktien.

For ytterligare beskrivning av de risker och sakerhetsfaktorer som paverkar koncernen hanvisas
till drsredovisningen 2016.

Finansiell kalender

Arsstamma 19 maj 2017 kl 18.00

Delarsrapport januari - juni 2017 publiceras den 25 augusti 2017 kl 8.00
Delarsrapport januari — september 2017 publiceras den 10 november 2017 kl 8.00

Aktieinformation
Skdnska Energis B-aktier ar listade pa Nasdaq OMX First North. Certified Adviser och likviditetsgarant
ar Erik Penser Bank AB.

Omvandling

Agare av aktier av serie A har ratt att begira omvandling av sina aktier till aktier av serie B. Begéran
ska goras skriftligen till bolaget med angivelse om det antal aktier av serie A som 0©nskas
omvandlade. Bolaget ska anmala omvandlingen till Bolagsverket for registrering. Omvandlingen ar
verkstalld da registrering sker i avstaimningsregistret. For vidare instruktioner och anmalnings-
blankett hanvisas till hemsidan, www.skanska-energi.se.

Under fjarde kvartalet 2016 har, pa begaran av aktiedagare, inga A-aktier anmalts for omvandling till
B-aktier. Omvandling minskar det totala antalet roster i bolaget. Det totala antalet roster uppgick vid
periodens utgang till 22 699 737.

Antal aktier
Antal aktier uppgick vid periodens utgang till 8 277 120, fordelade pa 1 602 513 A-aktier och
6 674 607 B-aktier.
Skdnska Energi har inte haft ndgra program med finansiella instrument som medfor utspadning av
antalet aktier.

Utdelningspolicy

Skdnska Energi avser att till aktiedgarna lamna en arlig utdelning om 40-60% av koncernens vinst
efter skatt. For att uppnd en stabil och jamn utdelning sett i ett langsiktigt perspektiv kan
utdelningen enskilda ar saval 6verstiga som understiga detta intervall.
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Redovisningsprinciper

Tillimpade redovisningsprinciper éverensstimmer med Arsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokforingsnamndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").
Deldrsrapporten har upprattats i overensstammelse med BFNAR 2007:1. Samma redovisnings-
principer och berakningsgrunder har tillampats som i drsredovisningen 2016.
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RESULTATRAKNING
Koncernens resultatrdkning 2017 2016 2016
(Kkr) Kv 1 Kv 1 Helar
Rorelseintakter
Nettoomsattning 85 606 80 640 280076
Aktiverat arbete for egen rakning 700 451 2 303
Ovriga rérelseintakter 252 295 1490
86 558 81 386 283 869
Rorelsekostnader
Ravaror och férnédenheter -6 239 -5737 -31711
Energiinkop -41 381 -38386 -128 401
Ovriga externa kostnader -11222 -10619 -37 104
Personalkostnader -9 967 -9 987 -40 325
Av- och nedskrivning anldggningstillgangar -5016 -5539 -77 181
-73 825 -70 268 -314 722
Rorelseresultat 12733 11118 -30 853
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 29 35 122
Rantekostnader och liknande resultatposter -522 -286 -1054
-493 -251 -932
Resultat efter finansiella poster 12 240 10 867 -31785
Skatt pa periodens resultat -2709 -2436 6 806
Periodens resultat 9531 8431 -24 979
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets dgare 9501 8 608 -24 997
Minoriteten 30 -177 18
Resultat efter skatt per aktie, Kr 1,15 1,04 -3,02
Antal aktier vid periodens slut 8277 120 8277 120 8277 120
Genomsnittligt antal aktier under perioden 8277 120 8277 120 8277 120
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BALANSRAKNING

Koncernens balansrakning 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
(Kkr)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Rattigheter 2220 - 2280
Goodwill 1079 1238 1153

Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och mark 43 765 81663 44 222
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 210481 215034 205 318
Inventarier 9775 8712 8 885
Pagaende nyanlaggningar och forskott 5990 3407 8996

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 1944 363 1927

Summa anlédggningstillgangar 275 254 310417 272781

Omsdttningstillgangar

Varulager
Ravaror och férnédenheter 2 850 2752 3029
Elcertifikat 14 607 12 874 12 330

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 14 320 12 232 15732
Upparbetade, ej fakturerade intdkter 2592 1734 3705
Ovriga fordringar 2028 2244 2039
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 30019 22 105 22336
Kassa och bank 17 681 32093 3319
Summa omsittningstillgdngar 84 097 86 034 62490
SUMMA TILLGANGAR 359 351 396 451 335271
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BALANSRAKNING forts.

Koncernens balansrakning 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
(Kkr)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 51732 51732 51732
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 156 740 205 627 147 239
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 208 472 257 359 198 971
Eget kapital hanforligt till minoriteten 853 628 823
Summa eget kapital 209 325 257 987 199 794

Avsattningar

Uppskjuten skatteskuld 28 390 43 646 28 493

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 20775 17 150 21200

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 18 240 4923 4291
Leverantérsskulder 28 831 24514 31110
Skatteskulder 7211 6154 7433
Ovriga skulder 12 141 11874 9591
Fakturerade, ej upparbetade intakter - 31 22
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 34 438 30172 33337
Summa kortfristiga skulder 100 861 77 668 85784
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 359 351 396 451 335271
Stéllda panter 47 450 47 450 47 450
Ansvarsforbindelser 4735 4080 4735
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FORANDRING | EGET KAPITAL

Koncernens férandring i eget kapital 2017 2016 2016
(Kkr) Kv 1 Kv 1 Helar
Ingaende eget kapital 199 794 249 556 249 556
Utdelning - - -24783
Periodens resultat 9531 8431 -24 979
Utgaende eget kapital 209 325 257 987 199 794
KASSAFLODESANALYS
Koncernens kassaflédesanalys 2017 2016 2016
(Kkr) Kv 1 Kv 1 Helar
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandring
av rorelsekapital 14 164 14 503 39507
Kassaflode fran forand. av rorelsekap. (exkl likvida medel) -5 895 1933 4172
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 8269 16 436 43 679
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7414 -4143 -37231
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13 507 3048 -19 881
Periodens kassaflode 14 362 15341 -13433
Likvida medel vid periodens borjan 3319 16 752 16 752
Likvida medel vid periodens slut 17 681 32093 3319
KVARTALSOVERSIKT
Kvartalsoversikt 2017 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015
Kv1 Kv4 Kv3 Kv 2 Kv1 Kv 4 Kv3 Kv 2
Omsattning, Mkr 86,6 86,8 56,2 59,6 81,4 74,4 51,3 59,9
Roérelseresultat, Mkr 12,7 10,8 -55,6 2,9 11,1 9,1 2,7 2,0
varav jamforelsestorande poster, Mkr 0,0 -0,1 -57,6 -1,0 -0,3 -0,3 -0,5 -2,1
Roérelsemarginal, % 14,7 12,4 neg 4,8 13,7 12,2 5,3 3,4
Resultat efter finansiella poster, Mkr 12,2 10,5 -55,8 2,7 10,9 8,9 2,6 1,9
Resultat efter skatt, Mkr 9,5 8,1 -43,6 2,0 8,4 6,7 2,0 1,5
Resultat efter skatt per aktie, Kr 1,15 0,92 -5,25 0,27 1,04 0,81 0,24 0,18
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AFFARSOMRADESREDOVISNING

Nedan presenteras information per affarsomrade inklusive en férdelning av koncerngemensamma
kostnader. | affarsomrade Energilésningar ingar aven verksamhet under avveckling.

Investeringar per affirsomrade 2017 2016 2016
(Mkr) Kv 1 Kv 1 Helar
Produktion 0,6 1,0 6,5
Elnat 5,4 5,6 34,4
Elhandel - - -
Energildsningar 0,2 0,0 0,4
Koncerngemensamt 1,3 - 1,4
Investeringar 7,5 6,7 42,7
Omsittning per affirsomrade 2017 2016 2016
(Mkr) Kv 1 Kv 1 Helar
Produktion 2,4 3,7 7,1
Elnat 37,1 35,2 121,6
Elhandel 36,8 35,4 116,1
Energilosningar 12,0 9,0 47,0
Koncerngemensamt 6,0 4,9 23,1
Intern omsattning -7,8 -6,9 -30,9
Omsiéttning 86,6 81,4 283,9
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar per
affirsomrade 2017 2016 2016
(Mkr) Kv 1 Kv 1 Helar
Produktion -1,1 0,4 -4,8
Elnat 19,0 17,4 58,8
Elhandel 1,2 1,4 1,3
Energilosningar -0,5 -2,0 -6,0
Koncerngemensamt -0,7 -0,5 -3,0
Rorelseresultat 17,7 16,7 46,3
Rérelseresultat per affirsomrade 2017 2016 2016
(Mkr) Kv 1 Kv 1 Helar
Produktion -2,5 -1,5 -68,0
Elnat 15,7 14,4 47,3
Elhandel 1,2 1,4 1,3
Energilésningar -0,7 -2,5 -7,8
Koncerngemensamt -1,0 -0,7 -3,7
Rorelseresultat 12,7 11,1 -30,9
Finansnetto -0,5 -0,3 -0,9
Resultat efter finansiella kostnader 12,2 10,9 -31,8
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Koncerngemensamt omfattar stodfunktioner sdsom koncernledning, ekonomi, kommunikation,
affarsutveckling, HR och IT. Finansnettot fordelas ej per affairsomrdde.

NYCKELTALSDEFINITIONER

Rérelsemarginal
Rorelseresultat i relation till rorelseintakter.

Resultat efter skatt per aktie
Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets dgare i relation till antal aktier vid periodens utgang.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut hanforligt till moderbolagets agare i relation till antal aktier vid
periodens utgang.

Rdntabilitet pd eget kapital efter skatt

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets &gare i relation till genomsnittligt eget kapital
under rullande tolv manader.

Rdntabilitet pd totalt kapital fore skatt

Rorelseresultat plus finansiella intakter i relation till genomsnittlig balansomslutning under rullande

tolv manader.

Soliditet
Eget kapital inklusive minoritetsintresse i relation till balansomslutningen vid periodens utgang.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for en 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

Sédra Sandby den 19 maj 2017

Styrelsen
Skdnska Energi AB (publ)
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