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Delaret juli 2016 — mars 2017 i sammandrag

Eurocine Vaccines ansokte om tillstand att genomfoéra klinisk préovning.

Tillstand beviljades av Lakemedelsverket och etikprévningsnamnden.
Vaccinantigen levererades och Eurocine Vaccines startade en klinisk studie med den
nasala influensavaccinkandidaten Immunose™ FLU.

Eurocine Vaccines slutforde doseringen i den kliniska studien med Immunose™ FLU
och god sdkerhet rapporterades.

Eurocine Vaccines erho6ll "notice of allowance” for en patentansdkan i USA.
Eurocine Vaccines tillférdes 35,8 miljoner kronor genom optionslosen.

Resultatet efter skatt under perioden uppgick till -20,4 Mkr (f.a. -10,1 Mkr).
Resultatet efter skatt under kvartalet uppgick till -5,6 Mkr (f.a.-2,9 Mkr).

Intdkterna under perioden uppgick till 0,0 Mkr (0,0 Mkr).

Intdkterna under kvartalet uppgick till 0,0 Mkr (0,0 Mkr).

Resultat per aktie for perioden -0,38 kr (-0,26 kr).

Resultat per aktie for kvartalet -0,11 kr (-0,08 kr).

Likvida medel vid periodens slut var 33,0 Mkr (8,0 Mkr).
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VD kommenterar

Basta aktiedgare,

2017 har borjat i samma positiva anda som 2016 - Eurocine Vaccines har fortsatt att
malmedvetet verkstdlla utvecklingsplanen for var nasala influensavaccinkandidat
Immunose™ FLU. I februari kunde vi meddela att Imnmunose™ FLU visade god sdkerhet i
den kliniska studien dar doseringen slutférdes i december 2016. Analyserna genomfors
enligt var plan som innebar att vi kommer att kunna informera om de immunologiska
resultaten i juni eller senast i borjan av juli i ar. Forutom god sdkerhet dr den
immunologiska effekten helt avgérande for vara forutsattningar att ga vidare med
utveckling och partnerdiskussioner.

Efter den amerikanska patentmyndighetens granskning har vi fatt "notice of allowance”
for en av vara patentansokningar. Det ar myndighetens uttryck for att ansékan kommer
att utges som patent, endast villkorat av att vi betalar nédvandiga avgifter - och det
kommer vi givetvis att gora. Detta ar ett mycket betydelsefullt kvitto pa att vara
anstrangningar att patentskydda var produkt ar framgangsrika, dven pa den
kommersiellt viktiga amerikanska marknaden.

Parallellt med att den kliniska studien slutfors, analyseras och rapporteras arbetar vi
intensivt med att traffa partnerkandidater och beskriva var teknologi Endocine™ och
Immunose™ FLU. Under varen har vi deltagit i flera konferenser, presenterat bolaget och
traffat flera tiotal potentiella partners, ett antal som ar moijligt tack vare den strategi
som vi beslutade om i borjan av 2015 - att med sikerstalld tillgang till vaccinantigen
sjdlva inleda den kliniska utvecklingen av Immunose™ FLU. Jag vill betona att
kontakterna an sa lange ar i ett tidigt skede och framst syftar till att skapa intresse for
vara kliniska resultat.

Besok garna var hemsida, www.eurocine-vaccines.com, dar vi regelbundet lagger upp
mer information om de aktiviteter som vi deltar i.

Hans Arwidsson
Verkstallande direktor
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Resultatet for perioden efter skatt uppgick till -20,4 Mkr (-10,1 Mkr) eller -0,38 kr
(-0, 26 kr) per aktie. For tredje kvartalet ar resultatet efter skatt -5,6 Mkr (-2,9 Mkr)
eller -0,11 kr (-0,08 kr) per aktie. Likvida medel vid periodens utgang uppgick till
33,0 Mkr (8,0 MKkr). Samtliga uppgifter avser koncern om inte annat anges och
uppgifterna inom parentes avser motsvarande period/tidpunkt foregdende ar.

Resultat och stdllning

Vasentliga hdandelser

Eurocine Vaccines ansokte om tillstiand att genomfoéra Kklinisk prévning.
Tillstand beviljades av Laikemedelsverket och etikprovningsnimnden.

Eurocine Vaccines lamnade in ansokan till Likemedelsverket och
etikprovningsndamnden om att genomféra den planerade kliniska studien med
Immunose™ FLU, bolagets nasala influensavaccin, under influensasasongen 2016/2017.
Lakemedelsverket och etikprovningsndmnden ldmnade tillstand att genomfora studien.

Vaccinantigen levererades och Eurocine Vaccines startade en klinisk studie med
den nasala influensavaccinkandidaten Immunose™ FLU.

De vaccinantigen, de aktiva bestandsdelarna, som nu ingar i det nasala influensavaccinet
Immunose™ FLU for den kliniska studien levererades. Eurocine Vaccines startade en fas
[/11 klinisk studie med den kvadrivalenta influensavaccinkandidaten Immunose™ FLU,
en ny nasdroppsformulering baserad pa bolagets teknologi Endocine™ och inaktiverade
splitantigen.

Eurocine Vaccines slutforde doseringen i den kliniska studien med
Immunose™ FLU och god sikerhet rapporterades.

Den sista dosen administrerades i den kliniska studien med Immunose™ FLU. God
sakerhet rapporterades och immunologiska resultat fran studien férvantas i juni/juli
2017.

Eurocine Vaccines erholl "notice of allowance” for en patentansékan i USA

En patentansokan i USA, som omfattar bolagets nasala influensavaccinkandidat
Immunose™ FLU, har granskats av den amerikanska patentmyndigheten och har fatt
tillstand att utges som patent.

Eurocine Vaccines tillfordes 35,8 miljoner kronor genom optionslésen

Totalt tecknades 15 320 653 nya aktier vid optionslosen i oktober 2016. Eurocine
Vaccines tillférdes darmed ett kapital om 35 850 328,02 kronor fore
emissionskostnader om 1 562 tusen kronor. Teckningsgraden uppgick till 94 procent.
[ och med optionsldsen 6kade totalt antal utestaende aktier i Eurocine Vaccines med
15320 653 till 53 458 721 stycken. Aktiekapitalet 6kade samtidigt med 1 750 931,87
kronor till 6 109 568,47 kronor.

Information om verksamheten

Eurocine Vaccines anvander sin kliniskt validerade teknologi Endocine™ for att utveckla
ett patentskyddat nasalt influensavaccin for barn. Barn ar det snabbast vaxande
segmentet av marknaden for influensavacciner, inte minst beroende pa att WHO
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rekommenderar att barn ska vaccineras mot influensa. Den kliniska utvecklingen med
bolagets huvudprojekt, det nasala kvadrivalenta influensavaccinet Immunose™ FLU, har
paborjats med en fas [/II-studie i vuxna under influensa-sasongen 2016/2017. God
sdkerhet har rapporterats fran studien och de immunologiska resultaten vantas i
juni/juli 2017.

For en utforligare beskrivning av Eurocine Vaccines verksamhet, se Bolagets
arsredovisning for rakenskapsaret 2015/2016 och www.eurocine-vaccines.com.

Eurocine Vaccines aktie

Eurocine Vaccines aktie ar listad pa Aktietorget, www.aktietorget.se, och handlas i OM
Stockholmsborsens SAX-system. Aktien har kortnamn EUCI och ISIN-kod
SE0001839069. Antalet utestdende aktier per 2017-03-31 var 53 458 721 stycken.
Slutkursen den 31 mars 2017 var 4,50 kr.

Finansiell utveckling

Allmint

Bolaget fortsatter sina investeringar i den utveckling som bolaget driver, med
huvudfokus pa det nasala influensavaccinet Immunose™ FLU.

Intikter

De forsta signifikanta intdkterna fran bolagets produkter berdknas vara licensintdkter
fran en utlicensiering av Immunose™ FLU.

Kostnader

Arets kostnader priglas som tidigare ar av kostnader for forskning och utveckling av
bolagets produkter, med huvudfokus pa nasalt influensavaccin. Kostnaderna for
bolagets forskning och utveckling inklusive l6ner uppgick for perioden till 14,2 Mkr
(5,8 Mkr) och for tredje kvartalet till 3,4 Mkr (1,5 Mkr). Av periodens
forskningskostnader utgors 88,4 % (81,2 %) av kostnader for underleverantorer och
kontraktsforskare, motsvarande siffra for tredje kvartalet 86,0% (75,1%).
Kostnadsokningen jamfort med foregdende ar ar huvudsakligen en foljd av de 6kade
aktiviteterna i samband med den kliniska studien med bolagets nasala
influensavaccinkandidat Immunose™ FLU.

Rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster fér perioden uppgick till -20,4 Mkr (-10,1 Mkr).
Kvartalets resultat efter finansiella poster uppgick till -5,6 Mkr (-2,9 Mkr).

Finansiering och finansiell stallning
Likvida medel uppgick per den 31 mars 2017 till 33,0 Mkr (8,0 Mkr).

Bolagets befintliga kassa finansierar driften av befintlig verksamhet under mer an
12 manader, aven utan intikter.

Eget kapital
Vid periodens utgang uppgick Koncernens soliditet till 90,0 % (82,8 %).
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Hela bolagets verksamhet drivs i moderbolaget Eurocine Vaccines AB varfor periodens
finansiella utveckling i koncernen ar densamma som i moderbolaget.

Moderbolaget

Risker och osiakerhetsfaktorer

Eurocine Vaccines utvecklar nasala vacciner med egna resurser och har samarbeten
avseende produktutveckling med andra bolag. Huvudfokus ligger pa det nasala
influensavaccinet Immunose™ FLU. Om Bolagets fortsatta utvecklingsaktiviteter inte
skulle uppna acceptabla resultat, t.ex. med avseende pa biverkningar, immunologisk
effekt eller skyddseffekt, kan detta komma att vasentligt paverka Bolagets verksamhet
negativt. I detta fall kan Bolaget komma att sakna mojligheter att framgangsrikt utveckla
och utlicensiera eller kommersialisera sina produkter.

Bolagets framtida intjdning ar beroende av att Bolaget lyckas inga avtal for licensiering
av Bolagets vaccinprojekt eller teknologi. Det finns en risk att Bolaget misslyckas med
att inga sadana avtal eller att sddana avtal inte kan traffas pa sa fordelaktiga villkor som
Bolaget dnskar. Darutéver ar Bolagets formaga att teckna framgangsrika avtal med
partners bl.a. beroende av Bolagets finansiella styrka, ett framgangsrikt
utvecklingsarbete, kvaliteten pa Bolagets produkter samt att Bolaget i 6vrigt framstar
som en trovardig partner. Det kan inte uteslutas att Bolagets potentiella
samarbetspartners stiller krav pa att kompletterande studier genomfors pa Eurocine
Vaccines produkter, vilket i sa fall kommer paverka Bolagets finansiella stallning
negativt.

Det finns en risk att lakemedelsmyndigheter kan krava ytterligare studier for att
bolagets produkter skall godkannas vilket vasentligt 6kar kostnaderna for Eurocine
Vaccines.

For en utforligare beskrivning av riskfaktorer som paverkar Eurocine Vaccines, se
Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2015/2016.
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Koncernens resultatrakningar

Kvartal 3 Kvartal 3 9 manader 9 manader  Rikenskapsar
2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016 2015/2016
17-01-01 16-01-01 16-07-01 15-07-01 15-07-01
Tusentals
kronor -17-03-31 -16-03-31 -17-03-31 -16-03-31 -16-06-30
Nettointakter - - - - -
Ovriga intikter - - - - -
Summa intikter - - - - -
Rorelsens
kostnader
Ovriga externa
kostnader -4 239 -1 980 -16 217 -6 958 -11272
Personalkostnader -1409 -952 -4.230 -3124 -4 597
Rorelseresultat -5 648 -2932 -20 447 -10 082 -15 869
Resultat frdan
finansiella poster
Finansiella intakter
och kostnader - - - - -
Resultat efter
finansiella poster -5 648 -2 932 -20 447 -10 082 -15 869
Periodens resultat -5 648 -2932 -20 447 -10 082 -15 869
Resultat per aktie,
kronor -0,11 -0,08* -0,38 -0,26* -0,57
Resultat per aktie
efter utspadning,
kronor -0,11 -0,08* -0,38 -0,26* -0,57
Antal aktier vid
slutet av perioden 53458721 38138 068* 53458721 38138 068* 38138 068
Genomsnittligt
antal utestaende
aktier 53458721 29 696 204* 45 686 565 24 408 365* 27 822 034

Ovrigt totalresultat fér koncernen éverensstimmer med arets resultat.

Periodens resultat samt resultat per aktie ar i sin helhet hanforlig till moderforetagets dgare da koncernen saknar

minoritetsintressen.

* Hansyn har tagits till av Bolagsstimman beslutade och fulltecknade nyemission 2016-02-16 om 16 344 885 aktier.
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Koncernens forandring i eget kapital

Ovrigt Summa
Tusentals kronor tillskjutet Ansamlad eget
Aktiekapital kapital forlust kapital
Ingdende balans per 1 juli
2015 4359 133102 -119588 17 873
Nyemission 17 979 17 979
Emissionsutgifter -3 221 -3221
Summa totalresultat for
perioden -10082  -10 082
Utgaende balans per 31
mars 2016 4 359 147860 -129670 22549
Ingdende balans per 1 juli
2016 4359 147 860 -135457 16 762
Nyemission 1751 34 099 35850
Emissionsutgifter -1562 -1562
Summa totalresultat for
perioden -20 447  -20 447
Utgaende balans per 31
mars 2017 6110 180397 -155904 30603
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Koncernens balansriakningar

Tusentals kronor 2017-03-31 2016-03-31 2016-06-30

Tillgangar

Omsdttningstillgdngar

Kundfordringar och andra fordringar 955 19 152 1238
Kassa och Bank 32998 8073 18 786
Summa omséttningstillgangar 33853 27 225 20024
Summa tillgadngar 33853 27225 20 024

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 6110 4359 4359
Ovrigt tillskjutet kapital 180 397 147 860 147 860
Balanserad forlust -155904 -129 670 -135 457
Summa eget kapital 30603 22 549 16 762
Leverantorsskulder och andra skulder 3250 4676 3262
Summa Kkortfristiga skulder 3250 4676 3262
Summa eget kapital och skulder 33853 27 225 20024

Stdllda scdkerheter och ansvarsférbindelser
Stéllda sakerheter Inga Inga Inga

Stillda ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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Koncernens kassaflodesanalys

9 manader 9 manader Rikenskapsar
2016/2017 2015/2016 2015/2016
16-07-01 15-07-01 15-07-01
Tusentals kronor -17-03-31 -16-03-31 -16-06-30
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat -20 447 -10 082 -15 869
Justeringar for poster som ej ingér i kassaflodet - - -
Erhallen rdanta - - -
Erlagd rinta - - -
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore -20 447 -10 082 -15 869
forandring av rorelsekapitalet
Fordndring av rorelsekapitalet
Andra kortfristiga fordringar 283 -18 240 -326
Kortfristiga skulder -12 1583 169
Kassafléde fran den lopande verksamheten -20176 -26739 -16 026
Finansieringsverksamhet
Nyemission 35850 17 979 17 979
Emissionsutgifter -1562 -3221 -3221
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 34288 14 758 14 758
Periodens kassaflode 14 212 -11981 -1268
Likvida medel vid periodens ingang 18 786 20 054 20 024
Likvida medel vid periodens utgang 32998 8073 18 786
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Kvartal 3 Kvartal 3 9 manader 9 manader Rikenskapsar
2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016  2015/2016
17-01-01 16-01-01 16-07-01 15-07-01 15-07-01
-17-03-31 -16-03-31 -17-03-31 -16-03-31 -16-06-30
NYCKELTAL
Rorelsemarginal, % Na Na Na Na Na
Vinstmarginal, % Na Na Na Na Na
Soliditet, % 90 83* 90 83* 84
Skuldsattningsgrad, %
Investeringar
Antal anstéllda vid periodens
slut 3 3 3 3 3
Data per aktie
Resultat per aktie, fore -0,11 -0,08* -0,38 -0,26* -0,57
utspadning, kr
Resultat per aktie, efter -0,11 -0,08* -0,38 -0,26* -0,57
utspadning, kr
Eget kapital per aktie, fore 0,57 0,59* 0,57 0,59* 0,44
utspadning, kr
Eget kapital per aktie, efter 0,57 0,59* 0,57 0,59* 0,44
utspadning, kr
Antal aktier vid periodens 53458721 38138068* 53458721 38138068* 38138 068
slut
Genomsnittligt antal aktier, 53458721 29696204* 45686565 24408365* 27 822 034
fore utspadning
Genomsnittligt antal aktier, 53458721 29696204* 45686565 24408365* 27822034
efter utspadning
UTDELNING 0 0 0 0 0
DEFINITIONER

Rorelsemarginal, %, = Rorelseresultat i procent av arets fakturering.

Vinstmarginal, %, = Resultat efter finansnetto i procent av arets fakturering.

Soliditet, %, = Eget kapital i procent av balansomslutning.

Skuldsattningsgrad, %, = Rantebdrande skulder dividerat med eget kapital.

Resultat per aktie, SEK, = Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie, SEK = Eget kapital dividerat med antal aktier pd balansdagen.

* Hansyn har tagits till av Bolagsstimman beslutade och fulltecknade nyemission 2016-02-16 om 16 344 885 aktier
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Moderbolagets resultatriakningar

Kvartal 3 Kvartal3 9 manader 9 manader  Rikenskapsar
2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016 2015/2016
17-01-01 16-01-01 16-07-01 15-07-01 15-07-01
Tusentals
kronor -17-03-31 -16-03-31 -17-03-31 -16-03-31 -16-06-30
Nettointakter - -
Ovriga intikter - -
Summar intikter - - - - -
Roérelsens
kostnader
Ovriga externa
kostnader -4 239 -1980 -16 217 -6 958 -11 272
Personalkostnader -1409 -952 -4 230 -3124 -4 597
Rorelseresultat -5 648 -2932 -20 447 -10 082 -15 869
Resultat frdan
finansiella poster
Réanteintdkter - -
Rantekostnader
och liknande poster - - - - -
Resultat efter
finansiella poster -5 648 -2 932 -20 447 -10 082 -15 869
Periodens
resultat -5 648 -2932 -20 447 -10 082 -15 869
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Moderbolagets balansriakningar

Tusentals kronor 2017-03-31 2016-03-31 2016-06-30
Tillgangar

Anldggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag 100 100 100
Summa anliaggningstillgangar 100 100 100
Omsdttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar 622 185 845
Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter 233 282 393
Kassa och Bank 32898 3098 18 686
Summa omsittningstillgangar 33753 3565 19924
Summa tillgangar 33853 3665 20024
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 6110 2615 4359
Ovrigt bundet eget kapital 8907 8907 8907
Ovrigt fritt eget kapital 36033 -3001 19 365
Periodens forlust -20 447 -6 983 -15 869
Summa eget kapital 30603 1538 16 762
Leverantorsskulder och andra skulder 3250 2127 3262
Summa Kkortfristiga skulder 3250 2127 3262
Summa eget kapital och skulder 33853 3665 20024
Stdllda sdkerheter och ansvarsférbindelser

Stallda sékerheter Inga Inga Inga
Stdllda ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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Redovisnings och viarderingsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i 6verensstaimmelse med IAS 34, Interim Financial
Reporting.

For moderbolaget har Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridisk person tillampats vid upprattandet av denna delarsrapport.

De redovisningsprinciper som i ovrigt tillimpas i denna deldrsrapport beskrivs narmare
i noter till arsredovisningen 2015/2016.

Nya redovisningsprinciper 2016

For 2016 finns inga nya eller forandrade redovisningsprinciper som bedoms ha nagon
betydande inverkan pa bolagets rapportering.

Nasta redovisningstillfille
Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2016/2017 publiceras den 23 augusti 2017.

Denna deldrsrapport har inte granskats av bolagets revisor.

Solna 2017-05-18

Eurocine Vaccines AB (Publ)

Michael Wolff Jensen Pierre A. Morgon
Styrelseordférande Styrelseledamot
Jan Sandstrom Par Thuresson

Styrelseledamot Styrelseledamot

Hans Arwidsson
Verkstallande Direktor

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Hans Arwidsson, Verkstallande direktor

Eurocine Vaccines AB (publ)

Karolinska Institutet Science Park

Fogdevreten 2

171 65 Solna

Telefon +46 70 634 0171

Investor relations kontakt: hans.arwidsson@eurocine-vaccines.com
Internet: www.eurocine-vaccines.com

Orgnr: 556566-4298
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