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JUU

798 (1 074) MKR.

SEPTEMBER

NETTOOMSATTNINGEN UPPGICK TILL 4 203 (4 991) MKR.
+ UNDERLIGGANDE RORELSERESULTAT' UPPGICK TILL .

JANUARI

NETTOOMSATTNINGEN UPPGICK TILL 11 948 (15 953) MKR.

UNDERLIGGANDE RORELSERESULTAT UPPGICK TILL
1420 (3 957) MKR.

SEPTEMBER

+ NEDSKRIVNING AV MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR + NEDSKRIVNING AV MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
PAVERKADE RORELSERESULTATET NEGATIVT MED 7 136 MKR. PAVERKADE RORELSERESULTATET NEGATIVT MED 7 136 MKR.

« RORELSERESULTATET UPPGICK TILL -6 951 (-1 164) MKR. « RORELSERESULTATET UPPGICK TILL -6 805 (366) MKR.

+ PERIODENS RESULTAT UPPGICK TILL -5 641 (-979) MKR. + PERIODENS RESULTAT UPPGICK TILL -5 451 (364) MKR.

+ TOTALA LEVERANSER AV JARNMALM UPPGICK TILL 6,2 (6,7) MT. + TOTALA LEVERANSER AV JARNMALM UPPGICK TILL 17,4 (19,3) MT.

" Underliggande rorelseresultat definieras som rorelseresultat exklusive

kostnader for avsattning till samhallsomvandling och nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar

OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT

Bl Omsattning Q3 2015
— Rorelseresultat
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KONCERNCHEFENS KOMMENTARER

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

= Rullande 12 manader
Avkastningskrav pa eget kapital
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OPERATIVT KASSAFLODE

Bl Operativt kassaflode Q3 2015 Operativt kassaflode
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NEDSKRIVNING KRAVER FOKUS
PA PRODUKTIVITET

Fortsatt laga jarnmalmspriser och produk-
tionsstorningar satter press pa LKAB:s lon-
samhet. Det vasentligt lagre jarnmalmspriset
beddoms som langsiktigt bestdende och mot
denna bakgrund har LKAB:s styrelse beslutat
om en nedskrivning av anldggningstillgangar
med 7 136 Mkr fore skatt. Nedskrivningen om-
fattar LKAB:s jarnmalmsverksamhet, inklusive
logistik och hamnar. Kassaflodet paverkas inte
av nedskrivningen. Marknadsladget innebar att
LKAB maste satta ytterligare fokus pa kost-
nadsminskningar och effektiviseringar for att
forbattra lonsamheten och konkurrenskraften
framat.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till

-6 951 Mkr, varav icke likviditetspaverande ned-
skrivningar av materiella anldggningstillgangar
belastade rorelseresultatet med 7 136 Mkr och

avsattning for samhallsomvandling med 613 Mkr.

Spotpriset? for jarnmalm noterade i juli en ny
lagsta niva pa 44 USD/ton. Det genomsnittliga
spotpriset for kvartalet var 55 USD/ton. Trots det
forsamrade priset pa jarnmalmsmarknaden ar
efterfragan god pa LKAB:s hogforadlade jarn-
malmsprodukter.

Produktionsvolymen for kvartalet uppgick till
5,9 (6,3) Mt. Minskningen beror till stor del pa ett
omfattande underhallsstopp med barringsbyte i
pelletsverket KK4 i Kiruna, vilket daven paverkade
leveranserna som uppgick till 6,2 (6,7) Mt for
kvartalet.

Strategin med att maximera pelletsproduk-
tionen kvarstar. Daremot kommer volymmalet
om 37 miljoner ton att forskjutas framat. De
nya dagbrottsgruvorna i Svappavaara kommer
i forsta hand att leverera ragods till befintliga
foradlingsverk.

LKAB:s atagande och ansvar for samhallsom-
vandlingarna i Malmfalten ar oforandrat. Under
kvartalet belastades resultatet med kostnader for
avsattning till samhallsomvandling med

613 (2 238) Mkr, bland annat till féljd av en avsatt-
ning for 0stra Malmberget. Utestaende forpliktel-
ser vid kvartalets slut uppgick till 12 052 Mkr.

Langsiktigt ldga jarnmalmspriser dkar kravet
pa produktivitetsforbattringar. Av den tidigare
kommunicerade besparingen pa 700 Mkr for
2015 har hittills 500 Mkr uppnatts. Personalned-
dragningar motsvarande 400 tjanster fortgar
enligt plan.

LKAB okar nu takten i omstallningsarbetet
med fokus pa forbattrad produktivitet, lagre kost-
nader och att leva upp till kundernas kvalitets-
krav. Det ar bara genom starkt konkurrenskraft
och lonsamhet som LKAB kan fortsatta att skapa
varde for kunder, samhalle och dgare.

?Platts IODEX 62% Fe CFR North China

Jan Mostrom
VD ogh koncernchef
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LKAB-KONCERNEN | SAMMANDRAG

VERKSAMHETEN UNDER TREDJE KVARTALET

Q3 Q3 For-
2015 2014 andring
Nettoomsattning, Mkr 4203 4991 -788
Underliggande rorelseresultat®, Mkr 798 1074 -276
Kostnader for avsattning till samhallsomvandling, Mkr -613 -2 238 1625
Nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar, Mkr -7 136 - -7 136
Rorelseresultat, Mkr -6 951 -1 164 -5 787
Resultat fran finansiella poster, Mkr -313 -31 -281
Resultat fore skatt, Mkr -7 264 -1195 -6 069
Periodens resultat, Mkr -5 641 -979 -4 662
Operativt kassafléde, Mkr -417 -983 566
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar, Mkr 1369 1457 -88
Avskrivningar, Mkr =755 -689 -46
Produktion, Mt 5,9 6,3 -0,4
Leveranser, Mt 6,2 6,7 -0,5
Pelletsandel leveranser, % 83 80 3
Lager fardiga produkter, Mt 1,6 09 0,7
Bruttovinstmarginal, % neg neg
Rorelsemarginal, % neg neg

?Underliggande rorelseresultat definieras som rorelseresultat exklusive kostnader for avsattning till samhallsomvandling och nedskrivning av materiella anlaggningstillgdngar

Underliggande rorelseresultat for tredje kvartalet uppgick
till 798 (1 074) Mkr, motsvarande en rorelsemarginal pa
19 (22) procent. Nettoomsattningen minskade med

16 procent, dar pris paverkade negativt med 22 procent,
volym/produktmix paverkade negativt med 10 procent
samt valuta paverkade positivt med 16 procent. Resultatet
paverkades positivt av en lagre kostnadsniva men aven en
uppbyggnad av ragodslager.

De vasentligt lagre jarnmalmspriserna pa varldsmark-
naden bedoms som langsiktigt bestaende. Mot denna bak-
grund har LKAB:s styrelse tagit beslut om nedskrivning av
anldggningstillgangar med 7 136 Mkr fore skatt. Efter skatt
paverkas resultat negativt med 5 566 Mkr. Nedskrivningen
omfattar LKAB:s jarnmalmsverksamhet inklusive logistik
och hamnar och paverkar inte bolagets kassaflode.

Kostnaderna avseende avsattningar for samhallsom-
vandling uppgick till 613 (2 238) Mkr. En avsattning for
delar av ostra Malmberget har skett med anledning av ny
deformationsprognos for omrade som tidigare ej bedomts
beroras av gruvbrytningen.

Produktionsvolymen uppgick till 5,9 (6,3) Mt vilket var
sex procent lagre an samma period foregdende ar. Under
kvartalet har byte av barring i ett av pelletsverken i Kiruna
inneburit en lagre produktionsvolym for perioden. Leveran-
serna under kvartalet uppgick till 6,2 (6,7) Mt.

Resultatet fran finansiella poster var lagre jamfort med
motsvarande period féregaende ar. En svag borsutveckling
och lag avkastning pa ranteplaceringar samt ett negativt
valutanetto har bidragit till forsamringen. Dessutom har
kostnaderna relaterade till sakringsaktiviteter okat.

a3 Q3 For-
(Mkr) 2015 2014 andring
Kassaflode fran den
lopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital 1097 399 698
Forandring rorelsekapital -284 73 -357
Investeringsutbetalningar (netto) -1230 -1 455 225
Operativt kassaflode =417 -983 566

Det operativa kassaflodet forbattrades jamfort med
motsvarande period foregaende ar, framst till foljd av lagre
utbetalningar till samhallsomvandlingen som uppgick
till 142 Mkr att jamforas med 1 113 Mkr samma period
foregaende ar.

Vid kvartalets utgang var de externa finansiella skuld-
erna enligt foljande:

Utnyttjat
(Mkr) Nominellt (Nominellt) Tillgangligt
Kreditfaciliteter
Certifikatprogram, forfall 2015 5000 801 4199
Obligationsprogram, forfall 2019 7 000 1995 5005
Kreditfacilitet 5000 - 5000
Summa 17 000 2796 14 204

Samtliga kreditfaciliteter ar behaftade med 100 procent
dgarforbehall.
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LKAB-KONCERNEN | SAMMANDRAG

VERKSAMHETEN JANUARI TILL SEPTEMBER

Q1-3 Q1-3 For- Helar

2015 2014 andring 2014
Nettoomsattning, Mkr 11 948 15953 -4 005 20615
Underliggande rorelseresultat®, Mkr 1420 3957 -2537 4002
Kostnader for samhallsomvandling, Mkr -1088 -3591 2503 -3 432
Nedskrivning av materiella anldaggningstillgangar, Mkr -7 136 - -7 136 -
Rorelseresultat, Mkr -6 805 366 -7171 570
Resultat fran finansiella poster, Mkr -271 146 -417 24
Resultat fore skatt, Mkr -7 076 512 -7 588 594
Periodens resultat, Mkr -5 451 364 -5815 347
Operativt kassaflode, Mkr -1612 1781 -3393 2072
Investeringar i materiella anldggningstillgangar, Mkr 4561 3856 705 5491
Avskrivningar, Mkr -2 175 -2 043 -132 -2 866
Produktion, Mt 17,9 18,9 -1.0 25,7
Leveranser, Mt 17,4 19.3 -1.9 26,0
Pelletsandel leveranser, % 85 84 1 83
Lager fardiga produkter, Mt 1,6 0,9 0,7 08
Bruttovinstmarginal, % neg 8 9
Rorelsemarginal, % neg 2 3
Finansiell nettoskuld® 2 251 75 2176 -16

“Underliggande rorelseresultat definieras som rorelseresultat exklusive kostnader for avsattning till samhéllsomvandling och nedskrivning av materiella anldggningstillgdngar

° Finansiell nettoskuld = Rantebarande skulder minus rantebarande tillgadngar

Underliggande rorelseresultat for de tre forsta kvartalen
uppgick till 1 420 (3 957) Mkr, motsvarande en rérelse-
marginal pa 12 (25) procent. Nettoomsattningen minskade
med 25 procent, dar pris paverkade negativt med

26 procent, volym/produktmix paverkade negativt med

11 procent samt valuta paverkade positivt med 12 procent.

Resultatet paverkades positivt av en lagre kostnadsniva
samt lageruppbyggnad.

Under perioden har kostnaderna avseende avsattningar
for samhéllsomvandling uppgatt till 1 088 (3 591) Mkr och
nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar har skett
med 7 136 Mkr fore skatt. Efter skatt paverkas resultatet
negativt med 5 566 Mkr. Nedskrivningen paverkar inte
LKAB:s kassaflode.

Produktionsvolymen uppgick till 17,9 (18,9) Mt vilket
var fem procent lagre an motsvarande period féregdende
ar. Utbytet av barring i ett av pelletsverken i Kiruna har
paverkat produktionsvolymen negativt med ca 0,9 Mt.
Produktionen har dven paverkats negativt av problem
med ragodsforsorjningen fran underjordsgruvorna samt
storningar i samband med idrifttagning av stortschakt och
bergspel till den nya huvudnivan i Kiruna.

Leveranserna av jarnmalm uppgick till 17,4 (19,3) Mt
vilket var tio procent lagre an motsvarande period forega-
ende ar till foljd av lagre produktionsvolym och framflyt-
tade leveranser.

Resultatet fran finansiella poster var lagre jamfort med
motsvarande period foregaende ar, framst till foljd av lagre
avkastning pa aktier och réantor, samre valutanetto och
okade kostnader relaterade till sakringsaktiviteter.

Q1-3 Q1-3 For- Helar
(Mkr) 2015 2014 andring 2014
Kassaflode fran den
lopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital 2979 3936 -957 5911
Forandring rorelsekapital =171 1693 -1 864 1624
Investeringsutbetalningar
(netto) -4 420 -3848 -572 -5 463
Operativt kassaflode -1612 1781 -3393 2072

Det operativa kassaflodet var lagre an motsvarande period
foregaende ar, framst till foljd av ldgre jarnmalmspris

och leveransvolym samt okade investeringsutbetalningar.
Forandringen av rorelsekapitalet mellan aren beror till
stor del av minskad kapitalbindning i kundfordringar under
20714 till foljd av sjunkande priser.

Sa har langt har de kapacitetshojande investeringarna
genomforts enligt tidigare beslut. Mot bakgrund av den
negativa marknadsutvecklingen revideras bade pagaende
och planerade investeringar kontinuerligt. Trots detta
kommer de kvarstaende atagandena resultera i ytterligare
negativa kassafloden for helaret 2015.
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MARKNAD OCH FORSALJNING

STAL- OCH JARNMALMSMARKNADEN

Global stal — och jarnmalmsindustri

Den globala rastalsproduktionen minskade under tredje kvartalet med

3,7 procent jamfért med samma period foregaende ar. Prisutvecklingen for
stal har varit fortsatt svag under kvartalet. Overutbud av stal och svagare
efterfragan i Kina har medfort relativt stor export av kinesiskt stal till
ovriga marknader vilket bidragit till den negativa prisutvecklingen.

Under tredje kvartalet har tillvaxten i efterfragan pa jarnmalm varit
fortsatt dampad, framst i Kina. Under arets forsta atta manader har efter-
fragan minskat med 0,2 procent i Kina. Efterfragan pa LKAB:s produkter
ar fortsatt god men kunderna har inte utrymme for att ta volymer utover
kontrakt.

EU

Rastalsproduktionen inom EU28 sjonk under tredje kvartalet med

2,1 procent jamfort med samma period foregaende ar. Osakerheten kring
stalefterfragan dkar med indikationer pa att efterfragetillvaxten stagnerat
under kvartalet.

MENA (Middle East and North Africa)

Rastalsproduktionen i MENA sjonk under tredje kvartalet med 2,9 procent
jamfort med samma period foregaende ar. Trots fortsatt laga oljepriser
och osakert politiskt ldge i MENA ar efterfragan pa DR-pellets fortsatt god
i regionen.

USA

Rastalsproduktionen sjonk under tredje kvartalet med 9,2 procent jamfort
med samma period féregaende ar. Den hdga stalimporten tillsammans
med fallande skrotpriser fortsatter pressa stalpriserna. En liten ljusning
ar att stalimporten minskar nagot samtidigt som stallagren har norma-
liserats. Den vantade rantehdjningen i september uteblev vilket skapar
fragetecken kring aterhamtningen i den amerikanska ekonomin.

Kina
Rastalsproduktionen sjonk under tredje kvartalet med 3,7 procent
jamfort med samma period foregaende ar. Den inhemska efterfragan
pa stal ar fortsatt svag vilket tillsammans med devalveringen av den
kinesiska valutan fortsatter gynna exporten av stal. Industrins inkdps-
chefsindex (Caixin PMI tidigare HSBC) hade i bérjan av kvartalet sin
lagsta notering sedan november 2011 vilket understryker signalerna pa
en svagare efterfragan i tillverkningssektorn.

Kinas jarnmalmsimport uppgick till 246 Mt jarnmalm under tredje
kvartalet, en okning med 1,8 procent jamfort med samma period 2014.

Utvecklingen av spotpriset pa jarnmalm

Tredje kvartalet inleddes med ett spotpris® pa 59 USD/ton. Sedan sjonk
spotpriset snabbt i samband med oroligheterna pa Kinas borser och note-
rade 44 USD/ton som lagst. Dippen var kortvarig och priset aterhamtade
sig och lag sedan relativt stabilt i intervallet 55 — 60 USD/ton under res-
terande delen av kvartalet. Snittet for tredje kvartalet slutade pa 55 USD/
ton, vilket var en nedgang med 6 procent jamfort med féregaende kvartal.
Under kvartalet har hamnlagren med jarnmalm i Kina fortsatt ligga runt
80 Mt vilket historiskt sett ar ldgre an normalt. De ldga lagernivaerna i
hamnar och hos stalverk hjalper till att halla uppe spotpriset trots svagare
efterfragan pa jarnmalm.

¢Platts IODEX 62% Fe CFR North China

UTVECKLINGEN AV SPOTPRISET PA JARNMALM

1 Januari 2009 - 30 September, 2015
Kalla: PLATTS IODEX 62% Fe CFR North China

USD/ton
250

200
150
100

50

ol v e e e e e
2009 jan 2010 jan 2011 jan 2012 jan 2013 jan 2014 jan 2015 jan 2016 jan

LUOSSAVAARA-KIIRUNAVAARA AB (publ) «

LKAB DELARSRAPPORT JULI-SEPTEMBER 2015 |
ORG. NR. 556001-5835

SLKAB | 5



MINING DIVISION

VERKSAMHETEN | SAMMANDRAG

Q3 Q3 Q1-3 Q1-3 Helar

2015 2014 2015 2014 2014

Nettoomsattning, Mkr 3779 4564 10 855 14795 19013
Underliggande rorelseresultat’, Mkr 568 930 1089 3585 3655
Kostnader for samhallsomvandling, Mkr -613 -2 238 -1 088 -3591 -3432
Nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar, Mkr -7 136 - -7 136 - -
Rorelseresultat , Mkr -7 181 -1 308 -7 135 -6 223
Bruttovinstmarginal, % neg neg neg 5 6
Rorelsemarginal, % neg neg neg neg 1
Produktion, Mt 59 6,3 17,9 18,9 25,7
Leveranser, Mt 6,2 6,7 17,4 19,3 26,0
Pelletsandel leveranser, % 83 80 85 84 83

7Underliggande rérelseresultat definieras som rorelseresultat exklusive kostnader fér avsattning till samhallsomvandling och nedskrivning av materiella anldggningstillgangar

Tredje kvartalet

Underliggande rorelseresultat uppgick till 568 (930) Mkr
vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 15 (20) procent.
Nettoomsattningen minskade med 17 procent, dar pris
paverkade negativt med 27 procent, volym/produktmix
paverkade negativt med 6 procent samt valuta paverkade
positivt med 16 procent. Resultatet paverkas positivt av en
lagre kostnadsniva men aven en uppbyggnad av ragods-
lager.

De vasentligt ldgre jarnmalmspriserna pa varldsmark-
naden bedoms som langsiktigt bestdende. Mot denna
bakgrund har LKAB:s styrelse tagit beslut om nedskriv-
ning av anlaggningstillgdngar med 7 136 Mkr fére skatt.
Efter skatt paverkas resultatet negativt med 5 566 Mkr.
Nedskrivningen omfattar LKAB:s jarnmalmsverksamhet
inklusive logistik och hamnar och nedskrivningen paverkar
inte bolagets kassaflode.

Kostnaderna avseende avsattningar for samhallsom-
vandling uppgick till 613 (2 238) Mkr. En avsattning for
delar av 0stra Malmberget har skett med anledning av
ny deformationsprognos for omrade som tidigare inte
bedomts berdras av gruvbrytningen.

Produktionsvolymen for kvartalet uppgick till 5,9 (6,3) Mt
vilket var sex procent lagre an samma period foregaende
ar. Under kvartalet har byte av barring i ett av pelletsver-
ken i Kiruna inneburit en lagre produktionsvolym for perio-
den. Problemen med ragodsforsorjningen fran underjords-
gruvan i Kiruna har fortsatt under kvartalet. Leveranserna
under kvartalet uppgick till 6,2 (6,7) Mt.

Januari - September

Underliggande rorelseresultat uppgick till

1 089 (3 585) Mkr vilket motsvarar en rorelsemarginal pa
10 (24) procent. Nettoomsattningen minskade med

27 procent, dar pris paverkade negativt med 29 procent,
volym/produktmix paverkade negativt med 10 procent
och valuta paverkade positivt med 12 procent. Resultatet
paverkades positivt av en lagre kostnadsniva samt lager-
uppbyggnad.

Under perioden har kostnaderna avseende avsattningar
for samhéllsomvandling uppgatt till 1 088 (3 591) Mkr och
nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar har skett
med 7 136 Mkr fore skatt. Efter skatt paverkas resultatet
negativt med 5 566 Mkr.

Produktionsvolymen uppgick till 17,9 (18,9) Mt vilket
var fem procent ldgre an motsvarande period féregaende
ar. Utbytet av barring i ett av pelletsverken i Kiruna har
paverkat produktionsvolymen negativt med ca 0,9 Mt.
Produktionen har dven paverkats negativt av problem
med ragodsforsorjningen fran underjordsgruvorna samt
storningar i samband med idrifttagning av stortschakt och
bergspel till den nya huvudnivan i Kiruna.

Leveranserna av jarnmalm uppgick till 17,4 (19,3) Mt
vilket var tio procent ldgre an motsvarande period forega-
ende ar till foljd av lagre produktionsvolym och framflyt-
tade leveranser.
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MINERALS DIVISION

VERKSAMHETEN | SAMMANDRAG

Q3 Q3 Q1-3 Q1-3 Helar

2015 2014 2015 2014 2014

Nettoomsattning, Mkr 456 554 1191 1330 1870
Rorelseresultat, Mkr 85 71 131 147 212
Bruttovinstmarginal, % 18 18 18 17 18
Rérelsemarginal, % 19 13 " I "

Nettoomsattningen for kvartalet minskade med 18 procent
i forhallande till samma period foregdende ar. Detta framst
till foljd av en lagre leveransniva av magnetit till Pipe Coa-
ting da ett fortsatt osdkert efterfragelage inom olje- och
gasindustrin rader, paverkat av ett lagt oljepris. Efterfragan
fran byggsektorn i Europa var daremot stabil och efterfra-
gan pa magnetit fran vattenreningsindustrin i Europa och
Nordamerika har utvecklats val.

Rorelseresultatet for kvartalet 0kade med 20 procent
jamfort med samma kvartal féregaende ar. En anlaggning

avyttrades som ett led i en fortsatt effektivisering av verk-
samheten i England. Avyttringen har genererat en positiv
effekt till ett belopp om 48 Mkr vilket bidragit till den for-
battrade rorelsemarginalen och kassaflodet for kvartalet.
Under perioden har etablering av gemensamma funk-
tioner och omstrukturering av verksamheten fortsatt. Ett
kontor har stangts i England och nya foretagsledningar
i Nordamerika samt inom affarsomradet Refractory and
Foundry har tillsatts.

SPECIAL BUSINESSES DIVISION

VERKSAMHETEN | SAMMANDRAG

Q3 Q3 Q1-3 Q1-3 Helar

2015 2014 2015 2014 2014

Nettoomsattning, Mkr 556 448 1476 1226 1732
Rérelseresultat, Mkr 128 74 155 112 153
Bruttovinstmarginal, % 19 15 17 11 15
Rorelsemarginal, % 23 17 11 9 9

Rorelseresultatet for tredje kvartalet och ackumulerat
under 2015 blev battre an foregaende ar vilket framst
beror pa okade volymer for LKAB Berg & Betong mot
Mining Division. Under kvartalet har en minskning av
skadereserven i LKAB Forsakring positivt paverkat
resultatet med 14 Mkr.
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LKAB - MODERBOLAGET

VERKSAMHETEN | SAMMANDRAG

Q3 Q3 Q1-3 Q1-3 Helar

2015 2014 2015 2014 2014

Nettoomsattning, Mkr 8753 4 547 10 835 14756 18 970
Underliggande rorelseresultat®, Mkr 549 911 1004 3509 3520
Kostnader for samhallsomvandling, Mkr -613 -2238 -1088 -3591 -3432
Nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar, Mkr -6 096 - -6 096 - -
Rorelseresultat, Mkr -6 161 -1327 -6 180 -82 88
Investeringar i materiella anldggningstillgangar, Mkr 1279 1124 4144 3248 4913
Likviditet, Mkr 14 670 14115 14 670 14115 16 408
Bruttovinstmarginal, % neg neg neg 4 6
Rorelsemarginal, % neg neg neg neg 0

® Underliggande rérelseresultat definieras som rorelseresultat exklusive kostnader fér avsattning till samhallsomvandling och nedskrivning av materiella anldggningstillgangar

Tredje kvartalet

Underliggande rorelseresultat uppgick till 549 (911) Mkr
vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 15 (20) procent.
Nettoomsattningen minskade med 17 procent, dar pris
paverkade negativt med 27 procent, volym/produktmix
paverkade negativt med 6 procent samt valuta paverka-
de positivt med 16 procent. Resultatet paverkas positivt
av en lagre kostnadsniva men aven en uppbyggnad av
ragodslager.

Kostnaderna avseende avsattningar for samhallsom-
vandling uppgick till 613 (2 238) Mkr. En avsattning for
delar av ostra Malmberget har skett med anledning av
ny deformationsprognos for omrade som tidigare inte
bedomts beroras av gruvbrytningen.

Produktionsvolymen for kvartalet uppgick till
5,9 (6,3) Mt vilket var sex procent lagre an samma
period foregdende ar. Under kvartalet har byte av
barring i ett av pelletsverken i Kiruna inneburit en
lagre produktionsvolym for perioden. Problemen med
ragodsforsorjningen fran underjordsgruvan i Kiruna har
fortsatt under kvartalet. Leveranserna under kvartalet
uppgick till 6,2 (6,7) Mt.

Januari - September

Underliggande rorelseresultat uppgick till

1 004 (3 509) Mkr vilket motsvarar en rérelsemarginal
pa 9 (24) procent. Nettoomsattningen minskade med

27 procent, dar pris paverkade negativt med 29 procent,
volym/produktmix paverkade negativt med 10 procent
och valuta paverkade positivt med 12 procent. Resultatet
paverkades positivt av en lagre kostnadsniva samt lager-
uppbyggnad.

Under perioden har kostnaderna avseende avsattningar
for samhéllsomvandling uppgatt till 1 088 (3 591) Mkr och
nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar har skett
med 6 096 Mkr fore skatt. Efter skatt paverkas resultatet
negativt med 4 755 Mkr.

Produktionsvolymen uppgick till 17,9 (18,9) Mt vilket
var fem procent lagre an motsvarande period foregaende
ar. Utbytet av barring i ett av pelletsverken i Kiruna har
paverkat produktionsvolymen negativt med ca 0,9 Mt.
Produktionen har dven paverkats negativt av problem
med ragodsforsorjningen fran underjordsgruvorna samt
storningar i samband med idrifttagning av stortschakt och
bergspel till den nya huvudnivan i Kiruna.

Leveranserna av jarnmalm uppgick till 17,4 (19,3) Mt
vilket var tio procent lagre an motsvarande period forega-
ende ar till foljd av lagre produktionsvolym och framflyt-
tade leveranser.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner mellan LKAB och narstaende som vasentli-
gen paverkat foretagets ekonomiska stallning och resultat
har inte agt rum.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

LKAB ar exponerad for olika risker. Riskhantering ar en
viktig del av verksamheten for att minimera paverkan
av faktorer som ligger utanfor koncernens kontroll. Kon-
cernen har metoder for att vardera och begransa dessa
risker genom att sakerstalla att riskerna hanteras enligt
faststallda riktlinjer och metoder.

LKAB arbetar aktivt med att kartldagga samt analysera
och kontrollera hur olika typer av risker paverkar var

affar samt hur vi pa basta satt kan undvika eller méta
dem. Effektiv riskhantering ar en affarskritisk fram-
gangsfaktor.

Storre risker ar LKAB:s volymberoende, priset pa
jarnmalmsprodukter samt transaktionsexponering i
US-dollar.

For ytterligare information kring risker hanvisas till
LKAB:s arsredovisning for 2014.

VASENTLIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Vid upprattande av de finansiella rapporterna maste
foretagsledningen och styrelsen gora bedomningar och
antaganden som paverkar redovisade tillgangar, skulder,
intakter och kostnader samt ovrig lamnad information,
exempelvis ansvarsforbindelser. For beskrivning av

UTSIKTER 2015

dessa hanvisas till LKAB:s arsredovisning for ar 2014.
Under kvartalet har en nedskrivningsprovning av

materiella anldggningstillgangar utforts. Hur denna har

genomforts framgar av not 2 i denna kvartalsrapport.

Efterfragan pa LKAB:s pelletsprodukter forvantas vara
fortsatt god medan lonsamheten pressas av lagre
jarnmalmspriser. Strategin med att maximera pellets-
produktionen kvarstar. Daremot kommer volymmalet
om 37 miljoner ton att forskjutas framat.

LKAB bedomer att marknadslaget med lagre prisni-
vaer ar bestaende. Den bedémda prisnivan ar vasentligt
lagre an tidigare antagna prisnivaer, varfor ldnsamhets-
kalkylerna for tidigare gjorda och pagaende investe-
ringar har forsamrats.

Arbetet med att revidera bade pagaende och planerade
investeringar pagar kontinuerligt. Trots detta kommer
de kvarstaende atagandena resultera i ytterligare nega-
tiva kassafloden for helaret 2015.
Under sista kvartalet kan ytterligare avsattningar for
samhallsomvandling komma att belasta resultatet.
LKAB okar nu takten i omstallningsarbetet med fokus
pa produktivitetsforbattringar och kostnadssankningar.
For helaret genomfors besparingar motsvarande
700 Mkr.
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FINANSIELL INFORMATION

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samt tilldmpliga bestammelser i ars-
redovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen 9 kapitel,
Delarsrapport.

Samtliga belopp i denna delarsrapport anges i miljoner
kronor (Mkr) om annat ej anges. Avrundningsdifferenser
kan forekomma.

Tillampade redovisningsprinciper i delarsrapporten
overensstammer med de redovisningsprinciper som
tillampades vid upprattandet av koncern- och arsredovis-

Luled 23 oktober 2015
Luossavaara-Kiirunavaara AB (publ)

Jan|Mostrém
VD ach koncernchef

DATUM

ningen for 2014. Nya och andrade standarder och tolk-
ningar fran IASB har inte fatt nagon effekt pa koncernens
resultat och stallning och inte heller pa utformningen av
delarsrapporten. Under delarsperioden har det inte skett
nagra vasentliga forandringar med avseende pa koncer-
nens struktur.

Styrelsen och verkstallande direktoren intygar harmed
att denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksambhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhets-
faktorer som foretaget star infor.

15 februari 2016
31 mars 2016
28 april 2016
28 april 2016

Bokslutskommuniké 2015
Arsredovisning 2015
Arsstamma

Delarsrapport kvartal 1 2016

Rapporter finns tillgdngliga pa www.lkab.com
Eventuella fragor rorande delarsrapporten besvaras av
VD och koncernchef, Jan Mostrom, 0920-381 06 eller
ekonomidirektor Katarina Holmgren, 0920-381 58.
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REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av delarsrapporten for for Luossavaara-Kiirunavaara AB (publ) fér perioden

1 januari 2015 till 30 september 2015. Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats
om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra Gversiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en

annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte
mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte
den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 23 oktober 2015
Deloitte AB

i. {o
‘Peter Ekberg
Auktoriserad Irevisor
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LKAB — KONCERNEN

RAPPORT OVER RESULTAT FOR KONCERNEN

Q3 Q3 Q1-3 Q1-3 Helar
(Mkr) 2015 2014 2015 2014 2014
Nettoomsattning 4203 4991 11948 15953 20615
Kostnad for salda varor -11010 -5 865 -18 046 -14 656 -18 781
Bruttoresultat -6 807 -874 -6 098 1297 1834
Forsaljningskostnader -40 -39 -119 -106 -151
Administrationskostnader -105 -135 -362 -443 -596
Forsknings- och utvecklingskostnader -75 -94 -219 -322 -451
Ovriga rorelseintakter 149 96 274 229 311
Ovriga rorelsekostnader -74 -117 -281 -290 -377
Rorelseresultat -6 951 -1164 -6 805 366 570
Finansiella intakter 32 178 173 557 519
Finansiella kostnader -345 -209 -4k =411 -495
Finansnetto -313 -31 -271 146 24
Resultat fore skatt -7 264 -1195 -7076 512 594
Skatt 1623 216 1625 -148 -247
Periodens resultat -5 641 -979 -5 451 364 347
Hanforligt till Moderbolagets aktieagare -5 641 -979 -5 451 364 347
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kr) neg neg neg 520 496
Antal aktier 700 000 700 000 700 000 700 000 700 000
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN

Q3 Q3 Q1-3 Q1-3 Helar
(Mkr) 2015 2014 2015 2014 2014
Periodens resultat -5 641 -979 -5 451 364 347
Periodens Ovrigt totalresultat
Poster som inte aterfors till arets resultat
Aktuariella vinster/forluster 87 -132 32 -233 -284
Skatt hanforlig till komponenter i aktuariella vinster/forluster -19 29 -7 51 62
Summa poster som inte aterfors till arets resultat 68 -103 25 -182 -222
Poster som aterférs till arets resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning
av utlandska verksamheter -16 30 -24 82 74
Periodens férandringar i verkligt varde pa
finansiella tillgangar som kan saljas -181 -3 -210 156 -45
Periodens forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar 18 -189 633 -336 -410
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar
dverfort till arets resultat -89 -17 -140 -52 -67
Skatt hanforlig till komponenter i kassaflodessakringar 16 45 -108 85 105
Summa poster som aterfors till arets resultat -252 -134 151 -65 -343
Ovrigt totalresultat -184 -237 176 -247 -565
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -5 825 -1216 -5275 117 -218

LKAB DELARSRAPPORT JULI-SEPTEMBER 2015 | &Lm | 12
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LKAB — KONCERNEN

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR KONCERNEN

30 sept 30 sept 31dec
(Mkr) 2015 2014 2014
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 220 231 228
Materiella anléggningstillgangar (Not 2) 33915 38707 39529
Finansiella placeringar 667 1014 912
Uppskjuten skattefordran 1615 7 44
Langfristiga fordringar 17 70 62
Summa anldggningstillgangar 36 434 40029 40775
Omsattningstillgangar
Varulager 3023 2 387 2553
Kundfordringar 1485 1850 1908
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 175 158 158
Ovriga kortfristiga fordringar 931 1366 876
Kortfristiga placeringar 11394 10830 11505
Likvida medel 3775 3749 5358
Summa omsattningstillgangar 20783 20 340 22 358
SUMMA TILLGANGAR 57 217 60 369 63133
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 700 700 700
Reserver 251 378 100
Balanserade vinstmedel inkl. arets resultat 31389 37009 36 954
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedagare 32 340 38087 37 754
Summa Eget kapital 32 340 38087 37 754
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 1995 1995
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 2089 2 005 2156
Avsattningar Samhallsomvandling 11039 10 091 9 644
Ovriga avsattningar 1179 1223 1167
Uppskjutna skatteskulder 3200 3390 3423
Summa langfristiga skulder 19 502 16 709 18 385
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 801 798 798
Leverantorsskulder 1755 1390 1691
Ovriga kortfristiga skulder 611 514 1121
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1130 1157 1207
Avsattningar Samhallsomvandling 1013 1685 2039
Ovriga avsattningar 65 29 138
Summa kortfristiga skulder 5375 5573 6994
Summa skulder 24 878 22282 25379
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 57 217 60 369 63133
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LKAB — KONCERNEN

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Reserver
Balanserade

Om- Verkligt vinstmedel Totalt
Aktie- raknings- varde- Sakrings- inkl arets eget
Mkr kapital reserv reserv reserv resultat kapital
Ingdende eget kapital 2014-01-01 700 -139 526 56 40 329 41 472
Periodens resultat 347 347
Periodens ovrigt totalresultat 74 -45 -372 -222 -565
Periodens totalresultat 74 -45 -372 125 -218
Utdelning -3500 -3500
Utgaende eget kapital 2014-12-31 700 -65 481 -316 36 954 37 754

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Reserver
Balanserade

Om- Verkligt vinstmedel Totalt
Aktie- raknings- varde- Sakrings- inkl arets eget
Mkr kapital reserv reserv reserv resultat kapital
Ingdende eget kapital 2015-01-01 700 -65 481 -316 36 954 37 754
Periodens resultat -5 451 -5 451
Periodens 6vrigt totalresultat -24 -210 385 25 176
Periodens totalresultat -24 -210 385 -5 426 -5275
Utdelning -139 -139
Utgaende eget kapital 2015-09-30 700 -89 271 69 31 389 32 340
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LKAB — KONCERNEN

RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR KONCERNEN

Q3 Q3 Q1-3 Q1-3 Helar
(Mkr) 2015 2014 2015 2014 2014
Den lopande verksamheten
Resultat fore skatt -7 264 -1195 -7076 512 594
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 8616 3088 10 607 5777 6719
Betald inkomstskatt -113 -380 -302 =111 -48
Utbetalning samhallsomvandling -142 -1 114 -240 -1 242 -1 354
Utbetalning till pensionsstiftelse -10
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 1097 399 2979 3936 5911
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -113 106 -470 282 59
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -387 103 571 1760 1222
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder 216 -136 -270 -348 343
Forandring av rorelsekapital -284 73 -171 1693 1624
Kassaflode fran den lopande verksamheten 813 472 2808 5630 7535
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldaggningstillgangar -1 369 -1 457 -4 561 -3 856 -5 491
Avyttring av materiella anldggningstillgangar 139 2 141 7 28
Forvarv/avyttring av finansiella tillgdngar 610 946 164 -25 -703
Kassaflode fran investeringsverksamheten -620 -509 -4 256 -3874 -6 166
Finansieringsverksamheten
Upplaning 1 - 4 798 2793
Utbetald utdelning till moderbolagets aktieagare - - -139 -3 500 -3500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1 -135 -2702 -707
Periodens kassaflode 194 -37 -1583 -947 662
Likvida medel vid periodens borjan 3581 3786 5358 4 696 4 696
Likvida medel vid periodens slut 3775 3749 3775 3749 5358
Forandring likvida medel 194 -37 -1583 -947 662
Delkomponenter i likvida medel
Kassa och bank 3711 867 2623
Kortfristiga placeringar (loptid < 90 dagar) b4 2882 2735
Likvida medel 3775 3749 5358
LIKVIDITET
Likvida medel 3775 3749 5358
Kortfristiga placeringar (90 dgr >0ptid <1 ar) 11 394 10 830 11 505
15169 14579 16 863
OPERATIVT KASSAFLODE
Q3 Q3 Q1-3 Q1-3 Helar
(Mkr) 2015 2014 2015 2014 2014
Kassaflode fran den lopande verksamheten 813 472 2808 5630 7535
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1 369 -1 457 -4 561 -3856 -5 491
Avyttring av materiella anldggningstillgangar 139 2 141 7 28
Operativt kassaflode (exkl. kortfristiga placeringar) -417 -983 -1612 1781 2072
Forvarv/avyttring av finansiella tillgdngar 610 946 164 -25 -703
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1 - -135 -2 702 -707
Periodens kassaflode 194 -37 -1583 =947 662
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LKAB — KONCERNEN

PERSONAL
30 sept 30 sept 31 dec
2015 2014 2014
Medelantal anstallda 4472 4564 4539
- varav kvinnor 894 904 896
- varav man 3578 3660 3643
NYCKELTAL | PROCENT
30 sept 30 sept 31 dec
2015 2014 2014
Bruttovinstmarginal neg 8,2 8,9
Vinstmarginal neg 3,2 2,9
Avkastning pa eget kapital neg 4,9 09
Nettoskuldsattningsgrad 7,0 -1,6 0,0

Definitioner

Bruttovinstmarginal: Bruttoresultat i procent av periodens nettoomséttning

Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i procent av periodens nettoomséttning

Avkastning pd eget kapital: Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital (berdknat pa rullande 12 manader)

Nettoskuldséttningsgrad: Differensen mellan rdntebarande skulder och rdntebarande tillgangar dividerat med eget kapital.
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LKAB - MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING

Q3 Q3 Q1-3 Q1-3 Heldr
(Mkr) 2015 2014 2015 2014 2014
Nettoomsattning 3753 4 547 10 835 14756 18 970
Kostnad for salda varor -9770 -5 652 -16 543 -14127 =17 911
Bruttoresultat -6 017 -1105 -5708 629 1059
Forsaljningskostnader -9 -20 -33 -50 -69
Administrationskostnader -68 -99 -238 -331 -447
Forsknings- och utvecklingskostnader -76 -95 -221 -322 -453
Ovriga rorelseintakter 20 35 32 64 72
Ovriga rorelsekostnader -10 -44 -12 -73 -74
Rorelseresultat -6 161 -1327 -6 180 -82 88
Resultat fran finansiella poster -26 139 -114 404 371
Resultat efter finansiella poster -6 186 -1188 -6 294 322 459
Bokslutsdispositioner 535
Resultat fore skatt -6 186 -1188 -6 294 322 994
Skatt 1371 242 1394 -82 -272
Periodens resultat -4 815 -946 -4 900 240 722
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Q3 Q3 Q1-3 Q1-3 Helér
(Mkr) 2015 2014 2015 2014 2014
Periodens resultat -4 815 -946 -4 900 240 722
Periodens Ovrigt totalresultat
Periodens totalresultat -4 815 -946 -4 900 240 722
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LKAB - MODERBOLAGET

BALANSRAKNING

30 sept 30 sept 31 dec
(Mkr) 2015 2014 2014
TILLGANGAR
Anléggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 38 36 36
Materiella anldggningstillgangar 28 436 31747 32813
Finansiella anldaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 1768 1490 1768
Fordringar hos koncernforetag 1321 855 1545
Andra langfristiga vardepappersinnehav 131 129 129
Andra langfristiga fordringar 92 136 134
Uppskjuten skattefordran 2 497 974 872
Summa finansiella anlaggningstillgangar 5809 3584 4 448
Summa anlaggningstillgangar 34 283 35 367 37 297
Omsattningstillgangar
Varulager 2 448 1829 1940
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1048 1310 1385
Fordringar hos koncernforetag 1447 2 498 1450
Ovriga kortfristiga fordringar 591 1321 729
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 146 87 115
Summa kortfristiga fordringar 3232 5216 3679
Kortfristiga placeringar 11244 13494 14035
Kassa och bank 3426 621 2373
Summa omsattningstillgangar 20 350 21160 22027
SUMMA TILLGANGAR 54 633 56 527 59 324
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LKAB - MODERBOLAGET

BALANSRAKNING

30 sept 30 sept 31 dec
(Mkr) 2015 2014 2014
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (700 000 st.) 700 700 700
Reservfond 697 697 697
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 20003 19 420 19 420
Arets resultat -4.900 240 722
Summa eget kapital 16 501 21057 21539
Obeskattade reserver 18 144 18 487 18 144
Avséttningar
Avsattning Samhallsomvandling 11038 10 091 9 644
Ovriga avsattningar 1512 1606 1490
Summa avsattningar 12 550 11697 11134
Langfristiga skulder
Obligationslan 1995 - 1995
Summa langfristiga skulder 1995 - 1995
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 800 798 798
Leverantorsskulder 1317 1037 1236
Skulder till koncernforetag 1020 712 883
Ovriga kortfristiga skulder 274 131 420
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 954 894 998
Avsattning Samhallsomvandling 1013 1685 2039
Ovriga avsattningar 65 29 138
Summa kortfristiga skulder 5443 5286 6512
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 54 633 56 527 59 324
Stallda sakerheter 788 245 808
Ansvarsforbindelser 495 440 669
NYCKELTAL | PROCENT

30 sept 30 sept 31 dec
(Mkr) 2015 2014 2014
Bruttovinstmarginal neg 4,0 5,6
Vinstmarginal neg 2,2 2,4
Avkastning pa eget kapital neg 0,7 1,9

Definitioner

Bruttovinstmarginal: Bruttoresultat i procent av periodens nettoomsattning

Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i procent av periodens nettoomsattning

Avkastning pa eget kapital: Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital (berdknat pa rullande 12 manader)
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LKAB

Not 1 Upplysningar finansiella instrument

Verkligt varde finansiella instrument

| nedanstaende tabell ldmnas upplysningar om hur verkligt varde bestamts for de
finansiella instrument som varderats till verkligt varde i rapporten over finansiell
stallning. Uppdelningen av hur verkligt varde bestamts gors utifran tre nivaer.

Niva 1: enligt priser noterade p& en aktiv marknad for samma instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inklude-

rasiniva 1

Niva 3: utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden.

Koncernen 2015-09-30

(Mkr) Niva 1
Aktier, finansiella anlaggningstillgangar 354
Aktierelaterade placeringar

Rantebadrande instrument

Likvida medel (korta placeringar med loptid

under tre méanader)

Derivat kassaflodessakringar 186
Summa 540

Koncernen 2014-12-31

(Mkr) Niva 1
Aktier, finansiella anlaggningstillgangar 614
Aktierelaterade placeringar

Rantebarande instrument

Likvida medel (korta placeringar med loptid

under tre manader)

Derivat kassaflodessakringar

Summa 614

Berdkning av verkligt virde

Niva 2
2692
8702

64
-147
11311

Niva 2

2179
9222

2735
-586
13550

Niva 3 Summa
354

2692

8702

64
39
11851

Niva 3 Summa
614

2179

9222

2735
-586
14164

Foljande sammanfattar de metoder och antaganden som framst anvants for att
faststalla verkligt varde pa de finansiella instrument som redovisas i tabellen ovan.

Niva 1

Verkligt varde pa noterade finansiella tillgangar motsvaras av tillgangens noterade

kopkurs pa balansdagen.

Niva 2
Réntebdrande instrument

Aktieindexobligationer har varderats med noterade marknadsdata fran rante- &

derivatmarknaden. | kategorin ingar dven certifikat som ar varderade utifran definie-

rade marknadsprissatta avkastningskurvor.

Derivat

Verkliga varden for derivatkontrakten ar beraknade efter vedertagna varderings-
modeller med utgangspunkt fran officiella marknadsnoteringar hamtade fran

Bloomberg.

Verkligt varde ovriga fordringar och skulder

For ovriga fordringar och skulder bedéms redovisat varde utgora en rimlig approxi-

mation av verkligt varde.

Not 2 Nedskrivningsprovning

LKAB:s tillgadngar ar foremal for test om nedskrivningsbehov foreligger, eller ndrhelst
det finns en indikation pa att tillgdngarna minskat i varde. Pa grund av den kraftiga
nedgangen av jarnmalmspriset, som av LKAB bedoms som langsiktigt bestdende, har
en nedskrivningsprovning genomforts under tredje kvartalet 2015. Som ett resultat
av prévningen har en nedskrivning av vardet pa materiella anlaggningstillgangar pa
7 136 Mkr belastat rorelseresultatet fore skatt for tredje kvartalet 2015. Efter skatt
paverkas resultat negativt med 5 566 Mkr.

Nedskrivningsprocess

Nedskrivningsprovningen har genomforts genom att berakna nyttjandevardet for
kassagenererande enheter inom LKAB:s jarnmalmsverksamhet i Kiruna,
Malmberget och Svappavaara inklusive logistik och hamnar i Lulea och Narvik.
Foretagsledningens antaganden om bland annat langsiktiga jarnmalmspriser,
USD/SEK valutakurs och investeringsnivaer ligger till grund for de kassaflédes-
prognoser pa vilka nyttjandevardena har berdknats.

Framtida kassafloden har diskonterats till nyttjandevarde med en diskonterings-
faktor pa 10,3% fore skatt. Nyttjandevardesberakningen visar pa stor kanslighet for
forandringar i antaganden om jarnmalmspriser, USD/SEK valutakurs, investerings-
nivaer och diskonteringsranta. Till exempel ger en 6kning av diskonteringsfaktorn
med 1,0 procentenheter ett ytterligare nedskrivningsbehov om cirka 3 miljarder SEK.
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LKAB ADRESSER

LKAB

Koncernkontoret

Box 952

971 28 Lulea.

Tel +46 771 760 000. Fax +46 771 760 001.
info@lkab.com

Jan Mostrom, VD och koncernchef

JARNMALM

MARKNAD OCH LOGISTIK

LKAB

Forsaljningskontor Norden

Box 952,971 28 Lulea.

Tel +46 771 760 000. Fax +46 771 760 001
lkab.norden@lkab.com

Johan Heyden, forsaljningschef

LKAB S.A.

Chaussée de la Hulpe 150, BE-1170 Bryssel, Belgien.

Tel +32-2 663 36 70. Fax +32-2 675 05 91
lkab.sa@lkab.com
Gdéran Ottosson, VD

LKAB SCHWEDENERZ GmbH

Bredeneyer Strasse 182, D-45133 Essen, Tyskland.
Tel +49 201 879 440. Fax +49 201 879 4444
lkab.se@lkab.com

Géran Ottosson, VD

LKAB UAE JLT Branch

Unit 1007 Platinum Tower

Jumeirah Lake Towers, P.O. Box 2610,
Dubai, United Arab Emirates.

Tel: +971 4 551 6377

Mob: UAE : +971 50 100 1387

Mob: SWE: +46 70 373 8140
stig.nordlund@lkab.com

Stig Nordlund, VD

LKAB Malmtrafik AB

981 86 Kiruna.

Tel +46 771 760 500. Fax +46 771 760 002
Anders Bjornstrom, VD

LKAB Norge AS

Postboks 314, NO-8504 Narvik, Norge.
Tel +47 769 238 00. Fax +47 769 449 25
Jacob Steinmo, VD

LKAB

Luled malmhamn

Box 821,971 25 Lulea.

Tel +46 771 760 000. Fax +46 771 760 001
Sofia Jonsson, platschef

PRODUKTION

LKAB

981 86 Kiruna.

Tel +46 771 760 000. Fax +46 771 760 002
LKAB

LKAB

Svappavaara

981 86 Kiruna

Tel +46 771 760 000. Fax +46 771 760 002

LKAB
983 81 Malmberget.
Tel +46 771 760 000. Fax +46 771 760 003

INDUSTRIMINERALER

LKAB Minerals AB

Box 952,971 28 Lulea.

Telefon (vaxel) 0771-760 400. Telefax 0771 760 401
sweden@lkabminerals.com

Leif Bostrom, VD och koncernchef

LKAB Minerals Ltd.

Flixborough Industrial Estate, Flixborough,
North Lincolnshire, DN15 8SF, England.

Tel +44 1724 277411, Fax +44 1724 866405
uk@lkabminerals.com

Darren Wilson, VD

LKAB Mineralsgruppen

LKAB Minerals Oy

Kaivoksentie 300, FI-71800 Siilinjarvi, Finland.
Tel +358 17 266 0160. Fax +358 17 266 0161
finland@lkabminerals.com

Kari Laukkanen, VD

LKAB Minerals, Inc.

2020 Scripps Center, 312 Walnut Street,
Cincinnati, OH 45202, USA.

Tel +1 513 322 5530. Fax +1 513 322 5531
us@lkabminerals.com

Mats Drugge, VD

LKAB Minerals GmbH

P.O. Box 10 25 54, DE-450 25 Essen, Germany.
Tel +49 201 45060. Fax +49 201 4506 490
germany@lkabminerals.com

Thomas Tepper, VD

LKAB Minerals B.V.

Vlasweg 19, Harbour M164, P.O. Box 16,
NL-4780 AA Moerdijk, The Netherlands.
Tel +31 168 388 500. Fax +31 168 388 599
netherlands@lkabminerals.com

Yvonne Dirken, VD

LKAB Minerals Asia Pacific Ltd.

3407 China Resources Building, 26 Harbour Road,
Wanchai, Hong Kong.

Tel +852 2827 3000. Fax +852 2827 5574
hongkong@lkabminerals.com

John Engel, VD

LKAB Minerals (Tianjin) Minerals Co., Ltd.
Junyi Industrial Park, Jungliangcheng, Dongli
District,

Tianjin, P.R. China 300301.

Tel +86 22 2435 1706. Fax +86 22 24351708
china@lkabminerals.com

James Qi, VD

Likya Minelco

ITOB Organize Sanay Bolgesi Tekeli Beldesi,
Menderes, Izmir, TURKIYE.

Tel: +90 232 799 01 60. Fax: +90 232 799 01 74

LKAB Minerals Slovak Republic
Representative Office, Panenska 13,
SK-81103 Bratislava, Slovak Republic.

Tel +421 2 5930 5753. Fax +421 2 5930 5754
marian.zilinsky@lkabminerals.com

Marian Zilinsky, forsaljningschef

LKAB Minerals Spain

Representative Office, C./Nord no. 2 Ent.5,
08500 Vic,Spain.

Tel/Fax +34 93 886 1330
albert.senyer@lkabminerals.com

LKAB Minerals France

Representative Office, 85 Rue Jean Rache
59310 Saméon, Frankrike

Tel: +33 320 055 167
robert.egea@lkabminerals.com

LKAB Minerals Greece

Representative Office, 13, N.Kountouriotou str.,

546 25 Thessaloniki, Greece.
Tel: +30 2310 539073. Fax +30 2310 552882.
sakis.chatzinikolaou@lkabminerals.com

LKAB Minerals Singapore

c/o LKAB Far East Pte Ltd

300 Beach Road #29-02, The Concourse,
Singapore 199555.

Tel +65 6392 49 22. Fax +65 6392 49 33.
christina.cheong@lkabminerals.com

DOTTERBOLAG

LKAB Wassara AB

Elektronvagen 4

141 49 Huddinge.

Tel 0771-760 100.
stefan.swartling.wassara@lkab.com
Stefan Swartling, VD

LKAB Berg & Betong AB

Box 817, 981 28 Kiruna.

Tel 0771-760 200. Fax 0771-760 201.
peter.soderman@lkab.com

Peter Séderman, VD

LKAB Mekaniska AB

Tel 0771-760 210. Fax 0771-760 211
peter.soderman@lkab.com

Peter Séderman, VD

LKAB Kimit AB

Tel 0771-760 220. Fax 0771-760 221
peter.soderman@lkab.com

Peter Séderman, VD

LKAB Fastigheter AB

981 86 Kiruna.

Tel 0771-760 300. Fax 0771-760 301.
siv.aidanpaa-edlert@lkab.com

Siv Aidanpaa Edlert, VD

LKAB Nat AB

981 86 Kiruna.

Tel 0771-760 700. Fax 0771-760 002.
agneta.engberg@lkab.com

LKAB Forsakring AB

Box 952, 971 28 Lulea.

Tel 0771-760 600. Fax 0771-760 001.
magnus.forsberg@lkab.com

LKAB Trading (Shanghai) Co., Ltd.
Unit 2007, 889 Yueda Plaza,

1111 Changshou Road,

Shanghai 200042

Kina

Tel: +86 21 521 25103. Fax: +86 21 521 26029.

E-post kontor: hui.huang@lkab.com

LKAB DELARSRAPPORT JULI-SEPTEMBER 2015 |
LUOSSAVAARA-KIIRUNAVAARA AB (publ) «

ORG. NR. 556001-5835

<LKAB
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Box 952, 971 28 Luled
Tel. 0771-76 00 00
Fax 0771-76 00 01

www.lkab.com
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