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APRIL JUNI

NETTOOMSATTNINGEN UPPGICK TILL 3 800 (3 567) MKR
« RORELSERESULTATET UPPGICK TILL -277 (-228) MKR

« KOSTNADER FOR AVSATTNING TILL SAMHALLSOMVANDLING
UPPGICK TILL 103 (251) MKR

+ PERIODENS RESULTAT UPPGICK TILL -214 (-416) MKR
+ OPERATIVT KASSAFLODE UPPGICK TILL -600 (-1 488) MKR
« TOTALA LEVERANSER AV JARNMALM UPPGICK TILL 6,7 (5,3) MT

JANUARI = JUNI

NETTOOMSATTNINGEN UPPGICK TILL 7 568 (7 745) MKR
RORELSERESULTATET UPPGICK TILL -105 (147) MKR

KOSTNADER FOR AVSATTNING TILL SAMHALLSOMVANDLING
UPPGICK TILL 439 (475) MKR

PERIODENS RESULTAT UPPGICK TILL 119 (190) MKR
OPERATIVT KASSAFLODE UPPGICK TILL -2 600 (-1 195) MKR
TOTALA LEVERANSER AV JARNMALM UPPGICK TILL 13,0 (11,2) MT

OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT

Bl Omsattning Q2 2016
— Rorelseresultat
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KONCERNCHEFENS KOMMENTARER

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

= Rullande 12 manader
Avkastningskrav pa eget kapital
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OPERATIVT KASSAFLODE

Bl Operativt kassaflode Q2 2016 Operativt kassaflode
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ATGARDER FOR SANKTA KOSTNADER

OCH OKAD EFFEKTIVITET

LKAB:s fokus ligger fortsatt pa effektiviseringar
genom kostnadskontroll, volym och produktivi-
tetsokningar.

Efterfragan pa LKAB:s foradlade jarnmalms-
produkter ar fortsatt god. Produktionsvolymen
uppgick till 6,1 (5,8) Mt for kvartalet och leveran-
serna nadde 6,7 (5,3) Mt, med en pelletsandel pa
83 procent.

Under kvartalet har LKAB uppvisat en stabil
produktion och forbattrade leveransvolymer.
Trots detta redovisas ett rorelseresultat om
-277 (-228) Mkr for kvartalet. Det ar framfor allt
sakringsverksamhetens resultat, som uppgick
till -558 (-99) Mkr, som paverkat negativt. Sak-
ringarna gjordes vid de laga jarnmalmspriser
som radde fjarde kvartalet 2015. Sakringarna
genomfors for att dampa effekterna av pris- och
valutaforandringar pa marknaden. Det har inne-
burit att LKAB inte fullt ut kunnat ta del av pris-
uppgangen under andra kvartalet 2016.

Det operativa kassaflodet starktes genom ett
forbattrat kassaflode fran rérelsen samt mins-
kade investeringar och uppgick till - 600 (-1 488)
Mkr, dar utbetalningar for samhallsomvandling-
arna utgor en storre del.

Under april steg spotpriset’ till arets hittills
hogsta notering pa 70,5 USD/ton. Gkningen var
till stor del driven av spekulation och stabilise-
rades kort darefter kring 50 USD/ton. Snittpri-
set for kvartalet uppgick till 56 (58) USD/ton.

Vi har under forsta halvaret 2016 arbetat in-
tensivt med omstallningen i tre affarsdrivande
divisioner for att skapa forutsattningar for att
oka produktionen, samtidigt som vi minskar
vara kostnader. Produktionsvolymen var atta
procent eller 0,9 Mt hogre och kostnaderna, ex-
klusive avsattningar for samhallsomvandling
och lagerforandringar, var for forsta halvaret
fyra procent eller 310 Mkr lagre an motsvarande
period foregaende ar.

Det effektiviseringsprogram som initierades
2015, med malet att minska antalet anstallda
med totalt 400 tjanster avslutades under for-
sta halvaret 2016. LKAB ska fortsatta att sanka
kostnadsbasen. Mdlet ar att reducera kostnads-
basen med minst 800 miljoner kronor till utang-
en av forsta kvartalet 2017. Detta ska framst ske
genom att minska behovet av konsulter och en-
treprendrer. Aven ytterligare personalneddrag-
ningar kommer att genomfdoras, motsvarande
200 tjanster.

For saker och resurseffektiv produktion
framat ligger vart strategiska fokus pa atgarder
i den dagliga verksamheten, pa hallbara inkop
och effektivare nyttjande av anlaggningar och
maskiner. Inriktningen ar fortsatt att maximera
pelletsproduktionen. Med radande marknadsla-
ge forskjuts planerade volymadkningar av fines-
produkter pa framtiden.

All gruvverksamhet tar mark i ansprak och
LKAB:s atagande och ansvar for samhallsom-
vandlingarna i Malmfalten ligger fast. Gallande
dom fran Mark- och miljodomstolen for LKAB:s
verksamhet i Malmberget innebar att delar av
produktionen star still i vantan pa uppdaterade
detaljplaner. For att fa dessa detaljplaner kravs
ett avtal med Gallivare kommun om de kommu-
nala verksamhetslokalerna som finns i omradet.
Fortsatta forhandlingar om ett sadant avtal med
Gallivare kommun ar inplanerade i augusti.

Genom sankta kostnader och okad effektivitet
ska LKAB starka saval lonsamhet som konkur-
renskraft och skapa varde for vara kunder, vara
verksamhetsorter och var dgare.

Jan Mostrom
Vd agh koncernchef

'Platts IODEX 62% Fe CFR North China
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LKAB-KONCERNEN | SAMMANDRAG

VERKSAMHETEN UNDER ANDRA KVARTALET

Q2 Q2 For-
2016 2015 andring
Nettoomsattning, Mkr 3800 3567 233
Underliggande rorelseresultat, Mkr (not 1) -174 23 -196
Kostnader for avsattning till samhallsomvandling, Mkr -103 -251 148
Rorelseresultat, Mkr =277 -228 -49
Resultat fran finansiella poster, Mkr 108 -320 428
Resultat fore skatt, Mkr -169 -548 379
Periodens resultat, Mkr -214 -416 203
Operativt kassaflode, Mkr -600 -1 488 888
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar, Mkr 1024 1595 -571
Avskrivningar, Mkr -676 -781 105
Produktion, Mt 6,1 58 0.3
Leveranser, Mt 6,7 53 1.4
Pelletsandel leveranser, % 83 84
Lager fardiga produkter, Mt 17 1.8 -0,1
Bruttovinstmarginal, % neg 2
Rorelsemarginal, % neg neg

LKAB:s produktion har varit fortsatt stabil och produktions-
volymen uppgick i kvartalet till 6,1 (5,8) Mt. Leveranserna
nadde 6,7 (5,3) Mt och pelletsandelen uppgick till 83 (84)
procent.

Nettoomsattningen okade med 233 Mkr motsvarande
sju procent. Okningen forklaras framst av hogre leverans-
volym med 750 Mkr medan sakringseffekter paverkade
negativt med 464 Mkr. Sékringarna gjordes vid de laga
jarnmalmspriser som radde under fjarde kvartalet 2015.
Sakringarna genomfors for att dampa effekterna av pris-
och valutaférandringar pa marknaden. Det har inneburit
att LKAB inte fullt ut kunnat ta del av prisuppgangen under
andra kvartalet 2016. Marknadspriserna i jamforelse med
samma period foregaende ar var nagot lagre, vilket aven
paverkade nettoomsattningen negativt.

Kostnad for salda varor ckade med 362 Mkr framst
beroende pa 6kade leveranser, vilket delvis motverkas av
lagre kostnader avseende avsattning for samhallsomvand-
ling.

Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till -277
(-228) Mkr.

Finansnettot uppgick till 108 (-320) Mkr, framst till foljd
av hogre avkastning pa rante- och aktieplaceringar samt
starkt valutanetto.

Det operativa kassaflodet blev enligt foljande:

Q2 Q2 For-
(Mkr) 2016 2015 &ndring
Kassaflode fran den
l6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital 744 372 372
Forandring rorelsekapital -332 -265 -67
Investeringsutbetalningar (netto) -1012 -1595 583
Operativt kassaflode -600 -1488 888

Det operativa kassaflodet for kvartalet uppgick till

-600 (-1 488) Mkr. Forbattringen beror framst pa ett starkt
finansnetto samt lagre investeringsutbetalningar. Motver-
kar gor utbetalningar for samhallsomvandlingen som for

kvartalet uppgick till 525 (17) Mkr.

LUOSSAVAARA-KIIRUNAVAARA AB (publ) « ORG. NR. 556001-5835
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LKAB-KONCERNEN | SAMMANDRAG

VERKSAMHETEN JANUARI TILL JUNI

Q1-2 Q1-2 For- Helar

2016 2015 andring 2015
Nettoomsattning, Mkr 7568 7 745 =177 16 200
Underliggande rorelseresultat, Mkr (not 1) 333 622 -288 1548
Kostnader for avsattning till samhallsomvandling, Mkr -439 -475 36 -1568
Nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar, Mkr -7 136
Rorelseresultat, Mkr -105 147 -252 -7 156
Resultat fran finansiella poster, Mkr 288 41 247 -115
Resultat fore skatt, Mkr 183 188 -5 -7 271
Periodens resultat, Mkr 19 190 -71 -5 686
Operativt kassaflode, Mkr -2 600 -1195 -1 405 -2 348
Investeringar i materiella anldggningstillgangar, Mkr 1912 3192 -1280 6 354
Avskrivningar, Mkr -1 301 -1 441 139 -2 800
Produktion, Mt 12,9 12,0 0,9 24,5
Leveranser, Mt 13,0 11,2 1.8 24,2
Pelletsandel, % 85 85 84
Lager fardiga produkter, Mt 17 1.8 -0,1 1.6
Bruttovinstmarginal, % B 9 neg
Rorelsemarginal, % neg 2 neg
Finansiell nettoskuld, Mkr (not 1) 5526 1428 4098 3202
LKAB:s produktion har under forsta halvaret stabilise- 325 Mkr. Hogre leveransvolym paverkade positivt med 980
rats bland annat tack vare 6kad ragodsforsarjning fran Mkr. Kostnad for salda varor ckade med 166 Mkr framst
underjordsgruvorna och stabilare processer i foradlings- beroende pa okade leveranser vilket delvis motverkas av
verksamheten. Produktionsvolymen uppgick till 12,9 (12,0) kostnadsminskningar.
Mt vilket var atta procent hogre an motsvarande period Rorelseresultatet for forsta halvaret uppgick till-105
foregaende ar. Leveranserna av jarnmalm uppgick till (147) Mkr.
13,0 (11,2) Mt, vilket var 16 procent hdgre an motsvarande Resultatet fran finansiella poster uppgick till 288 (41)
period foregaende ar. Mkr, framst till foljd av hogre ranteintakter, starkt valuta-

Nettoomsattningen minskade med 177 Mkr motsva- netto och lagre kostnader relaterade till sakringsaktivite-

rande tva procent. Minskningen forklaras framst av lagre ter.

pris och valuta med 846 Mkr samt sakringseffekter med

LKAB DELARSRAPPORT APRIL-JUNI 2016 | «Lm
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LKAB-KONCERNEN | SAMMANDRAG

VERKSAMHETEN JANUARI TILL JUNI

Det operativa kassaflodet blev enligt foljande:

Q1-2 Q1-2 For- Helar
(Mkr) 2016 2015 andring 2015
Kassaflode fran den
lopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital 1278 1881 -603 3694
Férandring rorelsekapital -2012 114 -2126 162
Investeringsutbetalningar
(netto) -1866 -3190 1324 -6 204
Operativt kassaflode -2 600 -1195 -1 405 -2 348

Det operativa kassaflodet uppgick till -2 600 (-1 195) Mkr.
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten har framst
paverkats negativt av utbetalningar for samhallsomvand-
lingen som uppgick till 607 (98) Mkr.

Kassaflodet har paverkats negativt med 1 734 Mkr
avseende Okad kapitalbindning for stallda sakerheter for
utestdende sakringspositioner. Den framsta anledningen
till 6kningen ar att utestaende sakringar for jarnmalm vid
utgangen av kvartalet hade ett negativt varde i relation till

sakrad prisniva, beroende pa den positiva prisrorelse som
har skett under perioden.

Lagre investeringsutbetalningar paverkade periodens
kassaflode positivt.

Vid kvartalets utgang var de externa finansiella skul-
derna enligt foljande:

Utnyttjat
(Mkr) Nominellt (Nominellt) Tillgéngligt
Kreditfaciliteter
Certifikatprogram, forfall inom 1 ar 5000 1000 4000
Obligationsprogram 7 000 4000
forfall december 2019 2000
forfall juni 2021 1000
Kreditfacilitet 5000 5000
Summa 17 000 4000 13000

Under andra kvartalet emitterade LKAB foretagsobliga-
tioner pa 1 000 Mkr och foretagscertifikat pa 200 Mkr.
Samtliga kreditfaciliteter ar behaftade med 100 procent
dgarforbehall.

LUOSSAVAARA-KIIRUNAVAARA AB (publ) « ORG. NR. 556001-5835
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MARKNAD OCH FORSALJNING

STAL- OCH JARNMALMSMARKNADEN

Global stal- och jairnmalmsindustri

Den globala rastalsproduktionen minskade under andra kvartalet med
0,2 procent jamfért med samma period foregaende ar. | inledningen av
kvartalet utvecklades stalpriserna positivt, framforallt i Kina. Prisutveck-
lingen var till stor del spekulationsdriven och priserna i Kina vande ner
igen under maj. Svag inhemsk efterfragan har resulterat i fortsatt hog
stalexport fran Kina.

Efterfragan pa LKAB:s jarnmalmsprodukter ar fortsatt stabil. Den
finansiella oron efter Storbritanniens folkomrdostning om att lamna EU
("Brexit") paverkar inte LKAB:s leveranser pa kort sikt men om oron och
osakerheten bestar gar det inte att utesluta effekter pa leveranserna. Inom
direktreduktionspellets ar efterfragan god och marknaden praglas av brist
pa material.

EU

Rastalsproduktionen inom EU28 sjonk under andra kvartalet med 5,6 pro-
cent jamfort med samma period foregaende ar. Bilindustrin fortsatter att

vara den sektor som gar bast i Europa. Efterfragan i byggsektorn ar mera
varierande mellan olika lander inom EU.

MENA (Middle East and North Africa)

Rastalsproduktionen sjonk under andra kvartalet med 2,4 procent jamfort
med samma period féregaende ar. Oljepriset har starkts under kvartalet
vilket &r positivt for regionen, den politiska oron bestar och laget ar fortsatt
osakert i MENA.

USA

Rastalsproduktionen okade under andra kvartalet med 1,6 procent jamfort
med samma period féregaende ar. Efterfragan i bil- och byggindustrin har

varit fortsatt stabil under kvartalet. Under forsta halvaret har stalpriserna i
USA utvecklats starkt men i slutet av andra kvartalet har priserna planat ut.

Kina

Rastalsproduktionen 6kade under andra kvartalet med 1,3 procent jamfort
med samma period féregaende ar. Kinas jarnmalmsimport ar fortsatt
stabil och uppgick till 252 Mt under andra kvartalet, en ckning med 11,6
procent jamfort med samma period 2015. Under kvartalet har hamnlagren
med jarnmalm i Kina stigit svagt och ligger nu runt 100 Mt. Vaxande jarn-
malmslager och fortsatt stor stalexport starker bilden av en svag inhemsk
stalmarknad i Kina.

Utvecklingen av spotpriset pa jarnmalm

Andra kvartalet inleddes med ett spotpris? pa 55 USD/ton. Under april steg
spotpriset kraftigt till arshogsta noteringen 70,5 USD/ton. Prisdkningen var
till stor del spekulationsdriven och priset sjonk sedan tillbaka och stabi-
liserade sig i intervallet 50 + 5 USD/ton. Kvartalet avslutades pa 55 USD/
ton. Snittet for andra kvartalet blev 56 USD/ton, vilket var 7 USD/ton hogre
jamfort med foregaende kvartal. De marknadsnoterade pelletspremierna
for masugnspellets och direktreduktionspellets har varit fortsatt stabila
under kvartalet. | Kina har pelletpremien starkts under kvartalet.

2Platts IODEX 62% Fe CFR North China

UTVECKLINGEN AV SPOTPRISET PA JARNMALM
1 Januari 2009 - 30 juni, 2016
Kalla: PLATTS IODEX 62% Fe CFR North China
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SEGMENTSINFORMATION

Fran januari 2016 har LKAB en ny koncernstruktur som
ska implementeras under aret. Under implementerings-
tiden sker den kvartalsvisa rapporteringen i de tidigare

MINING DIVISION

kommer att ske senast fjarde kvartalet 2016.

segmenten Mining Division, Minerals Division och Special
Businesses Division. Rapporteringen i den nya strukturen

Q2 Q2 Q1-2 Q1-2 Helar
(Mkr) 2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomsattning, Mkr 3522 3221 6974 7076 14782
Underliggande rorelseresultat, Mkr (not 1) -277 -63 155 521 1102
Kostnader for samhallsomvandling, Mkr -103 -251 -439 -475 -1568
Nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar -7 136
Rérelseresultat , Mkr -380 -314 -284 46 -7 602
Bruttovinstmarginal, % neg neg 1 6 neg
Rorelsemarginal, % neg neg neg 1 neg
Produktion, Mt 6,1 58 12,9 12,0 24,5
Leveranser, Mt 6,7 53 13,0 11,2 24,2
Pelletsandel leveranser, % 83 84 85 85 84
MINERALS DIVISION

Q2 Q2 Q1-2 Q1-2 Helar
(Mkr) 2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomsattning, Mkr 339 387 632 735 1534
Rorelseresultat, Mkr 18 11 27 46 134
Bruttovinstmarginal, % 18 16 18 18 18
Rérelsemarginal, % 5 3 4 6 9

Nettoomsattningen minskade med tolv procent andra
kvartalet 2016 jamfort med motsvarande period 2015.
De lagre forsaljningsnivaerna var generellt i linje med
forvantan, samtidigt som vissa projekt inom magnetit har
forskjutits nagot. Rorelsemarginalen ckade fran tre till

Efterfragan fran olje- och gasmarknaden ar pa en fortsatt

lag niva. Ett fatal storre olje- och gasprojekt som fort-

farande ar aktiva kan fa stor betydelse under detta och

fem procent vilket till stor del forklaras av produktmixen. svagare.
Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 18 (11) Mkr och

for forsta halvaret till 27 (46) Mkr.

kommande ar. Férsaljningen i Asien och USA pavisar en
positiv trend medan de europeiska marknaderna utvecklas

LUOSSAVAARA-KIIRUNAVAARA AB (publ) «

LKAB DELARSRAPPORT APRIL-JUNI 2016
ORG. NR. 556001-5835

<LKAB

7



SEGMENTSINFORMATION

SPECIAL BUSINESSES DIVISION

Q2 Q2 Q1-2 Q1-2 Helar
(Mkr) 2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomsattning, Mkr 632 502 1090 919 2005
Rorelseresultat, Mkr 92 12 135 28 188
Bruttovinstmarginal, % 15 23 14 17 14
Rorelsemarginal, % 15 2 12 3 9

Nettoomsattning och rorelseresultatet for forsta halvaret
forbattrades jamfort foregaende ar. Detta beror framst
pa okade volymer for LKAB Berg & Betong mot Mining
Division.

LUOSSAVAARA-KIIRUNAVAARA AB (publ) «
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MODERBOLAGET

VERKSAMHETEN | SAMMANDRAG

Q2 Q2 Q1-2 Q1-2 Helar
(Mkr) 2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomsattning, Mkr 3711 3230 6536 7081 14770
Underliggande rorelseresultat, Mkr (not 1) -159 -47 -419 456 1010
Kostnader for samhallsomvandling, Mkr -103 -251 -439 -475 -1 568
Nedskrivning av materiella anldaggningstillgangar, Mkr -6 096
Rorelseresultat, Mkr -262 -298 -858 -19 -6 654
Investeringar i materiella anldggningstillgangar, Mkr 926 1460 1787 2 865 5817
Likviditet, Mkr 12 854 14 847 14138
Bruttovinstmarginal, % neg neg neg 4 neg
Rorelsemarginal, % neg neg neg 0 neg

Rorelseresultatet for forsta halvaret uppgick till -858 Mkr,

varav -308 Mkr var en effekt av orealiserade forluster pa

sakringsinstrument. Nettoeffekten av orealiserade vinster

och forluster pa sédkringsinstrument redovisas i koncernen.

LKAB DELARSRAPPORT APRIL-JUNI 2016
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner mellan LKAB och narstaende som vasentli-
gen paverkat foretagets ekonomiska stallning och resultat
har inte agt rum.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Nagra vasentliga handelser efter rapportperiodens
utgang finns inte att rapportera.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

LKAB ar exponerad for olika risker. Riskhantering ar en
viktig del av verksamheten for att minimera paverkan av
faktorer som ligger utanfor koncernens kontroll. Kon-
cernen har metoder for att vardera och begransa dessa
risker genom att sakerstalla att riskerna hanteras enligt
faststallda riktlinjer och metoder.

LKAB arbetar aktivt med att kartlagga samt analysera
och kontrollera hur olika typer av risker paverkar affaren

samt hur LKAB pa basta satt kan undvika eller mota dem.
Effektiv riskhantering ar en affarskritisk framgangsfaktor.
Storre risker ar LKAB:s tillgang till mark for gruvverk-
samheten, volymberoende, priset pa jarnmalmsprodukter
samt transaktionsexponering i US-dollar.
For ytterligare information kring risker hanvisas till
LKAB:s arsredovisning for 2015.

VASENTLIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Vid upprattande av de finansiella rapporterna maste
foretagsledningen och styrelsen géra bedomningar och
antaganden som paverkar redovisade tillgangar, skul-
der, intakter och kostnader samt ovrig lamnad informa-

UTSIKTER 2016

tion, exempelvis ansvarsforbindelser. For beskrivning av
dessa hanvisas till LKAB:s arsredovisning for ar 2015.

LKAB bedomer att marknadslaget kommer att vara i stort
sett oférandrat under 2016. Overutbudssituationen inom
jarnmalmsfines bestar eller 6kar nar bland annat ett jarn-
malmsprojekt som blir en av varldens storsta jarnmalms-
gruvor kommer i produktion mot slutet av aret. Det innebar
fortsatt press pa jarnmalmspriserna och darmed ocksa pa
LKAB:s lonsamhet.

Med forvantat fortsatt ldga jarnmalmspriser intensifie-
rar LKAB omstallningsarbetet med fokus pa produktivi-
tetsforbattringar och kostnadssankningar for forbattrad

konkurrenskraft. Arbetet med att revidera bade pagaende
och planerade investeringar pagar kontinuerligt.

Strategin med att maximera pelletsproduktionen ligger
fast. Efterfragan pa LKAB:s pelletsprodukter forvantas
vara stabil.

Arbetet med samhallsomvandlingen fortsatter under
2016. Avsattningar for samhallsomvandling kommer fort-
satt att vara omfattande under aret.

LUOSSAVAARA-KIIRUNAVAARA AB (publ) «
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS

34 Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i
arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 ldmnas
saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten. Delars-
rapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen 9 kapitel, Delarsrapport.

Samtliga belopp i denna delarsrapport anges i miljoner
kronor (Mkr) om annat ej anges. Avrundningsdifferenser
kan forekomma.

Tillampade redovisningsprinciper i delarsrapporten
overensstammer med de redovisningsprinciper som
tillampades vid upprattandet av koncern- och arsredovis-
ningen for 2015. Nya och andrade standarder och tolk-

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild
granskning av bolagets revisor.
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ningar fran IASB har inte fatt nagon effekt pa koncernens
resultat och stallning och inte heller pa utformningen av

delarsrapporten. Under delarsperioden har det inte skett
nagra vasentliga forandringar med avseende pa koncer-

nens struktur.
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att denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksambhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhets-
faktorer som foretaget star infor.
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LKAB — KONCERNEN

RAPPORT OVER RESULTAT FOR KONCERNEN

Q2 Q2 Q1-2 Q1-2 Helar
(Mkr) 2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomsattning 3800 3567 7 568 7 745 16 200
Kostnad for salda varor -3 852 -3 490 -7 202 -7 036 -22 280
Bruttoresultat -52 78 366 709 -6 080
Forsaljningskostnader -37 -41 -74 -78 -165
Administrationskostnader -118 -118 -244 -257 -512
Forsknings- och utvecklingskostnader -65 -72 -116 -144 -365
Ovriga rorelseintakter 58 57 113 125 318
Ovriga rorelsekostnader -63 -132 -151 -207 -354
Rorelseresultat -277 -228 -105 147 -7 156
Finansiella intakter 275 19 545 330 293
Finansiella kostnader -167 -339 -257 -289 -408
Finansnetto 108 -320 288 41 -115
Resultat fore skatt -169 -548 183 188 =727
Skatt -44 132 -63 2 1585
Periodens resultat -214 -416 119 190 -5 686
Hanforligt till Moderbolagets aktieagare =214 -416 19 190 -5 686
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kr) -305 -594 171 272 -8122
Antal aktier 700 000 700 000 700 000 700 000 700 000
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN

Q2 Q2 Q1-2 Q1-2 Helar
(Mkr) 2016 2015 2016 2015 2015
Periodens resultat -214 -416 119 190 -5 686
Periodens ﬁvrigt totalresultat
Poster som inte aterfors till arets resultat
Aktuariella vinster/forluster -53 198 -91 -565 173
Skatt hanforlig till komponenter i aktuariella vinster/forluster 13 -44 20 12 -38
Summa poster som inte aterfors till arets resultat -40 154 =71 -43 135
Poster som aterfors till arets resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska
verksamheter 33 -19 51 -8 -85
Periodens forandringar i verkligt vdrde pa finansiella tillgangar
som kan saljas -63 10 19 -29 -284
Periodens férandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar -446 103 -825 615 126
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar overfort
till drets resultat 421 -134 -148 -51 414
Skatt hanforlig till komponenter i kassaflodessakringar 6 6 214 -124 -119
Summa poster som aterfors till arets resultat -49 -34 -689 403 52
Ovrigt totalresultat -89 120 -760 360 187
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -303 -297 -641 550 -5 499

LKAB DELARSRAPPORT APRIL-JUNI 2016 | QL’mB | 12
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LKAB — KONCERNEN

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR KONCERNEN

30 juni 30 juni 31 dec
(Mkr) 2016 2015 2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 215 239 215
Materiella anlaggningstillgangar drift 33150 37928 32 462
Materiella anldggningstillgangar samhallsomvandling 2162 2915 2235
Andelar i intresseforetag 38 0 45
Finansiella placeringar 737 865 581
Uppskjuten skattefordran 7 28 19
Langfristiga fordringar 0 20 0
Summa anlaggningstillgangar 36 311 41995 35558
Omsattningstillgangar
Varulager 2 824 2909 2915
Kundfordringar 1762 1313 1320
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 689 182 282
Ovriga kortfristiga fordringar 2 404 745 1392
Kortfristiga placeringar 10 425 12 005 10 225
Likvida medel 2951 3581 4335
Summa omsattningstillgangar 21056 20735 20 470
SUMMA TILLGANGAR 57 366 62730 56 028
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 700 700 700
Reserver -537 503 152
Balanserade vinstmedel inkl. arets resultat 31312 36963 31264
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 31475 38166 32116
Summa Eget kapital 31475 38166 32116
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 2984 1995 1996
Ovriga skulder 6
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 1893 2197 1860
Avsattningar Samhallsomvandling 9 682 9821 10 951
Ovriga avsattningar 1206 1152 1178
Uppskjutna skatteskulder 1735 3408 1915
Summa langfristiga skulder 17 507 18573 17 900
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 1535 800 1000
Leverantorsskulder 1381 1574 1573
Ovriga kortfristiga skulder 1733 435 443
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1339 1139 1560
Avsattningar Samhallsomvandling 2287 1922 1283
Ovriga avsattningar 110 120 152
Summa kortfristiga skulder 8 385 5990 6011
Summa skulder 25892 24 564 23911
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 57 366 62730 56 028
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LKAB — KONCERNEN

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Reserver
Balanserade
Om- Verkligt vinstmedel Totalt
Aktie- raknings- varde- Sakrings- inkl arets eget
Mkr kapital reserv reserv reserv resultat kapital
Ingaende eget kapital 2015-01-01 700 -65 481 -316 36 954 37 754
Periodens resultat -5 686 -5 686
Periodens dvrigt totalresultat -85 -284 421 135 187
Periodens totalresultat -85 -284 421 -5 551 -5 499
Utdelning -139 -139
Utgdende eget kapital 2015-12-31 700 -150 197 105 31264 32116
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Reserver
Balanserade
Om- Verkligt vinstmedel Totalt
Aktie- raknings- vérde- Sakrings- inkl arets eget
Mkr kapital reserv reserv reserv resultat kapital
Ingdende eget kapital 2016-01-01 700 -150 197 105 31264 32116
Periodens resultat 119 119
Periodens ovrigt totalresultat 51 19 -759 -71 -760
Periodens totalresultat 51 19 -759 48 -641
Utdelning
Utgdende eget kapital 2016-06-30 700 -99 216 -654 31312 31475
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LKAB — KONCERNEN

RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR KONCERNEN

Q2 Q2 Q1-2 Q1-2 Helar
(Mkr) 2016 2015 2016 2015 2015
Den lopande verksamheten
Resultat fore skatt -169 -548 183 188 -7 271
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 1482 1045 2116 1990 11581
Betald inkomstskatt -32 -108 -402 -188 -315
Utbetalning samhallsomvandling -525 -17 -607 -98 -291
Utbetalning efterbehandling -12 -12
Utbetalning till pensionsstiftelse -10 -10
Kassafléde fran den lépande verksamheten fére forandringar
av rorelsekapital 744 372 1278 1881 3694
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager 146 -377 91 -357 -362
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -544 363 -1918 958 300
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder 66 -251 -185 -488 224
Forandring av rorelsekapital -332 -265 -2012 114 162
Kassaflode fran den lopande verksamheten 411 107 -734 1995 3856
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldaggningstillgangar -1 024 -1 595 -1912 -3192 -6 354
Avyttring av materiella anldggningstillgangar 12 46 2 150
Forvarv/ avyttring av finansiella tillgangar -518 642 -313 -446 1357
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1530 -953 -2179 -3636 -4 847
Finansieringsverksamheten
Amortering/upplaning 1738 1 1529 3 204
Reglering av dvriga avsattningar -96
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare -139 -139 -139
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1738 -138 1529 -136 -31
Periodens kassaflode 619 -984 -1384 -1777 -1022
Likvida medel vid periodens borjan 2332 4 565 4 335 5358 5358
Likvida medel vid periodens slut 2951 3581 2 951 3581 4 335
Forandring likvida medel 619 -984 -1384 -1777 -1022
Delkomponenter i likvida medel
Kassa och bank 2901 3017 2 548
Kortfristiga placeringar (loptid < 90 dagar) 50 564 1787
Likvida medel 2 951 3581 4335
LIKVIDITET
Likvida medel 2 951 3581 4335
Kortfristiga placeringar (90 dgr >0ptid <1 ar) 10 425 12 005 10 225

13376 15586 14 560

OPERATIVT KASSAFLODE

Q2 Q2 Q1-2 Q1-2 Helar
(Mkr) 2016 2015 2016 2015 2015
Kassaflode fran den lopande verksamheten 411 107 -734 1995 3856
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -1 024 -1 595 -1912 -3192 -6 354
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 12 46 2 150
Operativt kassaflode (exkl. kortfristiga placeringar) -600 -1488 -2 600 -1195 -2 348
Forvarv/avyttring av finansiella tillgangar -518 642 -313 -446 1357
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1738 -138 1529 -136 -31
Periodens kassaflode 619 -984 -1384 -1777 -1022
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LKAB — KONCERNEN

PERSONAL
30 juni 30 juni 31 dec
2016 2015 2015
Medelantal anstallda 4177 4 359 4 463
- varav kvinnor 823 850 887
- varav man 3354 3509 3576
NYCKELTAL | PROCENT
30 juni 30 juni 31dec
2016 2015 2015
Bruttovinstmarginal 4,8 9,2 neg
Vinstmarginal 2,4 2,4 neg
Avkastning pa eget kapital neg neg neg
Nettoskuldsattningsgrad 17,6 3,7 10,0

LKAB DELARSRAPPORT APRIL-JUNI 2016 |
ORG. NR. 556001-5835

LUOSSAVAARA-KIIRUNAVAARA AB (publ) «

<LKAB

| 16



LKAB - MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING

Q2 Q2 Q1-2 Q1-2 Helar
(Mkr) 2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomsattning 3711 3230 6536 7 081 14770
Kostnad for salda varor -3811 -3377 -7 078 -6 773 -20 675
Bruttoresultat -99 -146 -543 309 -5 905
Forsaljningskostnader -10 -12 -20 -24 -51
Administrationskostnader -76 -75 -158 -169 -343
Forsknings- och utvecklingskostnader -75 -75 -139 -145 -373
Ovriga rorelseintakter 0 7 2 13 36
Ovriga rorelsekostnader -2 3 0 -2 -17
Rorelseresultat -262 -298 -858 -19 -6 654
Resultat fran finansiella poster 226 -271 672 -88 -52
Resultat efter finansiella poster -37 -569 -186 -108 -6 706
Bokslutsdispositioner 1645
Resultat fore skatt -37 -569 -186 -108 -5061
Skatt -30 124 41 23 1082
Periodens resultat -67 -445 -145 -85 -3979
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Q2 Q2 Q1-2 Q1-2 Helar
(Mkr) 2016 2015 2016 2015 2015
Periodens resultat -67 -445 -145 -85 -3979
Periodens Ovrigt totalresultat
Periodens totalresultat -67 -445 -145 -85 -3979
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LKAB - MODERBOLAGET

BALANSRAKNING

30 juni 30 juni 31 dec
(Mkr) 2016 2015 2015
TILLGANGAR
Anléggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 48 38 38
Materiella anldggningstillgangar drift 27 618 31133 27076
Materiella anlaggningstillgangar samhallsomvandling 2162 2915 2235
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 1859 1768 1884
Andelar i intresseforetag 40 0 40
Fordringar hos koncernforetag 1520 1442 1242
Andra langfristiga vardepappersinnehav 246 131 131
Andra langfristiga fordringar 107 92 107
Uppskjuten skattefordran 2 001 988 1960
Summa finansiella anlaggningstillgangar 5773 4 420 5365
Summa anlaggningstillgangar 35601 38 506 34714
Omsattningstillgdngar
Varulager 2 258 2 345 2277
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1469 889 1063
Fordringar hos koncernforetag 1308 1576 1324
Ovriga kortfristiga fordringar 1583 376 961
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 835 150 296
Summa kortfristiga fordringar 5195 2991 3645
Kortfristiga placeringar 10413 12075 11800
Kassa och bank 2 441 2771 2338
Summa omsattningstillgangar 20 307 20184 20 060
SUMMA TILLGANGAR 55 908 58 690 54 774
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LKAB - MODERBOLAGET

BALANSRAKNING

30 juni 30 juni 31 dec
(Mkr) 2016 2015 2015
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (700 000 st.) 700 700 700
Reservfond 697 697 697
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 16 025 20003 20003
Arets resultat -145 -85 -3979
Summa eget kapital 17 277 21316 17 422
Obeskattade reserver 16 624 18 144 16 624
Avséttningar
Avsattning Samhallsomvandling 9 682 9821 10 951
Ovriga avsattningar 1547 1468 1526
Summa avsattningar 11229 11289 12 478
Langfristiga skulder
Obligationslan 2 984 1995 1996
Ovriga langfristiga skulder 6
Summa langfristiga skulder 2990 1995 1996
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1535 800 1000
Leverantorsskulder 911 1154 1099
Skulder till koncernforetag 1128 866 1170
Ovriga kortfristiga skulder 722 122 204
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1088 961 1346
Avsattning Samhallsomvandling 2287 1922 1283
Ovriga avsattningar 110 120 152
Summa kortfristiga skulder 7 787 5945 6 254
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 55 908 58 690 54774
Stallda sakerheter 1468 1012 727
Ansvarsforbindelser 221 343 240
NYCKELTAL | PROCENT

30 juni 30 juni 31 dec

2016 2015 2015
Bruttovinstmarginal neg 44 neg
Vinstmarginal neg neg neg
Avkastning pa eget kapital neg neg neg
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LKAB

Not 1 Nyckeltal — upplysningar

Nyckeltal enligt IFRS - definitioner

Bruttovinstmarginal Bruttoresultat i procent av periodens
nettoomsattning

Resultat efter finansiella poster i
procent av periodens nettoomsattning
Resultat efter skatt i procent av genom-
snittligt eget kapital (berdknat pa
rullande 12 ménader)

Vinstmarginal

Avkastning pa eget kapital

Alternativa nyckeltal

Bolaget presenterar aven vissa icke-IFRS finansiella matt och nyckeltal
i delarsrapporten. Ledningen anser att dessa ar viktiga i syfte att ge
mottagaren av denna rapport kompletterande information for att fa en
forstaelse for bolagets finansiella stallning och utveckling.

Definitioner
Underliggande
rorelseresultat

Rérelseresultat exklusive kostnader for
avsattning till samhallsomvandling och
nedskrivning av materiella anldggnings-
tillgangar.

Kassaflode fran den l6pande
verksamheten och investeringsverksam-
heten materiella anldggningstillgangar
Rantebdrande skulder minus
rantebarande tillgangar

Finansiell nettoskuld dividerat med eget

Operativt kassaflode

Finansiell nettoskuld

Nettoskuldsattningsgrad

Not 2 Upplysningar finansiella instrument

| nedanstaende tabell visas de finansiella instrument som varderats till

verkligt varde i rapporten dver finansiell stallning.

Koncernen 2016-06-30

(Mkr) Niva 1 Nivda2 Niva3 Summa
Aktier, finansiella anlaggningstillgangar 412 412
Aktierelaterade placeringar 3101 3101
Rantebadrande instrument 7 324 7 324
Likvida medel (korta placeringar med loptid

under tre manader) 50 50
Derivat kassaflodessakringar -614 -150 -764
Summa -202 10325 10123
Koncernen 2015-12-31

(Mkr) Niva 1 Nivd2 Nivd3 Summa
Aktier, finansiella anlaggningstillgangar 361 361
Aktierelaterade placeringar 3038 3038
Rantebarande instrument 6868 6868
Likvida medel (korta placeringar med 6ptid

under tre méanader) 834 834
Derivat kassaflodessakringar -687 -21 -708
Summa -326 10719 10 393

Berdkning av verkligt varde

kapital.
Avstamning
Underliggande rorelseresultat

Q2 Q2 Q1-2 Q1-2 Helar
(Mkr) 2016 2015 2016 2015 2016
Rorelseresultat =277 -228 -105 147 -7 156
Avgar:
Kostnad for avsattning
till samhallsomvandling 103 251 439 475 1568
Nedskrivning av materiella
anldggningstillgangar 7136
Underliggande rorelseresultat -174 23 334 622 1548

Operativt kassaflode

Avstdamning av operativt kassaflode framgar av avsnittet LKAB-koncer-

nen i sammandrag.

Finansiell nettoskuld

30juni 30 juni 31 dec
(Mkr) 2016 2015 2015
Laneskulder 4519 2795 2996
Avsattningar till pensioner 1893 2197 1860
Avsattningar samhallsomvandling 11969 11743 12 234
Avsattningar efterbehandling 1258 1144 1253
Avgar:
Likvida medel -2951  -3581 -4 335
Kortfristiga placeringar -10 425 -12005 -10 225
Finansiella placeringar -737 -865 -581
Finansiell nettoskuld 5526 1428 3202
Nettoskuldsattningsgrad

30juni 30 juni 31 dec
(Mkr) 2016 2015 2015
Finansiell nettoskuld, Mkr 5526 1428 3202
Eget kapital, Mkr 31475 38166 32116
Nettoskuldsattningsgrad, % 17,6 3,7 10,0

Foljande sammanfattar de metoder och antaganden som framst anvants
for att faststalla verkligt vérde pa de finansiella instrument som redovisas
i tabellen ovan.

Niva 1
Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgdngar
eller skulder.

Niva 2
Andra observerbara indata dn noterade priser ingaende i Niva 1, antingen
direkt (som prisnoteringar) eller indirekt (harledda fran prisnoteringar).

Niva 3
Indata for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara
marknadsdata (ej observerbara data).

Réntebdrande instrument
Réntebdrande instrument varderas med marknadsdata fran rantemarkna-
den, hamtad fran Bloomberg.

Aktier och alternativa investeringar
Dessa placeringar varderas med marknadsdata fran aktiemarknaden eller
direkt fran maklare.

Derivat
Verkliga varden for derivatkontrakten ar berdknade med utgangspunkt
fran officiella marknadsnoteringar hamtade fran Bloomberg.

Inga overforingar har skett mellan niva 1 och 2.
Verkligt varde ovriga fordringar och skulder

For dvriga fordringar och skulder bedoms redovisat varde utgéra en rimlig
approximation av verkligt varde.
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LKAB ADRESSER

LKAB

Koncernkontoret

Box 952

971 28 Lulea.

Tel +46 771 760 000. Fax +46 771 760 001
info@lkab.com

Jan Mostrom, vd och koncernchef

JARNMALM

INDUSTRIMINERALER

LKAB Minerals AB

Box 952, 971 28 Lulea.

Telefon (vaxel) +46 771 760 400. Telefax +46 771 760 401
sweden@lkabminerals.com

Leif Bostrom, vd och koncernchef

DOTTERBOLAG

MARKNAD OCH LOGISTIK

LKAB

Forsaljningskontor Norden

Box 952,971 28 Lulea.

Tel +46 771 760 000. Fax +46 771 760 001
|kab.norden@lkab.com

Johan Heyden, forsaljningschef

LKAB SCHWEDENERZ GmbH

Bredeneyer Strasse 182, D-45133 Essen, Tyskland.

Tel +49 201 879 440. Fax +49 201 879 4444
lkab.se@lkab.com
Goran Ottosson, vd

LKAB Malmtrafik AB

981 86 Kiruna.

Tel +46 771 760 500. Fax +46 771 760 002
Anders Bjornstrom, vd

LKAB Norge AS

Postboks 314, NO-8504 Narvik, Norge.
Tel +47 769 238 00. Fax +47 769 449 25
Jacob Steinmo, vd

LKAB

Luled malmhamn

Box 821,971 25 Lulea.

Tel +46 771 760 000. Fax +46 771 760 001
Sofia Jonsson, platschef

PRODUKTION

LKAB

981 86 Kiruna.

Tel +46 771 760 000. Fax +46 771 760 002
LKAB

LKAB

Svappavaara

981 86 Kiruna

Tel +46 771 760 000. Fax +46 771 760 002

LKAB
983 81 Malmberget.
Tel +46 771 760 000. Fax +46 771 760 003

LKAB Wassara AB

Elektronvagen 4

141 49 Huddinge.

Tel +46 771 760 100
stefan.swartling.wassara@lkab.com
Stefan Swartling, vd

LKAB Berg & Betong AB

Box 817,981 28 Kiruna.

Tel +46 771 760 200. Fax +46 771 760 201
peter.soderman@lkab.com

Peter S6derman, vd

LKAB Mekaniska AB

Tel +46 771 760 210. Fax +46 771 760 211
peter.soderman@lkab.com

Peter Soderman, vd

LKAB Kimit AB

Tel +46 771 760 220. Fax +46 771 760 221
peter.soderman@lkab.com

Peter S6derman, vd

LKAB Fastigheter AB

981 86 Kiruna.

Tel +46 771-760 300. Fax +46 771 760 301
siv.aidanpaa-edlert@lkab.com

Siv Aidanpaa-Edlert, vd

LKAB Nat AB

981 86 Kiruna.

Tel +46 771-760 700. Fax +46 771 760 002
agneta.engberg@lkab.com

LKAB Forsakring AB

Box 952,971 28 Lulea.

Tel +46 771 760 600. Fax +46 771 760 001
magnus.forsberg@lkab.com

LKAB Trading (Shanghai) Co., Ltd.

Unit 2007, 889 Yueda Plaza,

1111 Changshou Road,

Shanghai 200042

Kina

Tel: +86 21 521 25103. Fax: +86 21 521 26029
E-post kontor: hui.huang@!lkab.com

Ovriga adresser finns pa lkab.com
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< LKAB

Box 952, 971 28 Luled
Tel. +46 771 760 000
Fax +46 771 760 001

www.lkab.com
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