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NORDEA KREDIT REALKREDITAKTIESELSKAB

TILLAG NR. 1 TIL
BASISPROSPEKT FOR
SARLIGT DAKKEDE

REALKREDITOBLIGATIONER
(SDRO)

TILLAGGET TIL BASISPROSPEKTET ER DATERET DEN 18. MARTS 2014

THE NOTES HAVE NOT BEEN AND WILL NOT BE REGISTERED UNDER THE U.S. SECURITIES ACT
OF 1933 AS AMENDED (THE "SECURITIES ACT") AND MAY NOT BE OFFERED, SOLD OR
DELIVERED WITHIN THE UNITED STATES OR TO U.S. PERSONS.



I forbindelse med Folketingets vedtagelse af @ndringer til lov om realkreditlan og realkreditobli-
gationer mv. og lov om finansiel virksomhed vedrerende regulering af refinansieringsrisiko for
SDRO mv. den 11. marts 2014 offentliggeres hermed nedenstaende tilleeg til Nordea Kredits
basisprospekt for serligt deekkede realkreditobligationer af 14. februar 2014.

Tekst markeret med citationstegn i afsnit nedenfor erstatter teksten i de tilsvarende afsnit i det
oprindelige basisprospekt i den fulde ordlyd.

Resumeé

I resumeet ®ndres folgende afsnit, sa de far folgende ordlyd:

C.9 | Rente og De sarligt dekkede realkreditobligationer forrentes indtil indlosning
investor- med en fast eller variabel rente. Bide indlosnings- og rentevilkar kan
reprasentation | blive @ndret som folge af de @ndrede bestemmelser om regulering af

refinansieringsrisikoen i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer mv. Rentevilkar fremgar af de endelige vilkar
for de konkrete serligt deekkede realkreditobligationer og det hertil
vedlagte resumé for de konkrete sarligt dezkkede
realkreditobligationer.

Der er ingen investorreprasentation for de serligt deekkede
realkreditobligationer.

D.3 | Risikofaktorer Investering i serligt deekkede realkreditobligationer er forbundet med

vedrerende de
udstedte serligt
dekkede real-
kreditobliga-
tioner

en rekke risici, herunder:

o Markedsrisici

o Likviditetsrisici

o ZAndring i kreditvurdering

o ZAndrede vilkar som felge af forhold, der udleser rente- eller

auktionstrigger (Bestemmelser om regulering af
refinansieringsrisiko i lov om realkreditlén og
realkreditobligationer mv.)

Zndret lovgivning

Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) og anden
indeholdelse af kildeskat

Investorer skal gore sig bekendt med den fulde beskrivelse af
risikofaktorer i basisprospektet.




Risikofaktorer

Nedenstaende afsnit indsattes i det oprindelige basisprospekt, kapitlet om risikofaktorer
umiddelbart efter afsnittet £ndring i kreditvurdering pé side 15:

"Ny lovgivning om regulering af refinansieringsrisikoen

Zndringerne i lov om realkreditlan og realkreditobligationer mv. og lov om finansiel virksomhed i
fordret 2014 betyder, at der i visse situationer gelder szrlige regler om refinansiering af
obligationer, der bruges til finansiering af realkreditlan, hvor lebetiden pa disse obligationer
er kortere end det til obligationerne svarende realkreditlan.

De nye regler medforer, at der i disse situationer kan ske @ndringer af rente- og amortiseringsvilkar
eller, at udlebstidspunktet kan udskydes.

[ kapitlerne om lovgivning og om vilkar og betingelser i dette basisprospekt er de konkrete regler
om regulering af refinansieringsrisikoen naermere beskrevet.”

Vilkar og betingelser for de saerligt daekkede realkreditobligationer

[ paragraf 5 “Renter” indsattes folgende afsnit efter forste afsnit: (basisprospektet side 20, forste

spalte nederst):

“For sarligt dekkede realkreditobligationer omfattet af de nye regler om regulering af
refinansieringsrisikoen vil det vare angivet i de endelige vilkar, om de er omfattet af
reglerne. Ved forlangelse af lobetiden fastszttes den palydende rente som anfort i paragraf
7 nedenfor.”

I paragraf 7 “Forfaldsdato og afvikling” indsattes folgende afsnit efter fjerde afsnit:
(basisprospektet side 21, forste spalte ca. midtfor)

“For sarligt dekkede realkreditobligationer omfattet af § 6 i Lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v. med @ndringer (de nye regler om regulering af refinansieringsrisikoen)
kan der ske forlengelse af lobetiden enten ved rentestigning eller ved fejlet auktion (manglende
aftagere).

For lobetidsforleengelse ved rentestigning gelder folgende: Hvis et realkreditlan refinansieres hver
12. maned, og de bagvedliggende obligationer er fast forrentede, galder for de obligationer, der ved
udleb skal erstattes af nye obligationer for at refinansiere realkreditlanet, at safremt den effektive
rente i forbindelse med refinansiering af realkreditlanet bliver mere end 5 procentpoint hejere end
den effektive rente var pa tidspunktet for udstedelse af obligationerne, forlenges lobetiden pa de
pageldende obligationer en gang med 12 maneder. Ved udleb af disse forlangede obligationer skal
der udstedes nye obligationer uden begransning pa, hvor meget den effektive rente ma stige.

For lobetidsforl@ngelse ved fejlet auktion (manglende aftagere) galder folgende: Nordea Kredit

kan beslutte at forlaenge obligationer i en ISIN-kode helt eller delvist med 12 méaneder ad gangen fra
deres ordinare udlebsdato, hvis der ikke er aftagere til nye obligationer, som udstedes til
refinansiering af udlebende obligationer i den pagaldende ISIN-kode. Ved sadan



lobetidsforlaengelse @ndres obligationens rente sidan, at den effektive rente svarer til den effektive
rente ved seneste refinansiering tillagt 5 procentpoint. Ved yderligere forleengelse af lobetiden som
folge af fejlet auktion (manglende aftagere) finder denne rente fortsat anvendelse.

Fejler auktionen med salg af obligationer til refinansiering af saledes forlaengede obligationer, kan
yderligere forlaengelse finde sted, hvor den palydende rente fra den oprindelige forleengelse finder
anvendelse. Lobetiden pd obligationerne vil blive forlenget med 12 maneder ad gangen, indtil der
kan gennemfores refinansiering hvor der er aftagere til alle de nedvendige nye obligationer.

Beslutning om forlaengelse kan treeffes indtil én bankdag for obligationernes ordinare udleb og
meddeles ved en selskabsmeddelelse. Nordea Kredit offentligger umiddelbart efter auktionen den
effektive rente pd baggrund af det gennemforte salg pa auktionen. Det meddeles her, hvorvidt
obligationerne forlenges som folge af at en rentetrigger er blevet udlost. Hvis der ikke udloses en
rentetrigger ved den padgaldende auktion, vil den fastsatte effektive rente danne udgangspunkt for
fastszttelse af obligationens rentetrigger ved den folgende auktion.

Safremt det ikke lykkes Nordea Kredit at szlge det fulde belob pa auktionen, vil der ske
forleengelse svarende til det manglende salg. Forleengelsen gennemfores pro rata, og investorerne vil
1 givet fald fa forleenget den tilsvarende andel af deres beholdning af de obligationer, der ellers
skulle udlebe.

[ tilfelde af Nordea Kredits konkurs, rekonstruktion eller lignende kan rekonstrukteren eller
kurator, hvis der ikke ma udstedes nye refinansieringsobligationer, eller hvis der ikke er
tilstreekkeligt med aftagere til alle de nodvendige nye obligationer, forlnge lobetiden pé de
pagzldende obligationer med ¢t ar ad gangen. Rekonstrukteren eller kurator fastsatter renten pa de
forlengede obligationer til en variabel referencerente tillagt op til 5 procentpoint. Denne
referencerente skal vaere en ledende étarig referencerente i samme valuta som de forlengede
obligationer.”

Skabelon for endelige vilkar

[ afsnittet lige efter de fire bullets (basisprospektet side 22) indsattes folgende — en bemarkning om
de nye typer obligationer:

”Obligationer omfattet af De sazrligt dekkede realkreditobligationer kan vare omfattet af
bestemmelser om regulering  bestemmelserne om regulering af refinansieringsrisikoen. I det
af refinansieringsrisikoen tilfelde er dette markeret i tabel 2 nedenfor. Naermere vilkar

kan endvidere vere angivet i en note til tabellen. ™



Tabel 2 &ndres saledes:

ISIN-kode Antal arlige Termins- Rente- Betalingsdage | Omfattet af
kreditor- perioder konvention bestemmelser
Terminer om reg. af
risiko ved re-
finansiering
Lovgivning

I kapitlet om lovgivning indsattes folgende afsnit lige over afsnittet om balanceprincippet
(basisprospektet side 36)

“Regulering af refinansieringsrisikoen for visse seerligt dekkede realkreditobligationer

I medfer af lov om realkreditlan og realkreditobligationer mv. samt den underliggende
bekendtgerelse om refinansiering af rentetilpasningslén galder i visse situationer regler om
regulering af refinansieringsrisikoen for obligationer, der bruges til finansiering af realkreditlan,
hvor lebetiden pa disse obligationer er kortere end det bagvedliggende realkreditlan.

I forhold til loven, bekendtgerelsen samt Nordea Kredits obligationsvilkar anses en obligation
for udstedt pa det tidspunkt, hvor Nordea Kredits hovedbog i en vardipapircentral opskrives
med de nyudstedte obligationer.

For de helt pracise bestemmelser henvises til § 6 1 den @ndrede lov om realkreditlan og
realkreditobligationer mv.

Ledelseserklzering om tillaegget til basisprospektet:

Vi erklerer, at vi har gjort vores bedste for at sikre, at oplysningerne i dette tilleeg 1 til
basisprospekt for serligt deekkede realkreditobligationer af 14. februar 2014 efter vores bedste
vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger, som kan pavirke
dets indhold.”

Keobenhavn, den 18. marts 2014
it bemyndigelse fra bestyrelsen for Nordea Kredit
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