Bokslutskommuniké 2017

Ett starkt ar

Fjarde kvartalet 2017

- Omsattningen under fjdrde kvartalet uppgick till 152,7 (135,7)
MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 13 procent.

« Rorelseresultatet exklusive engangskostnader for fidrde kvartalet
okade till 40,6 (34,6) MSEK, vilket motsvarar en rorelsemarginal
exklusive engangskostnader pa 26,6 (25,5) procent.

« Rorelseresultatet for fjarde kvartalet minskade till 23,5 (33,5)
MSEK, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 15,4 (24,7) procent.

« Resultat per aktie minskade till 0,97 (1,67) SEK for fijarde kvarta-
let.

« Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 17,9
(27,5) MSEK for kvartalet.

« Likvida medel samt finansiella placeringar uppgick till 414,3
(223,5) MSEK vid kvartalets slut.

Nyckeltal

Omsattning, MSEK

Omséttningstillvaxt, %

Omsattningstillvaxt valutajusterad, %
Rorelseresultat exkl. engangskostnader, MSEK
Rorelseresultat, MSEK

Rérelsemarginal exkl. engangskostnader, %
Rérelsemarginal, %

Resultat efter skatt, MSEK

Resultat per aktie, SEK

Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK
Likvida medel samt finansiella placeringar, MSEK

Helaret 2017

- For helaret 6kade omsattningen med 18 procent till 589,3
(501,3) MSEK.

« For helaret 6kade rorelseresultatet exklusive engangskostna-
der till 135,4 (121,6) MSEK, vilket motsvarar en rorelsemarginal
exklusive engdngskostnader pa 23,0 (24,3) procent.

« For heldret minskade rorelseresultatet till 103,7 (118,8) MSEK,
vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 17,6 (23,7) procent.

- Resultat per aktie minskade till 4,73 (5,95) SEK for heldret.

- Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 116,6
(128,1) MSEK for helaret.

- Givet de forvarvsmojligheter och framtidsutsikter styrelsen ser
for de kommande aren kommer styrelsen inte att foresla nagon
utdelning for 2017.

okt-dec helar

2017 2016 2017 2016
152,7 135,7 589,3 501,3
13 8 18 4

15 5 17 3
40,6 34,6 135,4 121,6
23,5 335 103,7 118,8
26,6 25,5 23,0 24,3
15,4 24,7 17,6 23,7
18,1 26,6 83,2 94,6
0,97 1,67 4,73 5,95
17,9 27,5 116,6 128,1
414,3 2235 414,3 223,5
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VD har ordet

"2017 var pd manga sdtt det bdsta dret i Eneas historia."

Rekordresultat

2017 var pa manga satt det basta aret i Eneas historia. Aldrig
tidigare har vi haft ett battre rorelseresultat fore kostnader av
engangskaraktdr och aldrig tidigare har vi haft en sa bra rorelse-
marginal. Dessutom hade vi tvasiffrig tillvaxt 6ver 2016 —

vi har nu haft tillvéxt &r 6ver ar under fjorton kvartal i rad - och vi
avslutade dret med att leverera det storsta rorelseresultatet fore
kostnader av engangskaraktar i Eneas historia.

Viss smolk i bagaren kom dock i slutet pa januari 2018, da skilje-
namnden meddelade dom i den tvist som pdgatt under ett flertal
ar med en av vara storsta kunder. Denna dom innebar att vi fick
bara huvuddelen av motpartens kostnader, vilket kom att belasta
2017 med 16 MSEK i engdngskostnader. Domen beddms forvisso
innebéra ytterligare intékter for leveranser som kunden underlatit
att betala royalty for sedan 2004, men det ar for tidigt att séga
ndgot om storleken pa dessa.

Maluppfyllelse under ett mycket hdandelserikt ar

Nar vi gick in i 2017 hade vi precis genomfort forvarvet av det
franska programvarubolaget Qosmos, vart storsta forvarv hittills.
Vi visste att vi behdvde genomféra kraftfulla marginalférbattringar
i det forvarvade bolaget for att na vdra finansiella mal, samtidigt
som vi behovde behalla nyckelpersoner och bevara tillvaxten.

Vi beholl ambitionen om en rérelsemarginal pa dver 20 procent,
men jag skrev att man skulle forvénta sig att det skulle ta ett antal
kvartal innan vi nadde tillbaka dit. Jag skrev dven att vi skulle prio-
ritera omsattningstillvaxt inom nya omraden, da detta ar viktigare
an marginalexpansion i en tid da forsaljningen till nyckelkunder
minskar. Nar vi summerar 2017 ar jag mycket n6jd med hur férvar-
vet har utvecklats. Det starkte var marknadsposition och 6ppnade
upp en ny marknad for oss inom cybersecurity fran dag ett, sam-
tidigt som det ocksa forstarkte var lednings- och ingenjorskapa-
citet. Valdigt snabbt bidrog Qosmos positivt bade pa 6versta och
understa raden, och mot slutet av aret dven till rérelsemarginalen.
Under 2017 nadde vi trots forvarvsanstrangningar och integra-
tionsarbete, och trots en minskande forséljning mot vara
nyckelkunder, en 6kning av férséljningen med 18 procent till
589,3 MSEK (501,3 MSEK). Vi uppnadde en rérelsemarginal pa 23
procent fore engangskostnader, jamfort med 24,3 procent under
2016 och vart rorelseresultat fore engdngskostnader 6kade med
11 procent till 135,4 MSEK (121,6 MSEK). Aven vart resultat pa
103,7 MSEK inklusive engangskostnader ar darfor klart tillfredstal-
lande.

De signifikanta engangskostnader som belastar resultatet 2017
paverkar givetvis var vinst per aktie negativt, varfor dven 4,73 SEK
per aktie ar tillfredstallande.

Flera spannande produktlanseringar

Det gangna aret har inneburit strategiska utvidgningar av var pro-
duktportfélj och flera spannande produktlanseringar. Aven i fjarde
kvartalet har vi fortsatt att investera i vart erbjudande pa samma
nivaer som tidigare. Att vidareutveckla detta erbjudande handlar
inte uteslutande om att addera nytt tekniskt innehall, utan ocksa
om arbetet med att ta det till marknaden.

Var globala tjansteaffar, i vilken vi haft stora utmaningar under
aret, vande till tillvéxt igen under fjarde kvartalet. Under kvarta-
let slappte vi ocksa tva olika fallstudier ("case studies”) som ger
konkreta exempel pd hur kunder inom olika sektorer drar nytta
av Eneas expertis och tjdnsteerbjudande. En av dessa fallstudier

handlar till exempel om hur den europeiska rymdorganisationen
ESA tar hjdlp av Enea fér avancerad datakommunikation i satellit-
tilldmpningar.

Inom omradet NFV lanserade vi tidigare kvartal vara plattformar
"Core” och "Access’, och det har kvartalet har vi arbetat aktivt for
att bygga partnerskap med hard- och mjukvaruaktérer som kan
bli en del av det framvéxande ekosystemet kring dessa plattfor-
mar. Vi har fortsatt vart samarbete med det Taiwanesiska hard-
varuféretaget Lanner, och vi férdjupade vart samarbete med det
svenska foretaget Clavister, ddr vi gemensamt kommer att integre-
ra och testa vara |6sningar inom SDN/NFV. Vi fortsatte dven vart
véletablerade samarbete med halvledarforetaget ARM, dér vi un-
der kvartalet deltog i ARMs "Tech Symposia”, likasa i ARM’s monter
pa massan "Embedded Technology’, bdda i Japan. Samtidigt som
vi slar vakt om samarbetet med ARM sa forblir vi en oberoen-

de mjukvaruleverantor, och prioriterar dven att underhalla och
utveckla ett gott samarbete med ARMs konkurrent Intel som ar
varldens storsta halvledartillverkare. Ett exempel dr det webina-
rium kring NFV som vi under kvartalet genomférde tillsammans
med Intel och ledande branschanalytiker.

Aven om vi ligger energi pa nya framtidssatsningar, r det natur-
ligtvis av storsta vikt att parallellt vidareutveckla de affarer kring
realtidsoperativsystemet OSE som forblir en huvudpelare for oss.
Under fjarde kvartalet slappte vi bade ett whitepaper och en vide-
oproduktion som fokuserar pa exekveringsmiljoer for flerkdrniga
processorer, dar OSE &r en av vara huvudkomponenter. Man ska
inte gldomma att var affar inom inbyggda operativsystem, tillsam-
mans med var DPI-affar, finansierar véra investeringar inom NFV.

Framtidsutsikter

Vi fortsatter var stravan att bygga ett storre och starkare bolag,
som levererar ett 6kande vérde for kunder, anstallda och aktiea-
gare. Den omstéllning vi gar igenom &r positiv, med ett mindre
beroende av en enskild produkt och ett fatal stora kunder. Forvarv
som starker var marknadsposition och langsiktiga intjaningsfor-
maga ar en viktig del i denna omstallning och trots var bedém-
ning om ldgre intakter fran vara storsta kunder dr malsattningen
att fortsatta att vaxa bolaget under god I6nsamhet och med goda
kassafloden.

Under 2017 véxte var omsattning med 18 procent jamfort med
aret innan, samtidigt som vi tappade narmare 10 procent i forsalj-
ning mot var storsta kund. Den senare trenden forvantas fortsatta
under kommande ar, och kan 6ka eller minska beroende pa kun-
dens framgangar med produkter déar var teknologi finns inbyggd.
Den negativa trenden ar framférallt en konsekvens av allt storre
anvandning av 6ppen kallkod, och var tillvaxt behéver kompense-
ra fér denna minskning for att vaxa Enea som helhet. Den tvist vi
haft under ett flertal ar, liksom den tvist som kvarstar kring en av
kunden ensidigt genomford prissénkning, skapar fortsatt en viss
osakerhet.

Var malsattning for helaret 2018 ar att uppna omsattningstillvaxt
och ett forbattrat rorelseresultat jamfort med 2017. Forbattringen
av rorelseresultatet forvantas ske under andra halvaret 2018.

Anders Lidbeck,
VD och koncernchef
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Omsattning
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Eneas omsdttning under det fidrde kvartalet uppgick till 152,7
(135,7) MSEK, vilket éir en 6kning med 13 procent jimfért med
fidrde kvartalet 2016. Valutajusterat var intdkterna 15 procent
hadgre under fidrde kvartalet jamfort med motsvarande period
foregdende dr. Omsdttningen fér heldret uppgick till 589,3
(501,3) MSEK.

Omsattning per affarsenhet och per intdktsslag
Affarsenheterna bestér av Key Accounts, Worldwide Software
Sales och Global Services. | Key Accounts inkluderas mjukvarufor-
sdljningen samt produktnara tjanster for Eneas tva storsta kunder.
| Worldwide Software Sales ingar mjukvaruforsaljningen samt
produktnara tjanster till 6vriga kunder.

Key Accounts och Worldwide Software Sales utgor tillsammans
Eneas mjukvaruverksamhet som uppgick till 78 procent av den
totala omsattningen under kvartalet, fordelat pa Key Accounts 40
procent och Worldwide Software Sales 38 procent. Inom Global
Services ingar tjansteférsaljningen som ej ar direktrelaterad till
mjukvaruforsaljningen. Global Services omsattning uppgick till 22
procent av den totala omsattningen under kvartalet. Intdkterna
fran Worldwide Software Sales 6kade med 54 procent jamfort
med motsvarande kvartal féregdende &r. Okningen berodde
framforallt pa forvarvet av Qosmos. Intakterna fran Key Accounts
minskade med 10 procent.

Produktionslicensforsaljningen utgjorde 55 procent av program-
varuverksamheten och 6kade under kvartalet jamfort med samma
period foregaende ar. Utvecklingslicenser inklusive support och
underhall utgjorde 40 procent av programvaruverksamheten och
Okade under kvartalet jamfort med samma kvartal féregaende

ar. Produktrelaterade tjanster okade jamfort med samma period
foregaende ar.

Omsattningen inom Global Services 6kade med 11 procent. Bade
den amerikanska och den europeiska tjansteverksamheten for-
battrades jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar.

Omsattning per marknadssegment

Fran och med forsta kvartalet 2017 har Enea féljande marknads-
segment, Natverk/Telekom, Sakerhet, Flyg/férsvar samt Ovrigt.
Marknadssegmentet Natverk/Telekom omfattar férutom teleko-
minfrastruktur, mobila enheter samt operatorer och segmentet
Sdkerhet omfattar I6sningar kring Cyber Security. Omsattningen
under kvartalet fordelade sig enligt féljande: Natverk/Telekom
med 67 procent, Sakerhet 12 procent, Flyg/forsvar 8 procent och
Ovrigt med 13 procent. | marknadssegmentet Ovrigt aterfinns
exempelvis kunder inom systemintegration och tillverkningsindu-
strin.
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Omsattning per affarsenhet (okt-dec)

Il 40% Key Accounts
B 38% Worldwide Software Sales

22 % Global Services

Omsattning inom programvaruverksamheten (okt-dec)

[l 55% Produktionslicenser (royalties)
B 40% Utvecklingslicenser inkl. support och underhall

5% Produktrelaterade tjanster

Omsattning per marknadssegment (okt-dec)

B 67 % Natverk/Telekom
B 2% Sakerhet
8% Flyg/forsvar

M 3% Ovrigt

Enea AB (publ), Box 1033, 164 21 Kista, www.enea.com, Org.nr 556209-7146



Enea Bokslutskommuniké 2017

Omsattning per region

Enea har forsdljningskontor i Sverige, Tyskland, Frankrike,
Rumdnien, USA, Kina, Japan och Singapore, vilka grupperas
i regionerna Europa, Amerika och Asien.

Europa

Den europeiska verksamheten inkluderar kunder sasom Ericsson
och Nokia. Forsaljningen sker fran kontor i Sverige, Tyskland,
Rumanien och Frankrike och utgérs av Key Accounts, Worldwide
Software Sales och Global Services. | Europa 6kade omsattningen
med 6 procent under kvartalet jamfért med motsvarande kvartal
foregaende ar. Worldwide Software Sales och den europeiska
tjidansteverksamheten utvecklades bada stabilt under kvartalet.

Amerika

Den amerikanska verksamheten omfattar kunder sdsom Boeing
och Motorola. Tva kontor hanterar forséljning och leverans av pro-
gramvara och tjanster. Forsaljningen utgors av Worldwide Softwa-
re Sales och Global Services. Under kvartalet 6kade omsattningen
med 35 procent jamfért med motsvarande kvartal foregaende ar.
Okningen berodde pa en stark tillvixt inom Worldwide Software
Sales samt en aterhamtning inom Global Services.

Asien

Den asiatiska verksamheten omfattar kunder sasom Fujitsu

och Hytera och bedrivs fran kontor i Kina, Japan och Singapore.
Forsaljningen utgors av Worldwide Software Sales samt en mindre
andel av Key Accounts. Under kvartalet 6kade omsattningen

med 2 procent jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar.
Okningen var hanforlig till Software Sales.

Omsattning per region (okt-dec)

B 62% Europa
. 30% Amerika

8% Asien
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Omsattning per produktgrupp
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Eneas produkter och tjdnster dr indelade i tre stérre grupper:
Operating System Solutions som inkluderar Enea OSE, Enea Linux
samt Enea OSEck. Network Solutions inkluderar Enea Element,
ElementCenter, Polyhedra, Qosmos ixEngine, Qosmos Signatures.
Den globala tjansteférsaljningen redovisas i gruppen

Global Services.

Operating System Solutions

Operativsystem &r programvara som utgor lanken mellan hard-
varan och de program som kdrs. Eneas operativsystem anvands

i inbyggda system som till exempel utgor delkomponenter i
telekomutrustning. Utvecklingsverktyg anvands for att utveck-

la programvaran som kors pa Eneas operativsystem och saljs
vanligtvis tillsammans med operativsystemet. Operativsystem och
verktyg redovisas tillsammans.

Operativsystem var den produktgrupp som utgjorde storst andel
av Eneas forsaljning med 42 procent av intakterna under kvartalet.
Under kvartalet minskade forsaljningen jamfort med motsvarande
kvartal foregaende ar.

Network Solutions

Fran och med forsta kvartalet 2017 har gruppen "Middleware”
dopts om till "Network Solutions". Det nya namnet aterspeglar pa
ett battre satt det faktiska innehallet, dar natverkskommunikation
ar i fokus. Inom gruppen "Network Solutions” sa aterfinns produkt-
omradena "device and network management”, "network virtuali-
zation” samt "network intelligence. (Fér mer ingdende beskrivning,

se Eneas arsredovisning 2016, s. 10-11).

Forsaljningen inom "Network Solutions” 6kade vdsentligt under
kvartalet i och med forvarvet av Qosmos. Produktgruppen stod
for 33 procent av Eneas totala forséljning under kvartalet och har
okande strategisk betydelse for Enea.

Global Services

Eneas globala tjansteforsaljning 6kade jamfort med samma
kvartal foregaende ar och utgjorde 22 procent av Eneas totala
forsaljning.

Ovrigt

Gruppen Ovrigt som framfér allt bestar av tredjepartsprodukter
samt valutaeffekter, 6kade under kvartalet och stod for 2 procent
av kvartalets totala férsaljning.

Eneas erbjudande

Enea OSE, Enea Linux, Enea OSEck - operativsystem

Enea Element - programvara som binder ihop operativsystemet
med applikationerna.

Enea ElementCenter — programvara for konfigurering, dvervak-
ning och kontroll av funktioner i ett natverk.

Enea Polyhedra — in-memory databas

Global Services - som till exempel tillhandahaller tjanster for de-
sign, utveckling, projektledning, utbildning och kvalitetssakring.
Qosmos ixEngine — Deep packet Inspection-mjukvara som extra-
herar och klassificerar metadata for att se till att ratt trafikpolicies
efterfoljs.

Qosmos Signatures — Deep packet Inspection-bibliotek (DPI).
Signatures medger kontinuerliga uppdateringar av protokoll- och
applikationssignaturer for natverkslésningar.

Omsattning per produktgrupp (okt-dec)

Il 42% Operating System Solutions
[l 33 % Network Solutions

22 % Global Services

B 2% Ovrigt
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Kostnader

Kostnad salda varor och tjanster

Kostnad salda varor och tjanster utgors av kostnader som ar
direkt hanforliga till leveransen av bolagets produktionslicenser,
utvecklingslicenser inklusive support och underhall, produktnara
tjanster och globala tjanster. Dessa kostnader inkluderar exem-
pelvis kostnader avseende generering av licenser, supportkostna-
der, kostnader for eventuella tredjepartsprodukter samt direkta
personalkostnader hanforliga till leverans av konsulttjdnster. Enea
redovisar dven avskrivningar pa immateriella rattigheter och
aktiverade produktutvecklingskostnader som kostnad salda varor
och tjanster. Avskrivningarna uppgick till 3,6 (3,0) MSEK under
fjarde kvartalet och 13,7 (13,4) MSEK for helaret. Direkta kostnader
héanforliga till licensforséljning uppgar normalt till mindre @n 10
procent av forsaljningspriset medan kostnader fér produktnara
och globala tjanster normalt uppgar till mellan 60 och 80 procent
av forsaljningspriset.

Under fjarde kvartalet 2017 uppgick kostnader for salda varor och
tjanster till 41,9 (35,6) MSEK och 166,3 (148,5) for helaret.

Operativa kostnader

Operativa kostnader utgors av forsaljnings- och marknadsférings-
kostnader, produktutvecklingskostnader samt administrations-
kostnader.

Forsdljnings- och marknadsféringskostnader

Forséljnings- och marknadsforingskostnader inkluderar fasta

och rorliga loner for bolagets saljkar samt kostnader for bolagets
marknadsféring sdsom madssor, seminarier, annonsering och web.
Under fjarde kvartalet uppgick férsaljnings- och marknadsfo-
ringskostnader till 27,4 (24,5) MSEK, vilket motsvarar 17,9 (18,0)
procent av omsattningen under kvartalet. For helaret uppgick
forsaljnings- och marknadsfoéringskostnader till 125,6 (87,3) MSEK
motsvarande 21,3 (17,4) procent av omsattningen. Omstrukture-
ringskostnader for fiarde kvartalet uppgick till 0,2 (0) MSEK och for
helaret till 3,0 (0) MSEK.

Produktutvecklingskostnader

Produktutvecklingskostnader utgors av direkta och indirekta kost-
nader relaterade till ledning, utveckling och testning av bolagets
programvaruprodukter sasom personalkostnader samt kostnader
for utvecklingsverktyg och IT-miljé. Viss del av bolagets produktut-
vecklingskostnader for nyutveckling av programvaruprodukter ak-
tiveras i balansrakningen och skrivs normalt av 6ver 60 manader.

Total investering i forskning och utveckling under fjarde kvartalet
2017 uppgick till 32,5 (31,5) MSEK, varav produktutvecklings-
kostnader redovisade i resultatrakningen uppgick till 24,1 (25,4)
MSEK, vilket motsvarar 15,8 (18,7) procent av omsattningen under
kvartalet. For heldret uppgick investeringen till 131,6 (107,6)
MSEK, varav produktutvecklingskostnader redovisade i resulta-
trakningen uppgick till 97,1 (91,5) MSEK, vilket motsvarar 16,5
(18,2) procent av omsattningen. Under fljarde kvartalet aktiverades
produktutvecklingskostnader till ett varde av 8,4 (6,1) MSEK och
for heléret aktiverades 34,5 (16,1) MSEK. Okningen av aktiverade
produktutvecklingskostnader var framfor allt hanforlig till forvar-
vet av Qosmos. Omstruktureringskostnader for fjarde kvartalet
uppgick till 0 (0) MSEK och for helaret till 1,1 (0) MSEK.

Administrationskostnader

Administrationskostnader omfattar kostnader for foretagsledning,
styrelse och ekonomifunktion, inklusive interna och externa legala
kostnader samt revisionsarvoden. Under fjarde kvartalet uppgick
administrationskostnader till 35,8 MSEK jamfért med 16,8 MSEK
motsvarande kvartal féregaende ar, vilket motsvarar 23,4 (12,3)
procent av omsattningen under kvartalet. For helaret uppgick
administrationskostnader till 96,6 (55,2) MSEK, vilket motsvarar
16,4 (11,0) procent av omsattningen. Externa legala kostnader
hanférliga till pagaende storre tvist uppgick under fjarde kvartalet
till 16,8 MSEK jamfort med 1,1 MSEK under fijarde kvartalet 2016.
For helaret uppgick legala kostnader avseende storre tvist till 26,7
(2,8) MSEK. Omstruktureringskostnader for fjarde kvartalet upp-
gick till 0 (0) MSEK och for helaret till 0,9 (0) MSEK.
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Resultat, Kassaflode, Investeringar & Finansiell stallning

Resultat

Koncernens rorelseresultat exklusive engangskostnader uppgick till
40,6 (34,6) MSEK under fijarde kvartalet, vilket motsvarar en rorelse-
marginal exklusive engdngskostnader pa 26,6 (25,5) procent.

For heldret 6kade rorelseresultatet exklusive engdngskostnader till
135,4 (121,6) MSEK, vilket motsvarar en rérelsemarginal exklusive
engangskostnader pa 23,0 (24,3) procent.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 23,5 (33,5) MSEK under fjarde
kvartalet, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 15,4 (24,7) procent.
For helaret minskade rorelseresultatet till 103,7 (118,8) MSEK, vilket
motsvarar en rorelsemarginal pa 17,6 (23,7) procent.
Valutaeffekterna har haft marginell paverkan pa resultatet. Brutto-
marginalen for fiarde kvartalet uppgick till 72,5 (73,8) procent och for
helaret till 71,8 (70,4) procent.

Finansnettot for fjarde kvartalet uppgick till -3,5 (2,7) MSEK och for
helaret till -5,2 (5,2) MSEK.

Resultat efter skatt uppgick till 18,1 (26,6) MSEK for kvartalet och for
helaret till 83,2 (94,6) MSEK.

Resultat per aktie uppgick till 0,97 (1,67) SEK for fiarde kvartalet och
for heldret till 4,73 (5,95) SEK. Utan justering for innehav av egna
aktier uppgick resultat per aktie till 0,92 (1,64) SEK for kvartalet och for
helaret till 4,23 (5,82) SEK.

Kassaflode
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 17,9 (27,5)
MSEK for det fijarde kvartalet och till 116,6 (128,1) MSEK for helaret.

Rorelseresultat exkl. engangskostnader
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Totala kassaflodet uppgick till 115,8 (48,2) MSEK for fijarde kvartalet
och till 87,2 (94,3) MSEK for helaret.

Kassaflode fran forandring i rorelsekapital varierar mellan kvartalen
bland annat beroende pa nar storre betalningar infaller.

Investeringar

Koncernens investeringar for tredje kvartalet uppgick till 9,4

(339,2) MSEK och till 38,8 (380,0) MSEK for helaret.

Avskrivningar uppgick till 6,0 (4,5) MSEK for kvartalet och till 22,9 (18,1)
MSEK for heldret. Under fjarde kvartalet har produktutvecklingskost-
nader aktiverats till ett varde av 8,4 (6,1) MSEK och till 34,5 (16,1) MSEK
for heldret. Avskrivningar for aktiverade produktutvecklingskostnader
under det fjdrde kvartalet uppgick till 3,6 (3,0) och till 13,7 (13,4) MSEK
for helaret.

Finansiell stallning

Likvida medel och finansiella placeringar uppgick vid kvartalets slut
till 414,3 (223,3) MSEK, varav finansiella anldggningstillgangar med
16ptid ldngre an ett ar uppgick till 62,1 (0,0) MSEK. Totala rantebaran-
de skulder uppgick vid kvartalets slut till 116,0 (150,0) MSEK férdelat
pa langfristiga rantebarande skulder 82,0 (116,0)MSEK samt kortfristi-
ga rantebarande skulder 34,0 (34,0) MSEK.

Enea har en soliditet pa 64,8 (43,0) procent.

Balansomslutning vid kvartalets utgang uppgick till 1 172,2 (983,0)
MSEK. Nettokassa vid kvartalets utgang uppgick till 192,8 (-124,9)
MSEK.
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Medarbetare, Aterkop av egna aktier, Moderbolaget

Arsstimma & Utdelning

Medarbetare

Antalet medarbetare i koncernen var vid kvartalets slut 463 (464)
personer, vilket ar en minskning med 1 person jamfért med mot-
svarande kvartal foregaende ar.

Aterkop av egna aktier

Under det fljarde kvartalet aterkoptes inga aktier. Eneas innehav av
egna aktier vid kvartalets utgang var 314 760 aktier, motsvarande
1,6 procent av totalt antal aktier.

Moderbolaget

Moderbolagets omsattning for helaret uppgick till 58,1 (49,3)
MSEK och resultat fore bokslutsdispositioner och skatt uppgick

till 36,6 (68,4) MSEK. Finansnettot i moderbolaget var 36,6 (68,4)
MSEK och likvida medel samt finansiella placeringar uppgick vid
kvartalets slut till 375,6 (94,6) MSEK. Moderbolagets investering-
ar under kvartalet uppgick till 0,2 (0,5) MSEK. Antal anstéllda i
moderbolaget uppgick till 11 (12) personer vid kvartalets slut.
Moderbolaget bedriver ingen egen verksamhet och dess risker ar i
huvudsak hanforliga till verksamheten i dotterbolagen.

Arsstamma

Eneas arsstdamma 2018 kommer att 4ga rum tisdagen den 8 maj
kl. 16:30 i Kista Science Tower, Firégatan 33, Kista. Arsredovisning-
en berdknas finnas tillgénglig pa Eneas hemsida, www.enea.se,
senast tre veckor fore arsstdmman.

Valberedning

I samrad med de storsta dgarna har styrelsens ordférande i

Enea AB etablerat en valberedning infor drsstdmman 2018.
Valberedningen utgérs av Per Lindberg, Sverre Bergland (DnB),
Annika Andersson (Swedbank Robur Fonder) samt Anders Skarin
(styrelseordférande i Enea AB). Valberedningen har utsett Per
Lindberg till sin ordférande.

Valberedningens uppgift ar att till arsstimman lamna forslag till
ordférande och dvriga ledamoter i styrelsen samt arvode och
annan ersattning for styrelseuppdrag till var och en av styrelse-
ledamdterna. Valberedningen ska ocksa lamna forslag till val och
arvodering av revisorer. Vidare skall valberedningen lamna forslag
till process for att utse valberedning infér arsstdimman 2018.

Utdelning

Eneas stravan ar att bygga ett storre och starkare bolag, som
levererar ett 6kande vérde for kunder, anstéllda och aktiedgare.
Forvarv som starker bolagets marknadsposition och langsiktiga
intjdningsformaga, samt fortsatta investeringar i var produktport-
folj ar viktiga delar i denna stravan. For att méjliggora och vara val
rustade for denna typ av forvarv behover Enea ha en stark men
ocksa flexibel kapitalstruktur. Det kan ibland dven innebéra att
bolaget ar nettobelanat. Darfor behdver styrelsen ta i beaktande
bolagets langsiktiga investeringsbehov och finansiella stallning
nar man Overvdger utdelning. I linje med detta har Styrelsen
beslutat att justera bolagets langsiktiga utdelningspolicy till att
lyda; "Eneas langsiktiga utdelningspolicy ar att minst 30 procent
av resultatet efter skatt ska 6verforas till aktiedgarna. Hansyn ska
dock tas till Bolagets finansiella stéllning, kassaflode, forvarvsmoj-
ligheter och framtidsutsikter” Givet de forvarvsmajligheter och
framtidsutsikter styrelsen nu ser fér de kommande aren kommer
man darfor inte att foresla nagon utdelning fér 2017.
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Finansiella tillgangar och skulder

Koncernen tillampar IFRS 13. Standarden kréaver att upplysningar lamnas
om osakerheten i varderingarna utifran de tre nivder som anvands for
finansiella instrument.

Niva 1: Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv
marknad baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En
marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bérs, maklare,
industrigrupp, prissattningstjanst eller évervakningsmyndighet finns
latt och regelbundet tillgangliga och dess priser representerar verkliga
och regelbundet forekommande marknadstransaktioner pa armlangds
avstand. Det noterade marknadspris som anvands for koncernens finan-
siella tillgangar &r den aktuella kdpkursen for foretagsobligationer. Dessa
instrument &terfinns i niva 1.

Niva 2: Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en
aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat faststalls med hjélp av varderingstek-
niker. Koncernen har valutaderivat som anvands for sakringsandamal.
Valutasdkringar varderas till marknadsvarde genom att en fortidsdispo-
nering av valutasakringen gors for att fa fram vad terminspriset skulle bli
om forfall var per balansdagen. Valutasakringen som koncernen har ar
EUR till SEK, vilket innebér att ranteskillnaden mellan Sverige och Europa
for aterstaende ursprunglig 16ptid ger antalet punkter som dras av fran
ursprungligt terminspris. Mellanskillnaden mellan nytt och ursprungligt
terminspris ger marknadsvardet pa valutasakringen. Harvid anvands i

sa stor utstrackning som majligt marknadsinformation da denna finns
tillganglig medan foretagsspecifik information anvands i sa liten utstrack-
ning som majligt. Koncernen har en skuld avseende valutasakringar som
per den 31 december 2017 redovisas till ett varde av 0,8 MSEK, vilket da
ocksa utgdr summan for niva 2.

Niva 3: 1 niva 3 aterfinns skuld avseende tillaggskopeskilling avseende
Centered Logic som per den 31 december 2017 uppgar till 15,6 MSEK
beroende pa framtida resultat samt skuldford fast kopeskilling
avseende Qosmos 98,5 MSEK. Verkligt varde beddms 6verensstdmma
med redovisat varde.

Fordelning per niva vid vardering till Niva1 Niva2 Niva3 Total

verkligt varde, 2017-12-31, MSEK

Derivatinstrument som anvdnds som
sakringsandamal
Valutaderivat - 08 - 08

Finansiella skulder varderade till
verkligt virde via resultatrakningen

Skuld villkorad képeskilling, langfristig - - 11,9 11,9
Skuld villkorad képeskilling, kortfristig - - 37 37
Skuldférd kopeskilling, 1angfristig - - 98,5 98,5
Total 0 0,8 1141 1149

Under perioden har inga forflyttningar mellan nivaerna skett. For
ovriga finansiella tillgangar och skulder Gverensstimmer redovisat varde
med verkligt varde.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34. Delarsrap-
portering, vilket 6verensstimmer med svensk lag genom tillampning
av Radet for Finansiell Rapportering RFR 1, Kompletterande redo-
visningsregler for koncerner samt RFR 2, Redovisning for juridiska
personer, avseende moderbolaget. Samma redovisningsprinciper,
definitioner avseende nyckeltal och berdkningsmetoder har tillam-
pats som i den senaste arsredovisningen bade for koncernen och fér
moderbolaget, om ej annat anges nedan.

Nya redovisningsprinciper for 2018

Fran och med 1 januari trader IFRS 15 "Intakter fran avtal med kunder”
och IFRS 9 “Finansiella instrument” i kraft. Under 2017 inleddes ett
projekt med att analysera koncernens effekter av de nya principerna.
Projektet har gatt enligt plan och slutfordes under sista kvartalet 2017.

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder: Standarden &r principbaserad
och specificerar hur och nér intdkter ska redovisas samt kraver mer de-
taljerade upplysningar om féretagets intaktsstrommar. Enea kommer
att tillampa IFRS 15 fran 1 januari 2018 med full retroaktivitet och med
justering for jamforbara perioder.

Eneas slutsats &r att den nya standarden innebar en férandring av
intéktsredovisningen avseende tidsbegréansade programvarulicenser.
| redovisningen blir effekten att licensintakterna redovisas 6ver tid i
stallet for att, enligt IAS 18, intaktsforas en gang per ar.

Ej tidsbegransade intdkter fran programvarulicenser, serviceintakter,
royalties, support och underhall redovisas redan pa ett satt som inte
innebar nagon principférandring.

Omrakningseffekten pd 2017 ars intakter till den nya standarden inne-
bar en minskning av intdkterna om 1,0 MSEK ackumulerat.

Overgangseffekten p& Enea koncernens balansrikning kvantifieras i
nedanstaende brygga:

MSEK Tillgangar Eget kapital Skulder
Belopp enligt nuvarande redovisnings- 1172 760 412
principer 1 jan 2018

Justering till foljd av IFRS 15 2 -6 7
Belopp enligt nya redovisningsprinci- 1174 754 420

per 1jan 2018

IFRS 9 Finansiella instrument: Den framsta pdverkan av standarden
avser en delvis ny process avseende kreditforluster, vilken bygger pa
forvantade i stéllet for intraffade kreditforluster. Enea har tillampat
Overgangen framatriktat och har beaktat historiska kundforluster ver
en konjunkturcykel och kan darefter konstatera att den nya standar-
den inte har nagon materiell effekt pa koncernens rakenskaper.
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Risker, Maluppfyllelse & Utsikter

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Beroendet av nyckelkunderna minskar, men &r fortsatt stort. Dessa
kunder svarade for drygt 40 procent av koncernens intdkter under
2017.Under andra kvartalet 2017 informerade Enea om en ensidig
prissdnkning som en av bolagets stérre kunder vill tvinga igenom.
Diskrepansen mellan avtalat pris och det lagre pris som kunden
ensidigt borjat tillampa innebdr en negativ skillnad om drygt 5 MSEK
i royaltyintakter for fjdrde kvartalet 2017. Pa grund av korrigeringar ar
dock nettopaverkan pa fijarde kvartalets royaltyintakter 3 MSEK. Sam-
manlagt ar diskrepansen nu uppe i knappt 17 MSEK. Enea beddmer
att kunden kommer att betala enligt avtal, men kommer annars att
behova pékalla skiljeférfarande.

D& inga andra betydande férandringar i 6vrigt har skett under kvarta-
let avseende vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer hdnvisar Enea till
redogdrelsen i senaste arsredovisningen pa sid 18-19.

Enea har under kvartal fyra 2016 finansierat rorelseférvarv genom att
ta upp ett banklan om 150 MSEK. Lanet amorteras med 34 MSEK per
ar med ett kvarvarade belopp om 48 MSEK som forhandlas om under
slutet av [optiden. Rantan uppgar till Stibor 3M +1,95 procent. Laneav-
talet innehaller [anevillkor (sa kallade covenants) avseende koncer-
nens Soliditet, Nettoskuld/EBITDA samt Skuldtjanstkvot. Lanevillkoren
ar uppfyllda per den 31 december 2017.

Langsiktig ambition

Ambitionen under en tredrsperiod, med start 2016, ar att fortsatta
utveckla ett globalt programvarubolag med hégre omsattning,
fortsatt hog Ionsamhet och goda kassafloden.

Tillvaxten kommer att variera under dren och mellan kvartalen,
beroende pa hur enskilda affarer intréffar och royaltystrommarnas
utveckling, vilka dr beroende av kundernas forsaljningsvolymer.
Rorelsemarginalen kommer under de olika kvartalen i perioden
att variera i takt med tillvéxten. Enea har som malsattning att
under denna period bibehalla en rérelsemarginal verstigande 20
procent.

Var malsattning for heldret 2017 var att uppna tvasiffrig procen-
tuell omsattningstillvaxt och ett forbattrat rorelseresultat jamfort
med 2016, fore kostnader av engdngskaraktar. Dessa tva mal
nadde vi genom en omséttningstillvaxt pa 18 procent och ett
rorelseresultat pa 135,4 MSEK, fore kostnader av engangskaraktar.
En forbattring av rorelseresultatet med 11 procent jamfért med
2016.

Vi kommer ockséd under 2018 att fortsatta var stravan att bygga
ett storre och starkare bolag, som levererar ett 6kande varde for
kunder, anstéllda och aktiedgare. Den omstéllning vi gar igenom
ar positiv och medfor ett mindre beroende av en enskild stor pro-
dukt och ett fatal stora kunder. Férvarv som starker var marknads-
position och langsiktiga intjdningsforméga ar en viktig del i denna
omstéllning och trots var beddmning om lagre intédkter fran vara
storsta kunder @r var malsattning att fortsatta att vaxa bolaget
under god I6nsamhet och med goda kassafléden.

Utsikter for 2018

Var malsattning for heldret 2018 ar att uppnd omsattningstillvaxt
och ett forbattrat rorelseresultat jamfort med 2017. Forbattringen
av rorelseresultatet forvantas ske under andra halvaret 2018.

Kista den 8 februari 2018
Styrelsen

Denna deldrsrapport har inte varit féremdl fér granskning
av féretagets revisorer
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Koncernens rapport over totalresultatet

okt-dec helar

MSEK 2017 2016 2017 2016
Omesattning 152,7 135,7 589,3 501,3
Kostnad salda varor och tjanster -41,9 -35,6 -166,3 -148,5
Bruttoresultat 110,8 100,1 422,9 352,8
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -27.4 -24,5 -125,6 -87,3
Produktutvecklingskostnader -24,1 -254 -97,1 -91,5
Administrationskostnader -35,8 -16,8 -96,6 -55,2
Rorelseresultat "2 23,5 335 103,7 11838
Finansnetto -3,5 2,7 -5,2 52
Resultat fore skatt 20,1 36,2 98,5 124,0
Skatt -2,0 -9,6 -15,3 -294
Resultat efter skatt 18,1 26,6 83,2 94,6
OVRIGT TOTALRESULTAT

Poster som senare kan dterféras i resultatrdkningen

Forandring av sakringsreserv, efter skatt -1,4 0,5 -0,1 -1,5
Valutakursdifferenser 13,0 -12,6 5,2 -6,1
Poster som inte kommer att dterféras i resultatrikningen

Pensionsataganden 0,8 - 0,7 -
Summa totalresultat for perioden, netto efter skatt 30,4 14,5 89,1 87,0
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 18,1 26,6 83,2 94,6
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets 30,4 14,5 89,1 87,0
aktiedgare

1) Varav avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 13 09 4.8 35
2) Varav avskrivningar avimmateriella anldaggningstillgdngar 4,7 3,6 18,1 14,6
3) Engangskostnader som ingar i rorelseresultatet

Rorelseresultat, inklusive engangskostnader 23,5 335 103,7 118,38
Omstruktureringskostnader -0,2 - -5,0 -
Legala kostnader -16,8 -11 -26,7 -2,8
Rorelseresultat, exklusive engangskostnader 40,6 34,6 1354 121,6
Nyckeltal relaterade till resultatrakningen

okt-dec helar
2017 2016 2017 2016

Resultat per aktie (SEK)' 0,97 1,67 473 5,95
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 0,97 1,67 4,73 5,95
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (milj) 18,7 15,9 17,6 15,9
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (milj) 18,7 15,9 17,6 15,9
Omesattningstillvaxt (%) 13 8 18 4
Bruttomarginal (%) 72,5 73,8 71,8 70,4
Operativa kostnader i % av omsattningen

- forsaljnings- och marknadsféringskostnader 17,9 18,0 21,3 17,4
- produktutvecklingskostnader 15,8 18,7 16,5 18,2
- administrationskostnader 23,4 12,3 16,4 11,0
Rorelsemarginal exkl. engangskostnader(%) 26,6 25,5 23,0 24,3
Rérelsemarginal (%) 15,4 24,7 17,6 23,7
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Koncernens balansrakning

31 dec 31 dec
MSEK 2017 2016
TILLGANGAR
Immateriella anldaggningstillgangar 522,2 499,2
- varav goodwill 424,2 419,2
- varav balanserade utvecklingskostnader 58,9 37,7
- varav produktrattigheter 20,0 21,8
- varav kundavtal 8,7 9,8
- varav varumarke 9,4 9,2
- varav 6vriga immateriella anlaggningstillgangar 1,0 1,5
Inventarier, verktyg och installationer 9,6 10,9
Uppskjutna skattefordringar 19,7 23,5
Ovriga langfristiga fordringar 2,7 6,5
Finansiella tillgangar som kan séljas, langfristiga 62,1 -
Summa anldggningstillgangar 616,3 540,1
Kortfristiga fordringar 203,6 2194
Finansiella tillgdngar som kan séljas, kortfristiga 40,2 -
Likvida medel 312,0 223,5
Summa omsittningstillgangar 555,9 442,9
Summa tillgangar 1,172,2 983,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 759,9 422,9
Ovriga avsittningar 9,6 14,0
Langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder 41,8 35,0
Langfristiga skulder, rantebarande 82,0 116,0
Langfristiga skulder, ej rantebarande 110,4 113,0
Summa langfristiga skulder 234,2 263,9
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, rantebarande 34,0 34,0
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 134,5 248,2
Summa kortfristiga skulder 168,5 282,2
Summa eget kapital och skulder 1,172,2 983,0
Forandring av eget kapital
31 dec
MSEK 2017 2016
Vid periodens borjan 422,9 398,9
Periodens totalresultat 89,1 87,0
Utdelning / inldsenprogram -35,1 -66,8
Nyemission 298,4 -
Aktiesparprogram 59 59
Aterkop av egna aktier 21,2 2,0
Vid periodens slut 759,9 422,9
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Kassaflodesanalys
y okt-dec helar

MSEK 2017 2016 2017 2016
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 22,5 45,0 96,8 132,8
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital -4,6 -17,5 19,8 -4,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 17,9 27,5 116,6 128,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -40,2 35,3 -139,7 49,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten - fran férvérv av verksamhet netto - -139,6 -96,3 -139,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, inlésenprogram - - -35,1 -66,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, upptagande av lan - 150,0 - 150,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, amortering av lan - -25,0 -34,0 -25,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, dterkdp av egna aktier - - - -2,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, reglering aktiesparprogram - - -21,2 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, nyemission inkl. transaktionskost. 138,2 - 297,0 -
Periodens totala kassaflode 115,8 48,2 87,2 94,3
Likvida medel vid periodens borjan 194,2 180,8 223,5 132,8
Kursdifferens i likvida medel 2,0 -5,5 1,3 -3,7
Likvida medel vid periodens slut 312,0 223,5 312,0 223,5

Nyckeltal relaterade till balansrakningen och kassaflodet

helar
MSEK 2017 2016
Likvida medel och finansiella placeringar (MSEK) 4143 2235
Soliditet (%) 64,8 43,0
Eget kapital per aktie (kr) 39,30 26,61
Kassaflode fran Iopande verksamheten per aktie (kr) 6,63 8,06
Antal anstéllda vid periodens slut 463 464
Avkastning pa eget kapital (%) 14,1 23,0
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 16,4 27,8
Avkastning pa totalt kapital (%) 11,2 18,1
Moderbolaget Moderbolaget
Resultatrakning Balansrakning
helar 31 dec
MSEK 2017 2016 MSEK 2017 2016
Nettoomsttning 58,1 49,3 TILLGANGAR
Rorelsens kostnader -58,1 -49,3 Anlaggningstillgangar 235,9 174,3
Rorelseresultat = - Omséttningstillgangar 449,9 272,1
Finansnetto 36,6 68,4 Summa tillgangar 685,8 446,4
Resultat efter finansnetto 36,6 68,4
Bokslutsdispositioner 3,7 -0,8 EGET KAPITAL OCH SKULDER
Resultat fore skatt 40,3 67,5 Eget kapital 547,9 261,2
Skatt -1,4 -0,7 Obeskattade reserver 57 8,5
Periodens resultat 38,8 66,9 Langfristiga skulder, rantebarande 82,0 116,0
Kortfristiga skulder, rantebarande 34,0 34,0
Kortfristiga skulder, 6vriga 16,2 26,7
Summa eget kapital och skulder 685,8 446,4
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Kvartalsdata

2017 2016 2015
MSEK kv4 kv3 kv2 kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv 4 kv 3
RESULTATRAKNING
Omsattning 152,7 1471 148,5 141,0 135,7 120,7 1241 120,8 126,2 17,7
Kostnad salda varor och tjanster -41,9 -42,7 -42,0 -39,7 -35,6 -37,4 -37,4 -38,2 -37,6 -37,9
Bruttoresultat 110,8 104,4 106,4 101,3 100,1 833 86,7 82,7 88,5 79,9
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader 27,4 -27,4 -35,2 -35,7 -24,5 -18,1 -22,5 -22,3 -20,5 -19,3
Produktutvecklingskostnader -24,1 -23,5 -26,2 -23,3 -25,4 -22,5 -22,4 211 -23,1 -21,5
Administrationskostnader -35,8 -19,4 -22,6 -18,8 -16,8 -13,1 -13,0 -12,4 -12,7 -11,2
Rorelseresultat 23,5 34,1 22,5 23,5 33,5 29,6 28,8 26,9 32,3 27,9
Finansnetto -3,5 11 -2,8 -0,1 2,7 -0,0 1,6 0,9 13 -0,1
Resultat fore skatt 20,1 35,2 19,8 23,4 36,2 29,5 30,4 27,8 33,6 27,7
Skatt -2,0 -6,6 -3,0 -3,7 -9,6 -7,0 -6,9 -5,9 -6,2 -7,1
Periodens resultat 18,1 28,6 16,8 19,7 26,6 22,6 23,5 21,9 27,4 20,6
Ovrigt totalresultat 12,4 -8,2 34 -1,7 -12,1 3,6 2,1 -1,2 -2,5 34
Summa totalresultat 30,4 20,5 20,2 18,0 14,5 26,2 25,7 20,7 24,8 24,0
BALANSRAKNING
Immateriella anldaggningstillgangar 522,2 507,4 511,4 505,3 499,2 159,7 159,8 157,2 128,4 129,8
Ovriga anldggningstillgangar 29,3 31,8 34,9 32,7 34,4 8,1 8,2 8,3 8,5 9,2
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 2,7 2,6 2,7 33 6,5 1,1 1,4 15 2,0 0,6
Finansiella tillgdngar som kan séljas, langfristiga 62,1 41,2 40,8 - 35,0 35,0 40,1 70,7 83,0
Kortfristiga fordringar 203,6 184,5 211,9 215,8 2194 150,2 155,8 164,0 196,2 150,6
Finansiella tillgangar som kan séljas, kortfristiga 40,2 30,1 20,0 - - - - - -
Likvida medel 312,0 194,2 199,4 285,1 223,5 180,8 161,6 187,7 132,8 110,3
Summa tillgangar 1,172,2 991,8 1021,1 10421 983,0 5349 521,8 558,8 538,6 483,5
Eget kapital 759,9 589,1 566,9 602,2 4229 406,5 3790 4209 3989 3749
Langfristiga skulder, rantebarande 82,0 82,0 99,0 99,0 116,0 - - - - -
Langfristiga skulder, ej rantebarande 161,8 155,9 159,0 156,4 161,9 37,6 37,3 36,8 21,5 17,5
Kortfristiga skulder, rantebarande 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 - - - - -
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 134,5 130,9 162,2 150,5 248,2 90,9 105,5 101,1 118,2 91,2
Summa eget kapital och skulder 1,172,2 991,8 1021,1 1042, 983,0 5349 521,8 5588 538,66 4835
KASSAFLODE
Fran den l6pande verksamheten 17,9 30,3 38,1 30,4 27,5 20,7 411 38,8 18,8 17,5
Fran investeringsverksamheten -40,2 -17,6 -68,3 -13,6 35,3 -1,8 0,5 15,7 6,9 2,8
Fran finansieringsverksamheten 138,2 -17,0 -56,5 142,0 125,0 0,0 -68,9 - -2,2 9,3
Periodens kassaflode 115,8 -4,3 -86,8 158,8 187,8 18,9 -27,3 54,5 23,5 10,9
Kassaflode fran forvarv av verksamhet
Periodens kassaflode, fran forvarv av verksamhet - - - -96,3  -139,6 - - - - -
Periodens totala kassaflode 115,8 -4,3 -86,8 62,5 48,2 18,9 -27,3 54,5 23,5 10,9
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5 ari sammandrag

MSEK 2017 2016 2015 2014 2013

RESULTATRAKNING

Nettoomsattning 589,3 501,3 481,5 429,3 408,5
Rorelsens kostnader -485,6 -382,5 -371,4 -335,5 -326,4
Rorelseresultat 103,7 118,8 110,0 93,8 82,1
Finansnetto -5,2 52 2,5 1.5 1.7
Resultat fore skatt 98,5 124,0 112,5 95,3 83,8
Periodens resultat 83,2 94,6 88,0 74,5 63,2
Summa 83,2 94,6 88,0 74,5 63,2

BALANSRAKNING

Immateriella anlaggningstillgangar 522,2 499,2 128,4 128,1 121,7
Ovriga anlaggningstillgdngar 29,4 344 8,5 9,5 13,2
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 2,7 6,5 2,0 0,5 -
Finansiella tillgangar som kan séljas, langfristiga 62,1 - 70,7 14,3 -
Kortfristiga fordringar 203,6 2194 196,2 150,6 140,8
Finansiella tillgdngar som kan saljas, kortfristiga 40,2 - - 20,6 -
Likvida medel 312,0 2235 132,8 180,4 163,6
Summa tillgangar 1,172,2 983,0 538,6 504,0 439,3
Eget kapital 759,9 422,9 3989 400,3 371,2
Langfristiga skulder, rdntebdrande 82,0 116,0 - - -
Langfristiga skulder, ej rantebédrande 161,8 161,9 21,5 16,2 11,6
Kortfristiga skulder, rantebarande 34,0 34,0 - - -
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 134,5 248,2 118,2 87,5 56,5
Summa eget kapital och skulder 1,172,2 983,0 538,6 504,0 439,3
KASSAFLODE

Fran den I6pande verksamheten 116,6 128,1 104,6 116,2 76,6
Fran investeringsverksamheten -139,7 49,6 -52,8 -48,9 -14,3
Fran investeringsverksamheten - avyttring av verksamhet - - - 10,4 18,0
Fran investeringsverksamheten - forvarv av verksamhet -96,3 -139,6 - - -
Fran finansieringsverksamheten 206,6 56,2 -100,1 -64,6 -63,1
Periodens kassaflode 87,2 94,3 -48,3 13,1 17,3
NYCKELTAL

Omsattningstillvaxt, % 18 4 12 5 -13
Rorelsemarginal, % 17,6 23,7 229 21,9 20,1
Vinstmarginal, % 16,7 24,7 234 22,2 20,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 16,4 27,8 29,7 25,7 24,1
Avkastning pa eget kapital, % 14,1 23,0 22,0 19,3 171
Avkastning pa totalt kapital, % 11,2 18,1 22,9 21,1 19,8
Réantetackningsgrad, ggr 54 10,2 16,2 24,5 16,7
Soliditet, % 64,8 43,0 74,1 79,4 84,5
Likviditet, % 330,0 156,9 278,3 401,8 538,9
Medelantal anstallda 467 410 400 392 384
Omeséttning per anstélld, MSEK 1,26 1,22 1,20 1,10 1,06
Substansvarde per aktie, SEK 39,30 26,61 25,06 24,81 22,65
Resultat per aktie, SEK 4,73 5,95 5,49 4,58 3,83
Overféring till aktiedgarna per aktie', SEK 0,00 2,00 4,20 3,60 3,00

1) Overféring till aktiedgarna per aktie féreslagen till &rsstimman 2018.
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Finansiella definitioner och alternativa nyckeltal

Avkastning pa eget kapital: Resultat efter skatt i forhallande till genom-
snittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Rorelseresultat plus finansiella
intakter? i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital: Resultat efter finansiella poster plus
finansiella kostnader? i forhallande till genomsnittlig balansomslutning.
EBITDA: Resultat fore finansiella poster plus avskrivningar.

Eget kapital per aktie: Eget kapital i forhallandet till totalt antal utestaen-
de aktier.

Engangskostnader: Kostnader av ej aterkommande karaktér i den norma-
la verksamheten. Engangskostnader inkluderar omstruktureringskostna-
der och legala kostnader avseende storre tvister. Syftet med att specificera
dessa ar att tydliggora den underliggande verksamhetens utveckling.
Kassaflode fran den Iopande verksamheten per aktie: Kassaflode fran
den I6pande verksamheten i forhallande till genomsnittligt antal aktier.
Likviditet: Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar och kortfristiga
fordringar i forhallande till kortfristiga skulder.

Nettokassa: Likvida medel och finansiella placeringar minus rantebarande
skulder och ovillkorade forvarvsskulder.

Nettoskuld: Rantebarande skulder och ovillkorade forvarvsskulder minus
likvida medel och finansiella placeringar, dvs negativ nettokassa.
Omsittning per anstalld: Omséttning i forhallande till medeltal anstéllda.
Omsattningstillvaxt': Periodens omséttning i relation till foregaende
periods omséttning.

Resultat per aktie: Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt
antal aktier.

Réntetdckningsgrad: Resultat efter finansiella poster plus finansiella
kostnader i forhéllande till finansiella kostnader.?

Rorelsemarginal: Rorelseresultat i forhallande till omsattningen.
Rorelseresultat exkl. engangskostnader: Resultat fran verksamheten
fore finansiella poster och skatt, justerat med férekommande engangs-
kostnader.

Skuldtjanstkvot: (Kassaflode fran I6pande verksamhet - I6pande inves-
teringar + totala finansiella kostnader) i férhéllande till amorteringar och
totala finansiella kostnader under en referensperiod om tolv (12) manader.
Soliditet: Eget kapital inklusive minoritet i forhallande till balansomslut-
ningen.

Substansvarde per aktie: Substansvarde, motsvarande eget kapital, i
forhallande till totalt antal utestdende aktier.

Sysselsatt kapital: Balansomslutning minskad med icke réntebarande
skulder inklusive uppskjutande skatteskulder. Genomsnittligt sysselsatt
kapital har beraknats som ingaende plus utgaende sysselsatt kapital
dividerat med tva.

Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i férhallande till
omsattningen.

Overforing till aktiedgarna per aktie: Utdelning fér innevarande riaken-
skapsar dividerat med antal aktier pa balansdagen.

I deldrsrapporten for fidrde kvartalet 2017 hdnvisas det till icke-IFRS mdtt som Enea och andra parter
anvdnder vid utvdrdering av Eneas resultat. Dessa mdtt férser ledningen och investerare med betydelsefull
information fér att analysera trender i bolagets afférsverksamhet. Dessa icke-IFRS mdtt dr tinkta att kom-

plettera, inte ersdtta finansiella matt som presenteras i enlighet med IFRS.

1. Avstamning av omsattningstillvaxt

okt-dec heldr

2017 2016 2017 2016
Omséttning, MSEK 152,7 135,7 589,3 501,3
Omsattningstillvéxt, % 13 8 18 4
Omsattningstillvéxt valutajusterad, % 15 5 17 3
MSEK
Omsattningstillvaxt baserad pa oférandrade 19,9 57 86,4 14,5
valutakurser jmf med féregaende ar
Valutajustering omsattningstillvaxt -29 3,9 1,5 54
Rapporterad omséttningstillvaxt 17,0 9,5 87,9 19,8
%
Omsittningstillvaxt baserad pa oférandrade 15 5 17 3
valutakurser jmf med féregaende ar
Valutajustering omsattning -2 3 0 1
Rapporterad omséattningstillvaxt 13 8 18 4

2. Avstamning av finansnetto

okt-dec heldr
2017 2016 2017 2016
Finansiella intakter, MSEK 34 8,4 17,0 18,6
Finansiella kostnader, MSEK -6,9 -5,7 -22,2 -13,4
Rapporterat finansnetto, MSEK -3,5 2,7 -5,2 52
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Tekniksidan

OPNFV

Enea insag tidigt att NFV skulle krdva branschsamarbete for att
lyckas. Som ett resultat av detta borjade Enea engagera sig i Open
Platform for NFV Projektet (OPNFV) som har ambitionen att vara
en carrier-grade SDN och NFV plattform baserad pa OpenStack.

OPNFV har flera av vérldens storsta operatdrer och utrustningstill-
verkare som aktiva projektmedlemmar. Enea fortsatter att
investera i OPNFV och &r konsekvent rankad som en av de
medlemmar som bidrar med mest kod och testning till projektet.

Ett av Eneas viktigaste bidrag ar att genom ARMband-projektet

sakerstélla att OPNFV har stod for flera processorarkitekturer, vilket

ger operatdrer och tjdnsteleverantorer valet att med storre
flexibilitet vélja ratt processor med avseende pa prestanda,
kostnad och stréomférbrukning.

Enea &r en av grundarna och huvudaktér i ARMband som har fatt
flera utmarkelser i OPNFV-projektet, ddribland OPNFV Directors
Award i 2016.

Enea Bokslutskommuniké 2017

Eneas ledarskap inom NFV och OPNFV i synnerhet &r resultatet av
flera ars fokuserad investering och engagemang i 6ppen kallkod.
Eneas betraktas nu som en ledande kraft i OPNFV, en status man
bara kan uppna genom hart arbete, engagemang och teknisk
excellens. En anmdrkningsvard prestation som spelar en viktig roll
for att bygga Eneas varumarke och marknadsposition.

For mer information:
https://www.enea.com/nfv-solutions/opnfv/
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For fragor, kontakta

Anders Lidbeck, VD och koncernchef
Anders Stensson, CFO
Julia Steffensen, Executive Assistant

Telefon: 08-507 140 00

Enea AB (556209-7146)
Jan Stenbecks torg 17
Box 1033

164 21 Kista

Denna rapport innehdller framtidsinriktad information som
baseras pd Eneas lednings nuvarande férvéintningar. Aven om
ledningen bedémer att férvintningarna som framgdr av sddan
framtidsinriktad information dr rimliga, kan ingen garanti ldmnas
pd att dessa férvintningar kommer att visa sig vara korrekta.
Foljaktligen kan faktiskt framtida utfall variera vésentligt jdmfort
med vad som framgar i den framtidsinriktade informationen
beroende pad bl.a. fordndrade forutsdttningar avseende ekono-
mi, marknad och konkurrens, férdndringar i lagkrav och andra
politiska datgdirder, variationer i valutakurser och andra faktorer.

ENEA

Aktien

Oktober - december 2017

Kursutveckling: 5,52%

Antal omsatta aktier: 1413 468
Hogsta slutkurs: 85,75 SEK
Lagsta slutkurs: 74,75 SEK

Overféring till aktiedgarna 2017:* 2,00 SEK

* genom ett automatiskt inldsenprogram.

Borsvarde (31 dec): 1596 MSEK

Totalt antal aktier (31 dec):* 19650 231
* Inklusive eget innehav

Finansiell information

Kvartalsrapport jan-mar 25 april, 2018
Arsstamma 8 maj, 2018
Kvartalsrapport apr-jun 19juli, 2018
Kvartalsrapport jul-sep 23 oktober, 2018
Bokslutskommuniké 7 februari, 2019

All finansiell information publiceras pa Eneas hemsida
www.enea.se

Finansiella rapporter kan dven bestallas fran
Enea AB, Box 1033, 164 21 Kista
eller via e-post: ir@enea.com
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