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Rapport for forsta kvartalet 2014

Kvartalet

e  Forsaljningen uppgick till 9 169 (8 833) Mkr

e Rorelseresultatet uppgick till 26 (-136) Mkr

e Resultatet efter finansnetto uppgick till -135 (-278) Mkr
e Resultat per aktie uppgick till -0,15 (-0,42) kronor

e Det operativa kassaflodet uppgick till -275 (85) Mkr

Nyckeltal

2014 2013 april 13- 2013
MKkr kv 1 kvl mars 14 helar
Forsaljning 9169 8833 35358 35022
Rorelseresultat fore avskrivningar 582 508 1407 1333
Rorelseresultat 26 -136 -969 -1131
Resultat efter finansnetto -135 -278 -1585 -1728
Resultat efter skatt -49 -137 -978 -1 066
Resultat per aktie (kr) -0,15 -0,42 -3,02 -3,29
Operativt kassaflode -275 85 1596 1956
Rantabilitet p& eget kapital efter skatt (%) - - -4 -4
Nettoskuldsattningsgrad (%) 56 55 56 55
Soliditet (%) 47 49 47 48

(I rapporten avser belopp inom parentes motsvarande period foregdende ar.)

Koncernchefens kommentar

Under det forsta kvartalet lyckades vi att vadnda den negativa resultatutvecklingen och visade ett svagt
positivt rorelseresultat, 26 Mkr. Rérelseresultatet for forsta kvartalet forbattrades med drygt 300 Mkr
jamfort med fjarde kvartalet 2013. Forbattringen bestod framst av hogre priser i Americas och hégre
volymer i EMEA. Det operativa kassaflédet var negativt under forsta kvartalet, -275 Mkr, vilket
forklaras av 6kade kundfordringar pa grund av hogre forsaljning.

Inledningen pa 2014 var forsiktigt positiv for stalmarknaden i allmanhet och for SSAB som bolag.
Efterfragan i Nordamerika var god och priserna pa standardstal 6kade. Samtidigt drabbades vi av
produktions- och leveransstorningar kopplat till extrema vaderférhallanden i Nordamerika, vilket ocksa
medférde hogre kostnader for skrot som ar den framsta insatsvaran fér SSABs amerikanska
verksamhet.

Efterfragan pa stal inom EU28 forbattrades nagot under det forsta kvartalet, dock med fortsatt
prispress pd marknaden. Efter en lang period av negativ utveckling planade efterfrdgan ut eller vande
svagt uppat for nagra av vara kundssegment, dock fran valdigt 1dga nivaer. Den positiva utvecklingen i
EU28 motverkades delvis av stor osédkerhet och lagre férsaljning till Ryssland och Turkiet.

Vi réknar med att den amerikanska marknaden ska fortsatta att utvecklas positivt under 2014, framst
drivet av god efterfragan fran energirelaterade kundsegment samt bilindustrin. Konsumtionen av stal
pa den europeiska marknaden vantas ocksa oka svagt under aret, drivet av den allmanna konjunktur-
utvecklingen. Marknaderna i Asien ar fortsatt utmanande, paverkade av 6verkapacitet och hoga
lagernivaer. Vi ser dock vissa tecken pa en aterhamtning frdn gruvsektorn i Kina och Australien.

Den 22 januari i ar annonserade vi ambitionen att gd samman med den finska stalkoncernen
Rautaruukki. SSABs arsstamma den 9 april fattade alla nodvandiga beslut for genomforandet av
samgaendet, och den 14 april lanserade vi det formella utbyteserbjudandet till aktiedgarna i
Rautaruukki. Anmalningsperioden Ioper initialt fram till den 12 maj, men kan komma att férlangas
beroende pa konkurrensprévningsprocessen. Samgaendet syftar till att skapa ett flexibelt och
kostnadseffektivt stalbolag med battre konkurrenskraft.
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Forséljning per affarsomrade

RTALET 2014

2014 2013 april 13- 2013
MKkr kv 1 kvl mars 14 Heldr
SSAB EMEA 4838 4573 18 320 18 055
SSAB Americas 3685 3460 14 607 14 382
SSAB APAC 416 555 1622 1761
Tibnor 1341 1366 5220 5245
Ovrigt -1111 -1121 -4411 -4 421
Totalt 9169 8 833 35 358 35 022
Rorelseresultat per affarsomrade

2014 2013 april 13- 2013
MKkr kv 1 kvl mars 14 Heldr
SSAB EMEA 58 -53 -650 -761
SSAB Americas 126 87 311 272
SSAB APAC -12 42 -27 27
Tibnor 22 15 80 73
Avskrivning pa 6vervarden 1) -124 -201 -604 -681
Ovrigt -44 -26 -79 -61
Totalt 26 -136 -969 -1131

1) Avskrivningar pa 6vervarden p& immateriella och materiella anlaggningstillgdngar relaterade till férvérvet av IPSCO.

Rorelsemarginal per affairsomrade

2014 2013 april 13- 2013
% kv 1 kvl mars 14 Helr
SSAB EMEA 1,2 -1,2 -3,5 -4,2
SSAB Americas 3,4 2,5 2,1 1,9
SSAB APAC -2,9 7,6 -1,7 1,5
Tibnor 1,6 1,1 15 1,4
Totalt 1) 0,3 -1,5 -2,7 -3,2

1) Inkluderar avskrivningar p& évervarden p& immateriella och materiella anlaggningstillgangar relaterade till férvéarvet av IPSCO samt Ovrigt.

Andel av extern forsdljning 2014

SSAB AB(publ),

Box 70,

101 21 Stockholm.

Andel av EBITDA 2014

www.ssab.com. Org.nr. 556016-3429
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Marknaden

Enligt World Steel Association uppgick den globala rastalsproduktionen under arets tre forsta manader
till 404 (395) miljoner ton, en 6kning med 2 % jamfért med aret innan. Den kinesiska
rastalsproduktionen tkade ocksd med 2 % under samma period, vilket ar en kraftig inbromsning
jamfort med tidigare tillvaxttakt. Produktionen 6kade med 7 % i EU28 men tkade endast med 1 % i
Nordamerika, vilket till stor del var relaterat till de extrema vaderforhallandena.

For helaret 2014 raknar World Steel Association i sin nyligen publicerade analys med en global tillvaxt
av stalkonsumtionen pa 3 %, vilket &r nagot lagre an forra aret. | EU28 forvantas konsumtionen tka
med 3 %, vilket ar en klar forbattring jamfoért med 2013. | Nordamerika, som under 2013 visade negativ
tillvaxt, férvantas under 2014 istéllet en 6kning med 4 %. Kina antas bromsa in under 2014 till en
tillvaxt om 3 %, vilket ar lagre an 6kningen pa 6 % avseende 2013.

Den nordamerikanska stalmarknaden utvecklades nagot samre &n forvantat under det forsta kvartalet,
vilket till stor del berodde pa det extrema vadret som bade minskade den generella efterfragan och
paverkade produktion och transport av saval ravaror som av fardiga produkter negativt. Lagernivaerna
hos distributérer minskade nagot under kvartalet och bedéms vara i balans. | Europa visade
marknaden en svag positiv trend, dock fran Iaga nivaer. En viss lageruppbyggnad skedde i Europa
under kvartalet, men lagernivaerna ar fortsatt i balans. Tillvéxten i den asiatiska marknaden
bromsades in, framst drivet av den kinesiska ekonomin.

Marknadspriserna i Europa for tunnplat sjonk nagot under forsta kvartalet, drivet av sjunkande
ravarupriser for framst jarnmalm, medan grovplatspriserna var relativt stabila. | Nordamerika fortsatte
den 6kning av priser pa grovplat som inleddes under fjarde kvartalet, som en foljd av ett flertal tidigare
annonserade prishojningar fran producenterna. Importen av grovplat i Nordamerika 6kade under forsta
kvartalet, och prisnivan forvantas darfor inte fortsatta stiga under andra kvartalet. | Kina sjonk priserna
pa bade tunnplat och grovplat svagt under forsta kvartalet.

Ravaror

Under andra kvartalet 2013 tecknades ett nytt avtal for leverans av jarnmalm. Avtalet strackte sig fran
1 april 2013 till 31 mars 2014 och priset faststélls kvartalsvis. Nagot nytt avtal fran och med andra
kvartalet 2014 har annu inte tecknats. For forsta kvartalets leveranser innebar priset en sdnkning med
7 % i svenska kronor jamfort med fjarde kvartalet i fjol. SSABs pris pa jarnmalm i svenska kronor var
under forsta kvartalet 3 % hdgre an under forsta kvartalet 2013.

SSAB koper cirka 60 - 70 % av arsbehovet av kokskol fran Australien och resten fran USA.
Prisavtalen for australiensiskt kol tecknas manadsvis medan merparten av USA-kolet &r pa arsbasis.
Priset pa kokskol innebar for forsta kvartalet en séankning med 6 % i svenska kronor jamfort med fjarde
kvartalet i fjol. SSABs pris pa kokskol i svenska kronor var under forsta kvartalet 29 % lagre an under
forsta kvartalet 2013.

Den amerikanska verksamheten koper l6pande in skrot som ravara for sin tillverkning. Spotpriserna pa
skrot steg kraftigt under det fjarde kvartalet och fortsatte att stiga fram till mitten av januari, men sjonk
sedan under resten av det forsta kvartalet. Spotpriserna i slutet av mars var 6 % lagre an vid slutet av
fijarde kvartalet i fjol och de var 2 % lagre an vid slutet av foérsta kvartalet 2013.

Utsikter

| Nordamerika antas avmattningen till foljd av det extrema vadret under forsta kvartalet vara temporar,
och ekonomin forvantas fortsatta att utvecklas positivt under det andra kvartalet. De aviserade
prishojningarna har fatt visst genomslag under forsta kvartalet och kommer succesivt fa ytterligare
genomslag under andra kvartalet. | Europa har det ekonomiska laget stabiliserats,
industriproduktionen tkat ndgot och en svag tillvaxt under aret forvantas. Efterfragan av stalprodukter
antas darmed forbattras ndgot, dock fran en 1&g niva. Aven om tillvaxttakten i Kina har bromsats
forvantas fortfarande efterfragan pa stal i Asien utvecklas positivt under det kommande kvartalet.

Ett underhallsstopp i Mobile, USA, genomfordes under de sista dagarna av forsta kvartalet, men till
storsta delen under andra kvartalet. Underhallsstoppet senarelades nagot pa grund av det extrema
vadret for att sakerstalla leveranser till vara kunder. Merparten av de totalt 150 Mkr som stoppet kostar
kommer att belasta andra kvartalet. SSABs leveransvolymer bedéms ligga pa ungefar samma niva i
andra kvartalet som under forsta kvartalet.
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Koncernen
Utvecklingen under forsta kvartalet

Leveranser och produktion

SSABs leveranser under forsta kvartalet var 1 % hogre jamfort med fjarde kvartalet 2013 och 7 %
hogre jamfort med forsta kvartalet 2013 och uppgick till 1 178 (1 100) kton. Leveranserna av
hoghallfasta stal bkade med 5 % jamfort med fijarde kvartalet 2013 men minskade med 5 % jamfort
med forsta kvartalet 2013. Sammantaget under forsta kvartalet utgjorde andelen héghallfasta stal 34
(38) % av de totala leveranserna.

Rastalsproduktionen minskade med 4 % jamfoért med fjarde kvartalet 2013 men 6kade med 4 %
jamfort med forsta kvartalet i fjol. Platproduktionen lag pa samma niva som fjarde kvartalet 2013 och
Okade med 4 % jamfort med forsta kvartalet i fjol.

Forsélining
Forsaljningen under forsta kvartalet uppgick till

9 169 (8 833) Mkr, en 6kning med 4 % jamfort M Forsalining perkvartal

med férsta kvartalet i fjol. Hogre volymer svarade 15 %g

for en positiv effekt pa 7 procentenheter medan 8000

lagre priser svarade for en negativ effekt pa 1 6 000

procentenhet och negativa valutaeffekter pa 2 ‘2‘8$

procentenheter jamfért med forsta kvartalet 2013. o

112 2712 3712 4712 123 2/A3 3/13 4/13 1/14

Resultat

Rorelseresultatet under forsta kvartalet uppgick
till 26 (-136) Mkr, en forbattring med 162 Mkr
jamfort med forsta kvartalet i fjol. De framsta
orsakerna till det forbattrade resultatet var hdgre
volymer (140 Mkr), battre kapacitetsutnyttjande
(80 MKkr), lagre avskrivningar p& évervarden

(80 Mkr), positiva valutaeffekter (80 Mkr) samt
lagre rorliga kostnader (50 Mkr). Dock
paverkades resultatet negativt av lagre priser 500
(-60 Mkr) och hogre fasta kostnader (-200 Mkr). 0
De fasta kostnaderna var hégre till féljd av 6kade
underhallskostnader pa grund av hogre
produktionsvolymer i férsta kvartalet 2014 samt -1000
reducerad arbetstid och I6n under 2013.

Mkr Rorelseresultat per kvartal

1000

1712 212

1/14

113 2/13

-500

Finansnettot for forsta kvartalet uppgick till -161
(-142) Mkr och resultatet efter finansnetto
uppgick till -135 (-278) Mkr.

Resultat efter skatt och resultat per aktie

Resultatet efter skatt (hanforligt till aktieagarna) fér det forsta kvartalet uppgick till -50 (-137) Mkr eller
-0,15 (-0,42) kronor per aktie. Skatten for forsta kvartalet uppgick till 86 (141) MKkr.

Finansiering och likviditet

Det operativa kassaflodet for forsta kvartalet uppgick till -275 (85) Mkr. Kassaflodet paverkades
negativt av ett 6kat rérelsekapital, framst genom 6kade kundfordringar till féljd av 6kad férsaljning.
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Operativt kassafléde

2014 2013 april 13- 2013
MKr kv 1 kvl mars 14 helar
Rorelseresultat fore avskrivningar 582 508 1407 1333
Forandring av rorelsekapital -732 -344 981 1369
Underhallsinvesteringar -166 -111 -711 -656
Ovrigt 41 32 -81 -90
Operativt kassafléde -275 85 1596 1956

Nettokassaflodet for forsta kvartalet uppgick till -288 (-164) Mkr. Nettokassaflodet paverkades bland
annat av utbetalningar for strategiska investeringar pa 38 (53) Mkr (totala investeringar uppgick till 204
(164) Mkr). Nettoskulden 6kade med 311 Mkr under forsta kvartalet och uppgick per den 31 mars till
15 144 Mkr. Nettoskuldséttningsgraden var 56 (55) %.

Operativt kassaflode per affarsomrade

2014 2013 april 13- 2013

MKkr kv 1 kvl mars 14 helar
SSAB EMEA 18 -115 1157 1024
SSAB Americas -72 155 325 552
SSAB APAC -64 45 157 266
Tibnor -125 22 17 164
Ovrigt -32 -22 -60 -50
Operativt kassafléde -275 85 1596 1956
Finansiella poster -112 -104 -578 -570
Skatter 137 -92 -54 -283
Rorelsens kassafléde -250 -111 964 1103
Strategiska investeringar i anlaggningar -38 -53 -136 -151
Forvarv rorelser och andelar - - -21 -21
Avyttringar rérelser och andelar - - 88 88
Kassaflode fore utdelning och finansiering -288 -164 895 1019
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - -324 -324
Nettokassafléde -288 -164 571 695
Nettoskuld vid periodens bérjan -14 833 -15498 -15654 -15498
Nettokassaflode -288 -164 571 695
Omvardering av skulder mot eget kapital 1) -38 -4 45 79
Valutaeffekter 2) 15 12 -106 -109
Nettoskuld vid periodens slut -15144 -15654 -15144 -14 833

1) Omvarderingar for sékring (hedge) av valutarisk i utlandsverksamhet.
2) | huvudsak bestdende av kassaflodeseffekter p& derivat och omvarderingar av dvriga finansiella skulder i utlandsk valuta.

Loptiden pa den totala laneportfoljen uppgick per den 31 mars till 4,2 (4,6) ar med en
rantebindningstid pa 0,9 (1,1) ar. Under forsta kvartalet har SSAB emitterat en femarig svensk
obligation pa totalt 1 500 Mkr, varav 1,0 Mdr med en rorlig ranta och 500 Mkr med fast ranta.

Koncernens likvida beredskap

2014 2013
Mkr kv 1 kv 1
Likvida medel 2689 2119
Outnyttjade langsiktiga kreditléften, netto 7 204 8 652
Likvid beredskap 9 893 10771
-som andel av arsomsattningen (rullande 12) 28% 29%
Avgar foretagscertifikat -603 -882
Likvid beredskap exklusive féretagscertifikat 9 290 9 889
-som andel av arsomsattningen (rullande 12) 26% 27%
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Rantabilitet

Rantabiliteten pa sysselsatt kapital fore skatt och pa rantabilitet pa eget kapital efter skatt for den
senaste tolvmanadersperioden uppgick till -2 % respektive -4 % medan det for helaret 2013 uppgick till
-2 % respektive -4 %.

Eqget kapital

Med ett kvartalsresultat pa -50 Mkr och ett 6vrigt totalresultat (i huvudsak bestdende av
valutaomrakningsdifferenser) p& 83 Mkr uppgick det egna kapitalet for aktieagarna i bolaget till
27 160 (28 607) Mkr, vilket motsvarade 83,84 (88,31) kronor per aktie.

Investeringar

Investeringsutbetalningarna under forsta kvartalet uppgick till 204 (164) Mkr, varav 38 (53) Mkr avsag
strategiska investeringar.
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SSAB EMEA
2014 2013 april 13 - 2013
Mkr kv 1 kvl mars 14 Heldr
Forsaljning 4838 4573 18320 18055
Rorelseresultat 58 -53 -650 -761
Operativt kassafléde 18 -115 1157 1024
Antal anstéllda vid periodens slut 6046 6267 6 046 6 054

Efterfragan fran flertalet segment tkade nagot under kvartalet, framst fran segmenten Construction Machinery
och Service Centers.

De externa leveranserna av plat under det forsta kvartalet 6kade med 11 % jamfort med det fjarde kvartalet
2013 och 6kade med 14 % jamfort med forsta kvartalet 2013 och uppgick till 537 (469) kton. Leveranserna av
hoghallfasta stal obkade med 13 % jamfort med fjarde kvartalet 2013 och med 9 % jamfort med forsta kvartalet
2013 och uppgick till 219 (200) kton. Leveranserna av hoghallfasta stal utgjorde darmed 41 (43) % av de
totala leveranserna.

Priserna i lokal valuta under forsta kvartalet var 1 % lagre for hoghallfasta stal och 3 % hogre for standardstal
jamfort med fjarde kvartalet 2013. Jamfért med férsta kvartalet 2013 var priserna i lokal valuta 4 % lagre for
saval hoghallfasta stal som for standardstal.

Rastalsproduktionen minskade med 4 % jamfort med fjarde kvartalet 2013 men tkade med 5 % jamfort med
forsta kvartalet 2013. Platproduktionen dkade med 8 % jamfort med fjarde kvartalet 2013 och med 6 % jamfort
med forsta kvartalet i fjol.

Forsaljningen 6kade med 6 % jamfort med forsta kvartalet 2013 och uppgick till 4 838 (4 573) Mkr. Hogre
volymer svarade for en positiv effekt pa 14 procentenheter medan lagre priser svarade for en negativ effekt pa
4 procentenheter samt en samre produktmix och negativa valutaeffekter for 4 procentenheter. Forsaljningen
Okade med 5 % jamfort med fjarde kvartalet 2013. Hogre volymer svarade for en positiv effekt pa 11
procentenheter och hogre priser for 1 procentenhet medan valutaeffekter svarade for en negativ effekt pa 4
procentenheter och en sémre produktmix svarade fér 3 procentenheter.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 58 (-53) Mkr, en forbattring med 111 Mkr jamfort med forsta kvartalet
2013. Lagre rorliga kostnader och hogre volymer var de framsta orsakerna till det forbattrade resultatet.
Rorelseresultatet forbattrades med 347 Mkr jamfort med fjarde kvartalet 2013, framst pa grund av hogre
volymer, lagre rérliga kostnader, lagre fasta kostnader samt hogre priser.

Det operativa kassaflddet under forsta kvartalet uppgick till 18 (-115) Mkr. Kassaflodet paverkades framst av
ett positivt rorelseresultat delvis motverkat av ett okat rérelsekapital.

Investeringsutbetalningarna under kvartalet uppgick till 120 (100) Mkr varav 10 (13) Mkr avsag strategiska
investeringar.

SSAB AMERICAS

2014 2013 april 13 - 2013
Mkr kv 1 kvl mars 14 Heldr
Forsaljning 3685 3460 14 607 14 382
Rorelseresultat 1) 126 87 311 272
Operativt kassafléde -72 155 325 552
Antal anstallda vid periodens slut 1496 1452 1496 1488

1) Exklusive avskrivningar p& dvervarden pa immateriella och materiella anlaggningstillgangar relaterade till forvarvet av IPSCO.

Efterfragan fran segmenten Automotive och Construction Machinery dkade under kvartalet medan efterfragan
frén Gvriga segment minskade nagot.

Under forsta kvartalet var de externa leveranserna av plat 8 % lagre jamfort med fjarde kvartalet 2013 men

3 % hogre jamfort med forsta kvartalet 2013. De minskade leveranserna jamfort med fjarde kvartalet berodde
pa den svara varderleken och underhallsstoppet i Mobile, USA som inleddes i slutet av kvartalet.
Platleveranserna uppgick till 604 (587) kton. Leveranserna av hoghallfasta stal var 8 % lagre an fjarde
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kvartalet 2013 och 19 % lagre jamfort med forsta kvartalet i fjol. Leveranserna av hdoghallfasta stal uppgick till
145 (179) kton och utgjorde darmed 24 (30) % av de totala leveranserna.

Jamfort med fjarde kvartalet 2013 var priserna i lokal valuta 3 % hogre for hoghallfasta stal och 7 % hogre for
standardstal. Jamfort med forsta kvartalet 2013 6kade priserna i lokal valuta fér hoghallfasta stal med 3 % och
for standardstal med 6 %. De prishojningar som aviserades i slutet av 2013 och i bérjan av 2014 har fatt visst
genomslag under forsta kvartalet och kommer successivt fa ytterligare genomslag under andra kvartalet.

Réstalsproduktionen var 3 % lagre jamfort med fjarde kvartalet 2013 och 2 % hogre jamfort med forsta
kvartalet 2013. Platproduktionen var 7 % lagre jamfort med fjarde kvartalet 2013 och 2 % hdogre jamfort med
forsta kvartalet 2013.

Forsaljningen under forsta kvartalet var 7 % hogre jamfort med forsta kvartalet 2013 och uppgick till 3 685

(3 460) Mkr. Hogre priser svarade for en positiv effekt pa 5 procentenheter, hogre volymer for 3
procentenheter och en battre produktmix fér 1 procentenhet medan valutaeffekter svarade for en negativ
effekt pa 2 procentenheter. Forsaljningen minskade med 2 % jamfort med fijarde kvartalet 2013. Hogre priser
svarade for en positiv effekt pa 5 procentenheter och en battre produktmix for 2 procentenhet medan lagre
volymer svarade for en negativ effekt pa 8 procentenheter samt negativa valutaeffekter for 1 procentenhet.

Rorelseresultatet var 39 Mkr battre jamfort med forsta kvartalet 2013 och uppgick till 126 (87) Mkr. Hogre
priser och hogre volymer var de framsta forklaringarna till det forbéattrade resultatet. Rorelseresultatet
forsamrades med 55 Mkr jamfort med fjarde kvartalet 2013, framst pa grund av hogre rorliga och fasta
kostnader samt lagre volymer. Under slutet av forsta kvartalet samt i borjan av andra kvartalet genomfordes
ett underhallsstopp i Mobile, USA. Resultateffekten pa cirka 150 Mkr for detta har delvis belastat forsta
kvartalet men merparten kommer att belasta andra kvartalet.

Det operativa kassaflodet under forsta kvartalet uppgick till -72 (155) Mkr. Kassaflodet paverkades positivt av
rérelseresultatet men negativt av ett okat rorelsekapital.

Investeringsutbetalningarna under kvartalet uppgick till 71 (56) Mkr, varav 28 (37) Mkr avsag strategiska
investeringar.

SSAB APAC

2014 2013 april 13 - 2013
Mkr kv 1 kvl mars 14 Helar
Forsaljning 416 555 1622 1761
Rorelseresultat -12 42 -27 27
Operativt kassafloéde -64 45 157 266
Antal anstallda vid periodens slut 185 215 185 200

Efterfragan fran flertalet segment inom APAC 6kade n&got under forsta kvartalet jamfort med fjarde kvartalet i
fiol.

De externa leveranserna av hoghallfasta stal 6kade med 16 % jamfort med fjarde kvartalet 2013 men
minskade med 14 % jamfort med forsta kvartalet i fjol. Leveranserna av hoghallfasta stal uppgick till 36 (42)
kton och utgjorde 97 (95) % av de totala leveranserna.

Priserna i lokala valutor for hoghallfasta stal var 1 % lagre jamfort med fjarde kvartalet 2013 och 4 % lagre
jamfort med forsta kvartalet 2013.

Forsaljningen minskade med 25 % jamfort med forsta kvartalet 2013 och uppgick till 416 (555) Mkr. Lagre
volymer svarade for en negativ effekt p& 15 procentenheter, en samre produktmix for 5 procentenheter, lagre
priser svarade for en negativ effekt pa 3 procentenheter samt negativa valutaeffekter pa 2 procentenheter.
Forsaljningen 6kade med 17 % jamfort med fjarde kvartalet 2013. Hogre volymer svarade for en positiv effekt
pa 13 procentenheter, en battre produktmix och hogre priser fér 5 procentenheter medan valutaeffekter
paverkade resultatet negativt med 1 procentenhet.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -12 (42) Mkr, en minskning med 54 Mkr jamfort med forsta kvartalet
2013. Lagre priser och lagre volymer var de framsta forklaringarna till det forsamrade resultatet.
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Rorelseresultatet var oférandrat jamfort med fjarde kvartalet 2013, hégre volymer och hdgre priser
motverkades av hogre rérliga kostnader.

Det operativa kassaflodet under forsta kvartalet uppgick till -64 (45) Mkr. Kassaflodet paverkades negativt av
ett hdgre rorelsekapital framst genom 6kade kundfordringar och varulager.

Investeringsutbetalningarna under kvartalet uppgick till 1 (3) Mkr, varav 0 (2) Mkr avsag strategiska
investeringar.

Tibnor
2014 2013 april 13 - 2013
Mkr kv 1 kvl mars 14 Helar
Forsaljning 1341 1 366 5220 5245
Rorelseresultat 22 15 80 73
Operativt kassafléde -125 22 17 164
Antal anstéllda vid periodens slut 785 786 785 782

De totala leveranserna under forsta kvartalet 6kade svagt jamfort med fjarde kvartalet 2013 och jamfort med
forsta kvartalet i fjol. Produktgrupperna grovplat, armering, specialstal och tunnplat utvecklades positivt jamfort
med forsta kvartalet 2013.

Forsaljningen minskade med 2 % jamfort med forsta kvartalet 2013 och uppgick till 1 341 (1 366) Mkr.
Forsaliningen paverkades positivt av ndgot hogre volymer men negativt av lagre priser. Forsaljningen ékade
med 3 % jamfort med fijarde kvartalet 2013. Forsaljningen paverkades positivt av hogre priser samt nagot
hoégre volymer.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till 22 (15) Mkr, en 6kning med 7 Mkr jamfért med forsta kvartalet
2013. Hogre volymer och lagre fasta kostnader samt battre resultat i intressebolagen var de framsta
forklaringarna till det forbattrade resultatet. Rorelseresultatet forbattrades med 15 Mkr jamfort med fjarde
kvartalet 2013, framst pa grund av hogre volymer och battre produktmix samt lagre fasta kostnader.

Det operativa kassaflodet under forsta kvartalet uppgick till -125 (22) Mkr. Kassaflodet paverkades negativt av
ett okat rorelsekapital, framst av 6kade kundfordringar till féljd av en 6kad férséljning.
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Risker och osakerheter

For information avseende vasentliga risker och osékerhetsfaktorer hanvisas till detaljerad redovisning i
arsredovisningen. Inga vasentliga nya eller férandrade risker och osédkerhetsfaktorer har identifierats under
aret.

Redovisningsprinciper
Denna kvartalsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34.

Redovisningsprinciperna baseras pa International Financial Reporting Standards i den form de antagits av EU
och dartill féljande hanvisningar till 9:e kapitlet i arsredovisningslagen. Moderbolagets bokslut har upprattats i
enlighet med RFR 2 och arsredovisningslagen.

Inga vasentliga andringar av redovisningsprinciperna har skett fran arsredovisningen 2013.

Rautaruukki

Den 22 januari 2014 meddelades att SSAB och Rautaruukki avser att g samman genom att SSAB riktar ett
rekommenderat aktieutbyteserbjudande till aktieagarna i Rautaruukki. Det foreslagna samgaendet var villkorat
av att SSABs aktieagare fattade de beslut som var nédvandiga for genomforandet av samgéendet och
utbyteserbjudandet, vilket skedde pa SSABs arsstamma den 9 april 2014, samt att SSAB uppnar mer an 90 %
av aktierna i Rautaruukki. Vidare kravs myndighetsgodkannanden, inklusive konkurrensprévnings-
godkannanden inom EU och andra jurisdiktioner. Styrelsen i Rautaruukki har rekommenderat aktiedgarna i
Rautaruukki att acceptera utbyteserbjudandet, den storsta aktiedgaren, Solidium Oy, accepterat
utbyteserbjudandet. Anmalningsperioden paborjades den 14 april 2014 och l6per initialt fram till den 12 maj,
men kan komma att férlangas beroende p& konkurrensprévningsprocessen.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Efter kvartalets utgang emitterades en 5-ars obligation i euro till ett varde av totalt 350 MEUR med en fast
ranta. Obligationen har listats pa den irlandska borsen.

Granskningsrapport
Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for revisorernas granskning.

Stockholm den 24 april 2014

-

.
=
e

Martin Lindgvist
VD och koncernchef
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Koncernens resultatrakning

2014 2013 april 13- 2013
Mkr kv 1 kvl mars 14 helar
Forsaljning 9 169 8 833 35 358 35022
Kostnad for salda varor -8 441 -8249 -33482  -33 290
Bruttoresultat 728 584 1876 1732
Forsaljnings- och administrationskostnader -754 -687 -3 006 -2 939
Ovriga rorelseintakter och -kostnader 1) 46 -32 138 60
Intressebolag, resultat efter skatt 6 -1 23 16
Rorelseresultat 26 -136 -969 -1131
Finansiella intakter 14 16 60 62
Finansiella kostnader -175 -158 -676 -659
Periodens resultat efter finansnetto -135 -278 -1 585 -1728
Skatt 86 141 607 662
Periodens resultat efter skatt -49 -137 -978 -1 066
Varav tillhoérigt:
- moderbolagets aktiedgare -50 -137 -979 -1 066
- innehav utan bestammande inflytande 1 - 1 0
Nyckeltal 2014 2013 april 13- 2013

kv 1 kvl mars 14 helar
Rorelsemarginal (%) 0 -2 -3 -3
Rantabilitet p& sysselsatt kapital fore skatt (%) - - -2 -2
Rantabilitet pa eget kapital efter skatt (%) - - -4 -4
Resultat per aktie (kr) 2) -0,15 -0,42 -3,02 -3,29
Eget kapital per aktie (kr) 83,84 88,31 83,84 83,74
Soliditet (%) 47 49 47 48
Nettoskuldséttningsgrad (%) 56 55 56 55
Antal aktier i genomsnitt under perioden (milj.st.) 323,9 323,9 323,9 323,9
Antal aktier vid periodens slut (milj.st.) 323,9 323,9 323,9 323,9
Antal anstéllda vid periodens slut 8 700 8 866 8 700 8712

1) I kvartalets utfall ingar framst valutakurseffekter pa rérelsefodringar/-skulder med 29 (-14) Mkr.
2) Det finns inga utestdende aktieinstrument, vilket innebar att ndgon utspadning inte ar aktuell.
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Koncernens rapport 6ver totalresultat

2014 2013 april 13- 2013
MKr kv 1 kvl mars 14 helar
Periodens resultat efter skatt -49 -137 -978 -1 066
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen:
Periodens omrakningsdifferenser 100 -16 -135 -251
Kassaflodessakringar 18 2 -55 -71
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet 1) -38 -4 45 79
Andel i intressebolags och joint ventures dvrigt totalresultat 3 -8 -5 -16
Skatt hanférlig till poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen 4 1 1 -2
Summa poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen 87 -25 -149 -261
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrdkningen:
Omvarderingseffekter i nettopensionsforpliktelsen -4 - 7 11
Skatt hanférlig till poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrékningen 0 - -3 -3
Summa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen -4 - 4 8
Summa 9dvrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 83 -25 -145 -253
Summa totalresultat for perioden 34 -162 -1123  -1319
Varav tillhorigt:
- moderbolagets aktiedgare 34 -162 -1123  -1319
- innehav utan bestammande inflytande 0 - 0 0
1) Sakringen ar upplagd sa att nettoskuldsattningsgraden &r oférandrad vid forandrade valutakurser.
Rapport éver férandringar i eget kapital for koncernen

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Ovriga Total Innehavutan Totalt
Aktie- tillskjutna Balanserat eget bestammande eget
Mkr kapital medel Reserver resultat kapital inflytande kapital
Eget kapital 31 december 2012 2851 9944 -3128 19102 28769 - 28769
Edréndringar 1/1-31/3 2013
Totalresultat for perioden -25 -137 -162 - -162
Eget kapital 31 mars 2013 2851 9944 -3153 18 965 28 607 - 28607
Eorandringar 1/4-31/12 2013
Totalresultat for perioden -236 -921  -1157 - -1157
Innehav utan bestdammande inflytande som
uppkommit vid rorelseférvarv - 23 23
Utdelning -324 -324 -324
Eget kapital 31 december 2013 2851 9944 -3389 17720 27126 23 27 149
Foréndringar 1/1-31/3 2014
Totalresultat fér perioden 88 -54 34 0 34
Eget kapital 31 mars 2014 2851 9944 -3301 17 666 27 160 23 27183
Antalet aktier uppgar till 323 934 775 med ett kvotvarde pa 8,80 kr.
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Koncernens balansrdkning

31l mars 31 mars 31 dec

Mkr 2014 2013 2013
Tillgangar

Goodwill 17 827 17888 17762
Ovriga immateriella tillgangar 2 055 2 555 2149
Materiella anlaggningstillgangar 16 191 17 300 16 467
Andelar i intressebolag 291 318 284
Finansiella anlaggningstillgdngar 1) 832 1814 1599
Uppskjutna skattefordringar 2) 741 737 653
Summa anlaggningstillgangar 37 937 40 612 38914
Varulager 8 598 8976 8 783
Kundfordringar 5602 5284 4 785
Aktuella skattefordringar 206 476 334
Ovriga kortfristiga fordringar 1) 2401 912 996
Likvida medel 2 689 2119 2124
Summa omsattningstillgangar 19 496 17 767 17 022
Summa tillgangar 57 433 58379 55936

Eget kapital och skulder

Eget kapital for aktiedgarna i bolaget 27 160 28 607 27 126
Innehav utan bestammande inflytande 23 - 23
Summa eget kapital 27183 28 607 27 149
Uppskjutna skatteskulder 2904 3736 2969
Ovriga langfristiga avsattningar 269 301 254
Forutbetalda intékter 2) 374 455 376
Langfristiga rantebarande skulder 17192 18 325 16 093
Summa langfristiga skulder 20739 22817 19692
Kortfristiga rantebarande skulder 3119 1121 2 568
Aktuella skatteskulder 196 208 118
Leverantorsskulder 4244 3478 4578
Ovriga kortfristiga skulder 1952 2148 1831
Summa kortfristiga skulder 9511 6 955 9 095
Summa eget kapital och skulder 57 433 58 379 55 936
Stallda sékerheter 3) 2400 1003 2 262
Ansvarsforbindelser 736 694 599

1) | Finansiella anlaggningstillgdngar ingér langfristiga bankmedel (depositavtal) med 120 (270) Musd. | Ovriga kortfristiga fordringar ingar kortfristiga
bankmedel (depositavtal) med 120 (0) Musd.

2) Av den Uppskjutna skattefordran utgor 374 (454) Mkr en vardering av de framtida investeringsstoden avseende investeringar i Alabama, USA.

D4 stéden annu inte kan bokféras som intakt har en motsvarande skuld bokférts som Langfristiga férutbetalda intakter.

3) Stallda sakerheter utgors framst av 6verskottslikviditet i det belgiska finansbolaget som pantsats till forman for 6vriga koncernbolag.

Vardering av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder i balansrakningen varderas baserade pa sin kategorisering till anskaffningsvarde eller
verkligt varde. Saval rantederivat som valutaderivat varderas till verkligt varde. | balansposten Ovriga kortfristiga fordringar
finns derivat varderade till totalt 96 (286) Mkr och i balansposten Ovriga kortfristiga skulder finns derivat varderade till totalt
132 (189) Mkr.

Ovriga finansiella tillgdngar och skulder i balansrakningen &r redovisade till anskaffningsvarden. De I&n som ligger till fast
ranta i balansposten Langfristiga rantebarande skulder skulle vid en véardering till verkligt varde 6verstiga det redovisade
med 375 Mkr, men eftersom lanen kommer att behallas till forfall, paverkar detta saledes inte det redovisade vardet.

Beddmning av verkligt varde pé finansiella instrument

Klassificeringen sker hierarkiskt i tre olika nivaer baserat pa de indata som anvants i varderingen av instrumenten. | niva 1
anvands noterade priser pa en aktiv marknad, till exempel bérskurser. | niva 2 anvands andra observerbara marknadsdata
for tillgangen eller skulden &n noterade priser, till exempel rantesatser och avkastningskurvor. | niva 3 bestams det verkliga
vardet utifrdn en varderingsteknik som baseras pa antaganden som inte ar underbyggda av priser eller data som &r direkt
observerbara.

Varderingen till verkligt varde av de finansiella instrumenten i SSAB baseras pa data enligt niva 2. Egna kreditrisken
beaktas ej d& paverkan ar marginell.
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Kassafléde
2014 2013 april 13- 2013
Mkr kv 1 kvl mars 14 helar
Rorelseresultat 26 -136 -969 -1131
Justering for av- och nedskrivningar 556 644 2376 2 464
Justering for dvriga icke kassaméassiga poster 10 27 -131 -114
Erhallna och betalda rantor -112 -104 -578 -570
Betald skatt 137 -92 -54 -283
Foréndring av rorelsekapital -732 -344 981 1369
Kassaflode fran [6pande verksamhet -115 -5 1625 1735
Investeringsutbetalningar i anlaggningar -204 -164 -847 -807
Forvarv rorelser och andelar - - -21 -21
Avyttrade rorelser och andelar - - 88 88
Ovrig investeringsverksamhet 31 5 50 24
Kassaflode fran investeringsverksamhet -173 -159 -730 -716
Utdelning - - -324 -324
Forandring av lan 1620 70 864 -686
Foréndring av finansiella placeringar -701 -750 -709 -758
Ovrig finansieringsverksamhet -67 -18 -131 -82
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 852 -698 -300 -1 850
Periodens kassaflode 564 -862 595 -831
Likvida medel vid periodens borjan 2124 3004 2119 3004
Kursdifferens i likvida medel 1 -23 -25 -49
Likvida medel vid periodens slut 2 689 2119 2 689 2124
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Affarsomradenas forséljning, resultat och rantabilitet pa sysselsatt kapital

Forsaljning Forséaljning, extern  Rorelseresultat Rantabilitet pa

sysselsatt kapital

(%) 3)

2014 2013 Foréandring 2014 2013 2014 2013 april 13- 2013

Mkr kv 1 kv 1 i % i % 2) kv 1 kv 1 kv 1 kv 1 mars 14  helar

SSAB EMEA 4838 4573 6% 9% 3786 3511 58 -53 -5 -5

SSAB Americas 3685 3460 7% 8% 3667 3440 126 87 4 4

SSAB APAC 416 555 -25% -23% 416 555 -12 42 -2 3

Tibnor 1341 1366 -2% -3% 1300 1327 22 15 6 5
Avskrivning -124 -201

pa évervarden 1)
Ovrigt -1111 -1121 -44 -26 - -
Total 9169 8833 4% 6% 9169 8833 26 -136 -2 -2

1) Avskrivningar pa 6vervarden p& immateriella och materiella anlaggningstillgangar relaterade till forvarvet av IPSCO.
2) Justerat for férandringar i valutakurser.
3) SSAB Americas avkastning &r beraknad exklusive évervarden. Inklusive dvervarden &ar avkastningen -1 (1)%.

Koncernens resultat per kvartal

Mkr 1/12 2/12 3/12 4/12 1/13 2/13 3/13 4/13 1/14
Forsaljning 11023 10816 8730 8354 8833 8894 8375 8920 9169
Rorelsens kostnader -9922 -9439 -8730 -8374 -8324 -8365 -8375 -8642 -8593
Avskrivningar -629 -643 -668 -646 -644 -657 -596 -566 -556
Intressebolag 7 21 3 1 -1 13 -2 6 6
Finansnetto -150 -146 -124 -177 -142 -158 -143 -154 -161
Resultat efter finansnetto 329 609 -789 -842 -278 -273 -741 -436 -135

Forsaljning per kvartal och affarsomrade

Mkr 1/12 2/12 3/12 4/12 1/13 2/13 3/13 4/13 1/14
SSAB EMEA 5780 5400 4549 4529 4573 4723 4165 4594 4838
SSAB Americas 4609 4657 3669 3238 3460 3508 3639 3775 3685
SSAB APAC 585 661 513 559 555 455 394 357 416
Tibnor 1771 1636 1266 1288 1366 1416 1161 1302 1341
Ovrigt -1722 -1538 -1267 -1260 -1121 -1208 -984 -1108 -1111
Forséljning 11023 10816 8730 8354 8833 8894 8375 8920 9169

Rorelseresultat per kvartal och affarsomrade

Mkr 1/12 2/12 3/12 4/12 1/13 2/13 3/13 4/13 1/14
SSAB EMEA -124 383 -644 -545 -53 56 -475 -289 58
SSAB Americas 670 537 251 110 87 -49 53 181 126
SSAB APAC 65 40 16 46 42 6 -9 -12 -12
Tibnor 105 67 -26 -42 15 57 -6 7 22
Avskrivningar pa 6vervarden 1) -197 -225 -218 -221 -201 -206 -151 -123 -124
Ovrigt -40 -47 -44 -13 -26 21 -10 -46 -44
Rorelseresultat 479 755 -665 -665 -136 -115 -598 -282 26

1) Avskrivningar pa 6vervarden p& immateriella och materiella anlaggningstillgdngar relaterade till forvarvet av IPSCO.
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Moderbolagets resultatrakning

2014 2013  april 13- 2013
Mkr kv 1 kvl mars14  Helar
Bruttoresultat 0 0 0 0
Administrationskostnader -61 -53 -192 -184
Ovriga rorelseintakter/kostnader 18 23 117 122
Rorelseresultat -43 -30 -75 -62
Utdelning frn dotterbolag - 70 107 177
Finansnetto -100 -87 -378 -365
Resultat efter finansnetto -143 -47 -346 -250
Bokslutsdispositioner - - 346 346
Skatt 31 25 23 17
Resultat efter skatt -112 -22 23 113
Moderbolagets rapport dver totalresultat
2014 2013 april 13- 2013
Mkr kv 1 kv 1 mars 14  Helar
Resultat efter skatt -112 -22 23 113
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen:
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet -38 -4 45 79
Kassaflodessakringar -2 6 5 13
Skatt hanforlig till dvrigt totalresultat 9 0 10 -19
Summa poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen -31 2 40 73
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -31 2 40 73
Summa totalresultat fér perioden -143 -20 63 186
Moderbolagets balansrékning
3l mars 31lmars 31dec
Mkr 2014 2013 2013
Tillgangar
Anlaggningstillgangar 39427 39289 39331
Ovriga omsittningstillgangar 11720 10807 10960
Likvida medel 540 1094 50
Summa tillgangar 51687 51190 50341
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 3753 3753 3753
Fritt eget kapital 27 022 27283 27 165
Summa eget kapital 30775 31036 30918
Obeskattade reserver 43 175 43
Langfristiga skulder och avsattningar 15432 16 508 14 335
Kortfristiga skulder och avséttningar 5437 3471 5045
Summa eget kapital och skulder 51 687 51190 50341

SSAB AB(publ), Box 70

101 21 Stockholm.

www.ssab.com.

Org.nr. 556016-3429
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Produktion och leveranser

Kton 1/12 2/12 3/12 4/12 1/13 2/13 3/13 4/13 1/14
Rastalsproduktion

- SSAB EMEA 832 867 551 713 744 805 732 813 778
- SSAB Americas 624 609 540 517 610 584 632 647 625
- Totalt 1456 1476 1091 1230 1354 1389 1364 1460 1403
Platproduktion 1)

- SSAB EMEA 638 664 466 491 624 625 559 611 659
- SSAB Americas 591 571 516 487 574 541 590 626 583
Totalt 1229 1235 982 978 1198 1166 1149 1237 1242
Platleveranser

- SSAB EMEA 511 437 378 373 469 474 407 482 537
- SSAB Americas 622 626 540 530 587 574 628 657 604
- SSAB APAC 41 46 38 42 44 37 35 33 37
- Totalt 1174 1109 956 945 1100 1085 1070 1172 1178
darav hoghallfasta stal

- SSAB EMEA 227 215 186 172 200 223 186 194 219
- SSAB Americas 193 154 143 135 179 170 166 157 145
- SSAB APAC 39 45 36 40 42 37 34 31 36
- Totalt héghalifasta stal 459 414 365 347 421 430 386 382 400
1) Inklusive legovalsning.
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For ytterligare information:

Maria Langberg, Kommunikationsdirektor Tel. 08 - 45 45 727
Andreas Koch, Director, Investor Relations, Tel. 070 — 509 77 61

Halvarsrapport 2014:

Halvarsrapport 2014 publiceras den 23 juli 2014.

SSAB

SSAB AB (publ)

Box 70, 101 21 Stockholm

Telefon 08-45 45 700. Telefax 08-45 45 725
Besotksadress: Klarabergsviadukten 70 D6, Stockholm
E-post: info@ssab.com

www.ssab.com
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