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SSAB och Rautaruukki gar samman genom att SSAB lamnar ett
rekommenderat utbyteserbjudande till aktieagarna i Rautaruukki

Styrelserna for SSAB AB (publ) ("SSAB”) och Rautaruukki Oyj (”Rautaruukki” eller ”Ruukki”)
offentliggér idag en plan for ett samgaende mellan de tva bolagen genom att SSAB lamnar ett
rekommenderat offentligt utbyteserbjudande till Rautaruukkis aktiedgare, med en premie om
20 % baserat pa de volymviktade genomsnittliga betalkurserna for bade SSAB och Rautaruukki
for de senaste tre manaderna. AB Industrivirden (”Industrivarden”) har for avsikt att kvarsta
som aktiv huvudagare i det sammanslagna bolaget och fortsatta stotta bolaget i dess framtida
utveckling. Det sammanslagna bolaget kommer att bli ett nordiskt- och USA-baserat
stalforetag med en global rackvidd samt med en kostnadseffektiv och flexibel
produktionsstruktur. Det féreslagna samgaendet forvantas skapa betydande virden for
aktiedgarna i det sammanslagna bolaget genom arliga kostnadssynergier om upp till
1,4 miljarder SEK (150 miljoner EUR)." Det sammanslagna bolaget kommer att fortsitta att
betjana kunder med ett brett produkterbjudande inom hoghallfasta stal, ordinadr tunnplat och
grovplat samt rorprodukter.

Utbyteserbjudandet

e  For varje aktie i Rautaruukki erbjuds 0,4752 nyemitterade SSAB-aktier av serie A och
1,2131 nyemitterade aktier av serie B.” Det totala virdet pa utbyteserbjudandet uppgar till
10,1 miljarder SEK (1,1 miljarder EUR).

o Baserat pa de volymviktade genomsnittliga betalkurserna for bade SSAB och
Rautaruukki fér de senaste tre manaderna motsvarar utbyteserbjudandet till
Rautaruukkis aktiedgare en premie om 20 %.> Baserat pa slutkurserna for Rautaruukki
och SSAB per den 21 januari 2014 motsvarar utbyteserbjudandet till Rautaruukkis
aktiedgare en premie om 20 %.*

o Per den 31 december 2013 var det totala antalet utestaende aktier i SSAB
323,9 miljoner, bestaende av 240,8 miljoner aktier av serie A (74 % av utestaende
aktier) och 83,2 miljoner aktier av serie B (26 % av utestaende aktier). SSAB erbjuder
totalt 66,1 miljoner aktier av serie A (28 % av det totala antalet aktier i
utbyteserbjudandet) och 168,6 miljoner aktier av serie B (72 % av det totala antalet
aktier i utbyteserbjudandet) till Rautaruukkis aktiedgare. Det sammanslagna bolaget
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kommer att ha 558,6 miljoner utgivna aktier, bestaende av 306,8 miljoner aktier av
serie A (55 % av utestdende aktier) och 251,8 miljoner aktier av serie B (45 % av
utestdende aktier). Aktier av serie A beréattigar till en rost och aktier av serie B
berattigar till en tiondels rost. | 6vrigt finns inga skillnader mellan de bada aktieslagen i
SSAB.

o Proformaédgandet i det sammanslagna bolaget kommer att besta av 58 % av kapitalet
och 75 % av rosterna for SSAB:s befintliga aktiedgare och 42 % av kapitalet och 25 % av
rosterna for Rautaruukkis befintliga aktiedgare, forutsatt att utbyteserbjudandet
accepteras fullt ut.

o SSAB och Rautaruukki kommer att foresld for respektive arsstamma att inte lamna
vinstutdelning for rakenskapsaret 2013.

Industrivarden, som innehar 23,4 % av roésterna och 18,2 % av kapitalet i SSAB, och Solidium
Oy (”Solidium”), som innehar 39,7 % av samtliga utgivna aktier i Rautaruukki, har uttryckt
sitt fulla stod for det foreslagna samgaendet. Solidium har atagit sig att acceptera
utbyteserbjudandet. Industrivirden avser att kvarsta som langsiktig huvudédgare i det
sammanslagna bolaget med ett dgande om 17,5 % av rosterna och 10,5 % av kapitalet i det
sammanslagna bolaget. Solidium kommer att inneha 10,0 % av rosterna och 16,8 % av
kapitalet i det sammanslagna bolaget.

Det foreslagna samgédendet ar bland annat villkorat av att utbyteserbjudandet accepteras i
sadan utstrackning att SSAB blir dgare till mer dn 90 % av det totala antalet aktier i
Rautaruukki, samt av erhdllande av erforderliga myndighetsgodkdnnanden, inklusive
godkdnnande fran alla relevanta konkurrensmyndigheter.

Det foreslagna samgaendet ar villkorat av att SSAB:s aktiedgare fattar de beslut som ar
nodvandiga for fullfoljandet av samgaendet och utbyteserbjudandet. Industrivdarden har
atagit sig att stodja forslagen till dessa beslut.

Styrelsen for Rautaruukki har beslutat att rekommendera aktiedgarna att acceptera
utbyteserbjudandet. Den initiala anmalningsperioden kommer att pabdrjas i slutet av mars
eller i bérjan av april 2014 och férvantas avslutas i slutet av april eller i bérjan av maj 2014.
Den initiala anmalningsperioden ar fyra veckor, dock med forbehall fér eventuell
forlangning av utbyteserbjudandet. Utbyteserbjudandet kommer att fullféljas inom tio
bankdagar efter det att erbjudandet férklaras ovillkorat.

Det foreslagna samgaendet

Det foreslagna samgadendet forvantas skapa betydande varden for bade SSAB:s och
Rautaruukkis aktiedgare genom saval forbattrad |6nsamhetspotential som genom
realiserande av konkreta kostnadssynergier.

o Arliga kostnadssynergier om upp till 1,4 miljarder SEK (150 miljoner EUR) férvintas,
delvis beroende pa radande marknadslage och motsvarande produktionsscenarier.
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Fulla synergieffekter forvintas uppnas inom tre ar efter det att det foreslagna
samgaendet genomforts. De fulla synergierna efter skatt motsvarar cirka 2 SEK
(0,2 EUR) per aktie i det sammanslagna bolaget.”

o Kassaflodespaverkande engangskostnader for att uppna synergierna forvantas uppga
till cirka 350 miljoner SEK (40 miljoner EUR).

o Kostnadssynergierna forvantas realiseras genom ett mer flexibelt och effektivt
produktionssystem, en effektivare distributionskedja, inkopsoptimering samt
effektiviserad administration.

o Darutover forvantas samgaendet resultera i minskade krav pa roérelsekapital samt
undvikande av vissa framtida investeringar som annars skulle kunnat ha dubblerats.

Det sammanslagna bolaget kommer att ha en stark balansrakning med en preliminar
sammanlagd nettoskuld om 21,9 miljarder SEK (2,5 miljarder EUR) och en
nettoskuldsattningsgrad om 59 % per den 30 september 2013. Den prelimindra
sammanlagda omsattningen for det sammanslagna bolaget uppgick under 2012 till cirka
63 miljarder SEK (7,3 miljarder EUR).

Det foreslagna samgdendet &r ett naturligt steg for att 6ka konkurrenskraften i den
europeiska delen av stalverksamheten genom forbattrad kostnadsposition och okad
produktionsflexibilitet for att battre mojliggora anpassning till férandringar i marknadens
efterfragan.

Det sammanslagna bolaget kommer att ha en global stallning och ett produktutbud inom
hoghallfasta stal, ordinar tunnplat och grovplat samt rérprodukter. Samgaendet kommer
att forbattra mojligheten att investera i produktutveckling, forskning och utveckling samt
nara utvecklingssamarbeten med kunder.

Det sammanslagna bolaget kommer att ha en global ndrvaro och kommer att vara néra sina
kunder i alla geografiska marknader.

SSAB:s byggrelaterade verksamhet (Plannja) kommer att sldas samman med Ruukkis
verksamheter Building Products och Building Systems och bilda en separat affarsenhet for
byggmaterial. Detta forvantas generera ytterligare synergier.

Efter det att utbyteserbjudandet fullféljts kommer det sammanslagna bolaget att anstka
om sekundarnotering pa NASDAQ OMX Helsinki. Det sammanslagna bolagets sdte och
huvudkontor kommer att vara i Stockholm.

Sverker Martin-L6f, SSAB:s styrelseordférande kommenterar:

- "Ett samgdende mellan SSAB och Rautaruukki har inom stdlindustrin ldnge ansetts som logiskt

och tiden dr nu rétt fér oss att genomféra denna transaktion. Fér SSAB skapar det foéreslagna

férvdrvet, som dr virdeskapande for SSAB:s aktiedgare, en mycket mer flexibel europeisk

produktionsplattform som mdjliggér foér bolaget att Iangsiktigt, och med I6nsamhet, méta
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kundernas efterfradgan. En férutsdttning fér SSAB:s styrelse att rekommendera affdren har varit
Industrivdrdens dtagande att kvarstd som aktiv huvuddgare och att fortsétta stétta bolaget i
dess framtida utveckling.”

Kim Gran, Rautaruukkis styrelseordférande fortsatter:
- "Det féreslagna samgdendet har noga évervigts och planerats och férvéintas vara mycket

vdrdeskapande till fordel for aktiedgarna i de bada bolagen. For oss pa Rautaruukki dr detta ett
naturligt strategiskt steg som kommer att 6ka fokus och produktivitet samt sékra en nordisk
stalindustri i vdrldsklass. Synergipotentialen inom bdde stdl- och den byggrelaterade
verksamheten dr stor och erbjuder en utmdrkt plattform fér férbdttrad verksamhet och resultat.”

Martin Lindqvist, VD och koncernchef fér SSAB sager:

- "Det foreslagna samgdendet mellan SSAB och Rautaruukki bygger pd en tydlig industriell logik.
De identifierade synergierna kommer att avsevirt Gka effektiviteten och den industriella
flexibiliteten i det sammanslagna bolaget. Samgdendet méjliggor for oss att utrétta mer fér vara
kunder och samtidigt internt vara mer flexibla i att anpassa utbudet till efterfrdgan pd
marknaden, i alla faser av affdrscykeln inom stélindustrin.”

Sakari Tamminen, VD och koncernchef for Rautaruukki kommenterar:

- ”Jag dr évertygad om att samgdendet mellan Ruukki och SSAB erbjuder en utmdrkt méjlighet
att fortsdtta rationaliseringen av bolagens kostnadsbas och samtidigt skapa en nordisk
stdlproducent som dr kapabel att vidareutveckla stdlverksamheten mot ett globalt
specialstdlbolag. Ruukki har férflyttat sig i den riktningen och denna transaktion ér en stor
méjlighet fér oss att accelerera évergangen med synergiférdelar. Detta kommer stdlla krav pd en
framgdngsrik integration baserad pd principen att den bdsta kompetensen och de bdsta
personerna sdtts pd varje position. Det finns ocksd en god synergipotential i den byggrelaterade
verksamheten, vilket erbjuder mdjligheter till I6nsam tillvixt utéver synergiférdelarna. Ruukkis
anstdllda dr vana vid att se férdndring som en méjlighet.”

Information om det sammanslagna bolaget, prelimindr finansiell information for det
sammanslagna bolaget, de huvudsakliga villkoren i samgaendeavtalet och utbyteserbjudandet,
framgar nedan och av bilagorna till detta borsmeddelande.

Ytterligare information om det féreslagna samgaendet och utbyteserbjudandet kommer att
finnas tillganglig for SSAB:s aktiedgare i samband med arsstimman som kommer att behandla
beslut som dr nddvandiga for genomférandet av samgaendet och utbyteserbjudandet, samt i en
erbjudandehandling och prospekt till Rautaruukkis aktiedgare gallande utbyteserbjudandet
innan anmalningsperioden i utbyteserbjudandet inleds. Samgaendet ar villkorat av godkdnnande
fran EU:s konkurrensmyndigheter samt i ett begransat antal andra jurisdiktioner.
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Press- och analytikerkonferens
En gemensam presskonferens kommer att hallas idag, 22 januari 2014, 09.00 CET (10.00 EET) i

Stockholm med styrelseordférandena for SSAB och Rautaruukki, Sverker Martin-Lof respektive
Kim Gran, samt med VD:ar och koncernchefer for SSAB och Rautaruukki, Martin Lindqvist
respektive Sakari Tamminen. Dessutom kommer en gemensam presskonferens att hallas idag,
22 januari 2014, 15.00 EET (14.00 CET) i Helsingfors med styrelseordférandena fér SSAB och
Rautaruukki samt med VD:ar och koncernchefer fér SSAB och Rautaruukki. Vanligen se Bilaga 3
for ytterligare information.

Motiv for det foreslagna samgdendet

Det foreslagna samgaendet mellan SSAB och Rautaruukki skapar ett stalbolag med ett
kostnadseffektivt och flexibelt produktionssystem i Norden. Det sammanslagna bolaget kommer
att ha en konkurrenskraftig position och konkurrenskraftigt produktutbud inom hdoghallfasta
stal, ordinar tunnplat och grovplat samt rorprodukter.

Bade SSAB och Rautaruukki har nara relationer med kunder pa sina huvudmarknader och
kompletterar varandra geografiskt. Samgaendet kommer att frigéra ytterligare resurser for att
starka forskning och utveckling och bibehalla en ledande stéllning inom produktutveckling.

Den globala stalindustrin har under de senaste aren praglats av 6verkapacitet. Detta har, i
kombination med de utmanande ekonomiska forhallandena i framfor allt Europa, resulterat i
fallande priser pa stal och i en ldgre, men dven mer volatil, efterfragan. Utéver detta har
priserna pa ramaterial varit fortsatt hoga och saledes har [6nsamheten for stalbolag fallit.

Bada bolagens styrelser har en stark tro pa att det foreslagna samgaendet mellan SSAB och
Rautaruukki skapar basta mojliga forutsattningar for bada bolagen att gemensamt sdkra en
langsiktig Idnsamhet i deras europabaserade verksamheter, vilket skulle gynna saval kunder som
aktiedgare och andra intressenter i en industri som &r viktig for bade Finland och Sverige.

Det sammanslagna bolaget
Oversikt

Det sammanslagna bolaget blir en av de ledande producenterna pa den globala marknaden for
hoghallfasta stal samt ordinar tunnplat och grovplat samt rorprodukter. Den preliminara
sammanlagda omsattningen uppgick for 2012 preliminart till cirka 63 miljarder SEK (7,3 miljarder
EUR) och SSAB och Rautaruukki kommer tillsammans att ha cirka 17 500 anstédllda. Det
sammanslagna bolaget kommer att ha produktionsanldggningar i Sverige, Finland och USA med
en sammanlagd stalproduktionskapacitet om 8,8 miljoner ton per ar.
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Det sammanslagna bolaget kommer att ledas av SSAB:s VD och koncernchef, Martin Lindqvist.
Rautaruukkis VD och koncernchef, Sakari Tamminen, kommer att fortsdtta som VD och
koncernchef for Rautaruukki fram tills dess att utbyteserbjudandet fullfoljts, varefter han
kommer att utnyttja sin ratt att ga i pension vid 60 ars alder.

Strategi

Det sammanslagna bolaget kommer att fortsatta SSAB:s och Rautaruukkis strategi - att betjana
lokala och globala marknader med hogkvalitativa stalprodukter och tjanster som skapar
mervarde. Det sammanslagna bolaget kommer fortsdtta att utveckla och accelerera nya
anvandningsomraden for hoghallfasta stal med syfte att 6ka produktivitet, energieffektivitet och
miljomassiga fordelar for dess kunder. Genom en storre saljorganisation kommer det
sammanslagna bolaget ges battre forutsattningar att vidareutveckla sina mojligheter till
kundsamarbete.

For att pa basta satt genomfora bade operationella och strategiska optimeringar avses bolaget
organiseras i enlighet med en divisionsmodell med tydligt l6nsamhetsansvar. Organisationen
kommer att centreras kring foljande omraden:

e Quenched & Tempered Steels, division ledd fran Sverige av Melker Jernberg

e  European Flat Carbon Steels (framst tunnplat), division ledd fran Finland av Olavi Huhtala
e American Flat Carbon Steels (frdmst grovplat), division ledd fran USA av Charles Schmitt
e  Nordic Steel Distribution, division ledd fran Sverige av Mikael Nyquist

e  Construction Products & Systems, division ledd fran Finland av Marko Somerma
Synergier

Arliga kostnadssynergier om upp till 1,4 miljarder SEK (150 miljoner EUR) férvintas.
Kostnadssynergierna forvantas realiseras genom ett mer flexibelt och effektivt
produktionssystem, en effektivare distributionskedja, inkopsoptimering samt effektiviserad
administration. Fulla synergieffekter forvantas uppnas inom tre ar fran det att det foreslagna
samgaendet genomforts. Den geografiska och kulturella narheten bolagen emellan férvantas
underlatta realiseringen av synergierna.

Synergiernas storlek kommer delvis bero pa radande marknadslage och motsvarande
produktionsscenario. Av de uppskattade totala arliga synergierna kommer ungeféar
350 miljoner SEK (40 miljoner EUR) att vara mojliga att uppna i perioder da efterfragan i
marknaden ar lag genom forbattrad flexibilitet av férmagan att anpassa produktionskapaciteten
till radande efterfragan pa stal samtidigt som man bibehdller en kostnadseffektiv
utnyttjandegrad i masugnar och valsverk.
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Forutom kostnadssynergier finns det potential att i framtiden undvika Overlappande
investeringar samt  att  minska  roérelsekapitalbindningen.  Kassaflodespaverkande
engangskostnader som en féljd av det foreslagna samgdendet forvantas uppga till cirka
350 miljoner SEK (40 miljoner EUR). Det sammanslagna bolaget kommer &ven att ha en mer
balanserad valutaexponering.

De byggrelaterade verksamheterna i SSAB och Rautaruukki (specifikt Plannja, Ruukki Building
Products och Ruukki Building Systems), kommer att slds samman till en separat affarsenhet for
byggprodukter.

Anstallda

| slutet av september 2013 hade SSAB cirka 8 700 och Rautaruukki cirka 8 700 anstallda. Delar av
synergierna forvantas harrora fran ett 6ver tid minskat antal anstillda. De forvantade
personalneddragningarna, framst i Sverige och Finland, ar cirka 5 % av det totala antalet
anstallda i det sammanslagna bolaget. Neddragningarna forvantas ske 6ver en tredrsperiod fran
det att samgdendet genomférts. SSAB och Rautaruukki kommer i enlighet med tillamplig
lagstiftning att informera, radgéra och forhandla med relevanta arbetstagarorganisationer
avseende de sociala-, ekonomiska- och legala konsekvenserna av det foreslagna samgaendet.

Bolagsstyrning och dgande

Vid full anslutning i utbyteserbjudandet kommer SSAB:s befintliga aktiedgare att inneha 58 % av
kapitalet och 75 % av rosterna och Rautaruukkis befintliga aktiedgare att inneha 42 % av
kapitalet och 25 % av rosterna i det sammanslagna bolaget.

SSAB:s styrelseordférande, Sverker Martin-Lof, kommer att kvarsta som styrelseordférande i det
sammanslagna bolaget. Efter det att utbyteserbjudandet fullféljts, kommer det sammanslagna
bolagets valberedning att fortsatta att strava efter att nominera den mest kompetenta styrelsen,
med beaktande av samgdendets nya agarstruktur. De tva storsta aktiedgarna vid tidpunkten for
fullféljandet av utbyteserbjudandet, Industrivirden och Solidium, har uttryckt sin avsikt att
stddja varandra i SSAB:s valberedningsarbete, sa att Industrivarden ska dga ratt att nominera
styrelseordféranden och ytterligare tva styrelseledamoter samt att Solidium ska dga ratt att
nominera tva styrelseledamoéter, vilka ska utses pa en extra bolagsstdamma i SSAB att avhallas sa
snart som praktiskt mojligt efter det att utbyteserbjudandet fullféljts. Industrivirdens och
Solidiums ovan uttalade avsikt giller fram till den tidigare tidpunkt som intraffar av (i) 24
manader efter fullféljandet av utbyteserbjudandet och (ii) nar antalet roster som innehas av den
andra aktiedgaren understiger 10 % av samtliga roster i SSAB.

Styrelsen i SSAB har atagit sig att sa snart det ar praktiskt mojligt efter fullféljandet av
utbyteserbjudandet kalla till extra bolagsstéamma i SSAB for att utse nya styrelseledamoter i
SSAB efter forslag av dess valberedning.
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Det sammanslagna bolaget kommer fortsdtta att vara primarnoterat pa NASDAQ OMX
Stockholm och kommer efter det att utbyteserbjudandet fullféljts att ansdéka om
sekundarnotering pa NASDAQ OMX Helsinki. Det sammanslagna bolaget kommer att fortsitta
att ha sitt sdate och huvudkontor i Stockholm. Det sammanslagna bolaget kommer att folja de
regler och foreskrifter for bolagsstyrning som ar tillampliga for bolag som &r primarnoterade pa
NASDAQ OMX Stockholm och sekundarnoterade pa NASDAQ OMX Helsinki.

Preliminar finansiell information for det ssmmanslagna bolaget

Redovisningsprinciper

Den oreviderade finansiella informationen som presenteras har ar baserad pa SSAB:s och
Rautaruukkis reviderade rakenskaper for helaret 2012 samt de oreviderade finansiella
rapporterna for perioden januari — september 2013, vilka har upprattats i enlighet med IFRS.

Den sammanslagna finansiella informationen ar endast illustrativ. Den sammanslagna finansiella
informationen ger enbart en indikation av det sammanslagna bolagets omséttning och resultat
om verksamheterna hade tillhort samma koncern fran bérjan av varje period.

Den sammanslagna finansiella informationen &r baserad pa en hypotetisk situation och bor inte
betraktas som finansiell proformainformation da  forvarvsanalys, skillnader i
redovisningsprinciper och transaktionskostnader ej har beaktats. Skillnaden mellan
transaktionsvardet och Rautaruukkis bokforda eget kapital har allokerats till
anlaggningstillgangarna. De forvantade synergierna har inte inkluderats. Den sammanslagna
finansiella informationen har ej reviderats eller pa annat vis granskats av SSAB:s eller
Rautaruukkis revisorer.

Transaktionsvardet har baserats pa stangningskurserna for SSAB:s aktier av serie A och serie B
per den 21 januari 2014, 48,47 SEK respektive 40,80 SEK, och en SEK/EUR vaxelkurs om 8,807.
Rautaruukkis resultatrdakning har konverterats till SEK enligt genomsnittlig SEK/EUR-kurs for
2012 (8,704) och kvi-kv3 2013 (8,583). Rautaruukkis balansrdkning har konverterats till SEK
baserat pa SEK/EUR-kursen per den 30 september 2013 (8,658).

Vad avser den finansiella rapporteringen kommer det faktiska samgaendet mellan SSAB och
Rautaruukki berdknas baserat pa transaktionsvarde och verkligt varde for Rautaruukkis
identifierbara tillgangar och skulder per dagen for tilltrade. Balansposter kan darfor skilja sig
avsevart fran den sammanslagna finansiella information som presenterats har, och som en féljd
dérav, ha betydande inverkan pa andra poster inkluderade i resultatrdkningen for det
sammanslagna bolaget.
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Sammanslagna resultatréikningar, kassaflédesinformation och nyckeltal®

F6rséljning

Bruttoresultat
Bruttomarginal

Roérelseresultat fore
avskrivningar
Rérelsemarginal fore
avskrivningar

Rorelseresultat
Rérelsemarginal
Periodens resultat efter skatt

Resultat per aktie (SEK)

Operativt kassaflode
Investeringsutbetalningar

Platleveranser (tusen ton)

Sammanslagna balansrékningar och skuldnyckeltal’

Heladret 2012 (miljoner SEK)

Jan-Sep, 2013 (miljoner SEK)

Samman- SSAB Rauta- Samman- SSAB Rauta-
slagna ruukki slagna ruukki
bolaget bolaget
63 259 38923 24 336 41 680 26 102 15578
4014 2794 1219 2 802 1252 1550
6,3% 7,2% 5,0% 6,7% 4,8% 10,0%
2968 2491 477 2157 1049 1108
4,7% 6,4% 2,0% 5,2% 4,0% 7,1%
-977 -96 -881 -595 -849 254
-1,5% -0,2% -3,6% -1,4% -3,3% 1,6%
-1 008 15 -1023 -832 -801 -31
-1,80 0,05 -7,36 -1,49 -2,47 -0,22
6424 4929 1494 2280 1381 898
-2289 -1431 -859 -1 097 -518 -579
5993 4184 1809 4603 3255 1348

30 September 2013 (SEK miljoner)

Sammanslagna Rauta-

bolaget SSAB ruukki

Summa anlaggningstillgdngar 52451 39379 11 859
Omsattningstillgangar, exkl. likvida medel 22 851 14 898 7 952
Likvida medel 2 458 2193 265
Summa omsattningstillgangar 25308 17 091 8217
Summa tillgangar 77 759 56 470 20 076
Summa eget kapital 37 389 27,284 8,892
Summa langfristiga skulder 26 877 21663 5213
Summa kortfristiga skulder 13494 7523 5971
Summa eget kapital och skulder 77 759 56 470 20 076
Nettoskuld 21904 14 968 6 565
Nettoskuldsattningsgrad 59% 55% 74%
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Samgaendet i korthet

Utbyteserbjudandet

| enlighet med villkoren i samgaendeavtalet erbjuder SSAB Rautaruukkis aktiedgare att utbyta
varje aktie i Rautaruukki mot nyemitterade aktier i SSAB i enlighet med féljande villkor:

e  For varje aktie i Rautaruukki erbjuds 0,4752 nyemitterade SSAB-aktier av serie A och 1,2131
nyemitterade SSAB-aktier av serie B. Det totala vardet av utbyteserbjudandet uppgar till
10,1 miljarder SEK (1,1 miljarder EUR), vilket har faststdllts for att uppna en rimlig
fordelning av synergivirden mellan de tva aktiedgargrupperna och en skalig premie for
Rautaruukkis aktiedgare. Courtage utgar ej.

e Andelar av nyemitterade aktier i SSAB kommer att ldggas samman och séljas pa marknaden
och nettolikviden kommer att fordelas pro rata mellan de av Rautaruukkis aktiedgare som
ar beréattigade dartill.

e De nyemitterade aktierna i SSAB kommer att registreras i det finska vardepappers-
kontosystemet som administreras av Euroclear Finland. De atgarder som ska vidtas av
innehavare av sadana aktier i syfte att utdva rostratt och for att vara berattigad till
vinstutdelning, samt 6vrig information som ar relevant fér innehavarna av dessa, kommer
att framga av erbjudandehandlingen och prospektet rorande utbyteserbjudandet.

e  Aktier i SSAB som emitteras som vederlag i utbyteserbjudandet berattigar till vinstutdelning
for forsta gangen pa den forsta avstamningsdag for utdelning som intraffar efter den dag da
de nya aktierna infordes i SSAB:s aktiebok. Dessa aktier berattigar innehavarna till alla
aktiedgarrattigheter fran och med registreringen i aktieboken.

Fullféljandevillkor for utbyteserbjudandet

Fullféljandet av utbyteserbjudandet kommer bland annat att vara villkorat av att SSAB fran
aktiedgarna i Ruukki erhaller bindande accepter motsvararande mer an 90 % av aktierna i
Rautaruukki, samt att erforderliga myndighetsgodkannanden, inklusive godkdnnande fran alla
relevanta konkurrensmyndigheter, erhalls i enlighet med samgaendeavtalet.

Utbyteserbjudandet, och foljaktligen det féreslagna samgaendet, kommer att genomforas i
enlighet med de villkor som anges i samgaendeavtalet. En sammanfattning av de huvudsakliga
villkoren i samgaendeavtalet framgar av Bilaga 2.

De detaljerade villkoren for utbyteserbjudandet och information om tillvdgagangssatt for att
acceptera utbyteserbjudandet kommer att framga av erbjudandehandlingen och prospektet
gdllande utbyteserbjudandet och berdknas offentliggdras av SSAB i slutet av mars eller i borjan
av april 2014.
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SSAB har atagit sig att folja tillampliga regler om offentliga uppkopserbjudanden (Helsinki
Takeover Code) som utgivits av Finlands Vardepappersmarknadsforening i enlighet med den
finska vardepappersmarknadslagen.

Per den 31 december 2013 var det totala antalet utestdaende aktier i SSAB 323,9 miljoner,
bestaende av 240,8 miljoner aktier av serie A (74 % av utestaende aktier) och 83,2 miljoner
aktier av serie B (26 % av utestaende aktier). Rautaruukki har 138,9 miljoner aktier utestaende
(exklusive av Rautaruukki aterkopta aktier). Vid full anslutning i utbyteserbjudandet kommer
66,1 miljoner aktier av serie A (28 % av det totala antalet erbjudna aktier) och 168,6 miljoner
aktier av serie B (72 % av det totala antalet erbjudna aktier) i SSAB att emitteras till Rautaruukkis
aktiedgare. Det sammanslagna bolaget kommer att ha 558,6 miljoner utestaende aktier,
bestaende av cirka 306,8 miljoner SSAB-aktier av serie A (55 % av utestaende aktier) och 251,8
miljoner SSAB-aktier av serie B (45 % av utestaende aktier). Aktier av serie A berattigar till en
rost och aktier av serie B berattigar till en tiondels rost. | 6vrigt finns inga skillnader mellan de
bada aktieslagen i SSAB. Férdelningen av erbjudna aktier av serie A respektive aktier av serie B
innebar att Solidium erhaller 10,0 % av det totala rostetalet i det sammanslagna bolaget. SSAB
ager for narvarande inga aktier i Rautaruukki.

Finansiering

Finansieringen for det sammanslagna bolaget har sdkerstdllts genom s.k. term sheets och
bindande finansieringsataganden fran nagra av SSAB:s huvudsakliga relationsbanker.

Preliminar tidsplan

SSAB:s arsstamma ar planerad att hallas den 9 april 2014 och arsstimmomaterial kommer att
offentliggdras senast tre veckor fore detta datum. Erbjudandehandlingen avseende
utbyteserbjudandet och prospektet avseende SSAB:s nyemission kommer att fardigstallas sa
snart det ar praktiskt mojligt och beraknas kunna tillhandahallas Rautaruukkis aktiedgare i slutet
av mars eller i borjan av april 2014. Anmaélningsperioden kommer att paborjas kort darefter och
forvantas l6pa till och med slutet av april eller bérjan av maj 2014. SSAB forbehaller sig ratten att
forlanga anmalningsperioden. Om utbyteserbjudandet forklaras ovillkorat berdknas redovisning
av vederlag paborjas i slutet av april eller i borjan av maj, dock med forbehall for eventuell
forlangning av anmalningsperioden.

Det foreslagna samgaendet och utbyteserbjudandet forutsatter erforderliga konkurrens-
provningsgodkdannanden inom EU samt i en handfull andra jurisdiktioner och den preliminara
tidplanen ovan ar darfor beroende av denna process.

Rautaruukkis styrelserekommendation och stod fran aktiedgare

Styrelsen for Rautaruukki anser att villkoren i utbyteserbjudandet riktat till Rautaruukkis
aktiedgare ar skéliga ur ett finansiellt perspektiv och anser att det foreslagna samgaendet éar i
aktiedgarnas intresse. Styrelsen for Rautaruukki rekommenderar enhalligt Rautaruukkis
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aktiedgare att acceptera utbyteserbjudandet. Styrelsen for Rautaruukki har erhallit en s.k.
fairness opinion fran dess finansiella radgivare UBS Limited. Rautaruukkis styrelse kommer, i
enlighet med den finska vardepappersmarknadslagen, att ge sitt fullstandiga uttalande avseende
utbyteserbjudandet innan erbjudandehandlingen och prospektet offentliggors.

Solidium, som innehar 39,7 % av samtliga utgivna aktier i Rautaruukki har uttryckt sitt fulla stod
for samgaendet och har atagit sig att acceptera utbyteserbjudandet, vilket dtagande kommer att
upphora att gélla under vissa omstandigheter enligt bestdmmelserna i samgaendeavtalet.

Rautaruukkis aktieigare Omsesidiga Pensionsférsikringsbolaget llmarinen, som innehar 2,99 %
av aktierna i Rautaruukki, och Omsesidiga arbetspensionsférsikringsbolaget Varma, som
innehar 2,51 % av aktierna i Rautaruukki, har utryckt sitt preliminéra stéd for samgaendet.?

SSAB:s bolagsstamma

Det foreslagna samgaendet ar villkorat av att SSAB:s aktiedgare fattar de beslut som ar
nodvandiga for genomférandet av samgaendet och utbyteserbjudandet.

SSAB:s huvudaktiedgare, Industrivarden, som innehar 23,4 % av rosterna och 18,2 % av kapitalet
i SSAB, har uttryckt sitt fulla stod for samgaendet och har tagit sig att rosta for erforderliga
forslag till bolagsstammobeslut i SSAB samt att inte avyttra sina aktier innan det foreslagna
samgaendet genomforts, vilket atagande kommer att upphora att gélla under vissa
omstdndigheter enligt bestammelserna i samgaendeavtalet. Industrivarden har for avsikt att
kvarsta som langsiktig huvudaktiedgare i det sammanslagna bolaget.

Radgivare

SSAB har radgivits av Handelsbanken Capital Markets och Access Partners som finansiella
radgivare samt Mannheimer Swartling Advokatbyra, White & Case LLP och Morrison & Foerster
LLP som juridiska radgivare. Rautaruukki har radgivits av UBS Limited som finansiell
huvudradgivare och Roschier, Attorneys Ltd. som juridisk radgivare samt Nordea Markets som
finansiell radgivare.

Informationen dr sGdan som SSAB dr skyldig att offentliggéra enligt den finska respektive
svenska virdepappersmarknadslagen. Oversént for offentliggérande 22 januari 2014 kI 7.00 CET.

Stockholm, 22 januari 2014 Helsingfors, 22 januari 2014

SSAB AB (publ) Rautaruukki Oyj
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Viktig information

Detta borsmeddelande far inte offentliggoras eller pa annat satt distribueras, helt eller delvis, i
eller till USA, Australien, Kanada, Hongkong, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller annan
jurisdiktion dar det ar forbjudet enligt tillampliga lagar eller regler. Detta borsmeddelande utgor
inte en erbjudandehandling eller ett prospekt och utgor inte ett forsaljningserbjudande eller
uppmaning dartill. Investerare ska acceptera utbyteserbjudandet enbart pa grundval av den
information som lamnas i erbjudandehandlingen och prospektet for utbyteserbjudandet.
Utbyteserbjudandet ldmnas inte, vare sig direkt eller indirekt, i nagon sadan jurisdiktion dar
utbyteserbjudandet eller deltagandet i utbyteserbjudandet ar forbjudet enligt tillamplig lag eller
skulle krédva att ytterligare dokumentation upprattas eller registreras eller krdva att nagon annan
atgéard vidtas, utover de atgarder som vidtagits i Finland och Sverige.

Erbjudandehandlingen och prospektet rorande utbyteserbjudandet samt tillhérande
anmalningssedlar kommer inte och far inte distributeras, vidarebefordras eller sandas till, inom
eller fran nagon jurisdiktion dar det &r forbjudet enligt tillamplig lag. Erbjudandet lamnas inte,
vare sig direkt eller indirekt, i, eller till, Australien, Kanada, Hongkong, Japan, Nya Zeeland,
Sydafrika eller, med vissa undantag, USA. Erbjudandet kan inte accepteras fran Australien,
Kanada, Hongkong, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller, med vissa undantag, USA.

Aktier i SSAB har inte och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran
1933, i dess nuvarande lydelse (”Securities Act”) eller enligt den tillampliga
vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA. Aktier i SSAB far inte
erbjudas eller 6verlatas inom USA, forutom i enlighet med ett undantag fran Securities Act eller
genom en transaktion som ar undantagen fran registreringskraven i Securities Act.

Det bor uppmarksammas att detta borsmeddelande innehaller vissa uttalanden som inte ar
grundade pa historiska fakta, sasom bland annat uttalanden avseende forvantningar géllande
framtida allman ekonomisk utveckling och marknadssituation, forvantningar pa det
sammanslagna bolagets utveckling och lonsamhet samt realisering av synergiférdelar och
kostnadsbesparingar. Uttalanden som foregas av ord som “férvantas”, “uppskattas”, “forutses"
eller andra motsvarande uttryck utgér framatriktade uttalanden. Dessa uttalanden baseras pa
nuvarande beslut och planer och for ndrvarande kdnda forhallanden, och innefattar risker och
osdkerhetsfaktorer som kan leda till att det verkliga resultatet vasentligen skiljer sig fran for
narvarande forvantat resultat for det sammanslagna bolaget. Dylika faktorer innefattar men
begrédnsas inte till det allmdnna ekonomiska ldget (inklusive fluktuationer i valutakurser och
rantenivaer som paverkar verksamhetsomgivningen och I6nsamheten fér det sammanslagna
bolagets kunder och darigenom de order som erhalls av det sammanslagna bolaget och dess
marginal), konkurrenssituationen, det sammanslagna bolagets egna verksamhetsférhallanden,
sasom framgangsrik produktion och produktutveckling samt kontinuerlig utveckling och
forbattring, samt framgang av framtida forvarv.

13 (20)



Bilaga 1: Kort information om SSAB och Rautaruukki

Kort information om SSAB

SSAB ar en ledande stalproducent i Nordeuropa och Nordamerika och en av de ledande
tillverkarna inom hoghallfast stal globalt. Bolaget har en arlig kapacitet om 6 miljoner ton rastal
med produktion av bade tunnplat och grovplat inom bade hoghallfasta stal och ordinara stal.
SSAB har produktionsanldaggningar i Sverige och USA. Det finns dven kapacitet att bearbeta och
fardigstadlla olika stalprodukter i Kina. Stalproduktionen i Sverige &r integrerad i en
masugnsbaserad process. | USA &r produktionen skrotbaserad och sker i ljusbagsugnar. SSAB
sysselsatter cirka 8 700 personer i 45 lander. Under 2012 uppgick SSAB:s omsattning till cirka
38,9 miljarder SEK (4,5 miljarder EUR).

SSAB:s hoghallfasta stal saljs 6ver hela varlden. De hoghallfasta stalen bidrar till att
slutprodukterna har en reducerad vikt jamfort med om ordinara stal anvands. Dessutom 6kar
styrkan och livslangden forlangs. SSAB marknadsfor sina stalprodukter under varumarkena
Domex, Docol, Prelaq, Hardox, Weldox, Armox och Toolox.

SSAB stalrelaterade verksamhet &r uppdelad pa tre geografiska affarsomraden:

o SSAB EMEA — Europa, Mellanostern och Afrika
o SSAB Amerika — Nordamerika och Latinamerika
o SSAB APAC - Asien och Oceanien

Staldistributoren Tibnor och takplatsproducenten Plannja ar heldgda dotterbolag till SSAB. SSAB
ar noterat pa NASDAQ OMX Stockholm. Fér mer information om SSAB, se www.ssab.com.

Kort information om Rautaruukki

Rautaruukki ar specialiserat pa stal och stalkonstruktioner. Rautaruukki erbjuder sina kunder
energieffektiva stallésningar for battre boende, arbete och rérelse. Rautaruukki har cirka 8 700
anstallda och ett omfattande distributions- och aterférsaljarnatverk i cirka 30 lander, daribland
Norden, Europa och Ryssland samt pa tillvdxtmarknader sa som Indien, Kina och Sydamerika.
Rautaruukki har ett stalverk med en arlig kapacitet om 2,8 miljoner ton i Brahestad, Finland och
en stalbearbetnings- och malningsanlaggning i Tavastehus, Finland. Affairsomradet Construction
har stalkonstruktionsanldggningar samt panel- och takbearbetningsanlaggningar i bland annat
Finland, Ryssland, Litauen, Polen och Rumanien. Rautaruukkis omsattning 2012 uppgick till
2,8 miljarder EUR (24,3 miljarder SEK).

Rautaruukkis vision ar att vara en innovativ och erkdnd leverantor av energieffektiva
stallésningar for att skapa en battre boendemiljo tillsammans med sina kunder. Rautaruukkis
verksamhet ar indelad i tre affarsomraden:
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Affarsomradet Ruukki Metals som tillhandahaller specialstalprodukter, bland annat héghallfasta,
slitstarka och specialbelagda produkter samt rorprodukter for energieffektiva tillampningar med
kdnda varumarken sa som Raex, Laser, Optim, Ramor och Litec. Stalservicecenters
tillhandahaller stalprodukter och relaterade prefabrikations-, logistik- och lagertjanster.
Affarsomradet Ruukki Metals har totalt cirka 5 200 anstéllda.

Affarsomradet Ruukki Building Products tillhandahaller energi- och livscykeleffektiva
byggkomponenter sdsom Ruukki energi och Life paneler for kommersiella och industriella
byggnader samt logistikbyggnader och grundkomponenter for infrastrukturkonstruktioner.
Ruukki Building Products tillhandahaller &dven produkter och tjanster for plattak till
privatmarknaden. Affarsomradet Ruukki Building Products har cirka 1 200 anstallda.

Ruukki Building Systems tillhandahaller stalstrukturer inklusive design och installation samt
[6sningar for kommersiella byggnadsprojekt samt kontors- och industribyggnadsprojekt,
huvudsakligen i Norden och Ryssland. Affarsomradet har cirka 2 000 anstallda.

Fortaco, en tillverkare av komponenter for verkstadsindustrin, ar delvis dgt av Rautaruukki.

Rautaruukkis aktier dr noterade pa NASDAQ OMX Helsinki. Fér mer information om Rautaruukki,
se www.ruukki.com.
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Bilaga 2: Sammanfattning av samgaendeavtalet

Samgadendeavtalet som SSAB och Rautaruukki ingick fére offentliggérandet av
utbyteserbjudandet innehaller de huvudvillkor enligt vilka SSAB kommer att ldmna ett
utbyteserbjudande till Rautaruukkis aktieagare.

| enlighet med samgaendeavtalet ska Rautaruukkis styrelse utfirda en rekommendation till
Rautaruukkis aktiedgare att acceptera utbyteserbjudandet. Rautaruukkis styrelse har dock ratt
att avstd fran att lamna, justera, aterkalla eller dndra sin rekommendation under vissa
forhallanden for att inte bryta mot sin vardnads- och lojalitetsplikt, inklusive for det fall (i) ett
konkurrerande, mer férmanligt erbjudande offentliggors eller (ii) att utbyteserbjudandet inte
langre ar i Rautaruukkis aktiedgares intresse pa grund av vasentligt andrade forhallanden. SSAB
har ratt att aterkalla utbyteserbjudandet om Rautaruukkis styrelse avstar fran att I1amna, justera,
aterkalla eller andra sin rekommendation.

Bade Rautaruukki och SSAB har atagit sig att inte ta initiativ till, inbjuda eller uppmuntra
konkurrerande erbjudanden eller forslag till erbjudanden eller andra transaktioner som
konkurrerar med utbyteserbjudandet, och att inte heller medverka till eller fraimja utvecklingen
av sadana forslag. Rautaruukki har ocksa forbundit sig att informera SSAB om eventuella
konkurrerande forslag och ge SSAB tillfdlle att férhandla med Rautaruukkis styrelse i fragor som
uppkommer i anledning av sadana konkurrerande forslag.

Samgaendeavtalet innehaller dven vissa sedvanliga garantier och ataganden som bade SSAB och
Rautaruukki har lamnat, sdsom att bada parter ska fortsitta att bedriva sin verksamhet med
normal affarsinriktning (ordinary course of business) fére fullféljandet av utbyteserbjudandet
och att parterna ska samarbeta avseende erforderliga anmalningar till myndigheter. SSAB har
dven atagit sig att efter fullféljandet av utbyteserbjudandet gora sitt basta for att folja och
implementera en bolagsstyrningsplan samt en industriell plan, vilka &r bifogade till
samgaendeavtalet.

Fullféljandet av utbyteserbjudandet forutsatter att foljande villkor uppfylls eller, i den
utstrackning det ar tillatet enligt tillampliga lagar och regler, att SSAB franfaller villkoren den dag
SSAB offentliggor det slutliga utfallet av utbyteserbjudandet i enlighet med 11 kap. 18 § finska
vardepappersmarknadslagen:

e att bindande accepter inkommit fran aktiedgarna i Rautaruukki motsvarande aktier i
Rautaruukki som, tillsammans med de aktier i Rautaruukki som innehas av SSAB fore
dagen for offentliggbrande av utfallet, representerar mer an 90 % av utgivna och
utestdende aktier och roster i Rautaruukki berdknat enligt 18 kap. 1 § finska
aktiebolagslagen for att kunna inleda en tvangsinlésenprocess;
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e erhdllande av samtliga erforderliga myndighetstillstand och godkédnnanden,
innefattande bland annat konkurrensgodkdnnande och att eventuella villkor i sadana
tillstand eller godkdannanden sasom avyttring av tillgangar i SSAB eller Rautaruukki eller
omorganisering av SSAB:s eller Rautaruukkis verksamhet, skaligen kan accepteras av
SSAB, innebarande att de inte leder till en vasentlig negativ férandring (material adverse
change) i den sammanslagna koncernen;

e att ingen lagstiftning eller annan reglering har utfardats och ingen behorig domstol eller
myndighet, inklusive den finska och den svenska Finansinspektionen, har fattat ett
beslut som helt eller delvis skulle forhindra fullféljandet av utbyteserbjudandet eller leda
till en vasentligt negativ forandring (material adverse change) i den sammanslagna
koncernen;

e att ingen information som offentliggjorts av Rautaruukki eller limnats ut av Rautaruukki
till SSAB ar vasentligt felaktig, ofullstandig eller vilseledande, och att Rautaruukki inte
underlatit att offentliggéra information som borde ha offentliggjorts av Rautaruukki
enligt tillampliga lagar och regler, forutsatt att ett sadant offentliggbrande eller
uteldamnande eller underlatenhet att offentliggora information innebar en vasentlig
negativ forandring (material adverse change) i Rautaruukki och dess dotterbolag som
helhet;

e att inga fakta eller omstdndigheter har uppkommit efter offentliggbrandet av
utbyteserbjudandet som utgbér en vasentlig negativ férandring (material adverse
change) for Rautaruukki och dess dotterbolag som helhet;

e att Rautaruukkis styrelse har utfardat sin rekommendation avseende
utbyteserbjudandet och att rekommendationen alltjamt ar i kraft och inte har
modifierats, aterkallats eller andrats;

e att samgaendeavtalet inte har sagts upp och alltjamt ar i kraft;

e att Solidiums atagande att acceptera utbyteserbjudandet alltjamt ar i kraft i enlighet
med dess villkor; och

e att SSAB arsstdmma fattat de beslut som &r nddvdndiga for genomfdrandet av
samgaendet och utbyteserbjudandet.

SSAB ager aberopa fullféljandevillkoren och diarmed féranleda att utbyteserbjudandet avbryts,
forfaller eller aterkallas endast om de omstandigheter som ger ratt att aberopa
fullféljandevillkoret ar av vasentlig betydelse (pa finska, olennainen merkitys) for SSAB med
avseende pa utbyteserbjudandet pa satt anges i Foreskrifter och anvisningar 9/2013 (Offentligt
uppképserbjudande och skyldighet att ldmna erbjudande), som utgivits av den finska
Finansinspektionen och som framgar av Helsinki Takeover Code.

Om SSAB forvarvar mer an 90 % av utestaende aktier och réster i Rautaruukki, har SSAB atagit
sig att inleda ett tvangsinlosenforfarande avseende resterande aktier i Rautaruukki och att
ansOka om avnotering av Rautaruukkis aktier fran NASDAQ OMX Helsinki.
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Vid fullféljandet av utbyteserbjudandet, ska SSAB ombesorja att SSAB:s aktier blir
sekundarnoterade pd NASDAQ OMX Helsinki och att de aktier i SSAB som utgor vederlag i
utbyteserbjudandet primarnoteras pa NASDAQ OMX Stockholm och sekundadrnoteras pa
NASDAQ OMX Helsinki.

De aktier i Rautaruukki som for narvarande innehas av Rautaruukki, 1 396 152 aktier, omfattas
inte av utbyteserbjudandet.’

Bade SSAB och Rautaruukki kan sdga upp samgdendeavtalet om den andra parten vasentligt
bryter mot nagon av avtalets garantier, ataganden eller villkor, eller om utbyteserbjudandet inte
fullfoljts den 1 oktober 2014, vilken tidpunkt kan forlangas av bada parter med upp till tre
manader. Darutéver kan badde SSAB och Rautaruukki sdga upp samgaendeavtalet bland annat
om information som offentliggjorts eller lamnats av ena parten till den andra, dr vasentligt
felaktig, ofullstindig eller vilseledande, eller om en vasentlig negativ férandring (material
adverse change) intraffat efter offentliggérandet av utbyteserbjudandet.

SSAB har ratt att aterkalla utbyteserbjudandet om samgaendeavtalet sdgs upp eller I6per ut i
enlighet med dess villkor. Om avtalet sdgs upp av SSAB eller Rautaruukki, kan den andra parten
ha ratt till ersattning for de direkta kostnader som uppkommit i samband med férberedelserna
av samgaendet mellan Rautaruukki och SSAB under de tolv manader som féregatt datumet for
samgaendeavtalet, forutsatt att

(i) i fraga om Rautaruukki, att SSAB har aterkallat utbyteserbjudandet till féljd av att
samgaendeavtalet har sagts wupp av Rautaruukki pa grund av att
myndighetsgodkdnnande inte erhdllits fére 1 oktober 2014, vilken tidpunkt kan
forlangas av vardera part med upp till tre manader, och

(ii) i fraga om SSAB, att samgaendeavtalet har sagts upp av SSAB pa grund av att (i)
Rautaruukkis styrelse beslutat att inte utfdrda, eller har modifierat, aterkallat eller
andrat, sin rekommendation pa grund av ett konkurrerande erbjudande eller ett
seriost forslag till ett sadant erbjudande, eller (ii) ett konkurrerande erbjudande har
fullfoljts.
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Bilaga 3: Press- och analytikerkonferens inkluderande kontaktpersoner

En gemensam presskonferens kommer att hallas idag, 22 januari 2014, kl. 09.00 CET (10.00
EET), i World Trade Center (WTC) Stockholm, Kungsbron 1, konferensrum Manhattan med
styrelseordférandena for SSAB och Rautaruukki, Sverker Martin-L6f respektive Kim Gran, samt
med VD:ar och koncernchefer for SSAB och Rautaruukki, Martin Lindqvist respektive Sakari
Tamminen.

Presskonferensen kommer aven att direktsdandas via Internet pa:
http://storm.zoomvisionmamato.com/player/ssab/objects/01c576b2/

Det ar dven maijligt att delta och att stélla fragor via telefon:

Sverige: +46 850 55 64 74
Finland: +358 98 17 10 460
UK: +44 203 364 53 74
USA: +1 855 753 22 30

En presentation kommer att goras tillganglig pa SSAB:s och Rautaruukkis websidor infor
presskonferensen.

Ytterligare en gemensam presskonferens kommer att hallas senare idag, 22 januari 2014, k.
15.00 EET (14:00 CET) i Helsingfors, Hotel Kamps spegelsal, Glogatan 2, med
styrelseordférandena for SSAB och Rautaruukki samt med VD:ar och koncernchefer fér SSAB och
Rautaruukki.

For ytterligare information vanligen kontakta:

SSAB Rautaruukki

Andreas Koch Taina Kyllonen

Director, Investor Relations SVP, Marketing and Communications
+46 70509 77 61 +358 20 592 9040
andreas.koch@ssab.com taina.kyllonen@ruukki.com

Marie Elfstrand Atte Kaksonen

Director, External Communications Director, Corporate Communications
+46 702797184 +358 20 593 8596
marie.elfstrand@ssab.com atte.kaksonen@ruukki.com

Maria Langberg
EVP & Head of Group Communications
+46 8 454 5727

maria.langberg@ssab.com
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'Om inte annat anges har varden i SEK konverterats till EUR till en SEK/EUR vaxelkurs om 8,807 i detta
bérsmeddelande.

2Courtage utgar ej. Andelar av nyemitterade aktier i SSAB kommer att ldggas samman och siljas pa
aktiemarknaden och nettolikviden kommer att fordelas pro rata mellan de aktiedgare i Rautaruukki som
ar berattigade dartill.

*Baserat pa de volymviktade genomsnittliga betalkurserna for aktien i Rautaruukki pa NASDAQ OMX
Helsinki (6,6 EUR) och for SSAB:s aktier av serie A och serie B pa NASDAQ OMX Stockholm (46,7 SEK / 5,27
EUR respektive 39,5 SEK / 4,45 EUR) for de senaste tre manaderna till och med 21 januari 2014.

*Baserat pa stangningskurserna per den 21 januari 2014 fér Rautaruukkis aktie pa NASDAQ OMX
Helsingfors (6,89 EUR) och SSAB:s aktier av serie A och B pda NASDAQ OMX Stockholm (48,47 SEK
respektive 40,80 SEK) samt en SEK/EUR véxelkurs om 8,807.

5Synergier per aktie efter skatt berdknat baserat pa en skattesats pa 22%.

®Rautaruukkis platleveranser inkluderar enbart volymer salda till externa kunder.

"Nettoskulden fér SSAB och Rautaruukki &r definierad s& som i respektive bolags finansiella
kvartalsrapporter for perioden januari-september 2013. Det sammanslagna bolagets nettoskuld &r den
kombinerade nettoskulden adderat med Rautaruukkis nettopensionsskulder om 370 miljoner SEK
(43 miljoner EUR ) per den 31 december 2012.

8('5msesidiga arbetspensionsforsakringsbolaget Varmas antal aktier &r per 31 december 2013

°Av Rautaruukkis aterkopta aktier kan upp till 106 000 emitteras som en del av Rautaruukkis
incitamentprogram.
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