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Halvarsrapport 2013

Kvartalet

e  Forsaljningen uppgick till 8 894 (10 816) Mkr

e Rorelseresultatet uppgick till -115 (755) Mkr

e Resultatet efter finansnetto uppgick till -273 (609) Mkr

e Resultat per aktie uppgick till -0,44 (1,48) kronor

o Det operativa kassaflédet uppgick till 796 (948) Mkr och rérelsens kassaflode till 624 (495) Mkr

Nyckeltal

2013 2012 2013 2012 juli 12- 2012
Mkr kv 2 kv2 kv1-2 kv1-2 junil3 helar
Forsaljning 8894 10816 17727 21839 34811 380923
Rorelseresultat fore avskrivningar 542 1398 1050 2506 1035 2491
Rorelseresultat -115 755 -251 1234 -1581 -96
Resultat efter finansnetto -273 609 -551 938 -2182 -693
Resultat efter skatt -144 480 -281 761 -1027 15
Resultat per aktie (kr) -0,44 1,48 -0,87 2,35 -3,17 0,05
Operativt kassafléde 796 948 881 2835 2975 4929
Rantabilitet pa eget kapital efter skatt (%) - - - - -4 0
Nettoskuldséattningsgrad (%) 54 56 54 56 54 54
Soliditet (%) 49 50 49 50 49 49

(I rapporten avser belopp inom parentes motsvarande period foregdende ar.)

Koncernchefens kommentar

Det andra kvartalet praglades som vantat av en fortsatt svag europeisk marknad. Den forbéttrade
konjunkturen i USA har inte heller paverkat stalefterfragan namnvart. Avmattningen i Kina och en svag
utveckling i den australiska gruvindustrin marktes tydligt pa efterfragan av stal. Den starkare svenska
kronan har forsamrat var konkurrenskraft. Den negativa resultateffekten jamfort med forsta halvaret
2012 &r cirka 500 Mkr.

Lageruppbyggnaden i kundledet som inleddes under forsta kvartalet avslutades under bérjan av andra
kvartalet, och lagernivaerna bedéms nu vara i balans hos kunder och distributérer, om &n pé relativt
lAga nivaer.

Effektiviseringsprogrammet inom SSAB EMEA ar genomfort och har paverkat kvartalets resultat
positivt. Pa arsbasis kommer full effekt nas fran 2014. | SSAB Americas forsamrades resultatet jamfort
med foregaende kvartal till foljd av ett planerat underhallsstopp. Genom fortsatt effektiviseringsfokus
har vi sankt vara kostnader enligt plan.

Under det tredje kvartalet ser utvecklingen i sodra Europa ut att bli fortsatt svag, medan efterfragan i
norra och éstra Europa ser stabilare ut. Konjunkturforbattringen i USA vantas under senare delen av
andra halvaret fa genomslag i efterfrdgan pa stal, och efterfragan i Latinamerika ser ut att vara fortsatt
stabil. | Asien forvantas efterfragan i Kina stabilisera sig under det kommande halvaret, medan
utvecklingen i gruvindustrin i framst Australien forvantas vara svag under resten av aret.

Sedvanliga underhallsstopp kommer att genomforas i den svenska verksamheten under det tredje
kvartalet. Underhallsstoppet i Mobile som ursprungligen planerades for fjarde kvartalet kommer pa
grund av den forvantade marknadsutvecklingen att delvis tidigarelaggas till tredje kvartalet, vilket

beréknas paverka tredje kvartalets resultat negativt i SSAB Americas med cirka 50 miljoner kronor.

Aven om det rader fortsatt mycket stor osékerhet om stalmarknadens utveckling tyder det mesta pa en
stabilisering av efterfragan under andra halvaret.
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Forsaljning per affarsomrade

2013 2012 2013 2012 juli12- 2012
MKkr kv 2 kv 2 kv1-2 kv1-2 junil3 helar
SSAB EMEA 4723 5400 9296 11180 18374 20258
SSAB Americas 3508 4 657 6 968 9266 13875 16173
SSAB APAC 455 661 1010 1246 2082 2318
Tibnor 1416 1636 2782 3407 5336 5961
Ovrigt -1208 -1538 -2329 -3260 -485 -5787
Totalt 8894 10816 17727 21839 34811 38923
Rorelseresultat per affarsomrade

2013 2012 2013 2012 juli12- 2012
MKkr kv 2 kv 2 kv1-2 kv1-2 junil3 helar
SSAB EMEA 56 383 3 259 -1186 -930
SSAB Americas -49 537 38 1207 399 1568
SSAB APAC 6 40 48 105 110 167
Tibnor 57 67 72 172 4 104
Avskrivning pa 6vervarden 1) -206 -225 -407 -422 -846 -861
Ovrigt 21 -47 -5 -87 -62 -144
Totalt -115 755 -251 1234 -1581 -96
1) Avskrivningar pa 6vervarden p& immateriella och materiella anlaggningstillgangar relaterade till forvarvet av IPSCO.
Rorelsemarginal per affairsomrade

2013 2012 2013 2012  juli 12- 2012
% kv 2 kv 2 kv1-2  kv1-2 junii3 heldr
SSAB EMEA 1,2 7,1 0,0 2,3 -6,5 -4,6
SSAB Americas -1,4 11,5 0,5 13,0 2,9 9,7
SSAB APAC 1.3 6,1 4,8 8,4 53 7,2
Tibnor 4,0 4,1 2,6 5,0 0,1 1,7
Totalt -1,3 7,0 -1,4 5,7 -4,5 -0,2

Andel av extern férsaljning 2013

SSAB AB(publ), Box 70, 101 21 Stockholm.

Andel av EBITDA 2013

www.ssab.com
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556016-3429 | 3



SSAB HALVARSRAPPORT 2013

Marknaden

Enligt World Steel Association uppgick den globala rastalsproduktionen under arets sex forsta
manader till 790 (774) miljoner ton, en dkning med 2 % jamfort med samma period aret innan. Den
kinesiska rastalsproduktionen tkade med 7 % jamfort med samma period 2012. Produktionen
minskade med 5 % i EU27 och med 6 % i Nordamerika.

Nedgéangen for marknadspriserna i Europa som inleddes under forsta kvartalet pa bade grovplat och
tunnplat fortsatte under andra kvartalet, dar priserna for tunnplat minskade mer an for grovplat.
Priserna pa grovplat har sedan mitten av kvartalet planat ut. Grovplatspriserna i Nordamerika steg i
mars efter att flera producenter annonserade prishdjningar, men har darefter sjunkit igen och var i
slutet av andra kvartalet lagre an fore prishgjningarna tradde i kraft. | Kina sjonk marknadspriserna pa
grovplat kraftigt i borjan av andra kvartalet, vande sedan uppat for att aterigen sjunka i slutet av
kvartalet. Priserna pa tunnplat i Kina visade en nedatgaende trend under storre delen av kvartalet,
men har under senaste manaden planat ut.

Lageruppbyggnaden hos kunderna i Europa och Nordamerika som inleddes under det forsta kvartalet
avslutades i borjan av andra kvartalet. Lagernivaerna hos distributorer och kunder bedéms nu vara i
balans, och ingen lageruppbyggnad eller -avveckling forvantas under kommande kvartal. Generellt
rader en forsiktighet kring lagernivaer i alla led i vardekedijan. | Kina har konjunkturen under andra
kvartalet bromsat in, vilket framférallt har paverkat kredittillgangen samt planering och genomférande
av infrastrukturprojekt. Manga kunder har darmed sett ett behov av att minska sina lagernivaer under
andra kvartalet. | dvriga delar av varlden har marknaden varit relativt stabil.

Ravaror

Under andra kvartalet tecknades ett nytt avtal for leverans av jarnmalm med LKAB. Avtalet stracker
sig fran 1 april 2013 till 31 mars 2014 men priset bestams kvartalsvis. For andra kvartalet innebar
priset en hojning med 17 % i USD jamfort med arets forsta kvartal. | svenska kronor innebar det en
prishojning pa 6 %.

SSAB koper cirka 60 - 70 % av arsbehovet av kokskol fran Australien och resten fran USA.
Prisavtalen for australiensiskt kol tecknas manadsvis medan USA-kolet ar pa arsavtal. Sedan
foregaende ar kops Australienkolet i takt med den faktiska férbrukningen och fran juni i ar galler detta
aven kokskolet fran USA. Priset pa forbrukningen av kokskol innebar for andra kvartalet en sankning
med 4 % i svenska kronor jamfort med forsta kvartalet.

Den amerikanska verksamheten koper I6pande in skrot som ravara for sin tillverkning. Spotpriserna pa
skrot har succesivt sjunkit under kvartalet. Spotpriserna i slutet av juni var 10 % lagre an vid slutet av
forsta kvartalet 2013 medan de var oférandrade jamfort med slutet av andra kvartalet i fjol.

Utsikter

Efterfragan ar fortsatt svarbedomd till folid av den allmanna osékerheten kring den globala
ekonomiska utvecklingen. Lageruppbyggnaden som pagick under forsta kvartalet och till viss del
under boérjan av andra kvartalet bedoms vara avslutad. Dock &r lagernivaerna hos kunder och
distributorer fortfarande relativt laga, vilket innebéar att vi inte forvantar oss en lageravveckling pa
samma satt som under andra halvan av féregdende ar. | den svenska verksamheten genomfors
sedvanliga underhallsstopp under sommaren. Underhéllsstoppet i Mobile, som &r delvis tidigarelagt
fran fjarde kvartalet, kommer att belasta det tredje kvartalets resultat med ca 50 Mkr. SSABs
leveransvolymer beddéms vara pa ungefar samma niva i tredje kvartalet som under andra kvartalet.
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Koncernen
Halvaret i sammandrag

Leveranser och produktion

SSABs leveranser under forsta halvaret minskade med 4 % jamfort med forsta halvaret i fjol och
uppgick till 2 185 (2 283) kton. Leveranserna av nischprodukter minskade med 3 % jamfért med forsta
halvaret i fiol. Sammantaget under forsta halvaret utgjorde andelen nischprodukter 39 (38) % av de
totala leveranserna.

Rastalsproduktionen minskade med 6 % och platproduktionen minskade med 4 % jamfort med forsta
halvaret i fiol.

Forsélining

Forsaljningen under forsta halvaret uppgick till 17 727 (21 839) Mkr. Jamfort med forsta halvaret i fiol
svarade lagre priser for en negativ effekt pa 10 procentenheter, lagre volymer for 4 procentenheter
samt en sémre mix och valutaeffekter fér 5 procentenheter.

Resultat

Rorelseresultatet under forsta halvaret forsamrades med 1 485 Mkr jamfort med forsta halvaret i fjol
och uppgick till -251 (1 234) Mkr.

Finansnettot for forsta halvaret uppgick till -300 (-296) Mkr och resultatet efter finansnetto uppgick till
-551 (938) Mkr.

Resultat efter skatt och resultat per aktie

Resultatet efter skatt for forsta halvaret uppgick till -281 (761) Mkr eller -0,87 (2,35) kronor per aktie.
Skatten for forsta halvaret uppgick till 270 (-177) Mkr.

Finansiering och likviditet

Det operativa kassaflodet for forsta halvaret uppgick till 881 (2 835) Mkr. Kassaflodet paverkades
positivt av lagre rorelsekapital, framst av minskat varulager och 6kade leverantérskulder.

Operativt kassafléde

2013 2012 2013 2012  juli 12- 2012
MKkr kv 2 kv 2 kv 1-2 kv 1-2  juni 13 helar
Rorelseresultat fore avskrivningar 542 1398 1050 2 506 1035 2491
Forandring av rorelsekapital 489 -345 145 607 2512 2974
Underhallsinvesteringar -138 -185 -249 -349 -675 =775
Ovrigt -97 80 -65 71 103 239
Operativt kassafléde 796 948 881 2 835 2975 4 929

Nettokassaflodet uppgick till 164 (1 141) Mkr. Nettokassaflodet paverkades bland annat av
utbetalningar for strategiska investeringar pa 90 (420) MKkr (totala investeringar uppgick till 339 (769)
Mkr) och utbetalning av utdelning med 324 (648) Mkr. Valutaeffekter paverkade nettoskulden negativt
med 250 Mkr under forsta halvaret och nettoskulden tkade darmed med 96 Mkr och uppgick per den
30 juni till 15 594 Mkr. Nettoskuldsattningsgraden var oférandad jamfort med arsskiftet 2012 och
uppgick till 54 %.
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Operativt kassaflode per affarsomrade

2013 2012 2013 2012  juli12- 2012
Mkr kv 2 kv2 kv1-2 kv1-2 junil3 helar
SSAB EMEA 982 421 867 1619 1508 2 260
SSAB Americas -350 573 -195 1272 923 2390
SSAB APAC 87 -45 132 -124 355 99
Tibnor 91 98 113 193 298 378
Ovrigt -14 -99 -36 -125 -109 -198
Operativt kassafléde 796 948 881 2835 2975 4929
Finansiella poster -125 -130 -229 -234 -567 -572
Skatter -47 -323 -139 -422 -149 -432
Rorelsens kassafléde 624 495 513 2179 2 259 3925
Strategiska investeringar -37 -155 -90 -420 -326 -656
Forvarv rorelser och andelar -4 -1 -4 -1 -33 -30
Avyttringar bolag och verksamheter 1) 69 - 69 31 69 31
Kassaflode fore utdelning och finansiering 652 339 488 1789 1969 3270
Utdelning till moderbolagets aktiedgare -324 -648 -324 -648 -324 -648
Nettokassafléde 328 -309 164 1141 1645 2622
Nettoskuld vid periodens bdrjan -15654 -16 697 -15498 -18475 -17 446 -18 475
Nettokassaflode 328 -309 164 1141 1645 2622
Omvardering av skulder mot eget kapital 2) -334 -593 -338 -136 408 610
Valutaeffekter 3) 66 153 78 24 -201 -255
Nettoskuld vid periodens slut -15594 -17446 -15594 -17446 -15594 -15498

1) Under andra kvartalet 2013 avyttrade Tibnor ett fastighetsbolag fér 69 (-) Mkr
2) Omvarderingar for sakring (hedge) av valutarisk i utlandsverksamhet.

3) | huvudsak bestdende av kassaflodeseffekter pa derivat och omvarderingar av évriga finansiella skulder i utlandsk valuta.

Loptiden pa den totala laneportfoljen uppgick per den 30 juni till 4,5 (5,2) &r med en rantebindningstid

pa 1,0 (1,2) ar. Den genomsnittliga loptiden exklusive foretagscertifikat uppgick till 4,6 (5,6) ar.

Koncernens likvida beredskap

2013 2012
Mkr 30 juni 30 juni
Likvida medel 2 046 1900
Outnyttjade langsiktiga kreditloften minus sparrade medel 7447 8 704
Likvid beredskap 9493 10 604
-som andel av arsomsattningen (rullande 12) 27% 24%
Avgar foretagscertifikat -473 -1 411
Likvid beredskap exklusive féretagscertifikat 9 020 9193
-som andel av arsomsattningen (rullande 12) 26% 21%

Réantabilitet

Réantabiliteten pa sysselsatt kapital fore skatt och pa eget kapital efter skatt for den senaste
tolvmanadersperioden uppgick till -3 % respektive -4 % medan det for helaret 2012 uppgick till 0 %

respektive 0 %.

Eget kapital

Efter tillagg av resultatet for forsta halvaret pa -281 Mkr och ett Gvrigt totalresultat (i huvudsak
bestdende av valutaomrakningsdifferenser) pa 656 Mkr samt efter avdrag for utdelning uppgaende till
324 Mkr, uppgick det egna kapitalet for aktiedgarna i bolaget till 28 820 (31 165) Mkr, vilket var 51 Mkr

hogre an vid arsskiftet. Det egna kapitalet uppgick till 88,97 (96,21) kronor per aktie.

Investeringar

Investeringsutbetalningarna under forsta halvaret uppgick till 339 (769) Mkr, varav 90 (420) Mkr avsag

strategiska investeringar.
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Utvecklingen under andra kvartalet

Leveranser och produktion

SSABs leveranser under andra kvartalet minskade med 1 % jamfort med forsta kvartalet 2013 och
minskade med 2 % jamfort med andra kvartalet 2012 och uppgick till 1 085 (1 109) kton. Leveranserna
av nischprodukter 6kade med 2 % jamfort med forsta kvartalet 2013 och 6kade med 4 % jamfért med
andra kvartalet 2012. Sammantaget under andra kvartalet utgjorde andelen nischprodukter 40 (37) %
av de totala leveranserna.

Réstalsproduktionen tkade med 3 % jamfort med forsta kvartalet 2013 men minskade med 6 %
jamfort med andra kvartalet i fjol. Platproduktionen minskade med 3 % jamfort med forsta kvartalet
2013 och minskade med 6 % jamfért med andra kvartalet i fjol.

Forsalining

Forséljningen under andra kvartalet uppgick till ” Forsaljning per kvartal
8 894 (10 816) Mkr, en minskning med 18 % 14000

jamfort med andra kvartalet i fjol. Lagre priser 12000

svarade for en negativ effekt p& 10 10000

procentenheter, lagre volymer pa 2 8000 |

procentenheter samt samre mix och 6000

valutaeffekter p& 6 procentenheter jamfort med 4000

andra kvartalet 2012. 2000 ¢

111 2/11 3/11 4/11 1/12 2/12 3/12 4/12 1/13 2/13

Resultat

Rdrelseresultatet under andra_ kvartalet uppgick e Rorelseresultat per kvartal

till -115 (755) Mkr, en férsdmring med 870 Mkr 1500 .

jamfort med andra kvartalet i fjol. Lagre priser

(-890 Mkr), lagre volymer (-70 MKr), 1000 r

valutaeffekter (-340 Mkr) samt lagre 500 |

kapacitetsutnyttjande (-160 Mkr) var de framsta

forklaringarna till det forsdmrade resultatet. Dock i1 211 an1 ant 1nz on2 |-
paverkades resultatet positivt av lagre rérliga 500 | iz Iz
kostnader (570 Mkr), lagre fasta kostnader (120

Mkr) samt reavinst vid fastighetsforséljning (57 o

Mkr). Finansnettot for andra kvartalet uppgick till
-158 (-146) Mkr och resultatet efter finansnetto
uppgick till -273 (609) Mkr.

Resultat efter skatt och resultat per aktie

Resultatet efter skatt fér det andra kvartalet uppgick till -144 (480) Mkr eller -0,44 (1,48) kronor per
aktie. Skatten for andra kvartalet uppgick till 129 (-129) Mkr.

Finansiering och likviditet

Det operativa kassaflodet for andra kvartalet uppgick till 796 (948) Mkr. Kassaflodet paverkades
positivt av ett minskat rorelsekapital, till stor del genom 6kade leverantdrsskulder genom forbéattrade
kredittider.

Nettokassaflodet uppgick till 328 (-309) Mkr. Nettokassaflodet paverkades bland annat av
utbetalningar for strategiska investeringar pa 37 (155) Mkr (totala investeringar uppgick till 175 (340)
Mkr). Nettoskulden minskade med 60 Mkr under andra kvartalet och uppgick per den 30 juni till 15 594
Mkr. Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 54 (56) %.
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SSAB EMEA

2013 2012 2013 2012  julii2- 2012
Mkr kv 2 kv 2 kv 1-2  kv1-2 juni 13 heldr
Forsaljning 4723 5 400 9296 11180 18374 20258
Rorelseresultat 56 383 3 259 -1186 -930
Operativt kassafléde 982 421 867 1619 1508 2 260
Antal anstallda vid periodens slut 6 265 6 554 6 265 6 554 6 265 6 504

Den nagot tkade efterfrdgan i forsta kvartalet planade ut under andra kvartalet i takt med att lagerpéafyllnaden i
kundled avstannade. Segmentet Material Handling var det segment som uppvisade en forbattrad efterfragan.

De externa leveranserna av plat under andra kvartalet 6kade med 1 % jamfort med det forsta kvartalet 2013
och 6kade med 8 % jamfort med andra kvartalet 2012 och uppgick till 474 (437) kton. Leveranserna av
nischprodukter 6kade med 12 % jamfért med forsta kvartalet 2013 och 6kade med 4 % jamfort med andra
kvartalet 2012 och uppgick till 223 (215) kton. Leveranserna av nischprodukter utgjorde darmed 47 (49) % av
de totala leveranserna.

Priserna i lokal valuta under andra kvartalet var oforandrade jamfort med forsta kvartalet 2013 for nischstal
och 3 % hogre for standardstal.

Rastalsproduktionen tkade med 8 % jamfort med forsta kvartalet 2013 men minskade med 7 % jamfort med
andra kvartalet i fjol. Platproduktionen var oférandrad jamfort med forsta kvartalet 2013 men minskade med
6 % jamfoért med andra kvartalet i fjol.

Forséljningen minskade med 13 % jamfort med andra kvartalet 2012 och uppgick till 4 723 (5 400) Mkr. Lagre
priser svarade for en negativ effekt pa 10 procentenheter, samre mix for 5 procentenheter och valutaeffekter
for 6 procentenheter medan hdgre volymer svarade for en positiv effekt pa 8 procentenheter.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 56 (383) Mkr, en minskning med 327 Mkr jamfért med andra
kvartalet i fjol. Lagre priser och negativa valutaeffekter var de framsta orsakerna till det forsémrade resultatet.

Det operativa kassaflddet under andra kvartalet uppgick till 982 (421) Mkr. Kassaflodet paverkades positivt
framst av ett lagre rorelsekapital.

Investeringsutbetalningarna under kvartalet uppgick till 116 (183) Mkr varav 14 (24) Mkr avsag strategiska
investeringar.

SSAB AMERICAS

2013 2012 2013 2012 juli 12 - 2012
Mkr kv 2 kv 2 kv 1-2  kv1-2 juni 13 helar
Forsaljning 3508 4 657 6 968 9 266 13875 16173
Rorelseresultat 1) -49 537 38 1207 399 1568
Operativt kassafloéde -350 573 -195 1272 923 2390
Antal anstallda vid periodens slut 1465 1384 1465 1384 1465 1394

1) Exklusive avskrivningar p& dvervarden pa immateriella och materiella anlaggningstillgangar.

Efterfragan fran segmentet Automotive var fortsatt starkt under kvartalet medan efterfragan fran dvriga
segment var avvaktande.

Under andra kvartalet var de externa leveranserna av plat 2 % lagre jamfort med forsta kvartalet 2013 och 8 %
lagre jamfort med andra kvartalet 2012. Platleveranserna uppgick till 574 (626) kton. Leveranserna av
nischprodukter var 5 % lagre an forsta kvartalet 2013 men var 10 % hogre jamfort med andra kvartalet i fjol.
Leveranser av nischprodukter uppgick till 170 (154) kton och utgjorde darmed 30 (25) % av de totala
leveranserna.

Jamfort med forsta kvartalet 2013 var priserna oforandrade i lokal valuta for nischstal och 2 % hogre for
standardstal.
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Rastalsproduktionen var 4 % lagre jamfort med, saval, forsta kvartalet 2013 som andra kvartalet 2012.
Platproduktionen var 6 % lagre jamfort med forsta kvartalet 2013 och 5 % lagre jamfort med andra kvartalet
2012. Produktionen paverkades av ett planerat underhallsstopp i stalverket i Montpelier under borjan av andra
kvartalet.

Forsaljningen under andra kvartalet minskade med 25 % jamfért med andra kvartalet 2012 och uppgick till
3 508 (4 657) Mkr. Lagre priser svarade for en negativ effekt pa 13 procentenheter, lagre volymer fér en
negativ effekt pa 8 procentenheter samt samre produktmix och valutaeffekter for en negativ effekt pa 4
procentenheter.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -49 (537) Mkr, en minskning med 586 Mkr jamfort med andra
kvartalet 2012. Lagre priser samt lagre volymer var de framsta forklaringarna till det férsamrade resultatet.
Underhallsstoppet i stalverket i Montpelier paverkade resultatet negativt med ca 150 Mkr.

Det operativa kassaflddet under andra kvartalet uppgick till -350 (573) Mkr. Kassaflodet paverkades negativt
framst av ett 6kat rérelsekapital.

Investeringsutbetalningarna under kvartalet uppgick till 47 (141) Mkr, varav 21 (121) Mkr avsag strategiska
investeringar.

SSAB APAC
2013 2012 2013 2012 julil2- 2012
Mkr kv 2 kv 2 kv 1-2  kv1-2 juni 13 helar
Forsaljning 455 661 1010 1246 2082 2318
Rorelseresultat 6 40 48 105 110 167
Operativt kassafloéde 87 -45 132 -124 355 99
Antal anstéllda vid periodens slut 210 206 210 206 210 220

Efterfragan inom APAC fortsatte att mattas av aven under andra kvartalet. Efterfragan inom Automotive 6kade
nagot medan den minskade i 6vriga segment.

De externa leveranserna av nischprodukter minskade med 12 % jamfért med forsta kvartalet 2013 och
minskade med 18 % jamfért med andra kvartalet i fjol. Leveranserna av nischprodukter uppgick till 37 (45)
kton och utgjorde 100 (98) % av de totala leveranserna.

Priserna i lokala valutor for nischstal var 1 % lagre jamfort med forsta kvartalet 2013.

Forsaljningen minskade med 31 % jamfort med andra kvartalet 2012 och uppgick till 455 (661) Mkr. Lagre
volymer svarade for en negativ effekt pa 19 procentenheter medan lagre priser svarade for en negativ effekt
pa 4 procentenheter samt samre produktmix och valutaeffekter for en negativ effekt pa 8 procentenheter.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 6 (40) Mkr, en minskning med 34 Mkr jamfért med andra kvartalet
2012. Lagre volymer och lagre priser var de framsta forklaringarna till det férsdmrade resultatet.

Det operativa kassaflodet under andra kvartalet uppgick till 87 (-45) Mkr. Kassaflodet paverkades positivt av
ett lagre rorelsekapital.

Investeringsutbetalningarna under kvartalet uppgick till 5 (10) Mkr, varav 3 (10) Mkr avsag strategiska
investeringar.
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Tibnor
2013 2012 2013 2012 juli 12 - 2012
Mkr kv 2 kv 2 kv 1-2 kv 1-2 juni 13 helar
Forsaljning 1416 1636 2782 3407 5336 5961
Rorelseresultat 57 67 72 172 4 104
Operativt kassafloéde 91 98 113 193 298 378
Antal anstéllda vid periodens slut 786 770 786 770 786 797

De totala leveranserna 6kade med 5 % under andra kvartalet jamfért med forsta kvartalet 2013 men minskade
med 3 % jamfort med andra kvartalet i fjol. Flera produktgrupper uppvisade 6kade leveranser jamfort med
andra kvartalet 2012 medan produktgruppen tunnplat minskade.

Forsaljningen minskade med 13 % jamfort med andra kvartalet 2012 och uppgick till 1 416 (1 636) Mkr.
Minskningen forklaras av lagre volymer med en negativ effekt pa 3 procentenheter och lagre priser med en
negativ effekt pa 10 procentenheter.

Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till 57 (67) Mkr, en minskning med 10 Mkr jamfért med andra
kvartalet 2012. Under andra kvartalet salde Tibnor en fastighet vilket paverkade rorelseresultatet positivt med
57 Mkr medan lagre priser och lagre volymer paverkade resultatet negativt jamfort med andra kvartalet 2012.

Det operativa kassaflddet under andra kvartalet uppgick till 91 (98) Mkr. Kassaflodet paverkades positivt av ett
minskat rorelsekapital framst genom ett minskat varulager.

Risker och osakerheter

For information avseende vasentliga risker och osékerhetsfaktorer hanvisas till detaljerad redovisning i
arsredovisningen 2012. Inga vasentliga nya eller férandrade risker och osédkerhetsfaktorer har identifierats
under kvartalet.

Redovisningsprinciper
Denna kvartalsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34.
Redovisningsprinciperna baseras p& International Financial Reporting Standards i den form de antagits av EU

och dartill féljande hanvisningar till 9:e kapitlet i arsredovisningslagen. Moderbolagets bokslut har upprattats i
enlighet med RFR 2 och arsredovisningslagen.

Tillampningen av den nya IFRS 13, "Verkligt varde” samt andringar i IFRS 7, "Finansiella instrument,
Upplysningar” har inneburit att ytterligare upplysningar lamnats om finansiella instrument, se sidan 14. Inga
vasentliga andringar av redovisningsprinciperna har i 6vrigt skett fran arsredovisningen 2012.
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Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande éversikt éver bolagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som bolaget och koncernen star infor.

Stockholm den 18 juli 2013
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Granskningsrapport

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for SSAB AB (publ) for perioden 1 januari till 30 juni
2013. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppréatta och presentera denna
finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pé& var oéversiktliga granskning.

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En éversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder.
En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder
som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en s&ddan sakerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den
uttalade slutsatsen grundad p& en 6versiktlig granskning har darfor inte den séakerhet som en uttalad slutsats
grundad pé& en revision har.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning

att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 18 juli 2013

PricewaterhouseCoopers AB

Wy & b
Magnus Svensson Henryson

Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrakning

2013 2012 2013 2012  juli 12- 2012
MKkr kv 2 kv 2 kv 1-2 kv1-2  juni 13 helar
Forsaljning 8894 10816 17727 21839 34811 38923
Kostnad for sélda varor -8 370 -9565 -16619 -19417 -33331 -36129
Bruttoresultat 524 1251 1108 2422 1480 2794
Forsaljnings- och administrationskostnader =772 -778 -1459  -1464 -2971  -2976
Ovriga rorelseintakter och -kostnader 1) 120 261 88 248 -106 54
Intressebolag, resultat efter skatt 13 21 12 28 16 32
Rorelseresultat -115 755 -251 1234 -1581 -96
Finansiella intakter 11 23 27 33 55 61
Finansiella kostnader -169 -169 -327 -329 -656 -658
Periodens resultat efter finansnetto -273 609 -551 938 -2182 -693
Skatt 129 -129 270 -177 1155 708
Periodens resultat efter skatt -144 480 -281 761 -1 027 15
Varav tillhorigt:
- moderbolagets aktiedgare -144 480 -281 761 -1 027 15
Nyckeltal 2013 2012 2013 2012  juli 12- 2012

kv 2 kv 2 kv1-2 kv1-2 junii13 helér
Rorelsemarginal (%) -1 7 -1 6 -5 0
Rantabilitet p& sysselsatt kapital fore skatt (%) - - - - -3 0
Rantabilitet p& eget kapital efter skatt (%) - - - - -4 0
Resultat per aktie (kr) 2) -0,44 1,48 -0,87 2,35 -3,17 0,05
Eget kapital per aktie (kr) 88,97 96,21 88,97 96,21 88,97 88,81
Soliditet (%) 49 50 49 50 49 49
Nettoskuldsattningsgrad (%) 54 56 54 56 54 54
Antal aktier i genomsnitt under perioden (milj.st.) 323,9 3239 323,9 323,9 323,9 323,9
Antal aktier vid periodens slut (milj.st.) 323,9 3239 323,9 323,9 323,9 323,9
Antal anstéllda vid periodens slut 8 882 9 055 8 882 9 055 8 882 8 978

1) | kvartalets utfall ingar framst valutakurseffekt pa rérelsefodringar/-skulder med 2 (195) Mkr, reavinst vid forsaljning av en fastighet pa 57 (-) Mkr samt vinst

vid byte av utslappsratter pa 57 (-) Mkr.

2) Det finns inga utestdende aktieinstrument, vilket innebar att ndgon utspadning inte ar aktuell.
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Koncernens rapport éver totalresultat

2013 2012 2013 2012 julii12- 2012
MKkr kv 2 kv2 kvi1-2 kv1-2 junil3 helér
Periodens resultat efter skatt -144 480 -281 761 -1 027 15
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till periodens resultat:
Periodens omrakningsdifferenser 973 1740 957 413 -1206 -1750
Kassaflodessakringar -40 -83 -38 -46 -76 -84
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet 1) -334 -593 -338 -136 408 610
Andel i intressebolags och joint ventures Ovrigt totalresultat 1 3 -7 5 -9 3
Skatt hanférlig till poster som kommer att omklassificeras till periodens
resultat 81 178 82 48 -104 -138
Summa poster som kommer att omklassificeras till periodens resultat 681 1245 656 284 -987 -1359
Poster som inte kommer att omklassificeras till periodens resultat:
Aktuariella vinster och férluster, pensioner - - - - -10 -10
Skatt hanférlig till poster som inte kommer att omklassificeras till
periodens resultat - - - - 3 3
Summa poster som inte kommer att omklassificeras till periodens
resultat - - - - -7 -7
Summa Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 681 1245 656 284 -994 -1 366
Summa totalresultat for perioden 537 1725 375 1045 -2021 -1351
Varav tillhoérigt:
- moderbolagets aktieagare 537 1725 375 1045 -2021 -1351

1) Sakringen ar upplagd sa att nettoskuldsattningsgraden &r oférandrad vid forandrade valutakurser.

Rapport 6ver forandringar i eget kapital for koncernen

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovriga Total
Aktie- tillskjutna Balanserat eget
Mkr kapital medel Reserver resultat  kapital
Eget kapital 31 december 2011 2851 9944 -1769 19742 30768
Foréandringar 1/1-30/6 2012
Totalresultat for perioden 284 761 1045
Utdelning -648 -648
Eget kapital 30 juni 2012 2851 9944 -1 485 19855 31165
Foréndringar 1/7-31/12 2012
Totalresultat for perioden -1 643 -753 -2.396
Eget kapital 31 december 2012 2851 9944 -3128 19102 28769
Foréndringar 1/1-30/6 2013
Totalresultat for perioden 656 -281 375
Utdelning -324 -324
Eget kapital 30 juni 2013 2 851 9944 -2 472 18 497 28820
Antalet aktier uppgar till 323 934 775 med ett kvotvarde pa 8,80 kr.
SSAB AB(publ), Box 70, 101 21 Stockholm. www.ssab.com. Org.nr. 556016-3429 | 13
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Koncernens balansrdkning

30 juni 30 juni 31 dec

Mkr 2013 2012 2012
Tillgangar

Goodwill 18 467 19 146 17 882
Ovriga immateriella tillgangar 2451 3298 2734
Materiella anlaggningstillgangar 17 226 18 583 17 610
Andelar i intressebolag 316 337 327
Finansiella anlaggningstillgdngar 1) 1874 82 1035
Uppskjutna skattefordringar 2) 832 859 668
Summa anlaggningstillgangar 41 166 42 305 40 256
Varulager 9018 11278 9435
Kundfordringar 5545 5 604 4 383
Aktuella skattefordringar 376 320 426
Ovriga kortfristiga fordringar 725 1030 1115
Likvida medel 2 046 1900 3004
Summa omsattningstillgangar 17 710 20132 18 363
Summa tillgangar 58 876 62437 58619

Eget kapital och skulder

Eget kapital for aktiedgarna i bolaget 28 820 31165 28 769
Summa eget kapital 28 820 31 165 28 769
Uppskjutna skatteskulder 3558 4 740 3820
Ovriga langfristiga avsattningar 275 317 306
Forutbetalda intékter 2) 468 536 456
Langfristiga rantebarande skulder 18 037 17 822 18 267
Summa langfristiga skulder 22 338 23415 22849
Kortfristiga rantebarande skulder 1287 1645 1115
Aktuella skatteskulder 170 206 243
Leverantorsskulder 4118 3946 3470
Ovriga kortfristiga skulder 2143 2 060 2173
Summa kortfristiga skulder 7718 7 857 7 001
Summa eget kapital och skulder 58 876 62 437 58 619
Stallda sékerheter 3) 2226 39 242
Ansvarsforbindelser 621 305 594

1) | Finansiella anlaggningstillgdngar ingar langfristiga bankmedel (depositavtal) med 270 (-) Musd.

2) Av den uppskjutna skattefordran utgor 467 (536) Mkr en vardering av de framtida investeringsstdden avseende investeringar i Alabama, USA.
Dé_st('jden annu inte kan bokféras som intdkt har en motsvarande skuld bokforts som Langfristiga forutbetalda intakter.

3) Okningen av stallda sakerheter utgors framst av 6verskottslikviditet i det belgiska finansbolaget som pantsats till forman for évriga koncernbolag.

Vardering av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder i balansrakningen varderas baserade pa sin kategorisering till anskaffningsvéarde eller
verkligt varde. Saval rantederivat som valutaderivat varderas till verkligt varde. | balansposten Ovriga kortfristiga fordringar
finns derivat varderade till totalt 105 Mkr och i balansposten Ovriga kortfristiga skulder finns derivat varderade till totalt 100
Mkr.

Ovriga finansiella tillgangar och skulder i balansrakningen &r redovisade till anskaffningsvarden. De I&n som ligger till fast
ranta i balansposten Langfristiga rantebarande skulder skulle vid en vardering till verkligt varde 6verstiga det redovisade
med 457 Mkr, men eftersom lanen kommer att behallas till forfall, paverkar detta saledes inte det redovisade vardet.

Beddmning av verkligt véirde pé finansiella instrument

Klassificeringen sker hierarkiskt i tre olika nivaer baserat pa de indata som anvants i varderingen av instrumenten. | niva 1
anvands noterade priser pa en aktiv marknad, till exempel bérskurser. | niva 2 anvands andra observerbara marknadsdata
for tillgangen eller skulden &n noterade priser, till exempel rantesatser och avkastningskurvor. | niva 3 bestams det verkliga
vardet utifrdn en varderingsteknik som baseras pa antaganden som inte ar underbyggda av priser eller observerbara data.

Varderingen till verkligt varde av de finansiella instrumenten i SSAB baseras pa data enligt niva 2.
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Kassaflode

2013 2012 2013 2012  juli 12- 2012
Mkr kv 2 kv 2 kv 1-2 kv 1-2  juni 13 helér
Rorelseresultat -115 755 -251 1234 -1581 -96
Justering fér av- och nedskrivningar 657 643 1301 1272 2615 2 586
Justering for dvriga icke kassamassiga poster -95 84 -68 79 46 193
Erhéllna och betalda rantor -125 -130 -229 -234 -567 -572
Betald skatt -47 -323 -139 -422 -150 -433
Forandring av rorelsekapital 489 -345 145 607 2512 2974
Kassaflode fran lopande verksamhet 764 684 759 2536 2875 4 652
Investeringsutbetalningar -175 -340 -339 -769 -1001  -1431
Forvarv rorelser och andelar -4 -1 -4 -1 -33 -30
Avyttrade bolag och verksamheter 1) 69 - 69 31 69 31
Ovrig investeringsverksamhet -1 -4 4 -8 60 48
Kassaflode fran investeringsverksamhet -111 -345 -270 -747 -905  -1382
Utdelning -324 -648 -324 -648 -324 -648
Forandring av lan -496 502 -426  -1195 168 -601
Forandring av finansiella placeringar -5 119 -755 306 -1 636 -575
Ovrig finansieringsverksamhet 36 -89 18 2 28 12
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -789 -116 -1487 -1535 -1764 -1812
Periodens kassafléde -136 223 -998 254 206 1458
Likvida medel vid periodens bdrjan 2119 1670 3004 1648 1900 1648
Kursdifferens i likvida medel 63 7 40 -2 -60 -102
Likvida medel vid periodens slut 2 046 1900 2 046 1900 2 046 3004
1) Under andra kvartalet 2013 avyttrade Tibnor ett fastighetsbolag fér 69 (-) Mkr.

SSAB AB(publ), Box 70, 101 21 Stockholm. www.ssab.com. Org.nr. 556016-3429 | 15



SSAB HALVARSRAPPORT 2013

Affarsomradenas forsaljning, resultat och rantabilitet pa sysselsatt kapital

Forsaljning Forséaljning, extern  Rdrelseresultat Rantabilitet pa
sysselsatt kapital
(%) 3)
2013 2012 Forandring 2013 2012 2013 2012 juli 12- 2012
Mkr kv 1-2 kv1-2 i % i % 2) kv 1-2 kv1-2 kv1-2 kv1-2 juni 13 helar
SSAB EMEA 9296 11180 -17% -14% 7075 8 164 3 259 -8 -6
SSAB Americas 6968 9 266 -25% -20% 6 941 9114 38 1207 5 18
SSAB APAC 1010 1246 -19% -14% 1010 1246 48 105 7 11
Tibnor 2782 3407 -18% -17% 2701 3315 72 172 1 7
Avskrivning -407 -422
pa overvarden 1)
Ovrigt -2329 -3260 -5 -87 - -
Total 17 727 21839 -19% -15% 17727 21839 -251 1234 -3 0
1) Avskrivningar pa 6vervarden p& immateriella och materiella anlaggningstillgangar relaterade till forvarvet av IPSCO.
2) Justerat for férandringar i valutakurser.
3) SSAB Americas avkastning &r beraknad exklusive évervarden. Inklusive dvervarden &ar avkastningen -1% respektive 2%.
Koncernens resultat per kvartal
Mkr 1/11 2/11 3/11 4/11 1/12 2/12 3/12 4/12 1/13 2/13
Forsaljning 11056 11769 10917 10898 11023 10816 8730 8354 8833 889%
Rorelsens kostnader -9868 -9901 -9825 -10233 -9922 -9439 -8730 -8374 -8324 -8365
Avskrivningar -572 -561 -585 -627 -629 -643 -668 -646 -644 -657
Intressebolag 5 23 4 12 7 21 3 1 -1 13
Finansnetto -112 -144 -110 -148 -150 -146 -124 -177 -142 -158
Resultat efter finansnetto 509 1186 401 -98 329 609 -789 -842 -278 -273
Forsaljning per kvartal och affarsomrade
Mkr 1/11 2/11 3/11 4/11 1/12 2/12 3/12 4/12 1/13 2/13
SSAB EMEA 6071 6386 5491 5820 5780 5400 4549 4529 4573 4723
SSAB Americas 3984 4403 4505 4207 4609 4657 3669 3238 3460 3508
SSAB APAC 690 788 625 708 585 661 513 559 555 455
Tibnor 1951 1957 1637 1699 1771 1636 1266 1288 1366 1416
Ovrigt -1640 -1765 -1341 -1536 -1722 -1538 -1267 -1260 -1121 -1208
Forséljning 11056 11769 10917 10898 11023 10816 8730 8354 8833 8894
Rorelseresultat per kvartal och affarsomrade
Mkr 1/11 2/11 3/11 4/11 1/12 2/12 3/12 4/12 1/13 2/13
SSAB EMEA 236 664 -3 -248 -124 383 -644 -545 -53 56
SSAB Americas 383 651 661 414 670 537 251 110 87 -49
SSAB APAC 102 67 59 96 65 40 16 46 42 6
Tibnor 128 99 12 15 105 67 -26 -42 15 57
Avskrivningar pa évervarden 1) -189 -183 -189 -197 -197 -225 -218 -221 -201 -206
Ovrigt -39 32 -29 -30 -40 -47 -44 -13 -26 21
Rorelseresultat 621 1330 511 50 479 755 -665 -665 -136 -115

1) Avskrivningar pa dvervarden pa immateriella och materiella anlaggningstillgangar relaterade till forvarvet av IPSCO.
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Moderbolagets resultatrakning

2013 2012 2013 2012  juli12- 2012
Mkr kv 2 kv2 kv1-2 kvi1-2 junil3 helar
Bruttoresultat 0 0 0 0 0 0
Administrationskostnader -50 =77 -103 -134 -214 -245
Ovriga rérelseintakter/kostnader 69 22 92 44 151 103
Rorelseresultat 19 -55 -11 -90 -63 -142
Utdelning fran dotterbolag 0 889 70 1069 84 1083
Finansnetto -97 -83 -184 -159 -350 -325
Resultat efter finansnetto -78 751 -125 820 -329 616
Bokslutsdispositioner - - - - -105 -105
Skatt 18 36 43 64 139 160
Resultat efter skatt -60 787 -82 884 -295 671
Moderbolagets rapport dver totalresultat
2013 2012 2013 2012 juli12- 2012
Mkr kv 2 kv2 kv1-2 kv1-2 juniil3 helar
Resultat efter skatt -60 787 -82 884 -295 671
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till periodens resultat:
Séakring av valutarisk i utlandsverksamhet -334  -593 -338 -136 408 610
Kassaflodesséakringar -3 -25 3 -8 -17 -28
Skatt hanforlig till dvrigt totalresultat 73 163 73 38 -121 -156
Summa poster som kommer att omklassificeras till periodens resultat  -264  -455 -262 -106 270 426
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -264 -455 -262 -106 270 426
Summa totalresultat for perioden -324 332 -344 778 -25 1097
Moderbolagets balansrékning
30 juni 30 juni 31 dec
MKkr 2013 2012 2012
Tillgangar
Anlaggningstillgangar 39380 39355 39264
Ovriga omsittningstillgangar 10 232 13534 12 809
Likvida medel 103 1308 539
Summa tillgangar 49715 54197 52612
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 3753 3753 3753
Fritt eget kapital 26 635 26 983 27 303
Summa eget kapital 30 388 30736 31056
Obeskattade reserver 175 661 175
Langfristiga skulder och avsattningar 16 196 16 042 16 455
Kortfristiga skulder och avséattningar 2 956 6 758 4 926
Summa eget kapital och skulder 49 715 54 197 52 612
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Produktion och leveranser

Kton 1/11 2/11 3/11 4/11 1/12 2/12 3/12 4/12 1/13 2/13
Rastalsproduktion

- SSAB EMEA 943 957 612 741 832 867 551 713 744 805
- SSAB Americas 631 624 607 556 624 609 540 517 610 584
- Totalt 1574 1581 1219 1297 1456 1476 1091 1230 1354 1389
Platproduktion 1)

- SSAB EMEA 765 755 506 591 638 664 466 491 624 625
- SSAB Americas 592 579 563 537 591 571 516 487 574 541
~Totalt 1357 1334 1069 1128 1229 1235 982 978 1198 1166
Platleveranser

- SSAB EMEA 571 556 418 455 511 437 378 373 469 474
- SSAB Americas 623 628 612 579 622 626 540 530 587 574
- SSAB APAC 57 64 46 52 41 46 38 42 44 37
- Totalt 1251 1248 1076 1086 1174 1109 956 945 1100 1085
déarav nischprodukter

- SSAB EMEA 233 244 187 190 227 215 186 172 200 223
- SSAB Americas 170 154 171 150 193 154 143 135 179 170
- SSAB APAC 56 61 45 52 39 45 36 40 42 37
- Totalt nischprodukter 459 459 403 392 459 414 365 347 421 430
1) Inklusive legovalsning.
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For ytterligare information:

Helena Stéalnert, Informationsdirektor Tel. 08 - 45 45 734
Catarina lhre, Director, Investor Relations, Tel. 08 - 45 45 729

Rapport for tredje kvartalet 2013:

Rapport for tredje kvartalet 2013 publiceras den 25 oktober 2013.

SSAB

SSAB AB (publ)

Box 70, 101 21 Stockholm

Telefon 08-45 45 700. Telefax 08-45 45 725
Besotksadress: Klarabergsviadukten 70 D6, Stockholm
E-post: info@ssab.com

www.ssab.com
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