Hoganas

BOKSLUTSKOMMUNIKE

1 januari — 31 december 2012

Fjarde kvartalet 2012 (jamfort med samma period féregaende ar)

e Nettoomsattningen var 1 489 Mkr (1 632), vilket ar 9% lagre &n foregaende ar. Efterfragelaget var battre an
samma period foregdende &r i Asien och Sydamerika, men samre i Europa och Nordamerika.
Forsaljningsvolymen var 2% samre an foregaende &r.

e Rorelseresultatet var 131 Mkr (212) och resultat efter skatt 145 Mkr (152). Lagre forséljningsvolymer,
reducerade tillverkningsvolymer och engéngskostnader om 44 Mkr for personalminskning paverkade resultatet
negativt. Dessutom hade starkare svensk valuta negativ resultatpdverkan, medan prishéjningar och
besparingsatgarder hade positiv effekt. Skattekostnaden har paverkats positivt av omrakning av uppskjuten
skatt p g a ny l&gre skattesats i Sverige fr o m 2013.

e Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick for kvartalet till 4,16 kronor (4,37).

o Kassaflodet fran den lopande verksamheten var 320 Mkr (267). Genom omfattande lagerneddragningar
uppnaddes mycket starkt kassaflode, trots lagre rorelseresultat.

1 januari — 31 december 2012 (jamfért med samma period foregaende ar)

e Nettoomsattningen var 6 712 Mkr (7 081), vilket ar 5% lagre &n foregaende ar. Exklusive engdngsleveranserna
till Hoeganaes Corporation (GKN) 2011, var forséljningsvolymen 3% lagre an foregaende ar. Inklusive dessa
engangsleveranser var forsiljningsvolymerna 6% lagre.

e Rorelseresultatet var 903 Mkr (1 071) och resultat efter skatt 698 Mkr (762).

e Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick for perioden till 20,04 kronor (21,90).

e Kassaflodet fran den lopande verksamheten var 1 122 Mkr (803).

o Nettoskuldsattningsgraden var vid periodens utgéang 13% jamfort med 25% vid rakenskapsarets barjan.

o Styrelsen foreslar en kontant utdelning om 10,00 kr/aktie (10,00).

e Utsikterna ar i all vasentlighet oférandrade jamfért med den beddmning som lamnades i delarsrapporten for
tredje kvartalet. Det 4r fortfarande ovisst i vilken omfattning skuldkrisen kommer att paverka den globala
industriaktiviteten under 2013. Det underliggande langsiktiga efterfragelaget bedéms emellertid som
forhallandevis gynnsamt, med undantag for Europa.

VD-kommentar — fjarde kvartalet: Fokus pa kassafléde och anpassning av

organisationen till svagare marknad

— Marknadslaget var som forvantat forhallandevis ogynnsamt under kvartalet. Bra forséljning noterades pa de
flesta hall i Asien, forutom Japan och Indien, men pé andra hall var det tuffare. Den personalminskning som vi
aviserade i samband med forra delarsrapporten har genomforts. Vi anpassade produktion och lagernivaer under
kvartalet, vilket paverkade vart resultat negativt, men bidrog till ett rekordhdgt kassaflode for helaret 2012. Detta
starker Hoganas infor 2013.

Bland &vriga ljusglimtar under kvartalet maste namnas vara framgangar i ytbelaggningssegmentet, dar
forsaljningsokningen var riktigt bra 6ver hela varlden. Ocksé pé den relativt svaga europeiska marknaden vaxte
forsaljningsvolymerna avsevart under fjarde kvartalet, inte minst tack vare de nya affarer som vi har inlett med
TRW, en av varldens storsta Tier 1 leverantorer till bilindustrin. Detta &r ytterligare ett bra exempel pa ett fall dar
Hoganas fokus pé kvalitetsprodukter och dverlagsen teknisk support ger resultat.

Resultatutveckling i sammandrag

Fjarde kvartalet Ackumulerat

2012 2011 2012 2011
Nettoomséattning 1489 1632 6 712 7 081
Rorelseresultat 131 212 903 1071
Rorelsemarginal, % 8,8 13,0 13,5 15,1
Resultat fore skatt 121 199 868 1024
Skatt 24 -47 -170 -262
Periodens resultat 145 152 698 762
Resultat per aktie fére utspadning, kr 4,16 4,37 20,04 21,90
Resultat per aktie efter utspadning, kr 4,16 4,37 20,04 21,90
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - 20,3 24,9
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Affarsomraden (rorelsesegment

Fjarde kvartalet Ackumulerat
Nettoomsattning, Mkr 2012 2011 2012 2011
Components 1134 1249 5119 5378
Consumables 355 383 1593 1703
Totalt 1489 1632 6712 7 081

Fjarde kvartalet Ackumulerat
Resultat, Mkr 2012 2011 2012 2011
Rorelseresultat:
Components 97 152 680 766
Consumables 34 60 223 305
Rorelseresultat 131 212 903 1071
Finansnetto -10 -13 -35 -47
Resultat fore skatt 121 199 868 1024

Fjarde kvartalet Ackumulerat
Rorelsemarginal, % 2012 2011 2012 2011
Components 8,6 12,2 13,3 14,2
Consumables 9,6 15,7 14,0 17,9
Totalt 8,8 13,0 13,5 15,1

Omsattning per geografisk region

Fjarde kvartalet Ackumulerat
Nettoomsattning, Mkr 2012 2011 2012 2011
Europa 432 495 2018 2284
Amerika 455 500 2083 2272
Asien 602 637 2611 2525
Totalt 1489 1632 6712 7 081

HOGANAS | KORTHET

Hoganas AB (publ) ar varldens ledande tillverkare av jarn- och metallpulver. Baserat pa en stark vision om pulvrets
majligheter att forbattra effektivitet, resursférbrukning och miljépaverkan inom en rad omraden, har foretaget utvecklat en
djup applikationskompetens.

| samarbete med kunderna kan Hganas darmed bidra till att t ex skapa framtidens bilkomponenter, vitvaror samt produkter
till vatten- och avgasrening. Foretaget, som grundades 1797, hade under 2012 en omséttning pa 6 712 Mkr och &r noterat pa
NASDAQ OMX Stockholms Mid Cap-lista.

For ytterligare information besok var hemsida www.hoganas.com.
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Koncernens utveckling

NETTOOMSATTNING OCH VOLYM

Nettoomséttning och volym per kvartal
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Fjarde kvartalet 2012

Nettoomséttningen under det fjarde kvartalet uppgick till
1489 Mkr (1 632), vilket 4r 9% lagre an foregéende ar.
Forsaljningsvolymerna var 2% lagre.

Som en effekt av fallande metallpriser var
metallpristillaggen for samtliga betydande metaller lagre an
under fjarde kvartalet 2011. Den svenska kronan var fortsatt
volatil under kvartalet. Totalt sett var valutaeffekten pa
forsaljningsvardet negativ jamfort med foregaende ar,
-4,5%.

Forsaljningsvolymerna i Europa var nagot lagre &n fjarde
kvartalet 2011. Allt svagare inhemska marknader har lett till
minskad aktivitet i tillverkningsindustrin, inte minst
bilindustrin, och ytterligare anpassningar av lagernivaer till
lagre orderlage har gjorts. Ett positivt undantag med ékande
forsaljning var den ryska marknaden. Forsaljningen i Asien
var forhéllandevis god, med undantag fér Japan och Indien,
déar marknaderna var svaga. | Nordamerika var
forsaljningsvolymen nagot lagre an foregéende ar. Svagare
exportmarknader, och fallande inhemsk bilférséljning efter
en toppnotering i andra kvartalet, innebar lagerjusteringar i
kundledet, vilket paverkade forséljningsvolymerna negativt.
I Sydamerika var forsaljningen béttre an foregaende ar, till
stor del p g a stimulansatgarder for inhemsk industri, aven
om lagerjusteringar och sdsongsméassig avmattning agde
rum.

Perioden januari — december 2012

Nettoomséattningen under aret uppgick till 6 712 Mkr

(7 081), vilket ar 5% lagre &n foregéende ar. Exklusive
engangsleveranserna till Hoeganaes Corporation (GKN)
2011 var forsaljningsvolymen 3% lagre an foregaende ar.
Inklusive dessa engangsleveranser var forsaljnings-
volymerna 6% lagre. Generella prishdjningar genomfordes i
borjan av aret, vilket har givit positiv paverkan pé
omséattningen, medan lagre metallpristillagg har haft en
negativ effekt. Valutaeffekten pé forsaljningsvardet var
0,3% positiv jamfort med foregaende ar.

Forséljningsvolymerna i Europa noterade en markbar
aterhamtning under forsta kvartalet, efter det svaga fjarde
kvartalet 2011. Dérefter har emellertid forsaljningen
forsvagats markbart for varje kvartal. Forsaljningen i Asien
kannetecknades verlag av aterhamtning efter tsunami och
6versvamningar under 2011, med en tydligt svag marknad
endast i Indien. I Nordamerika noterades i stort sett
oforandrad forsaljningsvolym jamfort med foregaende ar,
korrigerat for engangsvolymerna till Hoeganaes
Corporation. Utsikterna ar fortsatt forsiktigt optimistiska,
men utvecklingen kommer sannolikt att vara volatil. |
Sydamerika ledde hoga lagernivéer i kundledet till
forhallandevis svag forsaljning under forsta halvaret. De
tillvéxtstimulerande atgarder som den brasilianska
regeringen har vidtagit under aret for att skydda inhemsk
produktion och arbetstillfallen i Brasilien gav en mérkbar
positiv effekt under andra halvaret.



RESULTAT OCH AVKASTNING

Bruttoresultat per kvartal
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Fjarde kvartalet 2012

Bruttoresultatet uppgick till 323 Mkr (392). Den negativa
avvikelsen orsakades framfor allt av reducerade
tillverkningsvolymer samt av kostnader for avgéngsvederlag
och avtalspensioner relaterade till personalminskningen, -21
Mkr. Resterande del av kostnaderna for personal-
minskningen finns i forsaljnings-, administrations- och
FoU-kostnader. Det forhallandevis svaga efterfrageléget och
fokus p& minskning av varulager foranledde en minskning
av tillverkningsvolymerna. Detta innebar lagre
produktionstakt och svagare kostnadsabsorbtion i
anlaggningarna jamfort med motsvarande period féregaende
ar. Dessutom hade lagre forsaljningsvolymer och starkare
svensk valuta viss negativ paverkan. Ytterligare en negativ
avvikelse vid jamforelsen mot foregaende ar utgjordes av ett
mycket positivt lagerinventeringsresultat 2011. De
prishdjningar som genomfordes i borjan av aret 2012 har
haft en positiv effekt liksom olika besparingsatgarder.

Materialkostnaderna har varit fortsatt volatila under
perioden. Metallpristillaggen var betydligt lagre an fjarde
kvartalet 2011, men éverlag bedéms de ha kompenserat
ravaruprisforandringarna under perioden. Sammantaget gav
prisvolatiliteten for de metaller som sakras ett negativt
sékringsutfall om endast -2 Mkr (21) under kvartalet, vilket
motverkades av lagervinster i samma storleksordning.

Den svenska kronan forsvagades ndgot mot euron men
forstarktes betydligt mot den japanska yenen under
ytterligare ett kvartal med hog volatilitet. Resultatet fran
terminskontrakt pa valutor avsedda att sikra
balanspositioner i utlandsk valuta uppgick till 3 Mkr (7),
men motverkades av negativa valutadifferenser vid
vérdering till balansdagskurs. Resultateffekten av detta var
sammanlagt nagot negativ. De genomsnittliga
valutakurserna under kvartalet var mindre gynnsamma &n
motsvarande period 2011, vilket genererade en negativ
resultateffekt p& lopande betalningsfloden. De
terminskontrakt som syftar till att sékra betalningsfléden
gav dérmed ett positivt resultat, 21 Mkr (1). Den
sammantagna valutaeffekten pa rorelseresultatet beraknas
ha forsdmrat resultatet med cirka 12 Mkr jamfért med
foregéende ar.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna paverkades
negativt av kostnader for avgangsvederlag och
avtalspensioner relaterade till personalminskningen, -21
Mkr.

Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader uppgick
sammanlagt till 11 Mkr (2). De negativa valutadifferenserna
under kvartalet 6versteg motsvarande resultat pa
terminskontrakt ndgot, men motverkades av erhallna
forskningsbidrag om 5 Mkr och en férsaljning av CO,
utslappsratter om 5 Mkr.

Rorelseresultatet uppgick till 131 Mkr (212).
Rérelsemarginalen for det fjarde kvartalet var lagre an
motsvarande period foregaende ar, 8,8% (13,0), framst pa
grund av lagre volymer, sémre kostnadsabsorbtion och
engangskostnaderna for personalminskningen. Resultatet
fore skatt uppgick till 121 Mkr (199). Resultatet efter skatt
uppgick till 145 Mkr (152). Arets skattekostnad har
péaverkats positivt med 34 Mkr av omrikning av uppskjuten
skatt med hansyn till ny lagre skattesats for svensk
bolagsheskattning fr o m 2013. Effekten har tillgodoréknats
skattekostnaden i fjarde kvartalet.



Resultat fore skatt
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Perioden januari — december 2012

Bruttoresultatet uppgick till 1 651 Mkr (1 778). Lagre
forsaljningsvolymer samt valutaeffekter paverkade
bruttoresultatet negativt, medan genomférda prishdjningar
och besparingsatgarder hade positiv effekt. Produktions-
takten i anlaggningarna var under forsta halvéret ungefar i
niva med motsvarande period foregdende ar. Under tredje
kvartalet justerades produktionstakten ned, med hénsyn till
sjunkande efterfragan. Under fjarde kvartalet drogs
produktionen ned ytterligare, for att reducera lagernivaerna.

Totalt sett beddms metallpristillaggen i all vasentlighet ha
kompenserat ravaruprisforandringarna under perioden.
Fallande metallpriser for de metaller som sékras gav ett
positivt sakringsutfall om 17 Mkr (28) under aret, vilket
motverkades av lagerforluster i samma storleksordning.

Den svenska kronan har totalt sett starkts mot andra valutor
under ett &r med hog volatilitet. Resultatet fran
terminskontrakt pa valutor avsedda att sakra
balanspositioner i utlandsk valuta uppgick till 21 Mkr (-7),
men motverkades av negativa valutadifferenser vid
vardering till balansdagskurs. Resultateffekten av detta var
obetydlig. De genomsnittliga valutakurserna under aret var
emellertid ndgot mer gynnsamma &n motsvarande period
2011, vilket genererade en positiv resultateffekt pa 1opande
betalningsfldden. De terminskontrakt som syftar till att
sékra betalningsfloden borde ddrmed i normalfallet ha givit
ett negativt resultat, men p g a hog valutavolatilitet och
forsaljningsprognosandringar under 2012 uppnaddes totalt
sett ett positivt resultat, 17 Mkr (81). Den sammantagna
valutaeffekten pa rorelseresultatet beraknas ha forsamrat
resultatet med cirka 52 Mkr jamfort med féregdende ar och
har uppstatt framfor allt p g a skillnaden i resultat fran dessa
terminskontrakt. Avvikelsen i genomsnittliga valutakurser
under 2011 jamfoért med 2010 var betydligt storre och
genererade darigenom avsevart storre resultat fran
terminskontrakt under jamforelseperioden 2011.

Forséljnings- och administrationskostnaderna var hogre an
foregdende ar p g a kostnader for personalminskningen i
fjarde kvartalet samt till féljd av kostnader relaterade till
personaloptionsprogrammet 2007-2009. Dessutom har vissa
omklassificeringar av kostnader fran forsiljningskostnader
till administrationskostnader gjorts. Ovriga rorelseintakter
och rérelsekostnader uppgick sammanlagt till 16 Mkr (13).

Rorelseresultatet uppgick till 903 Mkr (1 071).
Rorelsemarginalen var lagre an foregaende ar, 13,5% (15,1).
Det beror till dvervagande del pé lagre volymer, samre
kostnadsabsorbtion, kostnader for personalminskning och
valutaeffekter. Resultatet fore skatt uppgick till 868 Mkr

(1 024). Resultatet efter skatt uppgick till 698 Mkr (762).
Avrets skattekostnad har paverkats positivt med 34 Mkr av
omrakning av uppskjuten skatt med hénsyn till ny skattesats
for svensk bolagsbeskattning fr o m 2013.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital for de senaste 12 manader-
na uppgick till 20,3% (24,9). Exklusive engéngskostnaderna
i fjarde kvartalet var avkastningen 21,3%. Avkastningen &ar
fortsatt p& en god niva tack vare starkt fokus pa
kapitalbindningen. Negativ resultateffekt p g a svagare
efterfrdgan har motverkats av lagre kapitalbindning, trots att
vissa kapacitetshdjande investeringar i den mindre
kapitalintensiva delen av vardekedjan har gjorts.



Utveckling i Hoganas affarsomraden (rorelsesegment)

COMPONENTS

Affarsomrdde Components, som star for cirka 75% av koncernens omsattning, omfattar allt pulver som vidare-

foradlas till komponenter. Hoganas levererar hégvardiga metallpulver som forédlas till komponenter av fardig, eller

nara fardig, form hos komponenttillverkarna. Dessa levererar i sin tur komponenter via produkt- eller system-

tillverkare eller direkt till OEM-féretag (Original Equipment Manufacturers).

Mkr

Nettoomsattning
Rorelseresultat
Rdrelsemarginal, %

Tillgangar

Skulder

Investeringar
Avskrivningar

Aterforing av nedskrivning

Fjarde kvartalet Ackumulerat

2012 2011 2012 2011
1134 1249 5119 5378
97 152 680 766
8,6 12,2 13,3 14,2
4 542 4708

709 826

97 123 334 356
64 60 246 223

- 8 - 8

Omesattning

Nettoomsittningen for &ret uppgick till 5 119 Mkr (5 378),
vilket var 5% lagre &n foregéende ar, drivet av 6% lagre
forsaljningsvolymer. Exklusive engéngsleveranserna till
Hoeganaes Corporation (GKN) under 2011 var
forsaljningsvolymen knappt 2% lagre &n féregaende ar.
Prishéjningar och valutaeffekter hade positiv paverkan pa
nettoomsattningen, medan lagre metallpristillagg hade
negativ effekt.

Avret kannetecknades framfor allt av en god &terhdmtning i
Asien och en efterhand allt svagare marknad i Europa.

| Europa innebar detta mer betydande lagerjusteringar an
foregdende ar. Efter ett svagt fjarde kvartal 2011 ékade
forsaljningsvolymerna sekventiellt med mer dn 15% under
forsta kvartalet 2012. Darefter ledde kontinuerligt sjunkande
bilproduktionssiffror, tillsammans med lagre
industriproduktion och allt dystrare utsikter, till
nedskruvade forsaljningsprognoser hos kunderna, vilket gav
upphov till lagerjusteringar och paverkade Hoganas
forsaljning negativt framst under fjarde kvartalet men ocksa
under tredje kvartalet. Samtliga betydande marknader, utom
Ryssland och Spanien, forsvagades patagligt under aret. |
Ryssland gjorde Hogands betydande framsteg hos inhemska
komponenttillverkare under andra halvaret, genom lyckade
lanseringar av den senaste generationens metallpulver-
I6sningar. | Spanien forefaller botten ha nétts under forsta
halvaret 2012, och svag tillvaxt dgde rum under andra
halvaret jamfort med motsvarande period foregéende ar.

I Nordamerika var férséljningen ungefér i linje med
foregaende ar, korrigerat for de engangsvolymer som
levererades till Hoeganaes Corporation under 2011.
Efterfrégelaget var gott hos kunder med exponering mot
bilindustrin. Svagare exportmarknader, och fallande
inhemsk bilforséljning efter en toppnotering i andra
kvartalet, innebar emellertid att lagernivéerna hos vissa
tillverkare steg. Under andra halvaret rapporterades darfor
om lagerjusteringar ocksé hér, vilket paverkade
forséljningsvolymerna negativt. Dessutom hélls
forsaljningen ned nagot av ett fortsatt relativt svagt
efterfragelage hos kunder exponerade mot annan industri an
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fordonsindustri, sdsom underleverantorer till
tradgardsprodukter, hushallsmaskiner etc.

Forséljningsvolymerna i Sydamerika var béattre an
féregdende ar under andra halvaret, men svagare under
forsta halvéret p g a hoga lagernivéer i bilindustrin vid arets
inledning. Under andra halvaret fick regeringens
stimulansprogram genomslag och ékande
produktionssiffror rapporterades fér inhemsk
tillverkningsindustri. Biltillverkningen péverkades positivt
av skattelattnadsprogrammet for inhemska bilar. Detta
program skulle ursprungligen I6pa till slutet av augusti 2012
men har forlangts till juli 2013.

I Asien visade forsaljningen god tillvéxt under aret.
Aterhamtningseffekten var betydande i Japan och
Sydostasien efter fjolarets produktionsstérningar till foljd av
tsunamin och dversvamningarna. Aterhdmtningseffekten i
Japan klingade emellertid av under tredje kvartalet och
under fjarde kvartalet noterades som véntat en betydande
forsaljningsminskning jamfort med foregdende ar. En
omstallning till lagre produktionstakt rapporterades fran
manga kunder och oron dver den japansk-kinesiska 6-
konflikten ledde till produktionsminskningar hos japanska
biltillverkare i Kina. Efterfragan i Indien har paverkats
negativt av upprepade réntehdjningar i kombination med
stigande branslepriser. Bilforsaljningen under andra halvéret
var langt under branschens forvéntningar. Detta innebar att
vissa biltillverkare stoppade produktionen periodvis for att
anpassa produktionstakten till marknadslaget. Bedémningen
ar trots detta att lagernivéerna i bilindustrin i Indien var
hoga mot slutet av aret.

Resultat

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 680 Mkr (766)
och rorelsemarginalen till 13,3% (14,2).

Ldagre forsaljningsvolymer, stark svensk valuta, lagre
kostnadsabsorbtion i produktionsanldggningarna och
kostnader for personalminskning, 33 Mkr, paverkade
resultatet negativt. Genomférda prishdjningar och
besparingsétgarder hade positiv effekt, men kunde ej fullt ut
kompensera.



CONSUMABLES

Affarsomrédde Consumables, som star for cirka 25% av koncernens omséttning, omfattar de pulver som anvands i

processer sdsom lodning, svetsning och ytbelaggning samt inom kemisk och metallurgisk processindustri.

Hoganas levererar bland annat till producenter av svetsmaterial, till anvandare av 16dnings- och ytbelaggnings-

teknik samt till tillverkare av livsmedel och foder.

Mkr

Nettoomséttning
Rorelseresultat
Rorelsemarginal, %

Tillgngar

Skulder

Investeringar
Avskrivningar

Aterféring av nedskrivning

Fjarde kvartalet Ackumulerat

2012 2011 2012 2011
355 383 1593 1703
34 60 223 305
9,6 15,7 14,0 17,9

1148 1129

176 215

29 41 106 110
18 18 73 70
- 3 - 3

Omesattning

Nettoomséttningen for perioden uppgick till 1 593 Mkr
(1 703), en minskning med 6% jamfort med 2011.

Volymminskningen pa 5% péverkade omsattningen
negativt. Dessutom hade sjunkande priser for
legeringsmetaller en negativ effekt pd omsattningen, medan
valutakursférandringar paverkade omsattningen nagot
positivt.

I Europa var forséljningsvolymerna totalt sett lagre an
foregdende ar i de flesta marknadssegmenten och i
merparten av l&nderna. Lagre aktivitet inom stora delar av
industrin innebar totalt sett svagare efterfragan an 2011. En
viss forbattring 4gde emellertid rum under fjarde kvartalet,
som var béttre n tredje kvartalet och ungefar i linje med
andra kvartalet. Forséljningen till prioriterade segment
sdsom ytbeldggning och I6dning visade stark
forséljningstillvaxt jamfort med det svaga fjarde kvartalet
2011. Men ocksé andra segment sasom svetspulver dkade
och totalt sett var forséljningsvolymerna under fjarde
kvartalet 8% hdgre dn 2011.

I Nordamerika minskade férséljningsvolymerna négot p g a
den fortsatta nedgangen i forséljning av friktionsprodukter,
som en foljd av att tillverkningen omlokaliseras fran
Nordamerika till Asien och Mexiko. Inom andra viktiga
segment, daribland jarnpulver till svetsindustri och till
ytbelaggning, ckade volymerna jamfort med foregaende ar.

I Sydamerika noterades tillvaxt jamfért med foregaende &r
fr o m andra kvartalet. Under forsta kvartalet stordes
jamforelsen mot foregéende ar av att vi har slutat att sélja en
viss typ av inkopta jarnlegeringar till metallindustrin i
Brasilien. Dessa affarer, med produkter som tillverkades av
tredje part och importerades till Brasilien, visade férsdémrad
I6nsamhet under 2011 p g a fluktuationer i pris pa
legeringsmetaller och valuta, och avslutades foljaktligen.
Det storsta segmentet, jarnpulver till ferro-
niobiumtillverkning (for mikrolegering av hoghallfast stal)
okade vasentligt jamfort med foregaende ar. En betydande
sdsongsmassig nedgang agde emellertid rum under fjarde
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kvartalet, precis som under féregaende ar, da en viktig kund
drog ned produktionen avsevart under december p g a
lageranpassningar med hénsyn till svagare exportmarknad,
vilket paverkade Hoganis forsaljning i Sydamerika
vasentligt.

Forsaljningen i Asien var totalt sett lagre &n 2011, och
uppvisade en blandad bild. Tillvéxten inom prioriterade
segment sdsom ytbelaggning och l6dning var god. Daremot
sjonk forsaljningen inom andra segment, t ex till
svetsindustrin. | detta segment har generellt sett noterats en
forsvagning av efterfragelaget. I Indien har rapporterats om
fordrdjningar i storre infrastrukturprojekt och héga
lagernivéer hos distributdrerna. | Korea har minskad
skeppsbyggnad lett till svagare efterfragan pa svetspulver,
och vissa kunder har gjort lagerjusteringar under andra
halvaret. Forsaljningen till segmentet for syre-
absorptionsprodukter, som visade stark tillvéxt i Asien
under 2011, var volatil under 2012. Inledningen pé aret var
dampad p g a hoga lagernivaer hos kunderna, medan god
tillvéxt noterades under fjarde kvartalet. Totalt sett
minskade forsaljningen emellertid under aret.

Resultat

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 223 Mkr (305)
och rérelsemarginalen till 14,0% (17,9).

Forséljningsvolymminskningen och starkare svensk krona
paverkade resultatet negativt. Den negativa valutaeffekten
ar emellertid mindre for Consumables &n fér Components,
da affarsomrédets foradlingsvarde har en lagre exponering
mot den svenska valutan. Genomférda prishéjningar och
besparingsétgérder hade positiv effekt.

Volymminskningen har lett till I&gre kostnadsabsorption i
produktionsanlédggningarna jamfort med motsvarande
period foregaende ar. Kostnader for personalminskning om
11 Mkr belastade resultatet.

Fallande metallpriser gav ett positivt metallsékringsutfall,
som motverkades av lagerforluster i samma storleksordning.




Handelser pa koncernniva (under rapportperioden)

FJARDE KVARTALET

Hoganas héglegerade pulver starker sin position inom ventiler

TRW Engine Components har valt Hoganés som en viktig leveranttr av hdglegerade metallpulver. Leveranserna startade
under hosten 2012 och en kvalitetsrevision under slutet av aret visade mycket tillfredsstallande resultat. TRW:s huvudprodukt
ar, bland négra andra, ventiler fér motorer. Foretaget tillverkar omkring 500 miljoner stycken per ar.

Idag ar Hoganas den storsta aktoren inom pulver for ytbelaggning till ventiler. Foretaget besitter en djupgdende kunskap om
applikationen for saval bil- som marinindustrin. Darigenom kan Hoganéas bista kunderna att forbattra sina processer.

Samarbetet med TRW startade genom forsék med Hoganas pulver anpassade till TRW:s specifikationer och kraven pa bade
kvalitet och prestanda for ytbeldggning av ventiler uppfylldes med god marginal.

Den kortsiktiga potentialen for TRW:s europeiska produktionsanlaggningar uppskattas ge en ékning med 5-10% av Hogands
totala forséljningsvolymer av ytbelaggningspulver, som uppgar till drygt 2 000 ton. Den globala potentialen for leveranser till
TRW uppskattas till de dubbla procenttalen.

TRW Engine Components, med tillverkning i Tyskland, Frankrike, Tjeckien, Kina, Thailand, USA, Mexiko och Brasilien, &r
en del av TRW, en av vérldens storsta Tier 1-systemleverantorer till fordonsindustrin med séte i USA. TRW levererar till
samtliga storre fordonstillverkare.

TREDJE KVARTALET

Anpassning av produktionskapacitet och organisation

For att mota en vikande efterfragan pa varldsmarknaden anpassar Hoganas produktionskapacitet och organisation. Som en
foljd av de nédvéandiga kapacitetsanpassningarna har bolaget, utéver en personalminskning om 15 personer under tredje
kvartalet, inlett forhandlingar med berérda fackférbund géllande personalneddragningar avseende ca 100 anstallda i Sverige,
USA, Belgien och Brasilien. Dessutom forvintas vissa anlaggningar halla produktionen temporart stangd under en lingre
period i december.

Utsikterna pa bilmarknaden har under hosten forvarrats och konjunkturavmattningen har intensifierats. Efterfragan hos
bolagets kunder har minskat. Det finns i dagslaget tyvérr inga tecken pa att denna situation kommer att forbattras pa kort sikt.
Av denna anledning behdver Hoganaskoncernen anpassa bemanningen vid sina anlaggningar till raidande marknadssituation.
Awv totalt cirka 100 ber6rda, ar ca 30 temporart anstallda. Ca 75 personer av de berdrda avser Sverige. Av dessa ar ca 40
tjansteman och 6vriga kollektivanstallda.

Denna tgérd beraknas sénka rorelsekostnaderna med ca 60 Mkr arligen fr o m 2013. Engangskostnaden for atgarden berdknas
till ca 60 Mkr och kommer att belasta rorelseresultatet under fjarde kvartalet 2012. Mot bakgrund av det svaga efterfragelaget
har dessutom ett arbete inletts for att identifiera ytterligare kostnadsbesparingar 2013.

Hoganas forvarvar Fcubic AB — gér in i omradet Additive manufacturing

Hoganas utnyttjade i september en option att forvarva 100 procent av bolaget Fcubic AB med sate i Géteborg. Fcubic, som
huvudsakligen bestar av ett antal patent, utvecklar teknologi for Additive manufacturing, dven kallat 3D printing. Hoganas
kallar denna nya verksamhet for Digital Metal®. Tilltradesdag var den 1 november 2012.

Additive manufacturing &r en process dar komponenter byggs upp i lager direkt fran en tredimensionell CAD-ritning. Tekniken
eliminerar behovet av komplexa och dyra verktyg, prototyper och programmering. Detta kortar ner utvecklingstiden,
minimerar spill och erbjuder hégre precision i design och toleranser. Idag anvands tekniken framst for sa kallad rapid
prototyping och for tillverkning av smé& komponenter.

Genom att kombinera Additive manufacturing med metallpulver 6ppnar Hoganas upp for nya méjligheter. Digital Metal® har
stora forutsdttningar att starka metallpulvermarknaden eftersom det forvéntas bli en viktig teknik fér komponent- och
systemtillverkning. Det kommer att tillfora stort vérde for kunder som kréver stdndigt béttre prestanda, minimal utvecklingstid
och kundanpassade komponenter i stor skala. Genom den har affaren forvarvar Hogands den bésta tillgdngliga teknologin inom
omréadet. Hoganas avser nu att anvanda sin expertis och know-how inom metallpulverindustrin till att expandera
anvandningsomradet for Additive manufacturing av komponenter. Ett stort antal komplexa komponenter, anda upp till 1 kilo
tunga, inom branscher som industri, tandvard, medicin och luftfart kan tillverkas av metallpulver. Andra aktuella omraden &r
design och smycken, dér produkter anpassas till enskilda konsumenter.

Genom forvéarvet av Fcubic tar Hoganas ett forsta steg mot att forma den framtida marknaden for Additive manufacturing.
Marknadspotentialen uppskattas idag till 1 miljard US dollar och dé& framfor allt inom konsumentdesign, medicin, tandvard,
luftfart och industri. Dock ar marknaden fortfarande i sin linda, vilket gor det svart att kvantifiera den verkliga potentialen.

Hoganas AB (publ) | Bokslutskommuniké 2012 | 8 (16)



ANDRA KVARTALET

Héganas tar fram nya material fér formsprutade komponenter (MIM)

Hoganis har gjort betydande framsteg avseende sammansattning av material for metallformsprutade komponenter, sé kallad
metal injection molding (MIM). Som ett resultat av vart arbete med att skaffa oss kunskaper om hela vardekedjan for dessa
komponenter, har vi funnit att unika legeringar i kombination med ratt bindemedel gér det mojligt att anvanda grovre pulver
till metallformsprutade komponenter. Detta innebér att det blir mojligt att tillverka stérre komponenter genom formsprutning
samtidigt som kostnaden minskar avsevart jamfért med traditionella, finkornigare MIM-pulver.

MIM &r en komponenttillverkningsteknologi lik den som anvénds for tillverkning av plastkomponenter. MIM anvands i
dagsléget for att tillverka sma - i storleksordningen 10 gram tunga - komponenter med komplex geometri, typiskt sett for
anvandning inom tandteknik och kirurgi. Traditionellt sett behéver MIM-processen utga fran finkornigt metallpulver med
partiklar s sma som 20 mikron (0,02 mm). Dessa pulver ar mycket dyra att tillverka, vilket begransar anvandningsomradena
till sma komplexa komponenter dar ingen lampligare teknologi finns.

Hoganas har tillsammans med partner lyckats formspruta och sintra (varmebehandla) material baserade pa grovre partiklar, 45
mikron. Detta forandrar kostnadsbilden markbart, vilket mojliggor tillverkning av stérre komponenter (flera hundra gram) med
denna teknologi. | utvecklingsarbetet deltar potentiella kunder tillsammans med Hdganéas. Tester genomférs med Hoganas
pulverblandningar och sa kallad feed-stock (fardigblandade mixer av metallpulver och bindemedel). Hoganas bidrar i denna
process med know-how inom tillverkningsprocessen, instéllningar av utrustning, verktyg, formsprutningstryck och sintring,
varvid ocksa bindemedlet avlagsnas.

Den nuvarande marknaden for MIM-komponenter beddms uppga till 1 miljard USD. Héganas utgangspunkt &r att resultatet av
det utvecklingsarbete som nu bedrivs &r att denna marknad ska kunna fordubblas 6ver tiden.

FORSTA KVARTALET

Hoganas levererar metallpulver for ytbehandling av ventilsédten med laser

Under forsta kvartalet inledde Higanés leveranser av ett nickelbaserat metallpulver till Geometrix Laser Solutions Private Ltd.
i Hyderabad i Indien for ytbelaggning med sa kallad laser cladding-teknik pa ventilsaten for industriella applikationer. Detta ar
ett nytt marknadssegment for Hoganas och detta &r forsta gdngen som laser cladding anvands pa denna typ av ventilséten.

Geometrix Laser Solutions har i samarbete med Hoganas utvecklat en teknik for att med hjalp av laser smélta
ytheldggningspulver pé ventilsitesmaterialet. Traditionellt anvands pasvetsning med trad, men den nya lasertekniken innebér,
forutom avsevart lagre kostnad och hogre driftsakerhet, stora férdelar i form av mindre materialatgang, mindre varmepaverkan
pé det underliggande materialet, hogre produktionseffektivitet och farre kassationer.

Ventiler anvéands for att stoppa eller reglera floden av vétskor eller slurries, som olja, vatten eller kemikalier, och det stalls
hoga krav pa korrosions- och nétningsbestandighet. Ventilsétet &r den yta mot vilken ventilen vilar i stangt lage. Med den
snabba utvecklingen av modern laserteknik minskar priset pa utrustningen och antalet applikationer for metallpulver forvantas
Oka snabbt. Marknaden for den hér typen av ventiler for industriella applikationer beraknas till 300 Mkr. | férlangningen kan
man tanka sig att denna teknik kan anvandas ocksa inom andra applikationsomraden, till exempel energisektorn eller for stora
dieselmotorer.

Hoganas levererar sedan tidigare pulverprodukter till andra ventilsatessegment, men ocksa till ventiler for exempelvis
bilindustrin och marina motorer, dar pulver sprayas pa ventilerna med sa kallad PTA-teknik (plasma transferred arc).

Ovrig finansiell information

FINANSIELL STALLNING

Soliditeten uppgick vid &rets utgang till 65,7%, att jamforas med 59,2% vid utgangen av 2011. Eget kapital per aktie uppgick
till 108,23 kronor att jamforas med 100,96 kronor vid utgangen av 2011.

Koncernens finansiella nettoskuld uppgick vid arets utgang till 485 Mkr, en minskning med 394 Mkr sedan foregaende
arsskifte, p g a starkt kassaflode. Férutom minskningen av nettoskulden har kassaflodet finansierat kontantutdelning (348 Mkr)
och forhallandevis hég investeringsniva i anlaggningstillgdngar. Nettoskuldsattningsgraden var vid arets utgéng 13%, jamfort
med 25% vid utgdngen av 2011.

Finansnettot blev -35 Mkr (-47). Hoganas rantekostnader har paverkats negativt sedan foregdende ar pa grund av nagot hogre
réntesatser for korta krediter. Detta har motverkats av lagre skuldsattning. Omvérderingseffekten av korta krediter i utlandsk
valuta hade under perioden en 5 Mkr negativ paverkan pa finansnettot, jamfort med en negativ effekt om 20 Mkr for
motsvarande period 2011.

Likvida medel uppgick till 148 Mkr jamfért med 82 Mkr vid utgangen av 2011. Anledningen till att detta belopp var
forhallandevis hogt vid arets utgang var ett kapitaltillskott till det nya bolag som bildats for etableringen av den nya
blandningsanlaggningen i Korea. Utover likvida medel finns ett outnyttjat kreditutrymme om 1 913 Mkr, varav 1 637 Mkr
utgors av en ny 5-arig kreditfacilitet som loper fran och med december 2012.
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KASSAFLODE

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 1 122 Mkr (803). Kassaflodet forbattrades eftersom den betydande
volymtillvaxten i forsta kvartalet 2012 jamfort med fjarde kvartalet 2011 kunde hanteras utan storre rérelsekapitalékning, och
rorelsekapitalet har sedan reducerats i takt med lagre efterfragan. Jamforelsen paverkas dessutom positivt av att
fyllnadsinbetalningen av skatt var hog i forsta kvartalet 2011 p g a det kraftigt 6kade resultatet under 2010.

Finansieringsverksamheten paverkade kassaflodet med -615 Mkr (-353). Utnyttjandet av bekraftade kreditfaciliteter minskade
under perioden med 98 Mkr, medan utnyttjandet av 6vriga kreditfaciliteter minskade med 169 Mkr. Kontantutdelning med 348
Mkr genomfordes.

INVESTERINGAR OCH AVSKRIVNINGAR

Koncernens nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar uppgick till 437 Mkr (472). Avskrivning av anlaggningstillgangar
uppgick till 319 Mkr (293).

MEDARBETARE

Vid periodens utgang var antalet medarbetare 1 656, vilket kan jamféras med 1 707 vid utgangen av 2011, eller med 1 744 vid
halvarsskiftet 2012.

AKTIEKAPITAL

Den 31 december 2012 uppgick aktiekapitalet i Hoganas oférandrat till 175 494 660 kr fordelat pa 981 000 A-aktier och
34 117 932 B-aktier, samtliga med ett kvotvarde om 5,00 kr/aktie.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osékerhetsfaktorer inkluderar affarsméassiga risker i form av hég expone-

ring mot bilindustrin. Till detta kommer finansiella risker som i huvudsak &ar valutakurs- och metallprisrisker. Utéver de risker
som beskrivs i Hoganas arsredovisning 2011 beddms inte nagra vasentliga risker ha tillkommit (se avsnitt Riskhantering samt
not 31 for utforligare beskrivning av koncernens och moderbolagets riskexponering och riskhantering).

UTSIKTER

Utsikterna ar i all vasentlighet oférandrade jamfort med den bedémning som lamnades i delarsrapporten for tredje kvartalet
den 24 oktober. Det &r fortfarande ovisst i vilken omfattning skuld- och likviditetskrisen kommer att paverka den globala
industriaktiviteten under 2013. Det underliggande Iangsiktiga efterfragelaget ter sig starkt i Sydamerika och i Asien. P kort
sikt kommer forsaljningen i Asien emellertid att paverkas negativt av att &terhamtningseffekten i Japan under 2012, efter ett
svagt 2011 till foljd av tsunamin, inte kommer att upprepas under 2013. Dessutom &r konjunkturen fortfarande forhéllandevis
svag i Indien och den asiatiska exportindustrin berérs av det svaga marknadslaget i Europa. P& kort sikt ar det var beddmning
att efterfragan kommer att forbattras i Nordamerika, men aterhamtningstakten kommer att vara fortsatt volatil. Det europeiska
marknadslaget var markbart svagare under 2012 p g a sjunkande inhemsk efterfragan, och forutsattningarna for en snabb
forbattring tycks vara fa. Metallpriser och valutakurser forvantas vara fortsatt volatila, vilket ocksd kommer att paverka
resultatutvecklingen.

Tidigare utsikter 16d: ”Det ar fortfarande ovisst i vilken omfattning skuld- och likviditetskrisen kommer att paverka den
globala industriaktiviteten bortom 2012, men nedgéngen under senare halften av 2012 férvantas nu bli mer pataglig &n tidigare
och drabba alla regioner. Det underliggande langsiktiga efterfragelaget ter sig starkt i Sydamerika och i Asien. Pa kort sikt
kommer forsaljningen i Asien emellertid att paverkas negativt av att aterhamtningen i Japan efter ett svagt 2011, till foljd av
tsunamin, nu till stor del ar slutford. Konjunkturen ar fortfarande forhallandevis svag i Indien och den asiatiska exportindustrin
berdrs av det svaga marknadsléget i Europa. Pa kort sikt &r det var bedémning att efterfragan kommer att forbattras i
Nordamerika, men &terhamtningstakten kommer att vara fortsatt volatil. Det europeiska marknadslaget har varit markbart
svagare under 2012 p g a sjunkande inhemsk efterfrégan, och forutsattningarna for en snabb forbattring tycks vara fa.
Metallpriser och valutakurser forvantas vara fortsatt volatila, vilket ocksa kommer att paverka resultatutvecklingen.”

MODERBOLAGET

Moderbolaget (Hoganas AB) innefattar endast koncerngemensam verksamhet, medan den rérelsedrivande delen som avser
Europaregionen drivs i ett separat dotterbolag, Hoganés Sweden AB.

Kommentarer om moderbolagets nettoomsattning, resultat, finansiella stallning samt transaktioner med narstaende anses inte
vara av vasentlig betydelse for att forsta utvecklingen av foretagets stallning och resultat. Transaktioner med narstaende &r i allt
vasentligt oférandrade jamfort med redogérelsen i arsredovisningen for 2011. Moderbolagets resultat och finansiella stallning
redovisas sist i denna rapport.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delérsrapport i sasmmandrag for koncernen har upprattats i enlighet med 1AS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagens
9 kapitel, Delarsrapport. For koncernen har samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder tillampats som i den senaste
arsredovisningen. Moderbolagets redovisningsprinciper ar oforandrade jamfort med foregaende ar med undantag av
redovisning av koncernbidrag. Dessa redovisades tidigare i resultat fran andelar i koncernforetag. Numera redovisas
koncernbidragen som bokslutsdispositioner. Jamforelsetalen fér moderbolaget har justerats.

VALBEREDNING OCH ARSSTAMMA
I enlighet med beslut vid drsstimman i maj har en valberedning bildats och konstituerats. Den utgors av:

Jenny Lindén Urnes, Lindéngruppen AB och valberedningens ordférande, Anders G Carlberg, ordférande Héganés AB,
Anders Nyberg, AB Industrivarden, Henrik Didner, Didner & Gerge Fonder AB samt Birger Gezelius, Swedbank Robur
Fonder.

Arsstamma ager rum den 29 april 2013 kl 15.00 i HB-hallen, Hoganés.

UTDELNING
Styrelsen foreslar arsstimman en utdelning om 10,00 kr/aktie (10,00). Avstamningsdag &r beraknad till den 3 maj 2013.

KOMMANDE RAPPORTERINGSTILLFALLEN

Arsredovisning avses publiceras under vecka 15 2013, pé foretagets webplats www.hoganas.com
Delérsrapport for forsta kvartalet 2013 den 24 april

Arsstdmma ager rum den 29 april 2013

Delérsrapport for andra kvartalet 2013 den 18 juli

Delérsrapport for tredje kvartalet 2013 den 23 oktober

WEBBSAND PRESSKONFERENS

Alrik Danielson, VD och koncernchef, och Sven Lindskog, Finansdirektor, presenterar rapporten vid en telefonkonferens den
6 februari 2013 ki 10.30.

Presskonferensen kommer att webbsandas p&; www.hoganas.com / Investor Relations / Conference Call. Denna &r dppen for
journalister, analytiker och investerare. Deltagare &r valkomna att ringa in p& +46 (0)8 505 56474, +44 (0)203 364 5371 eller
+1 877 679 2993.

Hoganas den 6 februari 2013
Hoganas AB (publ)

Alrik Danielson

VD och koncernchef

Notera

Informationen i denna delérsrapport ar sédan som Héganas AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om vérdepappers-
marknaden. Rapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer. Informationen lamnades for offentlig-
goérande den 6 februari 2013 kl. 09.00.

YTTERLIGARE INFORMATION

For ytterligare information vanligen kontakta:
Alrik Danielson, VD och koncernchef, 042-33 80 00
Sven Lindskog, Finansdirektér, 042-33 80 00
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Resultatrakning for koncernen

Fjarde kvartalet Ackumulerat

2012 2011 2012 2011
Nettoomséttning 1489 1632 6712 7 081
Kostnad for sélda varor -1 166 -1 240 -5 061 -5 303
Bruttoresultat 323 392 1651 1778
Forsaljningskostnader -68 -67 -270 -279
Administrationskostnader -91 -80 -325 -284
Forsknings- och utvecklingskostnader -44 -35 -169 -157
Owriga rorelseintékter 13 3 20 15
Owriga rorelsekostnader -2 -1 -4 2
Rorelseresultat 131 212 903 1071
Finansiella intakter 2 4 10 11
Finansiella kostnader -12 -17 -45 -58
Resultat fore skatt 121 199 868 1024
Skatt 24 -47 -170 -262
Periodens resultat 145 152 698 762

Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 145 152 698 762
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 0
Periodens resultat 145 152 698 762

Periodens resultat per aktie:
fore utspadning, kr 4,16 4,37 20,04 21,90
efter utspadning, kr 4,16 4,37 20,04 21,90

Genomsnittligt antal utestdende aktier:

fore utspéadning ('000) 34 805 34 805 34 805 34 805
efter utspadning ('000) 34 805 34 805 34 805 34 805
Antal egna aktier vid periodens utgéng ('000) 294 294 294 294
Genomshnittligt antal egna aktier ('000) 294 294 294 294

Rapport 6ver koncernens totalresultat

Fjarde kvartalet Ackumulerat

2012 2011 2012 2011
Periodens resultat 145 152 698 762
Ovrigt totalresultat
Periodens omréakningsdifferenser -13 1 -293 21
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet 3 -14 142 -59
Kassaflodessakringar 4 -23 108 -148
Skatt hanforligt till dwigt totalresultat 26 -20 -54 47
Periodens ovrigt totalresultat 20 -56 -97 -139
Periodens totalresultat 165 96 601 623

Periodens totalresultat per aktie:
fore utspadning, kr 4,74 2,76 17,27 17,90
efter utspadning, kr 4,74 2,76 17,27 17,90

Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 165 96 601 623
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 0
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Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen —i sammandrag

Tillg&ngar

Immateriella anlaggningstillgdngar 326 301
Materiella anlaggningstillgangar 2 546 2 556
Langfristiga fordringar 89 88
Uppskjutna skattefordringar 32 35
Summa anlaggningstillgangar 2993 2980
Varulager 1564 1701
Kortfristiga fordringar 1030 1173
Likvida medel 148 82
Summa omsattningstillgangar 2742 2 956
Summa tillgangar 5735 5936

Eget kapital och skulder

Eget kapital 3767 3514
Langfristiga rantebarande skulder 474 819
Owriga langfristiga skulder 48 40
Avsattningar 22 23
Uppskjutna skatteskulder 418 370
Summa langfristiga skulder 962 1252
Kortfristiga rantebarande skulder 151 133
Lewverantdrsskulder och andra kortfristiga skulder 855 1037
Summa kortfristiga skulder 1 006 1170
Summa skulder 1968 2422
Summa eget kapital och skulder 5735 5936
Stallda sakerheter 51 59
Eventualforpliktelser 75 85

Rapport 6ver forandring i koncernens eget kapital —i sammandrag

Ingdende eget kapital 3514 3239
Periodens totalresultat 601 623
Utdelningar -348 -348
Utgdende eget kapital 3767 3514
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Rapport 6éver koncernens kassaflode —i sammandrag

Fjarde kvartalet Ackumulerat

2012 2011 2012 2011
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 200 188 1047 991
Forandring av rorelsekapitalet 120 79 75 -188
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 320 267 1122 803
Kassafléde frén investeringsverksamheten -135 -176 -437 -472
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -121 -108 -615 -353
Periodens kassaflode 64 -17 70 -22
Likvida medel \vid periodens ingang 83 99 82 106
Kursdifferens i likvida medel 1 0 -4 -2
Likvida medel vid periodens utgang 148 82 148 82

Nyckeltal

Fjarde kvartalet Ackumulerat

2012 2011 2012 2011
Nettoomsattning 1489 1632 6712 7 081
Rérelseresultat 131 212 903 1071
Rérelsemarginal, % 8,8 13,0 13,5 15,1
Sysselsatt kapital - - 4 400 4 475
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - 20,3 24,9
Eget kapital - - 3767 3514
Avkastning pa eget kapital, % - - 19,2 22,6
Rénteb&rande nettoskuld - - 485 879
Skuldsattningsgrad, ggr - - 0,13 0,25
Réantetackningsgrad, ggr - - 25,8 22,8
Nyckeltal per aktiet
Resultat per aktie, kr 4,16 4,37 20,04 21,90
Eget kapital per aktie, kr - - 108,23 100,96
Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie, kr 9,19 7,67 32,24 23,07

1 Beraknad pa 34 805 132 aktier (34 805 132) vilket motsvarar antalet utestdende aktier per 31 december 2012 (31 december 2011), efter
utspéadning.

Resultatrakning per kvartal —i sammandrag

2012 2011 2010
Mkr Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Nettoomséttning 1489 1602 1808 1813 1632 1810 1869 1770 1612 1728 1783 1548
Kostnad for salda varor -1166 -1224 -1333 -1338 -1240 -1373 -1385 -1305 -1198 -1277 -1261 -1094
Bruttoresultat 323 378 475 475 392 437 484 465 414 451 522 454
Forséljnings- och administrationskostnader -159 -127 -153 -156 -147 -129 -146 -141 -130 -146 -149 -146
Forsknings- och utvecklingskostnader -44 -42 -44 -39 -35 -38 -44 -40 -40 -39 -40 -26
Owriga rorelseintékter och rorelsekostnader 11 -4 7 2 2 5 8 -2 -6 -5 0 0
Rorelseresultat 131 205 285 282 212 275 302 282 238 261 333 282
Finansiella poster, netto -10 -5 -12 -8 -13 -24 -8 -2 -5 -11 -6 -8
Resultat fore skatt 121 200 273 274 199 251 294 280 233 250 327 274
Resultat efter skatt 145 148 202 203 152 185 217 208 162 189 246 207
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Moderbolagets resultatrakning* — i sammandrag

Fjarde kvartalet

Ackumulerat

2012 2011 2012 2011
Nettoomsattning 43 40 169 169
Forsaljningskostnader -14 -13 -51 -54
Administrationskostnader -48 -40 -167 -150
Forsknings- och utvecklingskostnader -48 -52 -186 -172
Owriga rorelseintakter och rorelsekostnader 5 5 6 7
Rorelseresultat -62 -60 -229 -200
Resultat frdn andelar i koncernforetag 9 14 123 131
Finansiella intékter och kostnader, netto 12 5 154 -64
Resultat efter finansiella poster -41 -41 48 -133
Bokslutsdipositioner 410 487 410 487
Resultat fore skatt 369 446 458 354
Skatt -92 -93 -93 -66
Periodens resultat 277 353 365 288
Periodens avskrivningar 9 8 35 31

Rapport 6ver moderbolagets totalresultat

Fjarde kvartalet

Ackumulerat

2012 2011 2012 2011
Periodens resultat 277 353 365 288
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakringar 0 4 3 4
Skatt hanforligt till dwigt totalresultat 0 -1 -1 -1
Periodens dvrigt totalresultat 0 3 2 3
Periodens totalresultat 277 356 367 291

* Moderbolagets redovisningsprinciper for koncernbidrag har férandrats under 2012, vilket innebér att erhallna/lamnade koncernbidrag
numera redovisas i resultatrakningens “bokslutsdispositioner”. Under 2011 redovisades dessa som “resultat frn andelar i koncernforetag”.

Jamforelsetalen har siledes justerats for dessa erhdlina koncernbidrag om netto 490 MKr.
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Moderbolagets balansrakning —i sammandrag

Tillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar 65 75
Materiella anlaggningstillgingar 129 104
Finansiella anlaggningstillgangar 3920 3841
Summa anlaggningstillgangar 4114 4020
Kortfristiga fordringar 133 154
Likvida medel 3 0
Summa omséattningstillgangar 136 154
Summa tillgangar 4250 4174

Eget kapital och skulder

Eget kapital 1583 1564
Obeskattade reserver 149 61
Avséttningar 12 5
Langfristiga rantebarande skulder 755 1095
Owriga langfristiga skulder 859 769
Summa langfristiga skulder 1614 1864
Kortfristiga rantebarande skulder 515 304
Lewverantorsskulder och andra rérelseskulder 377 376
Summa kortfristiga skulder 892 680
Summa eget kapital och skulder 4 250 4174
Stallda sékerheter 10 10
Eventualforpliktelser 303 344

Forandring av moderbolagets eget kapital — i sammandrag

Ingdende eget kapital 1564 1621
Periodens totalresultat 367 291
Utdelningar -348 -348
Utgdende eget kapital 1583 1564
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