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Oktober - December 2016

Nettoomsattningen uppgick till 1 333 Mkr (863), en 6kning med 54%
EBITDA 6kade med 108% och uppgick till 229 Mkr (110) motsvarande en
rorelsemarginal pa 17,2% (12,7)

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 121 Mkr (48)

Resultat efter skatt uppgick till 76 Mkr (26) vilket ger en resultatmarginal pa
5,7% (3,0)

Resultat per aktie uppagick till 1,09 (0,56), efter utspadning 1,09 (0,56)

Januari - December 2016

Nettoomséttningen uppgick till 4 678 Mkr (3 389), vilket gav en 6kning med
38%

EBITDA 6kade med 47% och uppgick till 749 Mkr (510) motsvarande en
rorelsemarginal pa 16,0% (15,0)

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 384 Mkr (274)

Resultat efter skatt uppgick till 196 Mkr (215), vilket ger en resultatmarginal
pa 4,2% (6,3). Forra aret innefattar en finansiell reavinst pa 46,6 Mkr
Resultat per aktie uppgick till 3,32 (4,72), efter utspadning 3,32 (4,72)
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten var 342 Mkr (429)

Nettoskuld dividerat med EBITDA var 2,5 (2,3)

Nettoskuld dividerat med Eget kapital var 0,4 (0,4)

Foreslagen utdelning ar 1,50 (1,50) per aktie

Okt - Dec andring Jan - Dec andring
Mkr 2016 2015 i % 2016 2015 i %
Nettoomséttning 1333 863 54,4 4 678 3389 38,0
Nettoomséttning (fasta kurser) 1305 51,2 4 657 37,4
EBITDAY 229 110 108,3 749 510 47,0
Rérelseresultat (EBIT) ¥ 121 48 150,5 384 274 40,1
EBITDA-marginal, %% 17,2 12,7 16,0 15,0
Resultat per aktie, kr® 1,09 0,56 3,32 4,72
Avkastning pé eget kapital, %Y 5.0 8,8
Eget kapital per aktie® 70,9 59,2
Soliditet, % 52,4 48,1
Nettoskuld® 1894 1183
Nettoskuld/Eget Kapitall) 0,4 0,4
Nettoskuld/EBITDAY 2,5 2,3

b APM: Alternativt prestationsmatt (Alternative Performance Measures), se finansiella definitioner efter not 6.
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Thomas Eldered, CEO:

“Det fjarde kvartalet markerar slutet pa ett transaktionsintensivt ar for Recipharm. Med en 6kning av
nettoomsattningen pa 54 procent nadde vi den hogsta kvartalsforsaljningen nagonsin. Utan effekt fran forvarv
var forsaljningen fortfarande den hogsta nagonsin for ett fjarde kvartal och 6kade 17 procent, drivet av
segmentet Sterile Liquids.

EBITDA uppgick till 229 miljoner, en 6kning med 108 procent. Exklusive forvarv var ékningen 42 procent. Var
EBITDA-marginal uppgick till 17,2 procent, hogsta vardet nagonsin for ett fjarde kvartal. Detta bidrog till en
EBITDA-marginal for helaret p& 16 procent vilket ar i linje med vara évergripande mal.

Segmentet Sterile Liquids genererade en stabil EBITDA-marginal pa 22,7 procent. Kapacitetsutnyttjandet var
fortsatt hogt och en hdg kundefterfragan stédjer de pagaende kapacitetsokningsprojekt for frystorkning och
blow-fill-seal teknik. Utdver kningen pa 87 procent fran 2016 ars forvarv genererade vi en forsaljningstillvaxt
pa 59 procent genom en Okad efterfragan och nya produkter, delvis fran forsaljning under det nya kontraktet i
Kaysersberg.

Vart segment Solids and Others levererade en avsevart forbattrad EBITDA-marginal pa 15,2 procent drivet av
forvarv, effekter fran kostnads- och forbattringsprogram i den svenska verksamheten samt lagre
engangskostnader. Marknaden ar fortsatt konkurrensutsatt och foérsaljningen exklusive forvarv minskade med 3
procent, delvis drivet av att mindre Ibnsamma projekt avslutats.

Vart segment Development & Technology levererade en lagre EBITDA-marginal pa 17,6 procent negativt
paverkad av forvarv. Forsaljning, exklusive forvarv och valutaeffekter, minskade med 6 procent. Forhallandena
i den portugisiska och brittiska marknaden for vara egna produktrattigheter fortsatter att vara utmanande, men
marknadsutvecklingen haller pa att stabiliseras.

Vart kassaflode fran den l6pande verksamheten var fortsatt starkt med 83 miljoner kronor under fjarde
kvartalet. Nettoskulden var stabil och uppgick till 1 894 miljoner under det fjarde kvartalet och nettoskuld i
relation till eget kapital 1&g kvar pa 0,4, val i linje med vart mal p4 mindre an 0,8.

Under kvartalet har vi arbetat med att integrera de senaste forvarven i Sverige, Italien, USA och Indien in i
Recipharmkoncernen och jag ar glad att kunna séga att detta fortskrider val och enligt plan. Vi har nyligen
genomfort vart andra forvarv i Indien och jag ar mycket nojd éver de ytterligare strategiska mojligheter detta
medfor. Vi har aviserat ytterligare strategiska investeringar i utvecklingskapacitet i Sverige och ltalien, starkt
var kommersiella organisation med nyanstallningar i Europa och USA samt fortsatt att bygga vidare p& var
position som en féregangare i serialisering.

Under 2017 kommer vi att utforska de manga mojligheter vi ser med var globala organisation, paborja
leveranser fran den forsta av vara stora expansionsinvesteringar och leverera serialiserade produkter till den
amerikanska marknaden. Vi kommer att fortsatta att bygga kraftfulla, langvariga samarbeten med strategiskt
viktiga kunder, i tillagg till att tillvarata vinstforbattrande forvarvsmojligheter. Vi ar pa god vag att nd vara
overgripande och langsiktiga finansiella mal.” )

Med anledning av delarsrapportens offentliggérande bjuder foretaget in till en telefonkonferens med
webbpresentation (pa engelska) for investerare, analytiker och media den 23 februari klockan 10:00 dar
VD Thomas Eldered och CFO Bjorn Westberg presenterar och kommenterar delarsrapporten samt svarar
pa fragor. Information om detaljer avseende telefonkonferensen ges pa Recipharms webbplats
www.recipharm.com.

Om Recipharm

Recipharm ar ett ledande CDMO-foretag (Contract Development and Manufacturing Organisation) inom
lakemedelsindustrin och har cirka 5 000 anstallda. Recipharm erbjuder tillverkningstjanster av lakemedel i
olika former, produktion av material till kliniska provningar och API:er, samt farmaceutisk
produktutveckling. Recipharm tillverkar flera hundra olika produkter at saval stora lakemedelsforetag som
mindre utvecklingsbolag. Bolaget omsétter cirka 5,0 miljarder kronor och har utvecklings- och

tillverkningsanlaggningar i Frankrike, Indien, Israel, Italien, Portugal, Spanien, Storbritannien, Sverige,
Tyskland och USA med huvudkontor i Stockholm, Sverige. Recipharms B-aktie (RECI B) ar noterad pa
Nasdaqg Stockholm.

For mer information besok foretagets hemsida: www.recipharm.com
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Intakter

Nettoomsattning

Nettoomsattning per segment

Okt — Dec Jan - Dec
Mkr 2016 2015 2016 2015
Manufacturing Services Sterile Liquids (MS-SL) 548,1 216,0 1 930,2 956,8
Manufacturing Services Solids & Others (MS-SO) 634,5 513,6 2 166,0 1832,5
Development & Technology (D&T) 184,6 183,1 749,5 767,4
Elimineringar och 6vrigt -34,6 -49,8 -167,4 -167,2
Totalt 1332,6 862,9 4678,3 3389,4

Oktober — December 2016

Nettoomsattningen tkade med 469,7 Mkr och uppgick till 1 332,6 Mkr, en 6kning pa 54 procent. Justerat for
valutaomrakningseffekt pa 27,5 Mkr 6kade forsaljningen med 51 procent. Forvarven som genomfordes under
kvartal 1 och 2 2016 bidrog till 6kningen med 325,9 Mkr motsvarande 38 procent. Forsaljning av den volatila
tenderprodukten Thyrosafe var obetydlig. Forsaljning, fransett forvarv och valutaeffekt, 6kade med 116,3 Mkr.
Okningen var huvudsakligen relaterad till 6kad forséljning inom Sterile Liquids.

Nettoomsattning for MS-SL 6kade med 332,1 Mkr till 548,1 Mkr, vilket gav en 6kning med 154 procent.
Valutaomrakningseffekt var 16,4 Mkr. Forvarven bidrog med 187,7 Mkr motsvarande en 6kning pa 87 procent.
Forsaljning, fransett forvarv och valutaeffekt, 6kade med 128,0 Mkr motsvarande 59 procent. Det nya
kontraktet i Kaysersberg genererade 84,3 Mkr vilket uppvagde annan lagre forsaljning inom segmentet till stor
del orsakat av temporéra effekter av insatsmaterial.

Nettoomsattning fér MS-SO 6kade med 120,9 Mkr och uppgick till 634,5 Mkr, en 6kning med 24 procent.
Valutaomrakningseffekten var 4,1 Mkr. Forvarven bidrog med 132,3 Mkr eller 26 procent av 6kningen.
Forsaljning, exklusive forvarv och valutaeffekt, minskade med 15,5 Mkr motsvarande 3 procent jamfort med
samma period foregdende ar. Minskningen ar huvudsakligen hanforlig till avvecklingen av vissa mindre
Ibnsamma kontrakt.

Nettoomsattning fér D&T 6kade med 1,5 Mkr och uppgick till 184,6 Mkr, motsvarande en 6kning p& 1 procent.
Forvarven bidrog till 6kningen med 5,9 Mkr, den volatila tenderprodukten Thyrosafe uppgick till 0,4 Mkr (0,8)
och valutaomrakningseffekten var 5,8 Mkr. Forsaljning, utan férvarv, Thyrosafe och valutaomrakningseffekt
minskade med 9,8 Mkr, i huvudsak beroende pa det svaga pundet for den brittiska marknaden kombinerat med
lagre priser for vissa produkter pd den portugisiska marknaden.

Januari - December 2016

Nettoomsattningen 6kade med 1 288,9 Mkr och uppgick till 4 678,3 Mkr, motsvarande en 6kning pa 38 procent.
Justerat for valutaomrakningseffekt pa 21,0 Mkr och jamfort med forra aret okade forsaljningen med 37
procent. Férvarven som genomforts under de senaste 12 manaderna genererade 901,4 MKr.

De tre storsta kunderna svarade for 31 procent (31) av den totala nettoomséttningen. Dessa storre kunder har
ocksa ett stort antal produkter fordelat pa olika kontrakt. Total forsaljning av den volatila tenderprodukten
Thyrosafe uppgick till 45,8 Mkr (39,0).

Forsaljningen, utan forvarvseffekt (901,4), valutaomrakningseffekt (21,0) och forsaljning av Thyrosafe (6,8)
Okade med 359,7 Mkr, i huvudsak relaterat till forsaljning fran nya projekt, inkluderat det nya kontraktet i
Kaysersberg (380,4), vilket mer an val balanserar den minskade forsaljningen i D&T (27,9) och effekten av det
avslutade forpackningsuppdraget i Frankrike (32,5).
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Ovriga intakter

1400
Oktober — December 2016 Nettoomsattning per kvartal
Ovriga rorelseintakter uppgick till 46,2 Mkr (42,3) 1200
och bestod framst av royaltyintakter pa 20,3 Mkr 1000
(22,3), vidarefaktureringsbara kostnader pa 16,4
Mkr (-9,3) och valutavinster fran rorelsefordringar 800
och skulder pa 5,0 Mkr (4,8).
600
Januari - December 2016
Ovriga rorelseintékter uppgick till 154,8 Mkr (118,7) 400 1
och utgjordes framst av royaltyintakter som uppgick 200
till 62,2 (59,6) Mkr, vidarefaktureringsbara
kostnader pa 38,4 Mkr (17,5) och valutavinster fran o

rorelsefordringar och skulder pa 8,8 Mkr (20,2). -'3’ )

Resultat

EBITDA

Oktober — December 2016

EBITDA uppgick till 229,1 Mkr (109,9) motsvarande en ¢kning p& 108 procent. EBITDA-marginalen 6kade fran
12,7 till 17,2 procent. Férvarven under de senaste 12 manaderna, bidrog med 72,7 Mkr av denna 6kning och
valutaomrakningseffekten var 6,7 Mkr. EBITDA, exklusive forvarv, 6kade med 46,5 Mkr, framst beroende pa
den positiva utvecklingen inom segmentet Sterile Liquids.

RAVAROR OCH FORNODENHETER

Kostnaden for ravaror och fornédenheter uppgick till 384,7 Mkr (239,0). Okningen ar huvudsakligen orsakat av
forvarven, 127,3 Mkr. Valutaomrakningseffekten var -8.0 Mkr. Totalt sett var andelen kostnader fér ravaror i
relation till forsaljningen 28,9 (27,7). Denna 6kning &r i huvudsak orsakat av hégre materialandel fran de
nyligen gjorda forvarv.

OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

Ovriga externa kostnader uppgick till 309,2 Mkr (211,3). Okningen &r i huvudsak relaterad till férvarven, 59,0
Mkr, och en valutaomrakningseffekt pa -4,5 Mkr. Andelen 6vriga externa kostnader i relation till forsaljning
minskar till 23,2 procent (24,5) i huvudsak orsakat av lagre relativ andel fran forvarven och delvis lagre
kostnader for inhyrd arbetskraft fran konsultforetag.

PERSONALKOSTNADER

Kostnaden for personal uppgick till 436,8 Mkr (325,2). Okningen &r i huvudsak hanforlig till forvarven, 68,1
Mkr, den nya verksamheten i Kaysersberg och den arliga Idneskningen. Valutaeffekt var -8,5 Mkr. Totalt sett
minskade andelen personalkostnader i relation till forsaljningen till 32,8 procent (37,7) framforallt pa grund av
skillnader i kostnadsstruktur i ndgra av forvarven.

EBITDA per segment

Okt — Dec Jan - Dec
Mkr 2016 2015 2016 2015
Manufacturing Services Sterile Liquids 124,5 48,7 402,1 220,7
Manufacturing Services Solids & Others 96,7 39,3 276,9 117,4
Development & Technology 32,5 45,4 142,8 222,1
Elimineringar och 6vrigt -24.6 -23,4 -72,5 -50,3
Totalt 229,1 109,9 749,4 509,8
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Oktober — December 2016

EBITDA for MS-SL 6kade med 75,8 Mkr och uppgick till 124,5 Mkr, motsvarande en EBITDA-marginal pa 22,7
procent (22,5). Forvarven bidrog med 45,4 Mkr och valutaomrakningseffekten var 3,4. EBITDA, fransett
forvéarv, okade med 27,0 Mkr i huvudsak orsakat av 6kad forséljning och en positiv produkt-mix.

EBITDA for MS-SO 6kade med 57,4 Mkr och uppgick till 96,7 Mkr, motsvarande en EBITDA-marginal pa 15,2
procent (7,7). Férvarven bidrog med 32,9 Mkr och valutaomrakningseffekten var 1,8 Mkr. Okningen, exklusive
forvarv och valutaeffekt, uppgick till 22,7 Mkr i jamférelse med féregaende ar och ar i huvudsak relaterat till
effektivitets- och férbattringsprogrammen i den svenska verksamheten.

EBITDA for D&T minskade med 12,9 Mkr och uppgick till 32,5 Mkr, motsvarande en EBITDA-marginal pa 17,6
procent (24,1). Férvarven bidrog med -5,6 Mkr och valutaomrakningseffekten var férsumbar. EBITDA,
exklusive forvarv, minskade med 7,3 Mkr jamfort med foregaende ar och paverkades framfor allt av lagre
EBITDA for utvecklingstjanster samt negativ priseffekt for vissa produkter i Portugal.

Januari - December 2016

EBITDA uppgick till 749,3 Mkr (509,9), vilket gav en 6kning pa 47 procent och motsvarade en EBITDA-
marginal pa 16,0 procent (15,0). Valutaomrakningseffekten var 7,6 Mkr. Bada tillverkningssegmenten visar
positiv tillvaxt vilket mer an val balanserar en lagre EBITDA inom D&T.

EBITDA for MS-SL 6kade med 181,4 Mkr och uppgick till 402,1 Mkr, motsvarande en EBITDA-marginal pa 20,8
procent (23,1). Valutaomrékningseffekten var férsumbar. Okningen ar i huvudsak féranledd av férvarven (105,5
Mkr) och det nya kontraktet i Kaysersberg, vilket mer &n val balanserar den negativa effekten av det mycket
I6nsamma forpackningskontraktet i Frankrike (avslutat i mitten av 2015).

EBITDA for MS-SO 6kade med 159,5 Mkr och uppgick till 276,9 Mkr, motsvarande en EBITDA-marginal pa 12,8
procent (6,4) varav férvarven bidrog med 64,9 Mkr. Okningen i EBITDA &ar ocks& orsakad av effekt fran
effektiviserings- och forbattringsprogram.

EBITDA fér D&T minskade med 79,3 Mkr och uppgick till 142,8 Mkr, motsvarande en EBITDA-marginal pa
19,1 procent (28,7). Minskningen ar framst kopplad till lagre produktforsaljning pa den brittiska marknaden,
hogre kostnader i relation till forsaljning inom utvecklingstjansterna samt priseffekter pa den portugisiska
marknaden.

EBITDA (Mkr) och EBITDA-marginal per kvartal

250 25%
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Oktober — December 2016

Av- och nedskrivningar

Av- och nedskrivningarna uppgick till 107,5 Mkr (61,4), varav 47,1 Mkr (30,6) stod for avskrivningar av
materiella anlaggningstillgdngar och avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 60,4 Mkr
(30,8). De 6kade avskrivningarna av materiella tillgangar ar hanforliga huvudsakligen till verksamheten i
Kaysersberg pa 5,4 Mkr och nyforvarv pa 11,5 Mkr. Okning i avskrivningar av immateriella tillgangar ar
hanforlig till nyforvarven och uppgar till 29,7 Mkr.

En del av det totala beloppet, 29,8 Mkr (23,2), avser icke avdragsgilla avskrivningar av de immateriella
tillgangarna i Corvette, Lusomedicamenta, Mitim och Wasserburg.

Finansiella poster

Réanteintékter och liknande resultatposter uppgick till 5,3 Mkr (3,4) varav 1,1 Mkr (0,1) var ranteintakter,
4,3 Mkr (3,3) var valutadifferenser och 0,0 Mkr (-0,6) avsag vinst vid vardering av derivat till verkligt varde.
Réantekostnader och liknande resultatposter uppgick till -30,5 Mkr (-8,5) varav -19,8 Mkr (-6,9) var
rantekostnader, -9,3 Mkr (0,0) valutadifferenser och -2,7 Mkr (-1,9) var 6vriga finansiella kostnader.

Inkomstskatt
Inkomstskatt uppgick till 20,4 Mkr (17,5).

Resultat efter skatt
Resultat efter skatt uppgick till 76,0 Mkr (26,0), vilket gav en 6kning pa 50,0 Mkr som huvudsakligen &r
hanforlig till 6kat rorelseresultat.

Januari — December 2016

Av- och nedskrivningar

Av- och nedskrivningarna uppgick till 365,0 Mkr (235,6), varav 186,4 Mkr (117,9) ar avskrivningar av
immateriella anlaggningstillgdngar. De 6kade avskrivningarna av materiella anlaggningstillgangar avser
framforallt verksamheten i Kaysersberg och uppgar till 19,8 Mkr samt aven forvarven uppgaende till 37,1 MKkr.
Okning i avskrivningar av immateriella tillg&ngar var hanférlig till férvarven och uppgick tilll 62,8 Mkr.

En del av det totala beloppet, 112,8 Mkr (93,2), avsag icke avdragsgilla nedskrivningar av de immateriella
tillgangarna i Corvette, Lusomedicamenta, Mitim och Wasserburg.

Finansiella poster

Ranteintékter och liknande intakter uppgick till 8,5 Mkr (64,4) varav 1,8 Mkr (0,4) var ranteintékter, 1,9 Mkr
(46,6, hanforligt till avyttringen av aktier i Flamel Technologies S.A.) var reavinst fran finansiella investeringar
och 4,8 Mkr (12,3) var valutadifferenser. Rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till -95,9 Mkr (-
29,1), varav -50,6 Mkr (-23,9) var rantekostnader, -35,4 Mkr (-0,1) var valutadifferenser, 9,5 Mkr (-5,0)
ovriga finansiella kostnader och -0,3 Mkr (-) forluster fran vardering av derivat till verkligt varde.

Inkomstskatt

Inkomstskatt uppgick till 100,3 Mkr (94,6). Den effektiva skattesatsen okade till 33,8 procent (31,0) beroende
pa justeringar av den aktuella skatten for &r 2015 i vissa produktionsbolag och pa relativt hogre resultatandel
fran dotterbolag med hogre skattesatser.

Resultat efter skatt
Resultat efter skatt uppgick till 196,6 Mkr (215,1), en minskning pa 18,5 Mkr, som i huvudsak ar relaterad till
forra arets reavinst av engangskaraktar pa 46,6 Mkr samt 6kade finansiella kostnader och skatter.

Forvarv

Recipharm genomférde under de senaste 12 manaderna forvarv av Mitim Srl (24 Februari 2016) i Italien, Nitin
Lifesciences Ltd (11 April 2016) i Indien, Cirrus Pharmaceuticals Inc i USA och Kemwell AB i Sverige (23 Maj
2016).

Forvarven bidrog med 325,9 Mkr i forsaljning och 72,7 Mkr i EBITDA under kvartalet. EBITDA fran
produktionsbolag var positiv medan den var negativ (-5,6 Mkr) fran forvarv inom utvecklingstjanster.

Mitims uppskattade forséljning 2015 var 452,9 Mkr och EBITDA var 82,1 Mkr. Nitins uppskattade forsaljning
2015 var 390,7 Mkr och EBITDA var 95,3 Mkr. Den uppskattade férsaljningen 2015 for férvarven Kemwell AB
och Cirrus Pharmaceuticals Inc var 462,5 Mkr och EBITDA var 42,8 Mkr. Antaganden for uppskattad forséljning
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och EBITDA for 2016 ars gjorda forvarv har baserats pa IFRS och beskrivs ytterligare i prospektet for
foretradesemission.

Som en del av de forvantade synergierna fran forvarvet, beslutades det om ett kostnadsbesparingsprogram i
Kemwell Uppsala. 64,4 Mkr hanforliga till beraknade kostnader fram till slutet av 2017 har vid
forvarvstidpunkten redovisats i balansrakningen. 6,3 Mkr har aterforts under kvartalet och 22,3 Mkr har
aterforts under perioden.

Forvarvskostnaderna for genomforda eller offentliggjorda forvarv uppgick till 0,8 Mkr i kvartalet och 13,2 Mkr i

perioden. For ytterligare information hanforligt till forvarven se not 3.

Kassaflode

Kassaflode

Okt — Dec Jan — Dec
Mkr 2016 2015 2016 2015
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -68,1 53,0 -146,1 53,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -190,5 -272,6 -2 033,1 -420,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 237,0 176,0 1834,4 132,8
Totalt kassafléde 129,8 50,6 143,5 141,2

Kassaflodet fran den I6pande verksameten dkade till 151,5 Mkr (94,1), framst beroende av det starka
rorelseresultatet. Forandringen i rorelsekapitalet var -68,1 Mkr i huvudsak relaterat till 6kningen av
kundfordringar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var -190,5 Mkr (-272,6) varav -166,5 Mkr (-130,8) avsag
investeringar i materiella anlaggningstillgangar. Okningen &ar i huvudsak relaterad till kapacitetshéjande
investeringar i Wasserburg (ny frystorknings- och férpackningskapacitet) och i Kaysersberg (BFS kapacitet)
samt ny utrustning for serialisering.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var -237,0 Mkr (176,0) i huvudsak amortering av lan.

Finansiering och avkastning

Nyckeltal finansiering och avkastning

Jan — Dec
2016 2015
Avkastning pa operativt kapital, % 7,0 7,6
Avkastning pa eget kapital 5,0 8,8
Nettoskuld/EBITDA 2,5 2,3
Nettoskuld/eget kapital 0,4 0,4
Soliditet, % 52,4 48,1

Avkastning pa operativt kapital minskade till 7,6 procent fran forra arets 7,0. Minskning mot forra aret ar
hanforlig till okat rérelsekapital fran forvarv gjorda under forsta halvaret 2016.

Avkastning pa eget kapital tkade till 5,0 fran 3,8 i kvartal 3 men minskade fran 8,8 i slutet av forra aret.
Minskningen berodde huvudsakligen pa lagre resultat efter skatt i kombination med ¢kat eget kapital som en
foljd av nyforvarv och nyemissionen pa 805 Mkr i juni 2016.

Nettoskulden i relation till EBITDA kade till 2,5 jamfort med 2,3 i slutet av forra aret. Okningen i nettoskuld ar
i huvudsak hanforlig till Ianefinansiering av nyforvarv. For forvarven som gjordes under forsta halvaret 2016
ingdr inte hela arets EBITDA, vilket paverkar nyckeltalet negativt. Rantebarande skulder uppgick till 2 589,7
Mkr varav 1 498,0 Mkr var nyttjat av faciliteterna pa 3 miljarder kr.

Nettoskuld i relation till eget kapital ar oférandrad jamfort med foregaende ar, 0,4. Darmed infriades malet att
ej dverstiga 0,8.
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Soliditeten starktes jamfort med december forra aret framst till f6ljd av 6kad vinst och en 6kning av eget
kapital. Det egna kapitalet 6kade under andra kvartalet 2016 som foljd av foretradesemission om 805 MKkr.

Moderbolaget

Recipharm AB (publ) inkluderar funktioner som tillhandahaller tjanster till de operativa bolagen.
Nettoomsattningen var 113,0 Mkr (94,8) och rorelseresultatet var SEK -66,8 Mkr (-55,9) for perioden.
Investeringarna uppgick till 58,1 Mkr (14,2), dar 6kningen framst berodde pa serialiseringsprojekt.

Anstallda

Antalet anstallda (motsvarande heltidsanstéallda “FTE”) var under perioden 2 927 (2 425), varav 654 FTEs
kommer fran forvarven. Notera att FTE per 31 december ar hogre hos de férvarvade bolagen eftersom
periodens FTE matt ar ett genomsnitt for perioden.

Vasentliga handelser under perioden

Recipharm har emitterat seniora, ej sakerstéllda konvertibler for 1 miljard kr. Konvertiblerna kan konverteras
till nya aktier av serie B i Bolaget. Konvertiblerna emitterades till och aterbetalas med ett belopp motsvarande
100 % av nominellt belopp och kommer, om de inte tidigare 16sts in, konverterats eller aterkopts och
annullerats, forfalla den 6 oktober 2021. Recipharm har for avsikt att anvanda nettolikviden fran konvertiblerna
i syfte att dra fordel av nuvarande attraktiva marknadsforhallanden for att finansiera potentiella externa
tillvaxtmojligheter och samtidigt diversifiera sina finansieringskallor. Konvertiblerna I6per med en kupongranta
om 2,75 % per ar, att betalas halvarsvis i efterskott den 6 april och 6 oktober varje ar, med den forsta
ranteforfallodagen den 6 april 2017, och har en konverteringskurs om 181,955 SEK, motsvarande en premie
om 30 % i forhallande till den volymvagda genomsnittskursen for Recipharm aktie av serie B pa Nasdaq
Stockholm under tiden mellan Erbjudandets offentliggérande och prissattningen 29 september 2016.
Likvidavrakning och leverans av Konvertibler gjordes den 6 oktober 2016. Transaktionskostnader, inkluderande
kostnader for radgivare och andra kostnader var ungefar 20 Mkr. Mer information om denna emission ges i
relaterade pressmeddelanden 29 september. Transaktionen, med tillhérande kostnader, bokférdes i kvartal 4.

Recipharm tillkdnnagav den 19 december att CFO Bjorn Westberg kommer lamna bolaget. Han fortsétter i sin
roll till slutet av februari och rekryteringen av en ny CFO har paborjats.

Handelser efter balansdagen

Recipharm tillkdnnagav den 20 februari slutforandet av forvarvet av Kemwells verksamhet i Bengaluru, Indien.
Transaktionen offentliggjordes den 18 april 2016. Perioden mellan offentliggbrandet av transaktionen den 18
april och slutférandet den 20 februari beror pa den tid det tar for den indiska konkurrensmyndigheten FIPB
(Foreign Investment Board) att ge sitt godkannande. Verksamheten i Kemwell Indien inkluderas i Recipharm
fran den 1 februari 2017.

Aktier och relaterade program

Recipharms B-aktier var tillgangliga for handel p& Nasdag Stockholm vid noteringen den 3 april 2014.

De storsta aktieagarna per 31 december

Shareholder Kapi;?)ll(gm 2015 Résztgrlé%) 2015
Flerie Participation AB Y/ 19.4 22.0 40.3 41.9
Cajelo Invest AB Y/ 12.1 13.8 38.0 39.5
Lannebo fonder 12.0 14.0 3.8 4.1
Forsta AP-fonden 6.1 7.0 1.9 2.0
Kemfin Holdings 6.0 - 1.9 -
Fjarde AP-fonden 5.5 5.9 1.7 1.7

Antalet aktieagare var 4 767 och utlandska e{ktieégare innehar 13,4 procént av aktiekapitalet och 4,2 procent rostandel
Y Flerie Participation AB &gs av VD Thomas Eldered och Cajelo Invest AB &gs av styrelseordforande Lars Backsell.

Aktieprisets utveckling per kvartal (stangningskurs vid kvartalsslut) och resultat per aktie (RPA) (12 man) visas
nedan till vanster. Eget kapital per aktie (EK/aktie) och operativt kassafldde per aktie (KF/aktie) visas nedan till
hoger.
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Aktienyckeltal:
Jan — Dec
2016 2015
Aktiekurs (vid periodslut) 121,00 117,68
Resultat per aktie (EPS) 3,32 4,72
Eget kapital per aktie 75,7 59,2
Operativt kassaflode per aktie 6,25 9,76

Not Aktiekursen 2015 har réaknats om da foretradesemissionen under kvartal 2 hade en teckningskurs som var lagre @n aktiekursen.

Det finns tre pagdende aktiesparprogram, vilka beskrivs nedan. Deltagande i aktiesparprogrammet forutsatter
att deltagarna med egna medel forvarvar aktier av serie B i Recipharm (”Sparaktier™) till marknadspris pa
NASDAQ OMX Stockholm. For varje forvarvad aktie far den anstallde ytterligare en aktie. Det finns ocksa
prestationsaktier for ledning, vars utfall &r kopplat till aktiekursutveckling jamfoért med likande bolag.
Administration och forvarv av dessa aktier formedlas av en extern aktor enligt de riktlinjer som faststallts av
ersattningskommittén. Ytterligare information om dessa program ges pa www.recipharm.com (aktiedelen under
investerarsidan).

Bolagsstadmman 10 mars 2014 beslutade om att ge ut ett aktiesparprogram riktat till de anstallda. 550
anstéllda, vilket utgdr cirka 1/3 av antalet anstallda, ansléts till programmet. Forutsatt att alla fullfoljer sitt
deltagande i programmet under alla tre aren uppskattas kostnaden till 11,6 Mkr (baserat pa ett pris per aktie
om 109,25 kr per startdatum och ett pris per aktie per 31 december 2016 om 121,00 kr) under hela 3-
arsperioden och antalet nya aktier till cirka 130 000. Det senare forutséatter full allokering av prestationsaktier.

Bolagsstamman 7 maj 2015 beslutade om att ge ut ett aktiesparprogram riktat till de anstallda. 553 anstallda,
vilket utgor cirka 25 procent av antalet anstéllda, anslots till programmet. Forutsatt att alla fullfoljer sitt
deltagande i programmet under alla tre aren uppskattas kostnaden till 22,0 Mkr (baserat pa ett pris per aktie
om 155,00 kr per startdatum och ett pris per aktie per 31 december 2016 om 121,00 kr) under hela 3-
arsperioden och antalet nya aktier till cirka 215 000. Det senare forutsatter full allokering av prestationsaktier.

Bolagsstamman 28 april 2016 beslutade om att ge ut ett aktiesparprogram riktat till de anstallda. 563
anstéllda, vilket utgdr cirka 21 procent av antalet anstéallda, anslots till programmet. For varje forvarvad aktie
far den anstallde ytterligare en aktie. Férutsatt att alla fullféljer sitt deltagande i programmet under alla tre
aren uppskattas kostnaden till 17,7 Mkr (baserat pa ett pris per aktie om 118,25 kr per startdatum och ett pris
per aktie per 31 december 2016 om 121,00 kr) under hela 3-arsperioden och antalet nya aktier till cirka

220 000. Det senare forutséatter full allokering av prestationsaktier.

Antalet aktier uppgick till 63 217 532 i slutet av september 2016, se antalet per aktietyp och forandring under
perioden i not 2.

Forslag till aktieutdelning

Styrelsen foreslar en aktieutdelning om 1.50 kr (1,50) per aktie. Baserat pa antal utdelningsbara aktier,
62 717 532 aktier, motsvarar det en utdelning om 94.1 Mkr.

Valberedning

Medlemmarna i valberedningen har utsetts i enlighet med de principer beslutade vid arsstamman den 28 april
2016. Dessa principer beskrivs p& Recipharms hemsida. Valberedningens uppgift ar att presentera forslag vid
den kommande arsstamman som avses dga rum den 10 maj 2017. Valberedningen bestar av:
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Axel Calissendorff, valberedningens ordférande, utsedd av Flerie Participation AB
Lars Backsell, styrelsens ordférande

Johan Lannebo, representerar Lannebo Fonder

Ossian Ekdahl, representerar 1:a AP Fonden

Finansiell kalender

Delarsrapport Januari — Mars 2017 27 april 2017
Delarsrapport Januari — Juni 2017 25 juli 2017
Delarsrapport Januari — September 2017 9 november 2017
Arsstamma 10 maj 2017
Arsredovisning 2016 April 2017

De undertecknade styrelsemedlemmarna férsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande bild av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, 23 februari 2017

Thomas Eldered (VD) Lars Backsell (ordférande) Carlos von Bonhorst
Anders G. Carlberg Olle Christenson Marianne Dicander Alexandersson
Helena Levander Wenche Rolfsen Tony Sandell

Contact information:

Thomas Eldered, CEO, tel +46 8 602 52 00 Bjorn Westberg, CFO, tel +46 8 602 46 20

Informationen i denna delarsrapport ar vad Recipharm AB (publ) ar skyldig att offentliggora enligt svenska
Securities Act. Det slapptes 07.45 (CET) den 23 februari 2016. Denna delarsrapport och annan finansiell
information om Recipharm AB (publ) finns pd www.recipharm.com. Denna rapport ar upprattad pa svenska och
darefter dversatts till engelska. Skulle eventuella skillnader uppsta mellan den svenska och den engelska
versionen, ska den svenska versionen gélla. Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Rakenskaper
Okt - Dec Jan - Dec
Mkr Note 2016 2015 2016 2015
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 1 1332,6 862,9 4678,3 3389,4
Ovriga rorelseintakter 46,2 42,3 154,8 118,7
1378,8 905,2 4 833,1 3508,1

Rorelsens kostnader
Ravaror och féornédenheter -384,7 -239,0 -1 398,2 -958,8
Ovriga externa kostnader -309,2 -211,3 -1 060,3 -799,7
Personalkostnader -436,8 -325,2 -1 550,8 -1176,1
QOvriga roérelsekostnader -18,1 -19,1 -70,8 -62,8
Andel i intresseforetags resultat -1,0 -0,6 -3,7 -1,0

-1257,2 -856,6 -4448,8 -3233,9
Rorelseresultat 121,6 48,5 384,3 274,2
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Ranteintakter och liknande resultatposter 5,3 3,4 8,5 64,4
Rantekostnader och liknande resultatposter -30,5 -8,5 -95,9 -29,0
Finansnetto -25,2 -5,1 -87,4 35,4
Resultat fore skatt 96,4 43,5 296,9 309,6
Skatt pa periodens resultat -20,4 -17,5 -100,3 -94,6
Periodens resultat 76,0 26,0 196,6 215,1

Rapport éver totalresultat:

Okt - Dec Jan — Dec
Poster som kan komma att omklassificeras till resultat 2016 2015 2016 2015
Omréakningsdifferenser 24,4 -63,4 223,7 -96,1
xér:it“/;tt)l;llgfééran véardering av finansiella instrument till 0,9 3.8 3.4 -39.9
omdasaiticeras il reautat 02 08 0.6 88
Summa 23,8 -60,4 220,9 -127,2
Poster som inte kommer omklassificeras till resultat
Aktuariella vinster/forluster p& pensioner 10,2 6,9 -22,4 8,9
Uppskjuten skatt pa aktuella vinster/forluster -3,3 -1,8 5,9 -2,3
Summa poster som inte omklassificeras 7,0 5,2 -16,5 6,6
Ovrigt totalresultat 30,7 -55,3 204.,4 -120,6
Periodens totalresultat 106,7 -29,3 401,0 94,5
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets égare 68,7 26,1 188,7 215,3
Innehav utan bestammande inflytande 7,3 -0,1 7,9 -0,2
76,0 26,0 196,6 215,1

Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 73,8 -29,3 361,1 94,5
Innehav utan bestammande inflytande 32,9 0,0 39,9 0,0

106,7 -29,3 401,0 94,5

Resultat per aktie

Okt - Dec Jan - Dec

Note 2016 2015 2016 2015
Moderbolagets agare:
Resultat per aktie fére utspadning (kr) 1,09 0,56 3,32 4,72
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 1,09 0,56 3,32 4,72
Resultat fére utspadning (tkr) 68 699 25 974 188 682 215 056
Resultateffekt fran potentiella aktier (tkr) 8 338 - 8 338 1001
Resultat efter utspadning (tkr) 77 037 25 974 197 019 216 057
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning (tusental) 2 63 218 46 325 56 875 45 606
Potentiella aktier (tusental) 2 273 -36 427 74
Genomesnittligt antal aktier, efter utspadning (tusental) 63 491 46 289 57 302 45 680

Rapport dver forandringar av eget kapital i koncernen
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B Innehav
Ovrigt Eget kapital utan Summa
tillskj. Balanserat hanf. t moder- bestam. Eget
Mkr Aktiekapital kapital Reserver resultat bolagets dgare _inflytande Kapital
Eget kapital 1 jan 2015 20,4 1723,5 -17.,0 404,4 2131,3 2131,3
Arets resultat 215,1 215,1 0,2 215,3
Ovrigt totalresultat -127,2 6,6 -120,6 -120,6
Transaktioner med agare:
Nyemission 2,8 564,0 566,8 566,8
Aktiesparprogram 5,0 5,0 5,0
Utdelning -57,1 -57,1 -57,1
Eget kapital 31 dec 2015 23,2 22875 -144,2 574,0 2 740,3 0,2 2 740,5
Periodens resultat 2016 187,7 187,7 7,9 196,6
Ovrigt totalresultat 189,0 -16,5 172,5 31,9 204.,4
e e e e
Transaktioner med agare:
Nyemission 8,4 1693,0 1701,4 1701,4
Aktiesparprogram 11,7 11,7 11,7
Utdelning -73,6 -73,6 -73,6
Konvertibel, eget kapitaldel 46,0 46,0 46,0
3980,5 44,7 730,3 4 787,0 343,1 5130,1

Eget kapital 31 dec 2016 31,6
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Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen

Dec 31
Mkr Note 2016 2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Produktrattigheter 321.,4 280,6
Goodwill 3 2129,9 886,3
Kundrelationer 2 148,9 940,2
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 184,3 164,2
Materiella anlaggningstillgangar 2091,1 1 446,3
Finansiella anlaggningstillgangar 197,5 153,4
Summa anlaggningstillgadngar 7 073,0 3870,9
Omséattningstillgdngar
Varulager 894,8 641,8
Kundfordringar 863,8 467,0
Ovriga fordringar 179,5 112,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 88,9 70,6
Likvida medel 695,8 534,2
Summa omsattningstillgadngar 2722,8 1 825,8
SUMMA TILLGANGAR 9 796,0 5 696,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 31,6 23,2
Ovrigt tillskjutet kapital 3980,5 2287,5
Reserver 44,7 -144,2
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 730,3 574,0
Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare 4787,0 2 740,3
Innehav utan bestammande inflytande 343,1 0,2
Summa eget kapital 5130,1 2 740,5
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder 2 550,8 1678,6
Avsattningar 301,1 210,5
Uppskjuten skatteskuld 748,4 358,6
Ovriga langfristiga skulder 13,5 13,2
Summa langfristiga skulder 3613,8 2 260,9
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 13,1 22,7
Checkrakningskredit 25,8 15,8
Leverantorsskulder 526,5 234,9
Skatteskulder 68,4 37,2
Ovriga skulder 74,4 53,8
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 343,9 331,1
Summa kortfristiga skulder 1052,1 695,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 796,0 5696,7
Stallda sakerheter 88,6 7,7
Eventualforpliktelser 1592,1 1705,3
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Rapport 6ver kassafléden for koncernen

Okt — Dec Jan — Dec

MKr Note 2016 2015 2016 2015
Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 96,4 43,5 296,9 309,6
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet

- Avskrivningar och nedskrivningar av tillgangar 107,5 61,4 365,0 235,6
- Forandring i avsattningar -15,4 3,6 -21,9 2,4
- Reavinst avyttning finansiella tillgangar -0,2 -0,8 -1,8 -47.,4
- Resultatandel fran intresseforetag 0,9 0,5 3,4 0,9
- Ovriga poster -13,7 -10,1 15,4 -12,8
175,5 98,3 657,0 488,4

Betald skatt -24,0 -4,2 -168,8 -112,8
e T
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital:

Forandring av varulager -12,4 14,3 -50,4 -6,9
Forandring av rorelsefordringar -150,6 35,3 -194,2 53,1
Forandring av rorelseskulder 94,9 3,4 98,5 6,9
Kassaflode fran den lopande verksamheten 83,4 147,2 342,1 428,8
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -166,5 -112,5 -470,8 -356,5
Avyttring av materiella anlaggningstillgadngar 0,8 0,5 4,6 0,5
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -13,3 -13,3 -27,7 -23,5
Avyttring av immateriella anlaggningstillgangar - 0,3 - 0,3
Forvarv av dotterforetag/rorelse, netto likvidpaverkan 0,0 -123,4 -1 520,0 -131,0
Forvarv av finansiella tillgangar -10,1 -24,2 -22,0 -54,3
Avyttring av finansiella tillgangar -1,4 - 2,8 143,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -190,5 -272,6 -2033,1 -420,5
Finansieringsverksamheten

Utdelning till moderbolagets agare - - -73,6 -57,1
Nyemission - - 1 258,7 -
Konvertibel 980,8 - 980,8 -
Forandring av checkrakningskredit 3,0 1,0 10,0 10,7
Erhallna 1an 20,5 174,3 1 349,7 332,9
Amortering av laneskulder -767,3 0,8 -1691,2 -153,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 237,0 176,0 1834,4 132,9
Summa periodens kassafloéde 129,8 50,6 143,5 141,1
Likvida medel vid arets borjan 565,9 493,6 534,2 404,5
Kursdifferens i likvida medel 0,1 -10,0 18,2 -11,5
Likvida medel vid periodens slut 695,8 534,2 695,8 534,2
Erhallna réantor 1,1 0,2 1,8 0,4
Betalda rantor -8,9 -5,8 -33,4 -16,6
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Resultatrakning fér moderbolaget, i sammandrag

Okt - Dec Jan — Dec
Mkr 2016 2015 2016 2015
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 30,1 29,8 113,0 94,8
Ovriga rorelseintakter 1,7 0,2 5,1 0,8
31,7 30,0 118,1 95,7

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -28,6 -30,6 -94,9 -76,9
Personalkostnader -24.5 -19,4 -81,7 -66,8
Av— och nedskrl\{hlng?r, m_aterlella och 1.8 1.3 5.8 5.6
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -0,9 3,8 -2,5 -2,3

-55,8 -47,5 -184,9 -151,6
Rorelseresultat -24,1 -17,5 -66,8 -55,9
Finansnetto 64,6 24,4 160,7 191,4
Periodens resultat efter finansnetto 40,5 6,9 93,7 135,5
Bokslutsdispositioner och skatt -12,2 -2,9 -0,9 -
Periodens resultat 28,3 3,9 92,8 135,5

Rapport éver totalresultat fér moderbolaget

Okt - Dec Jan - Dec
Mkr 2016 2015 2016 2015
Poster som kan komma att omklassificeras
till resultat
Omrékningsdifferenser 0,2 1,0 -2,3 0,4
Ovrigt totalresultat 0,2 1,0 -2,3 0,4
Periodens totalresultat 28,5 4,9 90,5 135,9

Rapport 6ver finansiell stallning for moderbolaget, i

sammandrag
Dec 31

Mkr 2016 2015
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 18,6 17,8
Materiella anlaggningstillgangar 52,4 0,9
Finansiella anlaggningstillgangar 5307,2 3074,8
Omsattningstillgangar 1079,9 624,0
SUMMA TILLGANGAR 6 458,1 3717,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 3775,4 2 040,8
Skulder 2 682,7 1676,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 458,1 3717,6
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Redovisningsprinciper, risker, definitioner och noter

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standard (IFRS) som har
godkants av EU-kommissionen for tillampning inom EU, Delarsrapporten har blivit upprattad i enlighet med 1AS
34 Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen, Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR2, Redovisning for juridiska personer.

Redovisningsprinciper och berakningar i denna rapport ar oférandrade fran de som anvandes for
arsredovisningen 2015, Nya eller andrade standards eller tolkningar darav med effekt fran 1 januari 2016 har
ingen effekt p& Recipharms resultatrakning, rapport éver finansiell stallning, kassafléde eller rapport éver
forandring i eget kapital.

Vasentliga risker och osékerheter

De mest vasentliga riskerna 6ver kommande 12 manader ar féljande:

Av koncernens totala intakter ar ca 70 % i andra valutor an SEK, Normalt ar intdkter och kostnader
balanserade, men signifikanta valutakursférandringar kan ha en paverkan pa vinsten.

En mer detaljerad beskrivning av risker ges i arsredovisningen 2015.

Not 1 Transaktioner med narstaende

Narstdende foretag Narstdenderelation

B&E Participation AB Indirekt agande av Lars Backsell och Thomas Eldered
Empros Pharma AB Indirekt huvudéagande av Thomas Eldered

Inject Pharma AB Joint venture, Carl-Johan Spak - styrelseledamot
Pharmanest AB Intressebolag, Carl-Johan Spak - styrelseledamot
SVS Portugal Joint Venture

Rorelseavtal med narstaende

Recipharm Pharmaceutical Development AB utbyter utvecklingstjanster med Empros Pharma AB, Pharmanest AB och Inject Pharma AB.
Recipharm Karlskoga AB utfor utvecklingstjanster till Pharmanest AB. Lusomedicamenta S.A utbyter utvecklingstjanster med SVS
Portugal. Inject Pharma AB utfér utvecklingstjanster for RPH Pharmaceuticals AB.

Transaktioner med narstaende
Jan - Dec Jan - Dec

Rorelseintakter Typ av tjanst 2016 2015
Empros Pharma AB Utvecklingstjanster 51 3,8
Pharmanest AB Utvecklingstjanster 3,4 1,0
Inject Pharma AB Utvecklingstjanster 2,4 0,6
SVS Portugal Utvecklingstjanster 0,1 0,1
B&E Participation AB Administrativa tjanster 0,0 0,1

Jan — Dec Jan — Dec

Rorelsekostnader Typ av tjanst 2016 2015
SVS Portugal Utvecklingstjanster 2,0 1,7
Inject Pharma AB Utvecklingstjanster 0,1 0,0

Not 2 Antal aktier och potentiella aktier

A-aktier B-aktier D-aktier Total
Antal aktier 31 December 2015 12685 716 33 139 540 500 000 46 325 256
Nyemission 2 250 000 2 250 000
Nyemission, forvarv Mitim S,r,| 1039 724 1039 724
Apportemission, forvarv Kemwell 3159 572 3159572
Nyemission 631 914 631 914
Nyemission 2 537 142 7 273 924 9 811 066
Antal aktier 31 December 2016 15 222 858 47 494 674 500 000 63 217 532

Potentiella aktier, 426 974 (73 991) ar hanforliga till Recipharm's aktiesparprogram samt Konvertibel utstalld den 6 oktober. Bolagsstamman den
28 april beslutade att utdelning skulle lamnas med 1,50 kr per aktie. Utdelningen betalades ut i maj.
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Not 3 Rorelseforvarv

Mitim S.r.1

Recipharm forvarvade den 24 februari 2016 samtliga aktier i det italienska kontraktstillverkaren Mitim S,r,l. Bolaget som ar belaget i Brescia, nara
Recipharms befintliga verksamhet i norra Italien. | produktportféljen ingar betalaktamer i torr steril pulverform for injicerbara losningar, tabletter
och orala suspensioner. Bland ovriga produkter finns injicerbara sterila 16sningar, orala fasta beredningar och véatskor samt halvfasta beredningar.
Tillverkningsanlaggningen har fem produktionslinjer och i mars 2015 genomforde foretaget en stor investering i en ny, toppmodern
produktionslinje for injicerbara betalaktamer. Mitim har cirka 200 anstallda. Forvarvet tillfor viktig teknologi inom fyllning av injicerbara
betalaktamer med forsaljning riktad mot de amerikanska och europeiska marknaderna.

Mitim hade ar 2015 proformaintéakter pa 452,9 Mkr vilket skulle ha motsvarat en 6kning av Recipharms totala intéakter for 2015 med nastan 13
procent. Forvarvet kommer bidra positivt till bade EBITDA-marginalen och vinsten per aktie fran det andra kvartalet 2016.

Total ersattning uppgick till 68 Meur, varav 54 Meur erlades med kontanta medel och 14 Meur med 1 039 724 nyemitterade aktier i Recipharm AB
(publ). Aktierna kommer vara lasta under 12 méanader.

Forvarvskostnader uppgadr till 4,8 Mkr och redovisas p& raden Ovriga externa kostnader i Resultatrékningen. Intédkter som ingér i koncernens
resultatrakning for perioden uppgar till 339,3 Mkr och rorelseresultatet for perioden uppgar till 11,7 Mkr.

Bokfort Forvarvs- Verkligt
Tillgdngar och skulder i det férvarvade bolaget var: véarde justering 1) véarde
Immateriella anlaggningstillgdngar 15,3 324,8 340,1
Materiella anlaggningstillgangar 152,3 152,3
Kundfordringar och andra rorelsetillgadngar 208,8 208,8
Likvida medel 17,7 17,7
Uppskjuten skatteskuld 1,0 110,1 111,1
Réantebéarande skulder 124,2 124,2
Avsattningar 9,5 9,5
Leverantorsskulder och dvriga rérelseskulder 123,7 123,7
Netto identifierbara tillgangar och skulder 135,5 214,7 350,2
Koncerngoodwill 1) 157.,4 157.,4
Forvarvspris 507,7

1) Immateriella tillgdngar bestar av kundrelationer om 324,8 Mkr. Det redovisade varde av goodwill representerar det sammanlagda vardet av
synergieffekter, medarbetarnas kompetens och erfarenhet.

Nitin Lifesciences

Recipharm slutférde den 11 april foérvarvet av 74% av aktierna i Nitin Lifesciences Limited ("Nitin™), ett indiskt kontraktstillverkande foretag som
tillverkar sterila injektionslésningar och ags av familjen Sobti. Nitin ar ett snabbvaxande foretag med inriktning mot tillverkning av
injektionslosningar. Foretaget, som grundades 1994, &r idag en av landet storsta tillverkare av parenterala produkter. Nitin utfor
kontraktstillverkning for saval indiska som internationella lakemedelsforetag. Bolaget har sitt huvudkontor i Karnal i norra Indien och har tre
moderna anléaggningar och cirka 500 anstallda.

Foretaget ar specialiserat pa produktion av vialer och ampuller for vatska, sterilt pulver (betalaktamer och icke-betalaktamer), éron- och
ogondroppar i flerdos samt frystorkade vialer. Utbudet omfattar mer &n 200 beredningar inom olika terapiomraden, sdsom antibiotika,
malariamedicin, NSAID, antiinflammatoriska lakemedel och lokalbed6vning. Féretaget har en bred kundbas med ett vaxande antal stérre
internationella lakemedelsféretag som salufor sina produkter p& den indiska marknaden.

Tillsammans nar bolagen fler kunder, far 6kad omsattning och Ionsamhet. Nitin hade en forsaljning 2015 pa cirka 391 Mkr, motsvarande cirka
12% av Recipharms totala forsaljning for 2015, EBITDA-marginalen 2015 var cirka 24%. Affaren starker vasentligt narvaron pa marknader med
hog tillvaxt; forvarvet befaster Recipharms strategi for tillvaxtmarknader genom att ge mycket god exponering for och direkt tillgang till den
snabbvaxande indiska marknaden.

Total ersattning uppgick till 6 721 Minr, motsvarande cirka 824 Mkr vilket erlades med kontanta medel. Forvarvskostnader uppgar till 5,5 Mkr
varav 2,7 MKr har tagits i perioden och 2,8 Mkr under 2015. Férvéarvskostnader redovisas p& raden Ovriga externa kostnader i Resultatrakningen.
Intakter som ingar i koncernens resultatrakning for perioden uppgar till 277,6 Mkr och rorelseresultatet for perioden uppgar till 42.5 Mkr.

Bokfort Forvarvs- Verkligt
Tillg&ngar och skulder i det férvarvade bolaget var: varde justering 1) varde
Immateriella anlaggningstillgdngar 0,0 446,6 446,6
Materiella anlaggningstillgangar 83,8 83,8
Finansiella anlaggningstillgangar 0,8 0,8
Kundfordringar och andra rorelsetillgangar 71,1 71,1
Likvida medel 6,2 6,2
Innehav utan bestammande inflytande 0,0 303,0 303,0
Uppskjuten skatteskuld 0,0 154,6 154,6
Avsattningar 0,0 0,0
Ovriga rorelseskulder 44,2 44,2
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Netto identifierbara tillgdngar och skulder 116,5 -11,0 105,6
Koncerngoodwiill 1) 718,2 718,2
Forvarvspris 823,8

1) Arbetet med att uppréatta en PPA har annu inte slutforts varfor forvarvsjusteringarna enligt ovan ar preliminara. Immateriella tillgangar bestar av
kundrelationer och produktrattigheter om 446,6 Mkr Forvarvsjustering avseende immateriella anlaggningstillgangar inkluderar minoritetens andel av
overvarden med faststéalld avskrivningstid samt goodwill. Det redovisade varde av goodwill representerar det sammanlagda véardet av synergieffekter,

medarbetarnas kompetens och erfarenhet.

Kemwell

Den 18 april offentliggjordes att Recipharm tecknat tva separata avtal om att forvarva farmaceutiska CDMO-verksamheter fradn Kemwell. Det
forsta forvarvet, som omfattar verksamheter i USA och Sverige slutférdes den 23 maj. Det andra, som omfattar verksamheter i Indien slutférdes
den 20 februari.

Den amerikanska utvecklingsverksamheten &r belagen i North Carolina och har cirka 50 anstéllda. Verksamheten har omkring 120 kunder och
tjansteutbudet innefattar utveckling av inhalerade lakemedel, vatskor, halvfasta och fasta beredningar samt parenterala produkter, med fokus pa
tidigt formuleringsarbete samt utveckling av analytiska metoder och tester. Verksamheten 6ppnade ocksa nyligen en GMP- tillverkningslinje som
mojliggor expansion inom tillverkning for kliniska prévningar. Tjansterna utfors antingen som enskilda uppdrag eller som sammanhalina och
omfattande farmaceutiska utvecklingsprogram.

Den svenska verksamheten &r belagen i Uppsala och har omkring 210 anstéllda. Verksamhet bestar av tva produktionsanlaggningar, inklusive en
fullt integrerad anlaggning for primér- och sekundartillverkning inriktad p& ett begransat antal produkter, vilka alla ar baserade p4 samma API,
med vasentligen ett stort lakemedelsféretag som kund. Det finns ocksd en mindre enhet fér annan farmaceutisk tillverkning.
Tillverkningstjansteerbjudandet inkluderar API:er, fasta och halvfasta beredningar. Mer an 95 procent av produktionen i Sverige exporteras till fler
an 60 lander, inklusive USA och Japan.

For 12-manadersperioden som slutade den 31 december 2015 rapporterade den amerikanska och svenska verksamheten intakter om 462 MKkr
och en justerad EBITDA om 43 Mkr. Kostnadsbesparingar och synergier forvantas tillfora mer an 25 Mkr per ar nar full effekt nas, vilket forvantas
ske under fjarde kvartalet 2017. Dessa kostnadsbesparingar och synergier kommer framst frdn samordning och optimering av tillverkning samt
allmanna besparingar inom administration. Engangskostnaderna for implementeringen forvantas uppga till 7 Mkr.

Total ersattning uppgick till 658,9 Mkr, av vilket 200,6 Mkr betalats kontant och 458,3 Mkr genom en apportemission av 3 159 572 aktier i
Recipharm AB (publ). Aktierna kommer vara lasta under 12 manader. Férvarvskostnader uppgar till 4,5 Mkr varav 4,0 Mkr har tagits i perioden
och 0,5 Mkr under 2015. Férvarvskostnader redovisas pd raden Ovriga externa kostnader. Intékter som ingér i koncernens resultatrékning for
perioden uppgar till 283,8 Mkr och rorelseresultatet fér perioden uppgar till 17,3 Mkr.

Den indiska verksamheten benamns nu Recipharm Pharmaservices Private Ltd och grundades av Subash Bagaria. Den har omkring 1 400
anstallda och omfattar saval utvecklingstjanster som kommersiell tillverkning av fasta, halvfasta, flytande och topikala produkter, med
kundrelationer som stracker sig éver artionden. Produktionsanlaggningen for fasta beredningar togs i bruk 2008 och ar godkand av
tillsynsmyndigheterna US FDA och EU, bland manga andra. Produktionsanlaggningen for orala flytande beredningar togs i bruk 2011 och ar
specialiserad pa automatiserad hogkapacitetstillverkning, framst for den indiska marknaden. Utvecklingsverksamheten ar ett snabbvaxande
omrade med ett omfattande tjansteutbud vilket inkluderar formuleringutveckling, smaskalig tillverkning for kliniska prévningar samt en stor
verksamhet for analytiska tjanster.

For 12-méanadersperioden som slutade den 31 december 2016 uppgick intékterna for den indiska verksamheten till cirka 2 263 Minr (288 Mkr)
och EBITDA om 280 Minr (36 Mkr). Projektportféljen och utvecklingsverksamheten forvantas generera betydande tillvaxt och marginalexpansion
under de kommande aren. For ytterligare information se Press Release.

Total ersattning uppgick till 7 980 MINR (1 058 Mkr) pé skuldfri basis och har betalats kontant. Forvarvskostnader uppgar till 3,6 Mkr och
redovisas pa raden Ovriga externa kostnader.

Bokfort Forvarvs- Verkligt
Tillgdngar och skulder i det férvarvade bolaget var: véarde justering 1) varde
Immateriella anlaggningstillgdngar 0,6 550,5 551,1
Materiella anlaggningstillgangar 55,3 55,3
Finansiella anlaggningstillgangar 0,2 0,2
Kundfordringar och andra rorelsetillgdngar 154,9 154,9
Likvida medel 15,5 15,5
Uppskjuten skatteskuld 8,8 121,1 129,9
Ranteb&rande skulder 79,6 79,6
Avséttningar 70,0 70,0
Leverantorsskulder och dvriga rorelseskulder 85,9 85,9
Netto identifierbara tillgangar och skulder -17.4 429,4 411,7
Koncerngoodwill 1) 247,2 247,2
Forvarvspris 658,9

1) Arbetet med att uppréatta en PPA har annu inte slutforts varfor forvarvsjusteringarna enligt ovan ar preliminara. Immateriella tillgngar bestar av
kundrelationer om 550,5 Mkr. Det redovisade varde av goodwill representerar det sammanlagda vérdet av synergieffekter, medarbetarnas

kompetens och erfarenhet.

DELARSRAPPORT RECIPHARM AB (PUBL) | JANUARI-DECEMBER 2016 18



od for business

ReciPharm

Not 4 Segmentrapportering

Mkr Jan - Dec 2016 Jan - Dec 2015
MFG- Ovrigt MFG- Ovrigt
MFG-SL SO D&T 1) Totalt MFG-SL SO D&T 1) Totalt
Extern forsaljning 1906,1 2 029,7 742,6 0,0 4678,3 941,6 1 690,7 757,1 - 3389,4
Intern forsaljning 24,2 136,3 7,0 -167,4 0,0 15,2 141,8 10,3 -167,2 -

Rorelseresultat fore

avskrivningar 402,1 276,9 142,8 -72,5 749,3 220,7 117,4 222,1 -50,3 509,9
Avskrivningar 174,3 123,2 61,9 5,7 365,0 89,0 88,2 52,9 5,5 235,6
Rorelseresultat 227,8 153,7 80,9 -78,1 384,3 131,7 29,2 169,2 -55,8 274,2
Anlaggningstillg, 3785,5 1916,3 1294,4 79,1 7073,2 920,8 1420,7 1510,3 19,1 3 870,9
Totala tillgangar 4750,0 2991,1 1798,4 256,5 9796,0 1706,1 1879,9 16655 445,2 5 696,7
Goodwill 1 368,5 420,0 341,4 - 2129,9 394,7 165,1 326,5 - 886,3
Investeringar 289,1 99,9 56,3 56,5 501,8 291,3 106,1 35,3 15,1 447,8

1) Segmentet "Ovrigt” innehéller aven elimineringar.

Nettoomsattning stoérre kunder

Jan - Dec
2016 2015
Kund X 530,1 481,2
Kund Vv 506,7 -
Kund Z - 362,5
Kund W 395,1 212,6
Ovriga kunder 3 246,4 2 333,1
Total 4678,3 3389,4
oot orsemng
Nettoomsattning Anlaggningstillgdngar
Jan-Dec Jan-Dec Dec 31 Dec 31
2016 2015 2016 2015
Sverige 1 350,6 1 096,5 1 236,7 285,1
Frankrike 967,9 621,4 586,5 501,4
Italien 918,6 549,6 1882,9 1217,7
Portugal 480,5 472,0 1057,8 1 088,5
Tyskland 348,8 333,6 769,6 635,1
Indien 277,6 - 1327,5 -
Spanien 213,2 200,2 107,3 88,0
Ovriga marknader 121,0 116,1 71,4 55,1
Total 4 678,3 3389,4 7 039,6 3870,9

Segmenten MFG-SL’s och MFG-SO’s huvudverksamhet ar tillverkning av lakemedel pa uppdrag av produktagarna,
lakemedelsbolag. Segmentet MFG-SL omfattar den verksamheten som tillverkar sterila produkter inkluderat frystorkning. MFG-SO
utgors av tillverkningsenheterna som tillverkar fasta-, halvfasta-, icke sterila flytande I6sningar och dvriga beredningsformer.
Segmentet Development & Technology (D&T) omfattar huvudsakligen utvecklingstjanster till lakemedelsbolag samt férsaljning av
egna produkter via distributorer. Segmentsredovisningen bygger pa den struktur som ledningen foljer.

Not 5 Stallda sakerheter och Eventualforpliktelser

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Stallda sakerheter 88,6 7,7 - -
Eventualforpliktelser 1592,1 1 705,3 1589,4 1705,3
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Not 6 Finansiella tillgangar och skulder

2016-12-31 2015-12-31
Verkligt Bokfort Verkligt Bokfort
Finansiella tillgadngar varde varde varde varde
Finansiella tillgdngar som kan séljas
Andra langfristiga vardepappersinnehav 124,0 124,0 102,0 102,0
Lane- och kundfordringar
Ovriga fordringar 36,8 36,8 38,4 38,4
Likvida medel, banktillgodohavanden 695,8 695,8 534,2 534,2
856,6 856,6 674,6 674,6
Finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder
Rantebarande skulder, langfristig del 2 553,6 2 544,1 1682,4 1672,5
Derivat 6,7 6,7 6,1 6,1
Rantebarande skulder, kortfristig del* 38,9 38,9 38,4 38,4
Ovriga skulder 33,7 33,7 29,0 29,0
2 633,0 2623,4 1755,9 1746,0

* Rantebarande skulder, Iangfristig del, inkluderar konvertibel som emitterades i oktober 2016. Rantebarande skulder, kortfristig del
avser den del av de langfristiga skulder som kommer amorteras inom tolv manader, samt utnyttjad del av beviljad
koncernkontokredit.

Derivat varderas till verkligt varde i nivd 2, genom anvandande av observerbara marknadsdata. | upplysningssyfte berdknas ett
verkligt varde pa rantebarande skulder genom en diskontering av framtida kassafléden av kapitalbelopp och ranta diskonterad till
aktuell marknadsranta. Vardering aterfinns i nivd 3 d& koncernen antagit att kreditmarginalen ar den samma som nar Ianet upptogs.

Ordlista

CDMO Contract and Development Manufacturing Organisation

CER Constant Exchange Rate, oférandrad véxelkurs

CMO Contract Manufacturing Organisation

FIPB Indiska Foreign Investment Promotion Board

LTM Latest Twelve (12) Months, senaste 12 manader

Serialization project Projekt for att uppfylla nytt reglemente att kunna félja och spara varje

lakemedelsférpackning.

Financiella definitioner:

Nyckeltal:

Resultat per aktie (EPS)Periodens resultat delat med genomsnittligt antal aktier fore utspadning

APM

Operativt kassafléde per aktie Kassaflode fran den I6pande verksamheten (12 man) dividerat med genomsnittligt
antal aktier (Iopande 12 manader)

Rorelseresultat Resultat fore finansiella poster och skatt

EBITDA Resultat fére finansiella poster, skatt och avskrivningar

EBITDA marginal Resultat fore finansiella poster, skatt och avskrivningar delat med nettoomsattning

Eget kapital per aktie Eget kapital (balansdagen) dividerat med antal aktier (balansdagen)

Soliditet Eget kapital delat med totala tillgangar

Nettoskuld Réntebarande skulder minus likvida medel

Nettoskuldsattningsgraden Nettoskuld delat med Eget kapital

Nettoskuld i forhallande till EBITDA Nettoskuld delat med EBITDA (LTM)

Nettoforsaljning (CER) Nettoomsattningen anvander samma CER som for motsvarande period for
befintlig verksamhet

Operativt kapital (genomsnitt) Nettoskuld plus eget kapital (genomsnitt av ingdende och utgaende balans for
perioden)

Avkastning pa eget kapital Arets resultat (12 man) dividerat med genomsnittligt eget kapital

Avkastning pa operativt kapital Rorelseresultat (12 man) dividerat med genomsnittligt operativt kapital

Belopp anges i Mkr om inget annat anges,

Recipharm anvander alternativa prestationsmatt, APM, for att gora den finansiella rapporten mer begriplig for bade extern
analys och jamforelse samt aven for intern bedémning av prestation. APM ar matt som inte ar definierade i finansiella
rapporter enligt IFRS. Foljande APM (se definitionerna ovan) anvands:

Kassaflode per aktie ger en indikation pa varde, hur mycket varje aktie ger i likvida medel,

EBIT visar det operativa resultatet, inklusive av- och nedskrivningar

EBITDA visar det operativa resultatet, som ocksad anvands i kombination med andra data i varderingssyfte
EBITDA marginal visar det operativa resultatet i forhallande till nettoomsattningen

Eget kapital per aktie visar det egna kapitalet som genereras till aktieagarna per aktie

Soliditeten visar forhallandet av hur mycket av balansomslutningen som finansieras med eget kapital
Nettoskulden beraknas for att visa nettot av rantebéarande skulder och kassa

Skuldsattningsgraden ar en indikation pa finansiell styrka, forhallande av nettoskuld till Eget kapital
EBITDA visar paverkan och riskniva av skulder,

Nettoomséattning (CER) visar Nettomsattningen utan valutaeffekt, som i manga jamforelser ar mer rattvisande
Avkastning pa eget kapital visar avkastningen pa aktieagarnas kapital

Avkastning pa operativt kapital visar avkastning oberoende av finansiella tillgangar och finansiering.
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	Av- och nedskrivningarna uppgick till 107,5 Mkr (61,4), varav 47,1 Mkr (30,6) stod för avskrivningar av materiella anläggningstillgångar och avskrivningar av immateriella anläggningstillgångar uppgick till 60,4 Mkr (30,8). De ökade avskrivningarna av ...
	En del av det totala beloppet, 29,8 Mkr (23,2), avser  icke avdragsgilla avskrivningar av de immateriella tillgångarna i Corvette, Lusomedicamenta, Mitim och Wasserburg.
	Finansiella poster Ränteintäkter och liknande resultatposter uppgick till 5,3 Mkr (3,4) varav 1,1 Mkr (0,1) var ränteintäkter,      4,3 Mkr (3,3) var valutadifferenser och 0,0 Mkr (-0,6) avsåg vinst vid värdering av derivat till verkligt värde. Räntek...
	Inkomstskatt  Inkomstskatt uppgick till 20,4 Mkr (17,5).
	Resultat efter skatt  Resultat efter skatt uppgick till 76,0 Mkr (26,0), vilket gav en ökning på 50,0 Mkr som huvudsakligen är hänförlig till ökat rörelseresultat.
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	Av- och nedskrivningarna uppgick till 365,0 Mkr (235,6), varav 186,4 Mkr (117,9) är avskrivningar av immateriella anläggningstillgångar. De ökade avskrivningarna av materiella anläggningstillgångar avser framförallt verksamheten i Kaysersberg och uppg...
	En del av det totala beloppet, 112,8 Mkr (93,2), avsåg icke avdragsgilla nedskrivningar av de immateriella tillgångarna i Corvette, Lusomedicamenta, Mitim och Wasserburg.
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