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Koncernchefens kommentar

Rekordhogt rorelseresultat for andra
kvartalet drivet av en fortsatt stark
utveckling for Food Ingredients
Rorelseresultat 244 (218) Mkr var rekordhogt
for ett andra kvartal. Detta var en forbattring
med 12 % jamfort med motsvarande kvartal
2012. Forstarkningen av den svenska kronan
har inneburit en negativ valuta-
omrakningseffekt pa 6 Mkr. Rorelseresultatet
beraknat till fasta véxelkurser férbattrades med
15 %. Forra aret uppgick det redovisade
rorelseresultatet for andra kvartalet till 218 Mkr
exklusive forvarvsrelaterade kostnader pa 7
MkKr.

Rorelseresultatet per kilo uppgick till 0,62
(0,58) kronor. Den fortsatta forbattringen beror
framst pa en allt storre andel special- och
semispecialprodukter.

Affarsomradenas rorelseresultat:

e Food Ingredients uppnadde ett
rekordhdgt resultat om 184 (156) Mkr
under det andra kvartalet, en
forbattring med 18 %. Omréaknat till
fasta vaxelkurser tkade
rorelseresultatet med 21 %.

e Chocolate & Confectionery Fats
rapporterade oféréndrat 65 (65) Mkr.
Omraknat till fasta vaxelkurser tkade
rorelseresultatet med 3 %.

e Technical Products & Feed férbattrade
sitt resultat med 15 % till 23 (20) Mkr.

Vinsten per aktie 6kade med 19 %, till 3,74
(3,14) kronor.

Nettoomséttningen uppgick till 4.034 (4.207)
Mkr. Minskningen ar huvudsakligen en féljd av
lagre ravarupriser och en negativ valuta-
omrakningsdifferens pa 106 MKkr.

Mycket starkt kassaflode fran den
[6pande verksamheten

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten
inklusive férandringar i rérelsekapitalet uppgick
till 576 (351) Mkr. Som férvantat minskade
rérelsekapitalet betydligt med 343 (196) Mkr.

Fortsatt stark utveck-
ling for Avkastning pa
sysselsatt kapital
Avkastningen pé sysselsatt
kapital beraknad pa
rullande 12-méanader
uppgick till 15,2 %. Det kan
jamféras med 14,2 % vid :
utgdngen av 2012 och 13,2 % fér motsvarande
kvartal foregaende ar.

Affarsutveckling

Under andra kvartalet 6kade koncernens
volymer med 7 %. For jamférbara enheter var
den organiska volymokningen 1 % huvud-
sakligen drivet av utvecklingen inom Food
Ingredients.

Food Ingredients hade en fortsatt mycket stark
utveckling, i synnerhet inom Infant Nutrition
och i Latinamerika. Food Service and Bakery
hade ocksa volymtillvaxt, medan Dairy- och
bulkvolymerna i Storbritannien och Norden
fortsatte att minska nagot. Technical Products
& Feed 6kade, medan volymerna inom
Chocolate & Confectionery Fats fortsatte att
minska nagot.

AAK Acceleration

AAK:s accelerationsprogram (tillvaxt,
effektivitet, manniskor) ger ocksa fortsatt
positiva effekter.

Avslutande kommentar

AAK:s vardefulla erbjudanden i form av
halsosamma produkter och lagre kostnader,
produktutveckling i nédra samarbete med
kunderna samt foretagsprogrammet AAK
Acceleration gor att vi fortsatt ar forsiktigt
optimistiska infor framtiden. De viktigaste
drivkrafterna forvantas vara affarsomradet
Food Ingredients och den férvantade
aterhamtningen for Chocolate & Confectionery
Fats under andra halvaret.

ﬁ" SN

Arne Frank
Koncernchef och Verkstallande direktor



Viktiga siffror och nyckeltal

Kv 2 Kv 2 Kv1-2 Kv1-2 Heldr
Mkr 2013 2012 A % 2013 2012 A % 2012
Resultatrakning
Volymer (tusentals ton) 391 366 +7 780 732 +7 1.511
Rorelseresultat (EBIT)* 244 211 +16 486 431 +13 975
Nettoresultat 154 129 +19 311 270 +15 647
Finansiell stéllning
Summa tillgdngar 9.418 9.989  ** -6 9.418 9.989 ** -6 9.760
Eget kapital 3.996 3,598 = +11 3.996 3.598 ** +11 3.836
Nettordrelsekapital 2.448 3.043 -20 2.448 3.043 -20 2.761
Réntebarande nettoskuld 2.328 3.283 * -29 2.328 3.283 ** -29 2.635
Kassaflode
EBITDA 330 299 +10 660 604 +9 1.322
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 576 351 +64 789 735 +7 1.539
Kassaflode fran investeringsverksamheten -164 -517 +32 -259 -623 +42 -794
Kassaflode efter investeringsverksamheten 412 -166 n/a 530 112 +373 745
Vinst per aktie
Vinst per aktie fore utspadning 3,74 3,14 +19 7,53 6,57 +15 15,66
Vinst per aktie efter utspédning 3,69 3,12 +18 7,43 6,54 +14 15,56
Nyckeltal
Volymtillvéxt i % +7 +11 - +7 +9 - +6
Rorelseresultat per kilo 0,62 0,58 +7 0,62 0,59 +5 0,66
Avkastning pa sysselsatt kapital 15,2 13,2 +16 15,2 13,2 +16 14,2
Nettoskuld/EBITDA 1,69 245  * 31 1,69 2,45 ** -31 1,92

*) Helarsresultatet 2012 inkluderar forvarvsrelaterade kostnader pa 7 Mkr under andra kvartalet 2012.
**) Omraknade siffror i enlighet med den reviderade redovisningsstandarden for pensioner, IAS19, se bilaga 1 till denna rapport.

=) Orkanen Sandy paverkade rorelseresultatet for fjarde kvartalet 2012 negativt med uppskattningsvis 21 Mkr. Alla volymer i
denna rapport har justerats for uteblivna leveranser for vilka forsakringsersattning utgar. Se aven sidan 9.
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BAK

AAK-koncernen, andra kvartalet 2013

Volymer

Volymerna 6kade med 7 % jamfort med andra
kvartalet 2012, framst som en féljd av gjorda
forvarv och den okade inriktningen pa special-
och semispecialprodukter. Effekterna av detta
motverkades delvis av nagot lagre volymer for
bulkvaror i Storbritannien och Norden. Fér
jamforbara enheter 6kade den organiska
tillvaxten med 1 %.

Nettoomséttning

Nettoomséttningen minskade med 173 Mkr,
framst pa grund av en negativ valuta-
omrakningseffekt pd 106 Mkr. Den positiva
effekten av den senaste tidens forvéarv har till stor
del motverkats av lagre ravarupriser.

Rorelseresultat

Andra kvartalets rorelseresultat uppgick till
rekordhdga 244 (218) Mkr, en férbattring med

12 %. Foérstarkningen av den svenska kronan har
inneburit en negativ valutaomrakningseffekt pa

6 Mkr. Rorelseresultat beraknat till fasta
vaxelkurser forbattrades med 15 %. Forra aret
uppgick det redovisade rérelseresultatet for
andra kvartalet till 218 Mkr exklusive
forvarvsrelaterade kostnader pa 7 Mkr.

Rorelseresultatet per kilo fortsatte att forbattras,
fran 0,58 till 0,62 kronor, med 7 %. Samtliga
affarsomraden forbattrade sina rorelseresultat
per kilo. Food Ingredients forbattrades fran 0,68
till 0,72 kronor per kilo. Chocolate &
Confectionary Fats férbattrade sitt rorelseresultat
per kilo med 7 %, fran 0,87 till 0,93 kronor per
kilo, framst till féljd av hogre andel special- och
semispecialprodukter. Technical Products &
Feed forbattrades med 9 %, fran 0,32 till 0,35
kronor per kilo.

Finansiella nettokostnader
De finansiella nettokostnaderna sjonk till 28 (31)
Mkr, huvudsakligen pa grund av lagre upplaning.

Kassaflode och investeringar

Det operativa kassaflodet uppgick till 576 (351)
Mkr andra kvartalet. Rorelsekapitalet minskade
som forvantat, med 343 (196) Mkr. Under andra
halvaret 2013 kommer rorelsekapitalet att
paverkas negativt av den forvantade
volymtillvéxten inom Chocolate & Confectionary
Fats.

Efter nettoinvesteringar pa 164 (517) Mkr uppgick
kassaflodet till 412 (-166) Mkr.

Finansiell stallning

Soliditeten uppgick till 42 % (39 %* den 31
december 2012). Koncernens nettoskuld per den
30 juni 2013 var 2.328 Mkr (2.635 Mkr* den 31
december 2012). Under andra kvartalet
betalades 215 Mkr i aktieutdelning. Den 30 juni
2013 uppgick koncernens totala kreditfaciliteter
till cirka 5.670 MKkr.

Medarbetare

Medelantalet anstéllda den 30 juni 2013 uppgick
till 2.163 (2.211 den 31 december 2012).
Minskningen var framst hanforlig till den
pagaende omstruktureringen av verksamheten i
Storbritannien.

Orkanen Sandy

Rorelseresultatet har under kvartalet inte
paverkats av nagra exceptionella poster relaterat
till orkanen Sandy. Féretaget har emellertid
erhallit lopande forsakringserséttning. Se vidare
kommentarerna pa sidorna 9 och 11.

*) Omraknade siffror i enlighet med den reviderade redovisningsstandarden for pensioner, IAS19, se bilaga 1 till denna rapport.



BAK

Affarsomradet Food Ingredients, Kv 2 2013

Rorelseresultat Mkr
0 Volymer
+l8 /0 Nettoomséttning
Rorelseresultat per kilo Rorelseresultat
Rorelseresultat per kilo
+6 % P
Volymer

Food Ingredients rapporterade en volymtillvaxt pa
11 % jamfort med motsvarande kvartal 2012,
framst tack vare de genomférda férvarven och
den storre andelen special- och semispecial-
produkter. For jamforbara enheter var
volymokningen 2 %.

Nettoomséttning

Nettoomséattningen minskade med 67 Mkr, framst
pa grund av en negativ valutaomrakningseffekt pa
76 Mkr. Den positiva effekten fran de senaste
forvarven har till stor del motverkats av lagre
ravarupriser.

Forvarv

Integrationen av férvarven Oasis Food Company i
USA och Crown Foods A/S i Danmark, som
gjordes under andra kvartalet 2012, fortskrider
enligt plan.

Food Ingredients -Rorelseresultat
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Kv 2 Kv 2 Kv1-2 Kv1-2 Rullande
2013 2012 A% 2013 2012 A% 12 man.
255 229 +11 505 446  +13 996
2.659 2.726 -2 5211 5.326 -2 10.614
184 156 +18 342 293  +17 752
0,72 0,68 +6 0,68 0,66 +3 0,76

Rorelseresultat

Andra kvartalets rorelseresultat 6kade med 18 %
till rekordhéga 184 (156) Mkr, till féljd av gjorda
férvarv och en fortsatt mycket stark organisk
utveckling, sarskilt inom Infant Nutrition och i
Latinamerika. Food Service and Bakery
uppvisade ocksa tillvaxt, medan Dairy- och
bulkvolymerna i Storbritannien och Norden
fortsatte att minska nagot. Valutaomraknings-
effekten uppgick till -4 Mkr. Rérelseresultat
beraknat till fasta vaxelkurser forbéattrades med
21 %.

Food Ingredients rorelseresultat per kilo
forbattrades med 6 %, fran 0,68 till 0,72 kronor.

Vi &r fortsatt optimistiska infor framtiden, men

férvantar oss att rorelseresultatet forbattras med
laga, tvasiffriga tillvaxttal for helaret 2013.

Food Ingredients -Rorelseresultat perkilo
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BAK

Affarsomradet Chocolate & Confectionery Fats,

Kv 2 2013
Rorelseresultat

0 %
Rorelseresultat per kilo

+7 %

Mkr

Volymer
Nettoomséttning
Rorelseresultat
Rorelseresultat per kilo

Volymer

Den totala volymen minskade med 7 %, framst
pa grund av de mycket l&ga priserna pa
kakaosmor under 2011 och de forsta tre
kvartalen 2012. De l&ga priserna paverkar
fortfarande forsaljningen av special- och
semispecialprodukter.

Nettoomséttning

Affarsomradets nettoomséttning minskade med
138 Mkr, framst till foljd av lagre ravarupriser
samt en negativ valutaomrakningseffekt p& 30
MKkr.

Rorelseresultat

Som vantat var rorelseresultatet om 65 Mkr,
ofdréndrat under andra kvartalet jamfort med
foregaende ar. Da leveranserna skett mot
inneliggande kontrakt har den underliggande
marginalen for kakaosmérersattning (CBE) annu

Chocolate & Confectionery Fats - Rorelseresultat

;ﬁ :

Kv2Kv3Kv4Kv1Kv2Kv3Kv4Kv1Kv2Kv3Kv4Kv1Kv2KV3Kv4Kv1Kv2
09 09 09 10 10 10 10 11 11 11 11 12 12 12 12 13 13

[
@
=}
@
o
<}

2,00
1,80
1,60
1,40

21,20

51,00

5

2080
0,60
0,40
0,20
0,00

i
I
S

i
n
o

N

o

S)
I

Kvartal, Mkr
o
S o
w
=1
S
DIN‘ISpRUBW ZT SpUE|iny

[SEEN
S o

o

IKvartal e=smRuyllande 12 manader

Kv2 Kv2 Kv1-2 Kv1-2 Rullande
2013 2012 A% 2013 2012 A% 12 mén.
70 7% -7 141 153 -8 297
964 1.102 -13 2.000 2.326 -14 4.257
65 65 0 149 146 +2 319
093 087 +7 1,06 0,95 +12 1,07

inte forbattrat rorelseresultatet i ndgon storre
utstrackning. CBE-marginalerna férvéantas borja

forbattras under tredje och fjarde kvartalen 2013.

Valutaomrakningseffekten uppgick till -2 Mkr.
Rorelseresultat beraknat till fasta vaxelkurser
forbattrades med 3 %.

Rorelseresultatet per kilo forbattrades med 7 %
till 0,93 (0,87) kronor, framst till foljd av en béttre
produktmix.

Priset pa kakaosmor var stabilt under andra
kvartalet.

Vi forvantar en betydande Ionsamhetsforbattring
under and halvaret 2013 for affarsomradet.

Chocolate & Confectionery Fats - Rérelseresultat perkilo
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BAK

Affarsomradet Technical Products & Feed,
Kv 2 2013

Rorelseresultat MKkr

+ 15 % Volymer

Nettoomséttning

Rorelseresultat per kilo

+9

Rorelseresultat

% Rorelseresultat per kilo

Volymer

Volymerna 6kade med 6 % jamfort med
motsvarande kvartal 2012. Okningen berodde

delvis p& ett langre underhéllsstopp foregdende

ar.

Nettoomséttning
Affarsomradets nettoomséttning 6kade med 32

Mkr,

motsvarande 8 %.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet forbattrades till 23 (20) Mkr.
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Denna forbattring berodde framst pa ett langre
underhallsstopp i produktionen under féregaende
ar med atféljande lagre lonsambhet.

Rorelseresultatet per kilo var 0,35 (0,32) kronor,
en forbattring med 9 % som framst berodde pa

battre inkdpspriser for vissa segment inom

affarsomradet.

De kommande kvartalen kommer ocksa att forbli

utmanande, men vi forvantar oss ett stabilt

rorelseresultat.

Technical Products & Feed-Rérelseresultat perkilo
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BAK

AAK-koncernen, forsta halvaret 2013

Volym

Volymerna 6kade med 7 % under det forsta
halvaret, saval till foljd av gjorda forvarv som
organisk tillvéxt.

Nettoomséttning

Trots en positiv paverkan frn gjorda forvarv
minskade nettoomséattning med 384 Mkr. Detta
forklaras framst av lagre ravarupriser och en
negativ valutaomrakningseffekt pa 201 Mkr.

Rorelseresultat

Forsta halvarets rorelseresultat fore
forvarvsrelaterade kostnader var rekordhéga 486
(438) Mkr, en forbattring med 11 %.
Valutaomrakningseffekten uppgick till -12 Mkr.
Rorelseresultatet beréaknat till fasta vaxelkurser

forbattrades med 14 %.

Forra aret uppgick det redovisade
rorelseresultatet for forsta halvaret till 438 Mkr
exklusive forvarvsrelaterade kostnader pa 7 Mkr.

Finansiella nettokostnader

De finansiella nettokostnaderna minskade till 51
(55) Mkr. Upplaningen var lagre an foregdende
ar.

Kassaflode

Under forsta halvaret 2013 uppgick kassaflodet
efter férandringar av rérelsekapitalet till 789 (735)
Mkr, vilket inkluderar en forbattring av
rorelsekapitalet pa 347 (335) Mkr.



Allman information

Narstaende parter

De pagéende affarsrelationerna med Unitata
Berhard i Malaysia klassificeras inte langre som
transaktioner med narstaende parter, da Carl
Bek-Nielsen och Martin Bek-Nielsen har avgatt
fran AAK:s styrelse. Inga andra vasentliga
forandringar har skett i relationer eller
transaktioner med narstaende parter sedan 2012.

Orkanen Sandy och forsékringsersattning
AAK:s tva anlaggningar i New Jersey stangdes
tillfalligt den 29 oktober, 2012 till féljd av orkanen
Sandy. Inga medarbetare skadades vid ndgon av
anlaggningarna.

Fabriken i Port Newark startades med reducerad
kapacitet den 26 november 2012, for att na
nastan full kapacitet i slutet av aret. | slutet av
forsta kvartalet 2013 hade fabriken atergatt till
fullt kapacitetsutnyttjande.

AAK har forsakringar som tacker egendoms-
skador och driftsavbrott.

Det forsakringsansprak som gjordes under andra
kvartalet har redovisats under "Ovriga
rorelseintékter” i resultatrakningen. Erséattningen
uppgick till cirka 20 Mkr och aterspeglas i
resultatet for respektive affarsomrade. De
redovisade volymerna har justerats for uteblivna
leveranser, for att aterspegla normaliserad drift.
Under andra kvartalet 2013 paverkades inte
rérelseresultatet av nagra exceptionella poster
relaterat till orkanen Sandy.

Det ar inte troligt att slutregleringen av
forsakringsersattningen kommer att goras forran
efter utgdngen av innevarande rakenskapsar.

Risker och osékerhetsfaktorer

AAK éar ett globalt féretag som bedriver
verksamhet i manga lander. Detta gor att vi
exponeras for ett antal olika kommersiella och
finansiella risker. Foljaktligen &r riskhantering en
viktig del av AAK:s arbete for att na de uppsatta
malen.

En effektiv riskhantering ar en standigt pagaende
process som genomfdrs inom ramen for
verksamhetsstyrningen och ar en del av den
fortlopande 6versynen och de framatblickande
beddmningarna av verksamheten.

AAK:s langsiktiga riskexponering férvantas inte
avvika fran den exponering som foljer av var
I[6pande verksamhet.

BAK

En mer ing&ende riskanalys aterfinns i AAK:s
arsrapport for 2012.

Redovisningsprinciper 2013
Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med den
svenska arsredovisningslagen och

IAS 34, Delarsrapportering. Information om
tillampade redovisningsprinciper finns i
arsredovisningen for 2012. Samma
redovisningsprinciper som 2012 har tillampats.

Upplysning om IAS 19 (pensioner)

Fran och med den 1 januari 2013 tillampar
foretaget reglerna om redovisning av pensioner i
IAS 19 i linje med IFRS redovisningskrav. Denna
forandring av redovisningsprinciperna paverkar
inte balansrakningen eller nyckeltalen namnvart.
Effekten av omrakningen framgar av bilaga 1 till
denna rapport.

Definitioner
Se arsredovisningen for 2012.

Moderbolaget och Group Functions
Moderbolaget &r ett holdingbolag for AAK-
koncernen. Det har i huvudsak uppgifter
kopplade till utveckling och férvaltning av
koncernen.

Moderbolagets fakturering under forsta halvaret
2013 uppgick till 29 (23) Mkr. Resultatet efter
finansiella poster var 77 (-23) Mkr.

Réantebarande skulder minus likvida medel och
rantebarande tillgangar uppgick till -657 Mkr
(-626 Mkr den 31 december 2012). Investeringar
i immateriella och materiella
anlaggningstillgangar uppgick till 0 (0) Mkr.

Moderbolagets balans- och resultatrakning
aterfinns pa sidorna 11-12.

Redovisningsprinciper

AarhusKarlshamn AB (publ) &r moderbolag for
AAK-koncernen. Bolaget har uppréattat sin
finansiella rapportering i enlighet med
arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendation 2, Redovisning for juridisk
person.



Malmd den 22 juli 2013

Melker Schorling Maérit Beckeman Ulrik Svensson
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

W S /%/éf /( %_ 7

Marta Schoérling Lillie Li Valeur Arne Frank
Styrelseledamot Styrelseledamot Koncernchef och
Verkstallande direktdr

)
QUA;M Weubel o] 24/”,2‘

Annika Westerlund Leif Hakansson
Facklig Facklig
foretradare foretradare

Denna rapport har inte granskats av foretagets revisorer.

Informationen ar sddan som AarhusKarlshamn AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt lagen om boérs- och
clearingverksamhet och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen offentliggjordes till media
den 22 juli 2013 kI.13.00 CET.
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Resultatrakning

BAK

Koncernen Moderbolaget

Kv 2 Kv2 Kv1-2 Kv1-2 Rullande Heldret Kv1-2 Kv1-2 Helaret
Mkr 2013 2012 2013 2012 12 man. 2012 2013 2012 2012
Nettoomséttning 4.034 4.207 8.045 8.429 16.527 16.911 29 23 50
Ovriga rorelseintakter* 32 14 86 24 170 108 0 0 5
Summa rorelseintakter 4.066 4.221 8.131 8.453 16.697 17.019 29 23 55
Ravaror, fornddenheter och handelsvaror -3.137 -3.352 -6.288 -6.726 -12.950 -13.388 - - -
Ovriga externa kostnader -310 -274 -601 -557 -1.217 -1.173 -28 -25 -72
Kostnader for ersattning till anstéllda -288 -291 -579 -561 -1.137 -1.119 -26 -20 -47
Av- och nedskrivningar -86 -88 -174 -173 -348 -347 -1 -1 -1
Ovriga rorelsekostnader -1 -5 -3 -5 -15 -17 0 0 0
Summa rorelsekostnader -3.822 -4.010 -7.645 -8.022 -15.667 -16.044 -55 -46 -120
Rorelseresultat (EBIT) 244 211 486 431 1.030 975 -26 -23 -65
Intékter frAn aktier och andelar i - - - - - - 115 - 185
koncernféretag
Ranteintakter 1 3 3 5 6 8 -11 77 156
Rantekostnader -19 -26 -38 -53 -87 -102 0 =77 -156
Ovriga finansiella poster -10 -8 -16 -7 -24 -15 -1 0 0
Resultat fran finansiella poster -28 -31 -51 -55 -105 -109 103 0 185
Resultat fore skatt 216 180 435 376 925 866 7 -23 120
Skatt -62 -51 -124 -106 -237 -219 - - -4
Nettoresultat 154 129 311 270 688 647 77 -23 116
Hanférligt till innehav utan bestammande 1 1 3 2 8 7 - - -
inflytande
Hanfoérligt till moderbolagets aktiedgare 153 128 308 268 680 640 7 -23 116
*) inkluderar forsakringsersattning for effekterna av orkanen Sandy.

Koncernen Moderbolaget
Kv 2 Kv2 Kv1-2 Kv1-2 Rullande Heldret Kv1-2 Kv1-2 Helaret

Mkr 2013 2012 2013 2012 12 mén. 2012 2013 2012 2012
Periodens resultat 154 129 311 270 688 647 77 -23 116
Omrékningsdifferenser 93 30 39 2 -61 -98 - - -
Omvardering av formansbaserade - -16 - -32 -32 -64 - - -
pensionssystem
Forandring av verkligt varde pa 19 -13 29 4 12 -13 - - -
kassaflodesséakringar
Skatteeffekt av forandring av verkligt véarde -5 3 -7 -1 -3 3 - - -
pé kassaflédessakringar
Summa totalresultat f6r perioden 261 133 372 243 604 475 77 -23 116
Hanforligt till innehav utan bestammande 3 1 6 3 9 6 - - -
inflytande
Hanforligt till moderbolagets aktieadgare 258 132 366 240 595 469 77 -23 116
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BAK

Balansrakning i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
Mkr 2013-06-30 2012-06-30*  2012-12-31* 2013-06-30 2012-06-30 2012-12-31
Tillgangar
Goodwill 1.076 1.070 1.045 - - -
Ovriga immateriella tillgangar 78 83 87 1 1 1
Materiella anlaggningstillgangar 2.926 2.869 2.800 2 3 2
Finansiella anlaggningstillgdngar 149 195 135 4.532 7.064 7.060
Summa anléaggningstillgangar 4.229 4.217 4.067 4.535 7.068 7.063
Varulager 2.330 2.752 2.583 - - -
Kortfristiga fordringar 2.605 2.743 2.780 39 101 134
Likvida medel 254 277 330 0 0 0
Summa omséttningstillgangar 5.189 5.772 5.693 39 101 134
Summa tillgangar 9.418 9.989 9.760 4.574 7.169 7.197
Eget kapital och skulder
Aktiekapital* 3.966 3.577 3.812 3.882 3.881 4.020
Innehav utan bestdmmande inflytande 30 21 24 - - -
Summa eget kapital inklusive innehav 3.996 3.598 3.836 3.882 3.881 4.020
utan bestdmmande inflytande
Summa langfristiga skulder* 2.863 3.879 3.257 - 2.500 2.500
Leverantorsskulder 1.534 1.462 1.480 6 2 12
Ovriga kortfristiga skulder 1.025 1.050 1.187 686 786 665
Summa kortfristiga skulder 2.559 2.512 2.667 692 788 677
Summa eget kapital och skulder 9.418 9.989 9.760 4.574 7.169 7.197

Inga forandringar i ansvarsforbindelser har skett.

*) Omréaknade siffror i enlighet med den reviderade redovisningsstandarden for pensioner, IAS19, se bilaga 1 till denna rapport.
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AAK-koncernen — Forandring av eget kapital

Summa eget

kapital

Innehav inklusive

utan innehav utan

Summa eget bestamman  bestdmmande

Mkr kapital  de inflytande inflytande
Ing&ende eget kapital den 1 januari 2013 3.812 24 3.836
Periodens resultat 308 3 311
Ovrigt totalresultat 58 3 61
Summa totalresultat 4.178 30 4.208
Teckningsoptioner 3 - 3
Utdelning -215 - -215
Utgdende eget kapital den 30 juni 2013 3.966 30 3.996
Summa eget

kapital

Innehav inklusive

utan innehav utan

Summa eget bestamman  bestdmmande

Mkr kapital* de inflytande inflytande
Ing&ende eget kapital den 1 januari 2012* 3.524 18 3.542
Periodens resultat 268 2 270
Ovrigt totalresultat* -28 1 -27
Summa totalresultat 3.764 21 3.785
Teckningsoptioner 7 - 7
Utdelning -194 - -194
Utgdende eget kapital den 30 juni 2012 3.577 21 3.598

*) Omréknade siffror i enlighet med den reviderade redovisningsstandarden for pensioner, IAS19, se bilaga 1 till denna rapport.

Finansiella instrument

Mkr Tillgdngar Skulder
Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen

den 30 juni 2013

Ravarukontrakt 271 85
Valutasakringskontrakt 26 38
Rantesvappar - 54
Summa derivatinstrument 297 177
Verkligt varde féréndring i lager 5 28
Summa finansiella instrument 302 205




AAK-koncernen — Kassaflodesanalys

BAK

Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 Helaret
Mkr 2013 2012 2013 2012 2012
Den I6pande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i 233 155 442 400 950
rorelsekapitalet
Forandringar i rorelsekapitalet 343 196 347 335 589
Kassaflode fran den lépande verksamheten 576 351 789 735 1.539
Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten -164 -517 -259 -623 -794
Kassafldde efter investeringsverksamheten 412 -166 530 112 745
Finansieringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -445 227 -610 -163 -730
Periodens kassafléde -33 61 -80 -51 15
Likvida medel vid periodens bdrjan 282 215 330 331 331
Kursdifferens i likvida medel 5 1 4 -3 -16
Likvida medel vid periodens slut 254 277 254 277 330

Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 Helaret

2013 2012 2013 2012 2012
Antal aktier, tusental 40.898 40.898 40.898 40.898 40.898
Vinst per aktie, kr* 3,74 3,14 7,53 6,57 15,66
Vinst per aktie inklusive utspadning, kr* 3,69 3,12 7,43 6,54 15,56
Vinst per aktie inklusive full utspadning, kr*** 3,62 3,04 7,28 6,37 15,18
Eget kapital per aktie, kr 96,97 88,81 96,97 88,81 95,32
Eget kapital per aktie, kr**** - 87,46 - 87,46 93,18
Balansdagens borskurs 342,00 236,50 342,00 236,50 276,00

* Vinsten per aktie har beraknats pa grundval av ett vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier.
** Vinsten per aktie har beraknats pa grundval av ett vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier inklusive utspadning till foljd

av utestdende teckningsoptioner (i enlighet med IAS 33).

*** \/insten per aktie efter full utspadning har beréknats genom att dividera periodens nettovinst med det totala antalet

utestdende aktier under perioden, och genom att konvertera samtliga utestdende aktieoptioner till vanliga aktier.
**+x Omraknade siffror i enlighet med den reviderade redovisningsstandarden for pensioner, IAS19, se bilaga 1 till denna

rapport.

14



BAK

Kvartalsuppgifter for affarsomradena

Rorelseresultat

2012 2013
Hel
Mkr Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 aret Kv 1 Kv 2
Food Ingredients 137 156 190 220 703 158 184
Chocolate & Confectionery Fats 81 65 88 82 316 84 65
Technical Products & Feed 25 20 22 21 88 26 23
Group Functions -23 -30 -27 -31 -111 -26 -28
AAK-koncernen totalt 220 211 273 292 996 242 244
Engangsposter:
Effekter av Sandy - - - -21 -21 0 0
AAK-koncernens legala 220 211 273 271 975 242 244
rorelseresultat
Finansnetto -24 -31 -32 -22 -109 -23 -28
Resultat fore skatt 196 180 241 249 866 219 216
Ravarupristrender
Raps- och palmolja Kakaosmor
Rématerialpriser - Palmolja och Rapsolja Prisutveckling - Kakaosmor
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Information om kakao och kakaosmor finns pa
www.icco.org.
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Ovriga uppgifter

Press- och analytikerkonferens

AAK inbjuder till telefonkonferens for investerare,
analytiker och media den 22 juli 2013 kI 14.00
CET. Anmalan till konferenssamtalet kan goras
via var webbplats www.aak.com.

Finansiell kalender 2013
Delarsrapporten for tredje kvartalet 2013
publiceras den 30 oktober 2013.

Delarsrapporten for fiarde kvartalet och
bokslutskommunikén for helaret 2013 publiceras
den 5 februari 2014.

En kapitalmarknadsdag halls i Stockholm den 12
november 2013.

En kapitalmarknadsdag halls i London den 22
november 2013.

Arsredovisningarna och kvartalsrapporterna finns
ocksa tillgangliga pa www.aak.com

BAK

Uttalanden om framtiden

Den har rapporten innehaller uttalanden om
framtiden. Sadana uttalanden ar forknippade
med risker och osakerhet, eftersom den faktiska
utvecklingen och resultaten kan komma att
avvika betydligt fran de forvantningar vi ger
uttryck for har, till foljd av olika faktorer som till
stor del ligger utanfér AarhusKarlshamn AB:s
(publ) kontroll.

Giltig lydelse

En rapport utges ocksa pa engelska. Den
engelska rapporten har ¢versatts fran den
svenska rapporten. Den svenska texten ar giltig
for alla syften. | hdndelse av avvikelser mellan
sprakversionerna galler den svenska lydelsen.

Kontaktperson, Investor Relations:
Fredrik Nilsson

Koncerncontroller och chef for Investor Relations
Telefon: + 46 40 627 83 34

Mobil: + 46 708 95 22 21

E-post: fredrik.nilsson@aak.com
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BAK

Bilaga 1 — Upplysning om IAS 19 (pensioner)

Fran och med den 1 januari 2013 tillampar féretaget reglerna om redovisning av pensioner i IAS 19 i
linje med IFRS redovisningskrav. Denna forandring av redovisningsprinciperna paverkar inte
balansrakningen eller nyckeltalen namnvart, vilket framgéar av nedanstaende tabeller.

Ersattningar till anstallda — formansbaserade pensionssystem

Under andra kvartalet 2013 har den ekonomiska rapporteringen péver_kats av de tvingande
andringarna i redovisningsstandard IAS 19 Ersattningar till anstéllda. Andringarna avser redovisningen
av fasta planer for pensionsersattningar.

De innebér i korthet:

e En mindre 6kning av nettopensionsatagandet, inklusive sarskilda arbetsgivaravgifter, 31 Mkr.
e En obetydlig paverkan pa soliditeten, mindre an 1 %, fran 39,4 till 39,0 %
e Attt AAK:s pensionskostnader kommer att 6ka i framtiden

Andringen av IAS 19 betydde att méjligheten att anvanda den korridormetod som AAK tidigare
tillampade, det vill s&ga bara redovisa en del av de aktuariella vinsterna och forlusterna som intakter
eller kostnader, togs bort. | stallet ska alla aktuariella vinster och forluster som uppstar redovisas
under "Ovrigt totalresultat”.

Standardéandringen innebéar ocksa att avkastningen pa forvaltningstillgangar inte som tidigare ska
redovisas tillsammans med forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar, utan i stallet som
ranteinkomster i resultatrakningen, beraknade efter den diskonteringsranta som gallde vid arets
borjan.

Darfor har redovisningsprinciperna for fasta planer for pensionsersattningar forandrats jamfért med de
principer som koncernen anvande sig av i arsrapporten for 2012 och delarsrapporterna 2012. De nya
principerna paverkar redovisningen retroaktivt, vilket betyder att dppningsbalansen per den 1 januari
2012 har justerats. De jamfcrande siffrorna for kvartalen har ocksa modifierats.

Overgéngen till de nya obligatoriska redovisningsprinciperna ledde till att nettopensionsatagandet,
inklusive séarskilda arbetsgivaravgifter, 6kade med 31 Mkr per den 1 januari 2012. Denna 6kning av
atagandet har redovisats mot balanserade vinstmedel, det vill sdga eget kapital, vilket innebar att
koncernens totala egna kapital minskade med 23 Mkr efter uppskjutna skatter.

Soliditeten minskade med 1 % under kvartalet.

Omvérderingseffekterna per kvartal 2012 anges nedan:
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Summa eget
kapital
inklusive
Innehav utan innehav utan
Summa eget bestdmmande  bestdmmande
Mkr kapital inflytande inflytande
Ing&ende eget kapital den 1 januari 2012 3.547 18 3.565
Omvardering av férmansbhaserade pensionssystem -23 - -23
Justerad ingdende balans per den 1 januari 2012 3.524 18 3.542
Periodens resultat 140 1 141
Ovrigt totalresultat -32 1 -31
Summa totalresultat 3.632 20 3.652
Utgdende eget kapital den 31 mars 2012 3.632 20 3.652
Periodens resultat 128 1 129
Ovrigt totalresultat 4 - 4
Summa totalresultat 132 1 133
Aktieoptioner 7 - 7
Utdelning -194 - -194
Utgdende eget kapital den 30 juni 2012 3.577 21 3.598
Periodens resultat 167 4 171
Ovrigt totalresultat -127 -1 -128
Summa totalresultat 40 3 43
Aktieoptioner 6 - 6
Utgdende eget kapital den 30 september 2012 3.623 24 3.647
Periodens resultat 205 1 206
Ovrigt totalresultat -16 -1 -17
Summa totalresultat 189 0 189
Utgdende eget kapital den 31 december 2012 3.812 24 3.836
Tidigare Efter
Soliditet, % redovisat justering
31 mars 2012 39,4 39,0
30 juni 2012 36,6 36,0
30 september 2012 38,1 37,4
31 december 2012 40,2 39,3
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The first choice for
value-added vegetable oil solutions

AarhusKarlshamn AB (AAK) &r en av vérldens ledande producenter av hogféradlade
vegetabiliska specialfetter. Att utveckla och producera dessa fetter fordrar ett stort
tekniskt kunnande. Fetterna anvands for att tillverka produkter inom sektorerna
bageri, barnmat, mejeri, kosmetika, choklad och konfektyr. AAK har
produktionsanlaggningar i Danmark, Nederlanderna, Mexiko, Storbritannien,
Sverige, Uruguay och USA. AAK &r organiserat i tre affarsomraden; Food
Ingredients, Chocolate & Confectionery Fats och Technical Products & Feed.
Ytterligare information finns pa foretagets webbplats www.aak.com.

Kontaktperson, Investor Relations:

Fredrik Nilsson, Chef Koncerncontrolling och Investor Relations
Telefon: + 46 40 627 83 34

Mobil: + 46 708 95 22 21

E-post: fredrik.nilsson@aak.com

AarhusKarlshamn AB (publ)
Jungmansgatan 12, 211 19 Malmd
Telefon: + 46 40 627 83 00, organisationsnummer 556669-2850, www.aak.com
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