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Pressrelease

Intrum och Intesa Sanpaolo ingar
ett langsiktigt strategiskt
partnerskap och bygger ett
marknadsledande erbjudande for
forfallna fodringar (NPLs) I Italien

Som meddelades igar har Intrum lamnat ett bindande bud till Intesa Sanpaolo rorande
skapandet av en gemensam serviceplattform for hantering av forfallna fordringar (NPLS) i
Italien.

Intesa Sanpaolo har accepterat budet. Nedan finns en sammanfattning av den
Overenskomna transaktionen. Informationen nedan ar i allt vasentligt densamma som
presenterades i pressmeddelandet igar. Medinvesteraren i SPV:t presenteras emellertid
med namn - CarVal Investors.

Sammanfattning

¢ Intrum och Intesa Sanpaolo har kommit éverens om att etablera en marknadsledande
aktor for hantering av forfallna fodringar (Non-performing loans, nedan NPLs) pa den
italienska marknaden. Overenskommelsen bestar av tva delar som beskrivs nedan:

1. Ensammanslagning av Intesa Sanpaolos verksamhet for hantering av NPLs och
alla Intrum’s verksamheter i Italien™ till en gemensam tjansteplattform i ett joint
venture.

- Intrum kommer att 4ga 51% av den gemensamma tjansteplattformen.

- Overenskommelsen om ett joint venture omfattar ett tiodrigt exklusivt serviceavtal
med Intesa Sanpaolo for den stora majoriteten av bankens infléde av NPLs under
denna period.

- Intrum kommer att konsolidera tjansteplattformen i koncernredovisningen

2. Intrum kommer tillsammans med CarVal Investors férvarva 51% av en NPL-portfol;
till ett bokfort varde (GBV) om 10,8 miljarder euro, som ska avyttras fran Intesa
Sanpaolo. NPL portfdljen kommer att &gas av ett nyinrattat
vardepapperiseringsbolag (ett sa kallat Special Purpose Vehicle, SPV).

! Férutom Cross Factor S.p.A. samt holdingbolaget Lindorff Italy S.r.l.
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- Intrum kommer att &ga 80% av 51% i SPV:t.

- CarVal Investors har, pa uppdrag av sina forvaltade fonder inklusive Fondaco
SGR S.p.A, atagit sig att saminvestera resterande 20% av 51% i SPV:t.

- Det nya SPV:t kommer att finansieras genom seniora sakerstéllda vardepapper
utan regressratt.

- Intrum kommer inte att konsolidera SPV:t i koncernredovisningen.

¢ De ovan namnda transaktionerna reflekterar en évergripande véardering om cirka 3,6
miljarder euro for bade tjansteplattformen och NPL-portfljen.

e Intrum kommer att nettoinvestera 670 miljoner euro fér sitt &gande i tjansteplattformen
samt SPV:t. Nettoinvesteringen forutsatter ingen ytterligare syndikering.

e Intrum kommer att gora en forskottsbetalning pa 156 miljoner euro i slutet av april
2018, resterande betalning sker i samband med stdngning av transaktionen, som
forvantas aga rum i slutet av 2018.

e Avtalet medfér en betydande aterinvestering av intakterna fran de enheter som
avyttrades i mars 2018. Aterinvesteringarna &r ett viktigt bidrag till Intrums planerade
portféljinvesteringar och forvarvsstrategi for 2018, och stoder darmed Intrums
ambitioner for I6nsam tillvaxt.

e Transaktionerna ar avhangiga tillstdnd fran berérda myndigheter.

e ltalien ar en av de stérsta marknaderna for forfallna fodringar/NPLs i Europa vilket
understryker vikten av detta langsiktiga strategiska partnerskap.

*k%k

“Den hér innovativa affaren ar en milstolpe for Intrum och ger oss langsiktig tillgang till den
stora ltalienska kredithanteringsmarknaden. Tillsammans med Intesa Sanpaolo skapar vi
ett serviceerbjudande av kredithanteringstjanster for en av Europas stérsta marknader,
byggt pa vara 6msesidiga styrkor. Detta joint venture séatter en ny standard pa marknaden
nar tva etablerade industriella aktorer gar samman for att skapa en marknadsledande
tjiansteleverantor i Italien”, sager Mikael Ericson, VD och koncernchef for Intrum.

Joint venture med nytt gemensamt servicebolag

Intrum och Intesa Sanpaolo kommer att bilda ett nytt gemensamt bolag dar banken bidrar
med sin serviceplattform for forfallna fodringar (NPLs) och Intrum bidrar med alla sina
nuvarande italienska verksamheter (férutom Cross Factor SpA och holdingbolaget Lindorff
Italy Srl). Intrum blir majoritetsdgare med 51% i det nya gemensamma bolaget. Intrum
kommer att utse majoriteten av styrelseledaméterna samt vd. Verksamheten fér det nya
foretaget kommer att bedrivas under varumarket Intrum. Plattformen kommer att
konsolideras i Intrums koncernredovisning.

Intesa Sanpaolo-plattformen sysselsatter idag cirka 600 anstéllda och hanterar en portf6l]
av forfallna fodringar pa cirka 30 miljarder euro. Det gemensamma bolaget kommer att
fortsatta serva dessa volymer och dra nytta av ett 10-arigt exklusivt serviceavtal med
Intesa Sanpoalo for plattformen rérande den stora majoriteten av nya fodringar hos Intesa
Sanpaolo.

Det nya bolaget kommer att erbjuda banker och andra finansiella institutioner

marknadsledande och langsiktig hantering av forfallna fodringar samt forvarv av fodringar
fran banker som vill reducera risken i sina balansrakningar.
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NPL-portféljen

Intesa Sanpaolo kommer dessutom att avyttra en portfélj av férfallna fodringar med ett
bokfort varde pa 10,8 miljarder euro, av vilket majoriteten utgérs av sakerstéllda lan. Intesa
Sanpaolo behaller 49% av dgandet i SPV:t medan resterande 51% av SPV:t kommer att
agas Intrum tillsammans med en eller flera medinvesterare. CarVal Investors, en ledande
global investeringsfond med cirka 11 miljarder dollar i férvaltat kapital, har atagit sig att
med Intrum samfinansiera ett belopp motsvarande 20% av dessa 51%.

Intrum kommer att gora en forhandsbetalning p& 156 miljoner euro i slutet av april 2018.
Aterstoden av kopeskillingen betalas vid stangning av affaren.

Portféljforvarvet delfinansieras genom att emittera sékerstéllda seniora vardepapper,

emissionen ar garanterad av ett bankkonsortium med foljande nyckelvillkor:

e Legal Loptid: 5,5 ar, Senior LTV: 60%, Seniora Rantevillkor: EURIBOR 1m (noll
procent golv) + 325bps, I6pande outnyttjad engagemangskostand (undrawn interest
rate): 325bps och upplaggningsavgift: 100 bps

e Atagandena fr&n bankkonsortiet &r villkorade, inklusive men inte begransat till,
tillfredsstéllande dokumentation och godk&nnande av myndigheter

*k%

“Italien ar en av de stérsta marknaderna for NPLs i Europa, med éver 300 miljarder euro i
forfallna l&ne-exponeringar pa bankernas balansrakningar. Genom detta partnerskap far vi
en storre tillgang till de tillvaxtméijligheter som finns pa den italienska marknaden. Vi ser att
bankerna i allt storre utstrackning outsourcar delar av fordringshanteringen till sofistikerade
specialister for att hantera utestdende skulder pa ett professionellt och regelkompatibelt
satt, och aterstélla bank-kundernas kreditvardighet med effektivitet och respekt”, séger
Mikael Ericson.

Transaktionen utgor ett viktigt bidrag till Intrums planerade portfoljinvesteringar och
forvarvsstrategi for 2018 och stéder koncernens ambitioner for [6nsam tillvaxt.

Intrum star fast vid det langsiktiga malet om en nettoskuldsattningsgrad (net debt/cash
EBITDA) pa 2.5-3.5. Omedelbart efter transaktionen vantas nettoskuldsattningsgraden
uppga till 4.5 for Intrumkoncernen, men forvantas minska betydligt under de forsta 12
manaderna till fljd av att kassaflodet fran portféljen gradvis ingar i berakningen av
koncernens skuldsattning. Intrum férvanas vara i mitten av malintervallet under 2020.
Transaktionen forvantas bidra till en 6kad vinst per aktie frdn och med 2019.

Transaktionen forvéntas stangas i slutet av 2018. Den nya gemensamma
tjansteplattformen konsolideras i Intrumkoncernens bokslut fran dagen transaktionen
sténgs. Skuldportféljens innehav dverfors till ett vardepapperiseringsbolag i april 2018,
varvid investerare exponeras for skuldportfoljens risk och intjaning fran den 1 januari 2018.
Nettot av portfoljens kassaflode mellan 1 januari 2018 och stangning dras av fran
bruttok6peskillingen.

Genomforandet av bada delarna av transaktionen ar foremal for tillstand fran behoriga
myndigheter.

Radgivare
Mediobanca, finansiell rAdgivare
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Goldman Sachs, finansiell radgivare
RCC Studio Legale Lex, legal radgivare

For ytterligare information, véanligen kontakta:
Mikael Ericson, VD & koncernchef, tel: 08-546 102 02
Thomas Moss, tillférordnad CFO, tel: 08-546 102 02

Annika Billberg, Kommunikationsdirektor, tel: 070-267 97 91
E-post: a.billberg@intrum.com

Om Intesa Sanpaolo

Intesa Sanpaolo ar en italiensk bankkoncern som bildades genom sammanslagningen av
Banca Intesa och Sanpaolo IMI. Intesa Sanpaolo &r en av de ledande bankgrupperna
inom euroomradet, med ett marknadsvarde pa cirka 52 miljarder euro.

Intesa Sanpaolo ar ledande i Italien inom alla affarsomraden (banktjanster till
privatpersoner och mindre féretag, corporate finance och kapitalférvaltning). Koncernen
erbjuder sina tjanster till 12,3 miljoner kunder via ett néatverk av cirka 4 700 filialer férdelade
Over hela landet, med marknadsandel om minst 12% i de flesta italienska regioner. Intesa
Sanpaolo har ocksa en narvaro i utvalda delar av centrala Osteuropa, mellandstern och
Nordafrika med cirka 1100 filialer och 7,6 miljoner kunder tillhérande koncernens
dotterbolag vilka bedriver kommersiell bankverksamhet i sammanlagt 12 lander.

Intrum &r den branschledande leverantéren av kredithanteringstjanster med narvaro pa 24 marknader i Europa.
Intrum hjélper foretag att utvecklas genom att erbjuda l6sningar som utformats for att forbattra foretagens
kassafléde och l&ngsiktiga lonsamhet samt genom att ta hand om deras kunder. En viktig del av bolagets
mission &r att se till att privatpersoner och foretag far det stod de behover for att bli skuldfria. Intrum har éver 8
000 engagerade och medkannande medarbetare som hjélper cirka 80 000 féretag runt om i Europa. Under
2017 hade bolaget proformaintékter p& 12,2 miljarder kronor. Intrum har sitt huvudkontor i Stockholm och
Intrum-aktien &r noterad pa Nasdaq Stockholm. Mer information finns pa www.intrum.com.

Informationen lamnades, genom ovan kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande 2018-04-17 kl.12.00 CET.
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