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Ordforanden har ordet

2014 var annu ett framgangsrikt ar for Nordax. Sedardax forvarvades av sina nuvarande agare 28dBdiaget konsekvent dkat saval
intdkter som lénsamhet. Styrelsen ser méjlighdtdottsatt tillvaxt framover. Vi ar glada évertatdlkomna Synndve Trygg som
styrelseledamot, under forutsattning att Finangkpnen godkanner utnamningen. Synnéve har betiedarfarenheter fran banksektorn
efter att ha varit VD fér SEB Kort i tjugo ar. Naxi majoritetsagare, Vision Capital, har utsett kdzzch Morgan Stanley till finansiella
radgivare och gett dem mandat att utvardera otileegiska mojligheter avseende Visions aktieinmeétidordax. Samtliga majligheter
kommer att beaktas, inklusive mgjligheten till éirdintroduktion, men det gar inte att med sakestéetast att en transaktion kommer att
aga rum. Vi dterkommer med ytterligare detaljénom tid.

VD har ordet

2014 okade vi nyutl&ningen med éver 20 procentvdcHaneportfolj till allméanheten 6verstiger nurbjarder SEK. Under de senaste fem
aren har utlningen till allmanheten 6kat med I&ent i arlig genomsnittlig tillvaxttakt. Den s#in ar ett bevis pa att vi har fortjanat vara
kunders fortroende genom ett konkurrenskraftigt e.aht erbjudande.

Vi &r i dag en av de ledande nischbankerna i Nordeder 2014 gick Norge om Sverige som var starsieknad med en l&neportfolj
uppgéende till 3,9 miljarder SEK vid arets slutlhtiva tal vaxte var laneportfolj i Tyskland mesider forra aret. Vi paborjade
produkttester i Tyskland under 2012 och kreditggidjgh har nu vuxit till 299 MSEK. Den tyska markmeawdar hoppfull och var expansion
gar enligt plan.

Forra aret passerade vi en viktig milstolpe néeriill licens av Finansinspektionen att bedrivakb@mrelse. Banklicensen gor att vi
ytterligare kan starka vart varuméarke p& marknddekonsumentkrediter i Norden och Tyskland. Detnkaer &ven att gra det méjligt for
oss att vidareutveckla var produktportflj inom ismele och potentiellt &ven inom nya omraden.

Nordax grundades av fem entreprensrer med gedig@reehet av riskhantering och en av bolagets gélgie kompetenser ar var
kreditoedomning som &r grundlig, sund och datadriVé ar stolta 6ver var ansvarsfulla kreditgivniogh tar inga genvéagar for att n& malet
avseende kontrolled risk i var laneportfélj. Detitsammans med makroekonomiska faktorer och adimtliga portfoljens forfalloprofil,

har lett till att var kreditforlustnivd minskat ueidde senaste tre &ren fran 1,8 procent till 192qort 2014.

Under 2014 har vi fortsatt med var strategi atedsifiera finansieringen for att minska likviditetsch refinansieringsriskerna. Vi
genomforde var fjarde transaktion av tillgangssaénaardepapper med en portfolj bestdende av nprskatlan pa 2,1 miljarder NOK med
kreditrating fr&n Fitch och S&P. Vi lyckades &veiika antalet investerare i transaktionen och tkkidmed var narvaro pa marknaden.
Forra aret okade inl&ningen fran allmanheten méaniljarder SEK och uppgick till cirka 6,5 miljand8EK. Detta visar att vart
produkterbjudande &r attraktivt. Var lagre finanisigskostnad har gjort det mojligt for oss att séinfira utldningsrantor med 1,0 procent i
Norge och 1,5 procent i Sverige.

Jag &r glad 6ver att rérelseintikterna 6kade medim@1l procent till 817 MSEK. Vi tog ett medvebtes|ut forra aret att 6ka kostnaderna
med 27 procent for att mojliggora tillvaxt i vatdnings- och utlaningsverksamhet samt for att iterasytterligare i regelefterlevnad,
riskhantering och verksamhetsstyrning. Tack vagedofdrade kreditforluster 6kade rorelseresultatst 86,5 procent till 354 MSEK. Under
de senaste fem aren har Nordax ¢kat sitt roreisgaésned nastan 22 procent i genomsnittlig ailiggixttakt.

Sammanfattningsvis har 2014 varit annu ett myakeh§angsrikt ar och jag skulle vilja tacka alla awbdtare pa Nordax for deras
fantastiska arbete, engagemang och bidrag tilfraéingdng. Jag ser fram emot ett spannande och &magsgkt ar 2015.
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Forvaltningsberattelse

Om koncernen, Nordax Holding AB

. Nordax Holding AB (organisationsnummer 556647-6726)
sate i Stockholm, adress Box 23124, 104 35 Stoakhol
telefonnummer +46 8 508 808 00, www.nordax.settar e
helagt dotterbolag till Nordax Group Holding AB
(organisationsnummer 556792-7305), séte i Stockholm
Koncernredovisning lamnas &ven av Nordax Group
Holding AB. Detta ar bolagets elfte rakenskapsar.

. Det helagda koncernbolaget Nordax Bank AB (publ)
(Nordax Bank) auktoriserades den 27 januari 2004 sib
kredit-marknadsbolag att bedriva finansieringsvankiset.
Den 5 december 2014 erh6ll Nordax tillstand attrived
bankrorelse av Finansinspektionen enligt lagen ankb
och finansieringsrorelse och andrar namn till NerBank
AB (publ). Banktillstandet férvantas starka bolaget
varumarke mot den nordiska och tyska privatmarknade
och fortydliga bolagets verksamhet gentemot investe
och samarbetspartners. Banktillstdndet méjligg@nav
vidareutveckling av bolagets existerande
produkterbjudande inom sparande samt nya
produkterbjudanden sdsom bankkort.

. Genom en centraliserad affarsmodell och organisatio
baserad i Stockholm, bedriver Nordax Bank
gransoverskridande kreditgivningsverksamhet i $eeri
Norge, Danmark, Finland och Tyskland i enlighet med

Risker och osdakerhetsfaktorer

Kreditkvalitet och hantering av kreditrisker

Koncernens kreditgivning sker utifrdn av styreléaststallda
policyers. Kreditrisken i uppréattade krediter maande mot
uppsatta mal. Rapportering av kreditrisken skeaije till
styrelsen enligt faststélld modell. En utforligéeskrivning av
kreditrisker ges i not 4.

Finansiella risker

Koncernens policy &r att minimera alla typer aafisiella
risker, sdsom ranterisk, likviditetsrisk och vatigk. En
utforligare beskrivning av de finansiella riskeges i not 4.

Operativa risker

| syfte att minimera de operativa riskerna har stiirlagts vid
att utifrdn riskanalyser uppratta en organisatieu mutiner och
instruktioner i syfte att uppna saval hog interntkoll som
backuprutiner i handelse av skada. Under 2014 fimyes

Resultat 2014, koncernen

Rorelseintékterna 6kade med 21,8 % till 817 MSEKL}6
framst drivet av hégre rénteintakter till foljd atbrre
utl&ningsvolymer till allménheten. Rorelsekostnadeikade
med 27,4 % till 349 MSEK (274), vilket &r drivet Bordax
volymtillvéxt, kommersiella ambitioner samt utoka@surser
inom regelefterlevnad och riskhantering. Antaldtitisanstéllda
Okade med 18,1 % till 163 personer vid arets gllia
nyanstéllda ar baserade i Sverige eftersom Nordlategi ar att
verka utifrdn en central plattform i Stockholm. #dlet uppgick
till 43 % (41 %).

Nordax Holding AB
Organisationsnummer 556647-6726

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/den
26 juni 2013 om behdérighet att utdva verksamhet i
kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och
vardepappersforetag.

. Nordax startade sin utlaningsverksamhet i Sverige i
februari 2004, i Norge i oktober 2005, i Danmadkiober
2006, i Finland i augusti 2007 och Tyskland i ap@lL2.

. Koncernens huvudsakliga verksamhet bestar i ativeed
utlaning till privatpersoner i Norden och Tyskland.
Utlaningen bestar av krediter utan sékerhet, pettipp
upp till motsvarande SEK 400 000, DKK 300 000 samt
NOK 400 000 respektive EUR 30 000. Fran och me@200
sker ingen nyutlaning i Danmark. Kommunikationerdme
kunder sker framst breviedes samt via telefon otdriet.

*  Nordax tar emot inldning pa konto fran allméanheten
Sverige, Norge och Finland. Inlaning fran allméaehetes
som en kompletterande finansieringskalla till betag
traditionella upplaning. Inlaningen ger ett for kemen
positivt rantenetto genom att utlaning sker tillkgigre
ranta &n inlaning samtidigt som den minskar och
underlattar majligheten till koncernens traditidael
upplaning fran framst finansiella institutioner.

vasentliga kostnader for intréaffade handelser samrklateras
till de operativa riskerna.

Intern kontroll

Koncernen har en oberoende funktion for riskkohtesi
oberoende funktion for regelefterlevnad och en obede
funktion for internrevision i enlighet med FFFS 201, samt
Europeiska bankmyndighetens riktlinjer for intetyrsing (GL
44). Funktionerna rapporterar direkt till styrelsmh
verkstallande direktdren.

Funktionen for internrevision &r outsourcad tilt dgterna
revisionsbolaget Mazars SET da det utifran Nordaxek och
komplexitet inte bedémts kostnadseffektivt att épar
funktionen internt. En extern funktion for intersigion har aven
beddmts ha berdringspunkter med ett flertal klieotdh genom
detta ha mojlighet att bidra med kunskap avseetidmativa
|6sningar inom for verksamheten viktiga omraden.

Kreditférlusterna, netto, forblev oférandrade unget4 jamfort
med foregaende ar och uppgick till -114 MSEK (-11%gn
lagre kreditforlustnivan pa 1,2 % (1,5) beror péeexa
makroekonomiska faktorer och den befintliga pojefis
forfalloprofil.

Rorelseresultatet 6kade med 25,5 % till 354 MSEBR}2

Skatt for rakenskapsaret 2014 6kade till 77 MSER),(Gilket
innebér en effektiv skattesats pa 21,7 %. Nettdast 2014
o6kade med 25,3 % till 277 MSEK(221), vilket inneBB2r9 % i
avkastning pa eget kapital.
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Volym, kapital och finansiering

Totala tillgdngar uppgick den 31 december 2014 81844
MSEK (10 536). Utlaning till allménheten tkade un2614
med 1 664 MSEK eller med 19,9% till 10 009 MSEK3{5).
Under 2014 gick Norge om Sverige som Nordax stareteknad
for utlaning till allmanheten. Under 2014 utokadddget sitt
l&neerbjudande och erbjuder nu lan pa belopp Uip6 000
SEK/NOK och med I6ptid upp till 15 ar i bade Sverigch

Norge. Nordax startade forsaljning i Tyskland 20t@
volymerna utvecklas forsiktigt och enligt plan. Bgét fattade
ett strategiskt beslut 2007 att minska aktivitederBanmark.
Utlaning till kreditinstitut 6kade under 2014 me@4EMSEK till
2 211 MSEK (1 607) av vilket 542 MSEK utgdrs av tsatta
likvida tillgodohavanden hos bank och resten aiidiitet.

OVERSIKT MARKNADSSEGMENT — UTLANING TILL ALLMANHETE N

MSEK Sverige Norge Danmark Finland  Tyskland Totalt
2014 3867 3921 245 1682 294 10 009
2013 3520 3288 295 1172 70 8 345
Tillvéxt 347 633 -50 510 224 1 664

varav valutakurseffekter - -57 16 88 14 60
Tillvaxt i % inkl valutakurs- 9.9 192 17,0 435 3200 19,9

effekter

Inlaning frn allmanheten dkade under 2014 med 3l %479
MSEK (4 753). Under 2014 utdkade Nordax sitt
produkterbjudande i Sverige inom sparande med en ny
inlaningsprodukt. Relationen mellan ut- och inl@niar 154 % i
slutet av 2014 jamfort med 176 % i slutet av 2013.

Nordax diversifierar sin finansieringsrisk genortegligare tre
finansieringskallor: sakerstallda obligationer,isem
obligationer utan sakerhet och pantsatta lan. Y&tsautgang
bestod Nordax finansiering av 3 110 MSEK i sakddaa
obligationer, 500 MSEK i seniora obligationer usitkerhet,

2 274 MSEK med finansiering mot pant hos tva irdtionella
banker och 6 460 MSEK i inlaning (i nominella bgippUnder

2014 lanserade Nordax sin fiarde transaktion &étilgssakrade
vardepapper med en portfolj bestdende av norskatfgm pa
2,1 miljarder NOK med kreditratingar fran Fitch d8&P.

Vid arets utgang hade Nordax en likviditetstackagrad pa
3,15 och langfristiga likviditetsmattet (NSFR) ujpgtill 1,46.
Likviditetstackningsgraden &r 2,6 ganger hogreranen i Basel
Ill. Likviditetsreserven uppgick till 3 246 MSEK @07). Av
dessa innehav var 51 % svenska banker, 19 % svenska
sékerstallda obligationer och 30 % svenska kommugra
Samtliga investeringar hade ett kreditbetyg mef&# och A+,
med ett genomsnitt pa AA.

RISKEXPONERING OCH KAPITALTACKNINGSKVOTER ENLIGT BA  SEL Il

2014-12-31 2014-09-30 2013-12-31
Riskexponering, MSEK 10 046 9 559 7 959
Kéarnprimarkapitalrelation i % 12,3 10,9 12,0
Primarkapitarelationi % 12,2 10,¢ 12,C
Total kapitaltackningsrelation i % 13,9 12,5 14,5
Bruttosoliditetsgrad i % 8,9 7,7 9,0

Kapitaltdckningsrelationerna forbattrades somesttiitat av en
omstrukturering av koncernen i december 2014. Végkiftet
var karnpriméarkapitalsrelationen pa 12,3% avseiiet
regleringskravets minimum pé 8,0 %. Koncernen
omstrukturerade sitt &gande for att uppna en dgatst som
mojliggor att allt kapital som tillforts av &garkan réknas in i

Banklicens beviljad

Den 5 december 2014 beviljade Finansinspektioneddyo
Finans AB, ett helagt dotterbolag till Nordax HoIgiAB, licens
att bedriva bankrorelse. Banklicensen forvantakatiolagets
varumarke p& marknaden for konsumentkrediter i Biomth
Tyskland och fortydliga bolagets verksamhet gentemo
investerare och samarbetspartners. Banklicensemkorven

Nordax Holding AB
Organisationsnummer 556647-6726

karnpriméarkapitalet, i enlighet med de nya reglérna
Europaparlamentets och radets forordning (EU) B/E¥13 om
tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersftag.
Omstruktureringen 6kade kapitaltdcknings-relatiofien
koncernen.

att gora det mojligt att ytterligare utveckla defihtliga
produkterbjudandet inom sparande liksom en mofiigring av
produkterbjudandet till exempelvis bankkort ochwdjétjaning.
Nordax Finans AB &ndrade bolagsnamn till Nordax3aB
per den 10 december 2014.
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Femarsoversikt

Nyckeltal 2014 2013 2012 2011 2010
Kéarnprimarkapitalrelation i % 12,3 12,0 12,9 12,4 4.7
Rantabilitet p& eget kapital i % 33 34 33 40 28
K/l tal i % 43 41 43 44 39
Kreditférlustniva i % 1,2 1,5 1,8 1,6 2,1
Antal anstéllda 163 138 132 102 73
Sammandrag av resultatrékningar, MSEK

Réntenetto 795 647 528 449 374
Provisionsnetto 15 15 15 14 15
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 5 45 3 2 -25
Ovriga rorelseintakter 0 4 15 30

Summa intékter 817 671 603 516 364
Summa rérelsekostnader -349 -274 -257 -225 -141
Kreditforluster -114 -114 -127 -97 -106
Rorelseresultat 354 282 219 195 117
Skatt =77 -62 -58 -51 -31
Arets resultat 277 220 161 143 86
Sammandrag av balansrakningar, MSEK

Belaningsbara statsskuldforbindelser 200
Utlaning till kreditinstitut 2211 1607 2545 1612 957
Utlaning till allménheten 10 009 8 345 7 391 6 643 5170
Obligationer och andra réntebarande véardepapper 8515 550 1991 1146 610
Ovriga tillgdngar 39 35 29 61 28
Summa tillgangar 13844 10 537 11 956 9 462 6 965
Skulder till kreditinstitut 2259 2314 1781 1526 2917
Inl&ning fran allmanheten 6479 4753 7 165 5101 2 367
Emitterade vardepapper 3581 2 259 2033 2022 1014
Ovriga skulder 112 74 60 56 53
Efterstéllda skulder 199 198 197 196 195
Eget kapital 1214 939 720 560 419
Summa skulder och eget kapital 13 844 10 537 11 956 9462 6 965

Nordax Holding AB

Organisationsnummer 556647-6726
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Rapport 6ver resultat 1 koncernen

KONCERNEN

Alla belopp anges i MSEK Not Jan-dec 2014 Jan-dec 2013
Rorelseintakter

Ranteintakter 8 1210 1071
Réantekostnader 8 415 424
Summa rantenetto 795 647
Provisionsintakter 9 15 15
Nettoresultat av finansiella transaktioner 10 7 5
Ovriga rérelseintakter 0 4
Summa rorelseintakter 817 671

Rorelsekostnader

Allméanna administrationskostnader 11 222 191
Av- och nedskrivningar av materiella och

: h I 18,19

immateriella tillgangar 5 5
Ovriga rérelsekostnader -122 -78
Summa rérelsekostnader -349 -274
Resultat fore kreditforluster 468 396
Kreditférluster, netto 12 -114 -114
Rorelseresultat 354 282
Skatt pa arets resultat 13 77 62
PERIODENS RESULTAT 277 221

Rapport 6ver totalresultat 1 koncernen

Totalresultat 6verensstammer med periodens resultat
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Rapport 6ver resultat 1 moderbolaget

MODERBOLAGET

Alla belopp anges i MSEK Not Jan-dec 2014 Jan-dec 2013
Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader 0 _
Summa rorelsekostnader 0 _
Rorelseresultat 0 _

Resultat fran finansiella investeringar

Koncernbidrag 10 26 27
Rantekostnader och liknande kostnader 8 24 25
Resultat fran finansiella investeringar 2 2
Resultat efter finansiella poster 2 2
Skatt pa arets resultat 13 0 }
PERIODENS RESULTAT 2 2

Rapport 6ver totalresultat 1 moderbolaget

Totalresultat 6verensstammer med periodens resultat
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Rapport over finansiell stallning 1 koncernen

KONCERNEN

Alla belopp anges i MSEK Not 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 5,6,14 2211 1607
Utlaning till allmanheten 5,6,15 10 009 8 345
Obligationer och andra réntebarande véardepapper 5,6,16 1585 550
Materiella tillgangar 18 7 6
Immateriella tillgangar 19 5 5
Ovriga tillgdngar 20 18 6
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 9 17
SUMMA TILLGANGAR 13844 10 536

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 5,6,21 2 259 2314
Inl&ning fran allmanheten 5,6,22 6 479 4753
Emitterade vardepapper 5,23 3581 2259
Aktuell skatteskuld 24 16 5
Uppskjuten skatteskuld 13 9 6
Ovriga skulder 25 23 17
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 64 47
Efterstallda skulder 5,6,26 199 198
Summa skulder 12 630 9597
Eget kapital

Aktiekapital 5 5
Ovrigt tillskjutet kapital 6 6
Reserver - -
Balanserad vinst, inkl. arets resultat 1203 928
Summa eget kapital 1214 939
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 13 844 10 536

Poster inom linjen

Stallda panter for egna skulder 27 9180 7 498
Ansvarsforbindelser 29 Inga Inga
Nordax Holding AB Arsredovisning 2014, Sida 8 av 32
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Rapport 6ver finansiell stdllning 1 moderbolaget

MODERBOLAGET

Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 17 204 204
Summa finansiella anlaggningstillgangar 204 204
Summa anlaggningstillgangar 204 204

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 20 26 31
Summa kortfristiga fordringar 26 31
Kassa och bank 14 20 13
Summa omséttningstillgdngar 46 44
SUMMA TILLGANGAR 250 248

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 5 5
Reserver 6 6
Balanserad vinst, inkl. &rets resultat 36 36
Summa eget kapital 47 47
Skulder

Langfristiga skulder - -

Forlagslan 5,6,26 199 198

Summa langfristiga skulder 199 198

Kortfristiga skulder - -

Skulder till koncernbolag 25 4 3
Summa kortfristiga skulder 4 3
Summa skulder 203 201
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 250 248

Poster inom linjen

Stéllda panter for egna skulder Inga Inga
Ansvarsforbindelser 29 Inga. Inga
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Rapport 6ver kassafloden

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat 354 282 2 2
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Betald skatt -63 -61 - -
Av—{ned;krivr_\ingar av materiella och immateriella 1 5 ) )
anlaggningstillgangar
Forandring av den I6pande verksamhetens tillgdngaoch skulder
Minskning/Okning av utlaning till allménheten -1%65 -955 - -
Minskning/Okning av 6vriga tillgangar -4 -8 5 -3
Minskning/Okning av inl&ning fran allméanheten 1726 -2 412 - -
Minskning/Okning av 6vriga skulder 23 14 1 0
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 373 -3135 8 -1
Investeringsverksamheten
Inkdp av inventarier 0 -2 0 -
Investering obligationer och andra réntebaranddegapper -3 797 -2 696 - -
Forfall obligationer och andra rantebarande vardepa 2762 4137
Forsaljning av aktier - - - 5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 035 1439 0 5
Finansieringsverksamheten
Minskning/Okning av skuld till kreditinstitut -55 533 - -
Minskning/Okning av emitterade véardepapper 1322 226 - -
Minskning/Okning efterstallda skulder 1 1 1 1
Lamnat koncernbidrag -2 -2 -2 -2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1265 758 -1 -1
Periodens kassaflode 604 -938 7 3
Likvida medel vid periodens boérjan 1606 2544 13 10
Likvida medel vid periodens slut 2210 1606 20 13

Likvida medel definieras som beldningsbara statssklar och utldning till kreditinstitut.

| rorelseresultatet for koncernen ingar av allméahdetalda intaktsrantor om 1 189 740 tkr (1 043)@ch av kreditinstitut betalda intaktsrantor om
20 249 tkr (23 981) samt till allménheten betdddatnadsréantor om 173 532 tkr (175 768) och téiditinstitut betalda kostnadsréantor om 242 076

tkr (248 391).

Nordax Holding AB
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Rapport over forandringar 1 eget kapital

KONCERNEN

Ovrigt
tillskjutet Balanserad

Alla belopp anges i MSEK Aktiekapital kapital vinst Totalt
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2013 5 6 709 719
Totalresultat
Arets resultat 220 220
Summa totalresultat 220 220
Transaktioner med aktiedgare
Lamnat koncernbidrag -1 -1
Skatteeffekt p& koncernbidrag 0 0
Summa transaktioner med aktieagare -1 -1
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2013 5 6 928 939
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2014 5 6 928 939
Totalresultat
Arets resultat 277 277
Summa totalresultat 277 277
Transaktioner med aktieégare
Lamnat koncernbidrag 2 -2
Skatteeffekt pd koncernbidrag 0 0
Summa transaktioner med aktieadgare 2 2

5 6 1203 1214

UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2014
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MODERBOLAGET

Balanserad

Alla belopp anges i MSEK Aktiekapital Overkursfond vinst Totalt
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2013 5 6 36 47
Totalresultat
Arets resultat 1 1
Summa totalresultat 1 1
Transaktioner med aktiedgare
Lamnat koncernbidrag -1 -1
Skatteeffekt p& koncernbidrag 0 0
Summa transaktioner med aktieadgare -1 -1
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2013 5 6 36 47
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2014 5 6 36 47
Totalresultat
Arets resultat 2 2
Summa totalresultat 2 2
Transaktioner med aktiedgare
Lamnat koncernbidrag 2 2
Skatteeffekt pd koncernbidrag 0 0
Summa transaktioner med aktieadgare 2 2

5 6 36 47

UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2014

Aktiekapitalet bestar av 5 204 037 stamaktier anrsa slag med kvotvérde 1 kr. Samtliga aktier Har tost.
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Noter

Angivna belopp i noter ar i MSEK om inget annatesg

Not 1 Allmén information

Nordax Holding AB (organisationsnummer 556647-6726@)e i
Stockholm, adress Box 23124, 104 35 Stockholmfaefeimmer
+46 8 508 808 00, www.nordax.se, ar ett helagedotiag till
Nordax Group Holding AB (organisationsnummer 5567385),
sate i Stockholm. Koncernredovisning lamnas dveNadax Group
Holding AB. Koncernens verksamhet beskrivs i
Forvaltningsberattelsen.

Not 2 Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernredovisning och arsredovisning for Nordajdita AB for
rakenskapsaret 2014 godkandes av styrelsen ochtakakde
direktdren for utfardande den 14 april 2015 forbieav stdmman
under 2015.

De viktigaste redovisningsprinciper som har till&@tgpnar denna
koncernredovisning uppréattades anges nedan.

Koncernredovisningen fér Nordaxkoncernen har upgitsit enlighet
International Financial Reporting Standards (IFB&)ana de
antagits av EU. Déarutdver tillampas de tillagg doijer av Lag om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepapperad1995:1559),
RFR 1Kompletterande redovisningsregler for koncernegiven av
Radet for finansiell rapportering, samt Finansiksipaens
foreskrifter (FFFS 2008:25).

Moderbolagets arsredovisning har upprattats enligt
arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet fantiell
rapporterings rekommendation RFR 2 “Redovisningdddiska
personer”.

Det foreligger inga vasentliga skillnader i modésgets
redovisningsprinciper jamfort med koncernens
redovisningsprinciper.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen har uppréattats med anskaféviéiglemetoden
som grund, forutom derivatinstrument, belaningsbara
statsskuldforbindelser samt obligationer och andrdepapper som
ar varderade till verkligt varde via resultatralgen.

Konsolidering av dotterbolag

Dotterforetag ar alla féretag éver vilka koncerhen bestémmande
inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag dén exponeras for
eller har rétt till rorlig avkastning fran sitt inhav i foretaget och har
majlighet att paverka avkastningen genom sitt tafiyle i foretaget.
Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningem fo&h med den
dag d& det bestammande inflytandet 6verfors tilidesnen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och medddenda det
bestdmmande inflytandet upphor.

Omrakning av utldandsk valuta

@) Funktionell valuta och rapportvaluta
Poster som ingar i de finansiella rapporterna &olika enheterna i
koncernen ar vérderade i den valuta som anvéanels ékonomiska
miljé dar respektive foretag huvudsakligen ar varks(funktionell
valuta). | koncernredovisningen anvands moderbédafuaktionella
valuta och rapporteringsvaluta, vilket &r svengia@r (kr).

(ii) Transaktioner och balansposter
Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till denktionella valutan
enligt de valutakurser som géller pa transaktiogeda
Valutakursvinster och — forluster som uppkommerbétalning av
s&dana transaktioner och vid omrakning av monétiiyangar och
skulder i utlandsk valuta till balansdagens kueslovisas i
resultatrakningen under posten Nettoresultat firdansiella
transaktioner.

Nordax Holding AB
Organisationsnummer 556647-6726

Materiella anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till leaféningsvarde och
skrivs av linjart enligt plan 6ver nyttjandeperiode
Avskrivningstiden for materiella anlaggningstillggar &r mellan 3
och 5 ar. Nedskrivningsprévning sker vid indikatjmi
vardenedgang.

Immateriella anlaggningstillgangar

@) Egenutvecklad programvara

Kostnader for underhall av programvara kostnadsfarsde uppstar.
Utvecklingskostnader som &r direkt hanforligautivreckling och
testning av identifierbara och unika programvardpiger som
kontrolleras av koncernen, redovisas som immataridlgdngar nar
foljande kriterier ar uppfylida:

. det &r tekniskt mojligt att fardigstalla programmarsa att
den kan anvéandas,

. foretagets avsikt &r att fardigstéalla programvaeln att
anvéanda eller sélja den,

. det finns férutsattningar att anvanda eller sélja
programvaran,

. det kan visas hur programvaran genererar trolgatida
ekonomiska fordelar,

. adekvata tekniska, ekonomiska och andra resursattfo
fullfélja utvecklingen och for att anvanda elletjiaa
programvaran finns tillgangliga, och

. de utgifter som &r hanférliga till programvaran endess
utveckling kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Utvecklingsutgifter kostnadsfors nar de uppstar.
Utvecklingskostnader som tidigare kostnadsfortevesas inte som
tillgang i efterfoljande period. Utvecklingskostreaidor programvara
som redovisas som tillgang skrivs av under sin bet
nyttjandeperiod, vilken inte 6verskrider fem ar.

Finansiella tillgangar

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangéiljande
kategorier: finansiella tillgangar varderade tarkligt varde via
resultatrakningen samt l&nefordringar och kundfogr.
Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte di@ansiella
tillgangen forvarvades. Ledningen faststéller kfasringen av de
finansiella tillgdngarna vid det forsta redovisrstitifallet.

@) Finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrédkningen

Finansiella tillgangar varderade till verkligt vardia
resultatrakningen &r finansiella tillgdngar someinas for handel. En
finansiell tillg&ng klassificeras i denna kategam den férvarvas
huvudsakligen i syfte att séljas inom kort. Derikfaissificeras som
att de innehas for handel d& koncernen inte tilE&mp
sakringsredovisning. Tillgdngar i denna kategasisklificeras som
omséttningstillgdngar och redovisas under posténraa
tillgangar.
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(ii) Lanefordringar och kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar &r finansielllgéingar som inte
ar derivat, som har faststallda eller faststalltmsetiningar och som
inte ar noterade pa en aktiv marknad. De ingardatnings-
tilgdngar med undantag for poster med forfallodzay an 12
manader efter balansdagen, vilka klassificeras som
anlaggningstillgdngar. Koncernens lanefordringdr oc
kundfordringar utgérs av Utl&ning till kreditinsttf Utlaning till
allmanheten samt Kassa och tillgodohavanden hdsatieanker och
Ovriga tillgdngar i balansrakningen.

(iii) Redovisning och véardering
Kop och forsaljningar av finansiella tillgangar oetsas pa
likviddagen. Finansiella instrument redovisas figngen till
verkligt varde plus transaktionskostnader, vilkéfler alla finansiella
tillgdngar som inte redovisas till verkligt vérdia vesultatrakningen.
Finansiella tillgangar varderade till verkligt virdia
resultatrakningen redovisas forsta gangen till kgrkarde, medan
hanforliga transaktionskostnader redovisas i ragékningen.
Finansiella tillgangar tas bort fran balansraknimpér ratten att
erhalla kassafléden fran instrumentet har l6pilat éverforts och
koncernen har 6verfort i stort sett alla risker Giimaner som ar
forknippade med aganderatten. Finansiella tillgangaderade till
verkligt varde via resultatrakningen redovisasrefte
anskaffningstidpunkten till verkligt varde. Laneddngar och
kundfordringar redovisas till upplupet anskaffningsle med
tillampning av effektiviantemetoden.

Vinster och forluster till fljd av forandringawverkligt varde
avseende kategorin finansiella tillgdngar vardetdideerkligt varde
via resultatrakningen, resultatredovisas i denqoedid de uppstar
och ingdr i resultatrakningens post Nettoresulidtreansiella
transaktioner.

Verkligt véarde for borsnoterade vardepapper bagsiaktuella
kopkurser. Om marknaden for en finansiell tillgamig &r aktiv (och
for onoterade vardepapper), faststéller koncerreekligt varde
genom att tillampa varderingstekniker sdsom anvisugdav
information avseende nyligen gjorda transaktiodeapnlangds
avstand, hanvisning till verkligt varde for ett ahinstrument som i
allt vasentligt ar likvardigt och analys av diskeratde kassafléden.
Harvid anvands i s& stor utstrackning som mojligt
marknadsinformation medan foretagsspecifik infororaanvands i
s liten utstrackning som mojligt.

Finansiella skulder

Koncernen klassificerar sina finansiella skuldféijande kategorier:
finansiella skulder varderade till verkligt varde vesultatrékningen
samt Ovriga finansiella skulder.

@) Finansiella skulder varderade till verkligt varde
via resultatrékningen

Finansiella skulder varderade till verkligt varde resultatrakningen
ar finansiella skulder som innehas for handel.ikarfsiell skuld
klassificeras i denna kategori om den forvarvasudeakligen i syfte
att séljas inom kort. Derivat klassificeras sondatinnehas for
handel d& koncernen inte tillampar sékringsredavigrForandring i
verkligt varde redovisas i resultatrakningen unuizsten
Nettoresultat av finansiella transaktioner. Skuld#gnna kategori
redovisas under posterna Ovriga skulder.

(ii) Ovriga finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder redovisas under post&kader till
kreditinstitut, Inlaning fran allménheten, Emittéeavardepapper
samt Efterstallda skulder och varderas till upptupe
anskaffningsvarde med tillampning av effektivranééoden.

Utlaning

Lanefordringar for vilka det finns avsikt att inreetill forfall
klassificeras som finansiella anlaggningstillgdn@assa redovisas i
balansrékningen till upplupet anskaffningsvérde renedirag for
konstaterade och befarade kreditférluster. Erhdlina
upplaggningsprovisioner raknas in i lanefordringarm
anskaffningsvarde.

Kreditforlusterna bestar av arets bortskrivningesrele konstaterade
kreditforluster, reservering for 1an med individuéentifierad
forlusthandelse (med individuellt identifierad fisthédndelse avses
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fordringar forfallna mer &n 180 dagar) och gruppeservering for
gruppvis varderade fordringar (férfallna 1 — 17gaid.

Nar vardet pa en lanefordran har gatt ner, mindkasedovisade
vardet till det atervinningsbara vardet, vilketargav bedémt
framtida kassafléde, diskonterat med den vid
nedskrivningstidpunkten effektiva rantan for instentet.

Ranteintékter
Ranteintékter intaktsredovisas med tillampning av
effektivrantemetoden.

Provisionsintakter

Provisionsintakter bestar i allt vasentligt av &iksngsprovisioner.
Intakter innefattar det verkliga vardet av vad saimllits eller
kommer att erhallas for salda tjanster i koncerriépande
verksamhet. Koncernen redovisar en intékt néar dekspp kan
matas pa ett tillforlitligt satt, det &ar sannolgtt framtida ekonomiska
fordelar kommer att tillfalla foretaget.

Skatt

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt soni bletdlas eller
erhéllas avseende aktuellt &r, justeringar avsetididare aktuella
skatt samt effekt av lamnat eller erhallet konciiray.
Skatteskulder/-fordringar varderas till vad sonigtrfbretagets
beddmning skall erlaggas till eller erhallas fr&ateemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet p& samtéggporara
skillnader som uppkommer mellan skattemassigt otdiot varde
pa tillgdngar och skulder. Uppskjuten inkomstskadttovisas med
tillampning av de skattesatser som galler pa belkgen.

Erséttningar till anstéllda

(iii) Pensionskostnader
Koncernens pensionsplaner finansieras genom begaintill
forsakringsbolag. Koncernen har endast avgiftshedad
pensionsplaner. En avgiftsbestdmd pensionsplan gersionsplan
enligt vilken koncernen betalar fasta avgiftereili separat juridisk
enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga ellermélla forpliktelser
att betala ytterligare avgifter om denna juridiskéet inte har
tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattgar till anstéllda som
hé&nger samman med de anstélldas tjanstgéring imuerarande
eller tidigare perioder.

For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar koneewgifter till
offentligt eller privat administrerade pensionsgisngsplaner p&
obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koernen har inga
ytterligare betalningsforpliktelser nar avgiftewid &r betalda.
Avgifterna redovisas i takt med att den anstéljdear in pensionen.
Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgangri dtstrackning
som kontant aterbetalning eller minskning av fraatietalningar
kan komma koncernen tillgodo.

Koncernbidrag

Erhallna koncernbidrag fran dotterforetag redovisas finansiell
intakt i resultatrakningen. Lamnade koncernbidithdadtterforetag
redovisas som 6kning av andelar i koncernforetiniman
nedskrivning ej erfordras. Samtliga lamnade ocllera
koncernbidrag mellan bolaget och dess moderforetdgvisas i eget
kapital. Skatteeffekten av lamnade och erhalinakanbidrag
redovisas i resultatrakningen i de fall koncerndgght redovisas i
resultatrakningen. Da koncernbidraget redovisaet kapital
redovisas &ven skatteeffekten i eget kapital.

Segment

Det pagar en dversyn avseende den interna uppfgéni och
segmentsrapporteringen presenteras frdn och metd kirartalet
2015.

Nya och andrade standarder som tillampas av konceen
Nedan anges de standarder som koncernen och mtgbo
tillampar for forsta gangen for rakenskapsar sonebd januari
2014 och som har vasentlig inverkan pa koncerrieasdiella
rapporter:

Andring av FFFFS 2008: 25 rérande upplysningar om
kapitaltaéckningsanalys.
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Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for férgangen &r
obligatoriska for det rakenskapsar som borjadenGge 2014 har
haft ndgon vasentlig inverkan p& koncernens resiitaing eller
balansrékning. Tillkommande upplysningskrav tiljdéav &ndringar
i FFFS 2008:25 framgar av noten for Kapitalticksangalys.

Nya tillampliga standarder, &ndringar och tolkningar av
befintliga standarder som annu inte har trétt i kraft och som inte
har tillampats i fortid av koncernen.

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassifing, vardering
och redovisning av finansiella tillgdngar och skulden
fullstdndiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 20Den ersétter de
delar av IAS 39 som hanterar klassificering octdeéng av
finansiella instrument. IFRS 9 behaller en blandadieringsansats
men forenklar denna ansats i vissa avseenden.dbankr att finnas
3 varderingskategorier for finansiella tillgangapplupet
anskaffningsvérde, verkligt varde 6ver Ovrigt totaliltat och
verkligt véarde Over resultatrakningen. Hur ettiinstent ska
klassificeras beror pa foretagets affarsmodellinstrumentets
karaktaristika. Investeringar i eget kapitalinstemmska redovisas till
verkligt varde 6ver resultatrdkningen men det fimen en
mojlighet att vid forsta redovisningstillféllet yalatt redovisa
instrumentet till verkligt varde 6ver dvrigt totedultat. Ingen

Not 3 Férandringar 1 redovisningsprinciper

omklassificering till resultatrakningen kommer dé& sid avyttring
av instrumentet. IFRS 9 infor ocksa en ny modelbférakning av
kreditforlustreserv som utgar fran férvantade kféduster. For
finansiella skulder s& andras inte klassificeringeln varderingen
férutom i det fall da en skuld redovisas till vegklvarde éver
resultatrakningen baserat pa verkligt varde altereta
Vardeforandringar hanforliga till forandringar iesgkreditrisk ska
da redovisas i 6vrigt totalresultat. IFRS 9 foramderaven for
tillampning av sakringsredovisning genom att 80-ké8teriet ersatts
med krav pa ekonomisk relation mellan sakringsimsént och
sakrat foremal och att sakringskvoten ska vara sasom anvands i
riskhanteringen. Aven sékringsdokumentationen d@nlibeajamfort
med den som tas fram under IAS 39. Standarderilgiagas for
rakenskapsar som paboérjas 1 januari 2018. Tidigmmpning ar
tillaten.

Koncernen har &nnu inte utvarderat effekterna.kiffma kommer
att beréknas nar det regulatoriska laget har klarna

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar somuéimte har tratt
i kraft, vantas ha nagon vasentlig inverkan pa kamen eller
moderforetaget.

Under 2014 har redovisningsprinciperna i all valigmet varit
desamma som 2013.

Not 4 Finansiell riskhantering

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsétts genom sin verksamhet dels fdatitkisk, dels for
andra finansiella risker: marknadsrisk (innefat@wdlutarisk,
ranterisk i verkligt varde, rénterisk i kassaflédeh prisrisk) och
likviditetsrisk. Koncernens dvergripande riskhaimgspolicy
fokuserar pa att hantera medvetet tagna kreditrisket minimera
potentiella ogynnsamma effekter av oforutsagbarhpéede
finansiella marknaderna. Koncernen anvander démstatiment for
att sékra viss riskexponering, dvs ekonomisk s@krin

Riskhanteringeiskots framst av en kreditavdelning samt en central
finansavdelning enligt policyers som faststalltstwrelsen.
Finansavdelningen identifierar, utvérderar och aéfinansiella

risker i nara samarbete med Koncernens operativeten Styrelsen
upprattar skriftliga policyers saval fér den dvépgnde
riskhanteringen som for specifika omraden, sasaditaisk,
valutarisk, rénterisk, anvéndning av derivata aieiderivata
finansiella instrument samt placering av éverlikigt
Riskhanteringen dvervakas av riskkontrollfunktiorsem &r
understalld styrelsen i enlighet med FFFS 2014:1.

(0] Allméant om kreditrisk
Kreditgivning sker utifrdn av styrelsen faststélftdicyers. Samtliga
krediter bedéms inom en separat avdelning som fiengralt i
koncernen.

Konsumentkrediter lamnas utan fysisk sékerhetgvarf
kreditoedémning &r av stor betydelse. For att ¢ateid kredit kravs
att kunden och lamnade ansdkningshandlingar uepfgtt antal
policyregler. Vidare tas kreditbeslut beroende @d kieditvardighet
som beréknas enligt en modell som beréknar sarretéhk for att en
kredittagare kan folja ingdngna avtal, s& kallastlitscoring.
Scorepoangen avgor bland annat vilket belopp kubheeiijas. | de
fall dar inkomst- och skuldinformation inte finni ehamta fran
kreditupplysningen, krévs att kunden inkommer mexhjletterande
underlag till ansdkningshandlingarna s& som tiamespecifikationer
och skattedeklarationer for att bl.a. bekréafta uypgyinkomst och
skulder. Detta utgdr underlag fér beddémning av lansdekonomiska
situation, t.ex beréknas skuldsattningsgrad octkedtr att leva pa”
belopp.

Kreditrisker i 6vriga motpartsforhallanden, tillempel derivat och
finansiella placeringar, regleras av en policydtsld av styrelsen.
For motpartsrisker i derivatavtal anvands sakedwds for att
begransa risken.
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(i) Matning av kreditrisk
Lopande mats kreditrisken i portfélien mot uppsadl. Matningen
sker bland annat utifr&n hur krediter utvecklasrdike dels beroende
pa hur gamla de enskilda krediterna ar (s.k. vietagls beroende pa
mogenheten i den totala portfélien. Matning gérebBeroende pa
risken for att en kredit hamnar i krav samt om dehéver skrivas
ned.

Vidare sker I6pande métningar utifran olika segmé&ilande
kreditregelverk och scoremodeller f6ljs upp l6pnéiteatt
sékerstalla att regelverk och modeller fungeraeleifft. Resultatet
av dessa matningar utgdr underlag for eventuedigjingar av
kreditregelverk och scoremodeller.

(i) Riskhantering och riskkontroll
Koncernens fortsatta verksamhet bygger pa att tkisktin kan
hanteras och kontrolleras. Stor vikt laggs paggh upp rutiner
som hanterar detta. Bland annat sker rapporteringtrmanatligen
bade till ledningsgruppen och till styrelsen. Rapgring av
kreditrisken &r ocksa en centralt stdende punkipig styrelsemote.
Enheterna for riskkontroll och compliance gor logarkontroller av
att kreditgivning sker enligt de av styrelsen fagida
instruktionerna. Eventuella avsteg skall enligtrimstion rapporteras
till styrelsen. | samband med att koncernen ethdtiplaning fran
externa parter gor ocksa dessa parter l6panderofdttande
genomgangar med avseende pa kreditrisken.

(iv) Principer for kreditriskreserveringar
Principer for kreditreserveringar framgar av natc? not 7. Nar
vardet pa en lanefordran har gatt ner, minskasedetvisade vardet
till det atervinningsbara vardet, vilket utgorstedomt framtida
kassaflode, diskonterat med den vid nedskrivnifdmihkten
effektiva rantan for instrumentet. Foretagsledningevander
uppskattningar som baseras pa historiska kreditftet for tillgangar
med samma kreditrisk och attribut som dem i krpditfoljen.
Metoderna och antagandena som anvands for att gstigera
framtida kassafldden ses 6ver regelbundet foedticera skillnaden
mellan uppskattade forluster och verkliga.

Berakning av reserv gors for [an med individueliritifierad
forlusthandelse (med individuellt identifierad fisthédndelse avses
fordringar forfallna mer &n 180 dagar) och gruppesservering for
gruppvis varderade fordringar (forfallna 1 — 179ald baseras pa en
faststalld modell. Kriterier pa intraffade forlustir férsening med
betalning av amortering och ranta.
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Maximal exponering for kreditrisk

KONCERNEN
Maximal exponering

Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31
Kreditriskexponeringar forhaller sig till balansrak ningen enligt foljande:

Utlaning till kreditinstitut 2211 1607
Utlaning till allmanheten 10 009 8 345
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 1585 550
Summa 13 805 10502

Tillgdngarna ovan &r upptagna till bokfort vardéigirbalansrakningen.

Utlaning till allménheten

KONCERNEN

Fordelning av reserv
31 december 2014 Sverige Norge Danmark  Finland Tyskland Totalt forfallna fordringar
Ej forfallna 3573 3585 208 1452 289 9 106
Forfallna mindre &n 30 dagar 45 86 8 77 3 220 -18 8%
Forfallna 30-60 dagar 23 32 4 27 2 89 -19 21%
Forfallna 61-90 dagar 13 21 6 10 1 51 -17 33%
Forfallna 90-180 dagar 26 20 3 14 2 65 -33 51%
Forfallna mer &n 180 dagar 489 495 298 238 2 1522 -957 63%
Totalt 4169 4239 527 1818 299 11 053 -1 044 54%
Reserv -302 -318 -282 -136 -5 -1 044
Summa utlaning till allmanheten 3867 3921 245 1682 294 10 009

Fordelning av reserv
31 december 2013 Sverige Norge Danmark  Finland Tyskland Totalt forfallna fordringar
Ej forfallna 3266 2967 255 1016 70 7573
Forfallna mindre &n 30 dagar 45 91 9 39 0 185 -16 9%
Forfallna 30-60 dagar 17 26 3 13 0 60 -13 22%
Forfallna 61-90 dagar 15 20 7 7 0 49 -16 33%
Forfallna 90-180 dagar 23 19 3 10 - 55 -27 49%
Forfallna mer an 180 dagar 409 437 269 185 - 1300 -805 62%
Totalt 3775 3560 546 1270 70 9222 -877 53%
Reserv -255 -272 -251 -98 0 -877
Summa utlaning till allmanheten 3520 3288 295 1172 70 8 345

Nar ett 1an blir forfallet mer 180 dagar minskas ielovisade vardet till det atervinningsbara vérdiket utgors av bedomt framtida kassaflode,
diskonterat med den vid nedskrivningstidpunkterldifa rantan for instrumentet. Forvantade ateivigar antas genereras upp till 13 ar frdn den
dag da fordran blir forfallen mer &n 180 dagar. dderna och antagandena som anvands for att préggrastramtida kassafloden ses over
regelbundet for att reducera skillnaden mellan kattade forluster och verkliga. Féretagsledningerdader uppskattningar som baseras pa
historiska data samt prognoser for langre peridderegen historisk data saknas.
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Alla belopp anges i MSEK

Koncern

2014-12-31 2013-12-31
Reservering for lan med individuellt identifierad forlusthandelsé
Ing&ende reserv vid arets borjan -305 -683
- avsatt under aret -86 -90
- valutakurseffektér -66 -32
Reservering for I&n med individuellt identifierad forlusthandelse vid arets utgang -957 -805
Gruppvis reservering for gruppvis varderade fordringar
Ing&ende reserv vid arets borjan -72 -66
- avsatt under aret -13 9
- valutakurseffektér 2 3
Gruppvis reservering for gruppvis varderade fordringar vid arets utgang -87 =72
Total reserv for kreditforluster -1 044 -877
Med individuellt identifierad forlusthéandelse avdesiringar férfalina mer an 180 dagar.
2valutakurseffekter redovisas inom Nettoresultafinansiella transaktioner
Koncern

Alla belopp anges i MSEK

Jan-dec 2014

Jan-dec 2013

Kreditkvalitet avseende fullt fungerande l&nefordringar*

Rating A

759 776
Rating B 1843 1 606
Rating C 3381 2612
Rating D 2568 2036
Rating E 518 504
Rating saknas 36 40
Totalt 9 106 7573

IKreditkvaliteten utgdr fran rating A till E dar @ lagst risk och E hogst risk. Kreditvéardighetendnas enligt en modell som beréknar

sannolikheten for att en kredittagare kan foljaéimgna avtal, sa kallad creditscoring.

Riskkoncentrationer hos finansiella tillgangar medkreditriskexponering — geografiska omraden

Nedanstdende ar en foérdelning av kreditexponeripgemgeografiskt
omrade. Vardena ar bokférda varden. Allokeringeggey pa
l&ntagarnas hemvist.

KONCERNEN

31 december 2014 Sverige Norge Danmark  Finland Tyskland Totalt
Utlaning till kreditinstitut 2211 2211
Utlaning till allménheten 3867 3921 245 1682 294 10 009
Obligationer och andra réantebérande vardepapper 8515 1585
Totalt 7 663 3921 245 1682 294 13 805
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31 december 2013 Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Totalt

Utlaning till kreditinstitut 1607 1607
Utlaning till allmanheten 3520 3288 295 1172 70 8 345
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 550 550
Totalt 5677 3288 295 1172 70 10 502

Under aret har inga kreditlimiter 6verskridits.

Marknadsrisk

Valutarisk

Koncernen verkar i Norden och utsétts for valukatisom uppstar
frdn valutaexponeringar, avseende NOK, DKK och HDHR
vasentligaste valutarisken uppstar vid omrakningpagringar och
skulder i utlandsk valuta. Koncernens policy atifitstora delar
begransa risken genom matchning av tillgdngar kehler i samma
valuta. | den man det anses nédvandigt anvands dven
derivatinstrument for att uppna denna balans. Koren skyddar
aven det regulatoriska kapitalet mot eventuellateaiffekter
avseende de portfljer som ar i utlandsk valutateDeder till
valutaeffekter i resultatrakningen. Paverkan p&egtlatoriska
kapitalet p& grund av valutaeffekter pa portfolgekompenseras
darmed av motsvarande effekt p& koncernens resultat

Styrelsen har beslutat om en policy som inneb&degtaget lbpande
mater och rapporterar sin valutakursrisk. Dennahidtier faststallda
limiter for maximalt tillaten nettoexponering i frainande valutor.
Aktuell av styrelsen faststalld limit &r 700 MSE8B50) och verklig
exponering uppgick till 541 MSEK (276), fordelat 382 (192)
MNOK, 18 (6) MDKK och 18 (7) MEUR. En férandring 3%
avseende vardet pd SEK mot de Gvriga valutorndeskigdféra en
resultatforandring pa 27 (14) MSEK férdelat pa 18KN(10), 0,6

DKK (0,3) samt 0,9 EUR (0,4).

Ranterisk avseende kassafldden och verkliga varden

| huvudsak har koncernens tillgdngar och skulde@etebindning

pa 1 manadDarmed &r koncernens ranterisk mycket begransael bad
med avseende pa verkligt varde pa tillgdngar ooldsk samt

marginal mellan ranteintékter och réantekostnader.

Styrelsen har beslutat om en policy som inneb&watternen
I6pande mater och rapporterar sin ranterisk. Denéts genom en
kanslighetsanalys av en parallellférflytning upprfétekurvan med
2,0 %. Styrelsens uppsatta limit & en nettoexpogerd 20 MSEK
(20) och den verkliga exponeringen per bokslutsdage 11 MSEK
(6,0).

Utlaning till allméanheten, utlaning till kreditirigit, obligationer och
andra ranteb&rande vardepapipar en genomsnittlig
rantebindningstid pd mindre &n tre manader. Fiegingj genom den
tillgangsrelaterade obligationsmarknaden (vardepapgrade) samt
finansiering mot pant hos tva internationella baria en
rantebindningstid pd en manad. Féretagsobligatibaeen
rantebindningstid pa tre manader och inl&ning &tfmanheten har
en rantebindningstid p& 0 manader. Ovriga tillgéngiulder och
eget kapital ar utan rénta.

Likviditetsrisk

Koncernens strategi &r att successivt 0ka dennel atakt med att
portfélierna mognar. Ledningen foljer ocksa nogéande prognoser
for koncernens likviditetsreserv pa basis av fétadntlaning.

Tabellen nedan analyserar koncernens finansiellleksom
kommer att regleras netto, uppdelade efter desoti pa
balansdagen aterstar fram till den avtalsenligiatiodagen. De
belopp som anges i tabellen ar de avtalsenligakodterade
kassaflodena.

KONCERNEN

31 december 2014 Mindre &n 1 &r 1till 2 &r 2till5 ar Mer &n 5 ar Summa
Skulder till kreditinstitut 1392 943 - - 2 335
Inlaning fran allméanheten 6479 B, _ - 6 479
Emitterade vardepapper 1206 748 1794 - 3748
Efterstallda skulder 212 - - - 212
Leverantdrsskulder och andra skulder 87 R R - 87
KONCERNEN

31 december 2013 Mindre &n 1 &r 1till 2 &r 2till 5 &r Mer &n 5 ar Summa
Skulder till kreditinstitut 509 1454 - - 1963
Inlaning fran allmanheten 4753 _ _ - 4753
Emitterade véardepapper 116 1270 1 406 - 2792
Efterstéllda skulder 23 211 - - 234
Leverant6rsskulder och andra skulder 64 - 64
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Kapitaltiackningsanalys

Informationen om kapitaltackning i detta dokumergex saddan Information om den konsoliderade situationen
information som ska lamnas enligt 6 kap. 3-4 8&Rginspektionens Toppbolag i den konsoliderade situationen ar Nelsotto Sarl.
foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25) omedisvisning i Bolagets enda verksamhet &r att ga aktier i No@taxip Holding
kreditinstitut och vardepappersbolag och som aivdermation i AB. Observera att Nelson Luxco Sarl inte ingarn &ensoliderade
Finansinspektionens foreskrifter och allméanna FERS 2014:12) redovisningen for koncernen Nordax Group Holding &Bn endast
om offentliggdrande av information om kapitaltéaignoch i den gruppbaserade redovisningen vid berékninipaitalkrav for
riskhantering. Fran och med kvartal 1 2014 redevin den konsoliderade situationen. Féljande bolag ibgéle i den
konsoliderade situationens kapitaltickningsanaysiga konsoliderade redovisningen fér den finansiell&fégsgruppen
upplysningar som kravs enligt FFFS 2014:12 lamrdalsgmsidan enligt full IFRS samt i den gruppbaserade redownigen vid
www.nordax.se berékning av kapitalkrav; Nordax Group Holding ABgrdax
Holding AB, Nordax Bank AB (publ), Nordax Finans ABMO
Sverige OY, Nordax Nordic AB (publ), Nordax SverigB, Nordax
Sverige 3 AB (publ), Nordax Nordic 2 AB och Nordsrrdic 3 AB

(publ).
Konsoliderade situationen

Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31
KAPITALBAS
Karnprimarkapital 1537 1286
Avdrag fran hela kapitalbasen -304 -330
Primart kapital 1233 956
Supplementart kapital 159 198
Kapitalbas netto 1392 1155
Riskexponerade tillgangar kreditrisk 8234 6 826
Riskexponeringsbelopp marknadsrisk 541 276
Riskexponeringsbelopp operativ risk 1271 857
Summa riskexponerade tillgangar 10 046 7 959
Kapitalkrav kreditrisk 659 546
Kapitalkrav marknadsrisk 43 22
Kapitalkrav operativ risk 102 69
Summa kapitalkrav 804 637
Kéarnprimarkapitalrelation 12,28% 12,02%
Priméarkapitalrelation 12,28% 12,02%
Total kapitalrelation 13,86% 14,51%
Kapitaltdckningskvot (kapitalbas / kapitalkrav) 1,73 1,81
Totalt karnprimérkapitalkrav inklusive bufferkrav 7,00%
-varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,50%
Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas somfbrtt 7,78%
Specifikation kapitalbas
Kéarnprimarkapital:
- Aktiekapital 1307 747
- Reserver - -
- Balanserad vinst, inkl. arets resultat 230 217
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- Minoritetsintresse - 322

Avdrag fran hela kapitalbasen

-Immateriella tillgangar -304 -330

Summa karnprimérkapital 1233 956

Supplementért kapital:

-Supplementérkapitalinstrument 159 198

Totalt kapital 1392 1155

Specifikation riskexponeringsbelopp

Institutsexponeringar 444 325
Sékerstallda obligationer 60 55
Hushallsexponeringar 7 085 5902
Oreglerade poster 597 523
Ovriga poster 48 21
Summa riskexponeringsbelopp for kreditrisk schablometoden 8234 6 826
Valutakursrisk 541 276
Summa riskexponeringsbelopp fér marknadsrisk 541 276
Basmetoden 1271 857
Summa riskexponeringsbelopp for operativa risker 1271 857

BRUTTOSOLIDITET
Exponeringsmatt for berakning av bruttosoliditedsgr 13893 10 591

Bruttosoliditetsgrad 8,88% 9,03%

Specifikation kapitalkrav

Institutsexponeringar 36 26
Sakerstallda obligationer 5 4
Hushallsexponeringar 567 472
Oreglerade poster 48 42
Ovriga poster 4 2
Summa kapitalkrav for kreditrisk schablonmetoden 659 546
Valutakursrisk 43 22
Summa kapitalkrav for marknadsrisk 43 22
Basmetoden 102 69
Summa kapitalkrav fér operativa risker 102 69
IKarnprimarkapitalrelation 12,28% minus lagstadgatimikrav pa Kapitalkravet uppgar till 8 % av riskexponeringsipget enligt
4,5 % exklusive buffertkrav. Darutéver tillkommet ®@talt férordningen (EU) nr 575/2013 (CRR).

kapitalkrav pa ytterligare 3,5 %.
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Information om likviditetsrisk enligt FFFS 2014:12

Koncernen definierar likviditetsrisk som risken it inte kunna
infria sina betalningsforpliktelser vid forfallopdnkten utan att
kostnaden for att erhalla betalningsmedel 6kardirseKoncernen
anvander tillgangsrelaterad upplaning dar deldtameernens
tillgdngsportfoljer pantsatts som sakerhet for épjpigen.
Koncernens langsiktiga strategi &r att matcha inttgtillgdngarna
och skuldernas I6ptid. Strategin stravar efteupfina en
diversifierad finansieringsplattform bestaendeemet kapital,
efterstalld skuld, vardepapperisering ("ABS”), kitéatiliteter fran
banker, inlaning frn allmanheten samt féretaggalbtiner.

Malet ar att nyttja finansieringskéllor som uppdylféljande
kriterier:
. Ger hog matchning, av saval valuta som av l6ptidane
tillgdngar och skulder.
. Erbjuder diversifiering vad géaller marknader, ineeare,
instrument, forfall, valuta, motparter samt geograf
. Ger en |ag likviditetsrisk samt har en hog majligtile
refinansiering vid forfall, vilket framgar av prisdilitet,
. regelbunden emissionsfrekvens samt bredd av
investerarbas.
. Ger tillgang till relativt stora volymer, det vifiga for att
tillfredsstélla behovet av att finansiera en vaxand
balansrékning.

Koncernen har en oberoende funktion for kontrollilaviditetsrisk.
Funktionen rapporterar direkt till styrelsen ochkgtéllande
direktor.

Matning och rapportering av likviditetsrisk utfgpd daglig basis och
rapporteras till bolagets ledning. Likviditetriskeapporteras pa
manadsbasis till styrelsen.

Kassafloden som forvantas uppstd nar samtligatitigr, skulder
och poster utanfor balansrékningen avvecklas besikvyckeltal ur
balansrékningen (sdsom cash ratio, loan to deggit liquidity
coverage ratio, net stable funding ratio och depcsige) berdknas
och féljs dver tid for att belysa den finansielteugturen och
koncernens likviditetsrisk. Likviditetsrisken méatginadsvis under
olika scenarier och handelser (sdsom férsamradenadvates och
forandrade kassafléden) och belyses saval enskiltikombination
med varandra.

Beredskapsplanen innehaller tydliga ansvarsfordghr samt
instruktioner for hur koncernen ska komma tillrétém
likviditetskrissituation. Planen anger lampligagtier for att hantera
konsekvenserna av olika typer av krissituationertsanehaller
definitioner pa handelser som utléser och eskalerar
beredskapsplanen. Beredskapsplanen har testatgppdhterats.

2014-12-31 hade Nordax en Liquidity Coverage R@&BA
definition) p& 8,40 (3,85)och en Net Stable FundRagio pa 1,46,
(1,34) enligt Basel-kommitténs definition som &anmte ar faststalld.

Nordax likviditetsreserv 2014-12-31 var 3 246 MSE¥.dessa
placeringar var 51 % i nordiska banker, 19 % i skarsékerstallda
obligationer och 30 % i svenska kommunpapper. Bzt
placeringar hade kreditbetyg mellan AAA och A+ fidtandard &
Poor’s och snittbetyget var AA. Snittldptiden vé@ dagar. Alla
bankplaceringar &r omedelbart tillgangliga och sgmtvardepapper
repobara i centralbank.

Nordax Holding AB
Organisationsnummer 556647-6726

Nordax finansieringskallor bestod 2014-12-31 &48 MSEK
finansiering genom den tillg&ngsrelaterade oblagaiarknaden
(vardepapperiserade), 500 MSEK foretagsobligatidh@74 MSEK
finansiering mot pant hos tva internationella bargeent 6 460
MSEK inlaning fran allménheten. Beloppen ovan avesninella
belopp. Se not 23 for vidare information om de &smétde
vardepapperna.

Kapitalplanering

Gruppens mal avseende kapitalstrukturen ar foratmppfylla
lagstadgade kapitalkrav att trygga dess formagmstitta sin
verksamhet, sd att den kan fortsatta att geneviestning till
aktiedgarna och nytta for andra intressenter. T&tbts
kapitaltackningen i slutet av verksamhetsaret besd§om mer &n
tillracklig for att motsvara krav saval frAn myndeger som fran
interna stresstester av verksamheten, s& avseatdnténansiella
foretagsgruppen att géra ndgon utdelning utanfdpgn.
Koncernen bedomer att det, efter en tid da detajgofinansiella
systemet varit utsatt for stress, fordras en stiuftert av kapital an
vad som kan anses vara en optimal kapitalstruktdeunormala
forhallanden. Kapitaliseringen forvantas starkasoge att utdelning
till &gare ej ar planerad pa bolagstamman 2015.

Gruppens strategier och metoder for att varderauppinatthalla
kapitalbaskravet enligt 2 kap. 1-2 §§ lag (20061)3¥#n
kapitaltackning och stora exponeringar féljer akiantering.
Riskhanteringen syftar till att identifiera och fis@ra de risker som
bolaget har i sin verksamhet och att for dessa &ttpliga
begransningar och forsakra att det finns kontralpfats. Riskerna
bevakas och kontroller gors I6pande av att limitez dverskrids.

I gruppen finns funktioner for sjélvstandig riskkail direkt
understalld verkstéllande direktéren vars uppgéieatt analysera
utvecklingen av riskerna samt vid behov fores|aridugdr i
styrdokument och processer saval fér den évergtigan
riskhanteringen som for specifika omraden.

For att beddma om det interna kapitalet ar tillli@tKor att ligga till
grund for aktuell och framtida verksamhet och fibisékerstélla att
kapitalbasen har ratt storlek och sammansattninpdlaget en
process for Intern kapitalutvardering (IKU). IKU it
regelverkskrav dar bolaget faststaller hur myclegtital det anser sig
behodva utdver de krav som stélls av regelverkekditaltackning.
Processen &r ett verktyg som sékerstaller attdgettpd ett tydligt
och korrekt satt identifierar, varderar och hantatta de risker
foretaget ar exponerad for samt gér en beddmnirgitawmterna
kapitalbehov i relation till detta. | detta ingdt bolaget ska ha
andamalsenliga styr- och kontrollfunktioner och
riskhanteringssystem. Den interna kapitalutvardgningenomférs
atminstone arligen.

Utifrdn eventuella scenarier utarbetas planer fikunna begransa
skadliga effekter for bolaget samt att sékerseilaillracklig
kapitalbuffert for absorbera dess forluster utamahdva
kapitalinjektioner for att sékerstélla lagstadgedeimikrav. Aven
historisk information utnyttjas, t.ex. hur kreditfidster kan utvecklas
genom en ekonomisk cykel. Bolaget stresstestandeafaitalbehovet
for att sékerstélla tillracklig kapitalforsérjningenom de varsta
perioderna observerade. IKU arbetet har dokumestera
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Not 5 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

KONCERNEN
Investeringar Lanefordringar Ovriga
Finansiella instrument varderadesom halles till och kund- finansiella
31 december 2014 till verkligt varde via resultatet forfall fordringar skulder Summa
Identifierade
vid forsta
Innehas fér  redovisnings-
handel tillfallet
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut - - - 2211 - 2211
Utlaning till allmanheten - - - 10 009 - 10 009
Obligationer och andra réntebarande
vardepapper - 1585 - - - 1585
Summa tillgangar - 1585 - 12 220 - 13 805
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - 2259 2 259
Inlaning fran allmanheten - - - - 6 479 6 479
Emitterade vardepapper - - - - 3581 3581
Derivat 4 - - - - 4
Efterstéllda skulder - - - - 199 199
Summa skulder 4 - - - 12 518 12 522
Investeringar Lanefordringar Ovriga
Finansiella instrument varderadesom halles till och kund- finansiella
31 december 2013 till verkligt varde via resultatet forfall fordringar skulder Summa
Identifierade
vid forsta
Innehas for redovisnings-
handel tillfallet
Tillgngar
Utlaning till kreditinstitut - - - 1607 - 1607
Utlaning till allmanheten - - - 8 345 - 8 345
Obligationer och andra réntebarande
vardepapper - 550 - - - 550
Derivat 9 - - - - 9
Summa tillgdngar 9 550 - 9952 - 10511
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - 2314 2314
Inlaning fran allmanheten - - - - 4753 4753
Emitterade vardepapper - - - - 2259 2 259
Efterstéllda skulder - - - - 198 198
Summa skulder - - - - 9524 9524

Kundfordringar, leverantorsskulder och forutbetalgalupna ingar ej i klassificeringen ovan da dérepateriella, men redovisas som Lane- och
kundfordringar eller Ovriga finansiella skuldergém kvittning av finansiella tillgdngar och finaela skulder har skett.
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Not 6 Finansiella tillgangar och skulders verkliga varden

KONCERNEN

31 december 2014

Overvarde (+)/
Bokfort varde Verkligt vérde undervarde (-)

Tillgngar

Utlaning till kreditinstitut 2211 2211 -
Utlning till allmanheteh 10 009 12 302 2293
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 1585 1585 -
Summa tillgangar 13 805 16 098 2293
Skulder

Skulder till kreditinstitut 2259 2 259 -
Inl&ning fr&n allménhetén 6 479 6 479 -
Emitterade véardepapper 3581 3593 12
Derivat 4 4 -
Efterstallda skuldér 199 199 -
Summa skulder 12 522 12533 12

*Verkligt varde bedéms éverensstamma med bokfodevéftersom dessa ar kortfristiga till sin natur.
2varderingen inkluderar icke observerbar data otimirtg till allménheten tillhdr darmed niva 3.
3Verkligt varde upplysningen avseende emitteraddegapper och férlagslan tillhor niva 2 da dataviiidering baseras p& noterade priser direkt

eller indirekt.

Berakning av verkligt varde

Verkligt varde pa finansiella instrument som hasgia en aktiv
marknad(t.ex. finansiella tillgangar som innehas for heinath
finansiella tillgdngar som kan séljasseras pa noterade
marknadspriser pa balansdagen. En marknad betsakiasiktiv om
noterade priser fran en bors, maklare, industrigrup
prisséttningstjanst eller évervakningsmyndighetditétt och
regelbundet tillgéngliga och dessa priser represanterkliga och
regelbundet forekommande marknadstransaktionempléagds
avstand. Det noterade marknadspris som anvandsiidernens
finansiella tillg&ngar &r den aktuella kopkurseesga instrument
aterfinns i niva 1.

Verkligt varde pa finansiella instrument som ingmtilas pa en aktiv
marknad faststélls med hjélp av varderingsteknikérvid anvands i
s& stor utstrackning som majligt marknadsinfornratid denna finns
tillgénglig. Om samtliga vasentliga indata somvkrér verkligt
varde varderingen av ett instrument ar observerd@rdinns
instrumentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata intesbeas pa observerbar
marknadsinformation klassificeras det berérda imsemtet i niva 3.

Tabellen nedan visar finansiella instrument vardetl verkligt
varde, utifrdn hur klassificeringen i verkligt vatderarkin gjorts. De
olika nivaerna definieras enligt féljande:

. Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader fo
identiska tillgangar eller skulder (niva 1)

. Andra observerbara data for tillgdngen eller skutde
noterade priser inkluderade i niva 1, antingenkdifévs.
som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harleddnf
prisnoteringar) (niva 2).

«  Data for tillgangen eller skulden som inte baseéas
observerbara marknadsdata (dvs. ej observerbap dat
(niva 3)

Under 2014 har klassificeringen och de olika nindesetts dver och
jamforelsesiffrorna fér 2013 har andrats, nagredlypa grund av
férandrad vardering har ej skett under aret.

KONCERNEN

31 december 2014 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar

Obligationer och andra réntebarande vardepapper 8515 - - 1585
Summa tillgangar 1585 - - 1585
Skulder

Derivat - 4 - 4
Summa skulder - 4 - 4
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31 december 2013

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Tillgdngar

Obligationer och andra réntebarande vardepapper 550 - - 550
Derivat - 9 - 9
Summa tillgangar 550 9 - 559

Not 7 Betydelsefulla uppskattningar i redovisningen

Nordax har gjort ett antal uppskattningar och aautalgn som
paverkar varderingen av tillgangar och skulder fidansiella
rapporterna. Dessa uppskattningar och antagandérdetas
|6pande mot tidigare erfarenheter och andra fakteésom
forvantningar om framtida héandelser.

Nedskrivningar av lanefordringar

Nordax-koncernen gar igenom sina kreditportfokgrande for att
identifiera nedskrivningsbehov. For att faststélia nedskrivning
skall bokfoéras éver resultatrékningen gérs en badidgrom det
finns indikationer p& minskningar av framtida upgist kassaflode
ifran fordringarna i kreditportféljen. Dessa indikmer kan vara en

Not 8 Rantenetto

forsamrad betalningsstatus hos en grupp géldeabeeiom det finns
samhéllsekonomiska forutsattningar som har forséns@m
korrelerar med betalningsinstéllningarna i poréilj

Nar vardet pa en lanefordran har gatt ner, mindeasedovisade
vardet till det atervinningsbara vardet, vilketargav bedomt
framtida kassaflode, diskonterat med den vid
nedskrivningstidpunkten effektiva rantan for instentet.
Foretagsledningen anvander uppskattningar somdsapér
historiska kreditforluster for tillgangar med samkmnaditrisk och
attribut som dem i kreditportféljen. Metoderna @eftagandena som
anvéands for att prognostisera framtida kassaflé@gsniver
regelbundet for att reducera skillnaden mellan kapade forluster
och verkliga.

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Ranteintékter fran allménhetén 1190 1047 - -
Rénteintakter fran kreditinstitut 20 24 0 0
Summa ranteintakter 1210 1071 0 0
Rantekostnader till allménheten -174 -176 - -
Réntekostnader till kreditinstitut -217 -223 - -
Réantekostnader forlagslan -24 -25 -24 -25
Summa réntekostnader -415 -424 -24 -25
Ré&ntenetto 795 647 -24 -25
'Ranteintakter pa finansiella tillgangar som sksivied uppgar till 50 MSEK (42 MSEK).
Not 9 Provisionsintakter

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Forsékringsprovisioner 15 15 - -
Summa

Nordax Holding AB
Organisationsnummer 556647-6726
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Not 10 Nettoresultat av finansiella transaktioner

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Valutakursférandringar -2 -15 - -
Resultat av placeringar i obligationer och andraeiérande 9 20 ) )
vardepapper
Koncernbidrag - - 26 27
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 5 26 27

Resultatet i koncernen avser resultatet av valugixindringar i nettopositionen och floden i wtnheten relaterad till utlaning i norska och

danska kronor samt utl&ning i Euro samt resultatlaveringar i obligationer och andra rantebarariddepapper.

Resultatet i moderbolaget avser koncernbidrag.

Not 11 Allméanna administrationskostnader

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Personalkostnader
Léner och arvoden -107 91 - -
Pensionskostnader -10 -9 - -
Sociala avgifter -32 -27 - -
Andra personalkostnader -2 -3 - -
Summa personalkostnader -151 -130 - -
Ovriga administrationskostnader
IT-kostnader -18 -13 - -
Frammande tjanster 21 -20 - -
Lokalkostnader -6 -6 - -
Telefon och porto -15 -12 - -
Ovrigt -11 -10 0 0
Summa 6vriga administrationskostnader -71 -61 0 0
Summa allménna administrationskostnader -222. -191 0 0

| posten Frammande tjanster ingér bade i koncewokr moderbolaget kostnader till revisorer medMSEK (1,7), varav 1,2 (1,6) avser revision

(PWC) och 1,1 MSEK (0,1) 6vriga tjanster varav RI8EK (0) fran PWC, 0,6 MSEK (0,1) fran Mazars och (0) MSEK fran EY.

KONCERNEN 2014-12-31  2013-12-31
Fordelning av I6ner och arvoden

Styrelseledaméter, verkstéllande direktér och afettande befattningshavare 39 35

Ovriga anstéllda 68 56

Summa 107 91

Fordelning av pensionskostnader

Styrelseledaméter, verkstéllande direktér och afettande befattningshavare 6 5

Ovriga anstéllda 4 4

Summa 10 9

Nordax Holding AB
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Fordelning av medelantalet anstéllda (omréknad tillheltidsarbetskrafter)

Kvinnor i Sverige 108 87
Man i Sverige 55 51
Summa 163 138

Den ordinarie tiden har definierats sasom tillgéngtbetstid. | detta inrdknas inte dvertid elj@nstledighet pa hel- eller deltid. Uppgifterna

avser helar.

Fordelning mellan kvinnor och mén i styrelsen

2014-12-31  2013-12-31
Kvinnor 1 1
Méan 7 7
Fordelning mellan kvinnor och méan i féretagsledningn
Kvinnor 8 7
Maéan 14 13
Erséttning och dvriga formaner 2014 (TKR)

Grundldn/Styrelse- Rorlig Pensions- s

arvode erséattning kostnad umma
Styrelseordférande R. Pym 1118 0 0 1118
Verkstéllande direktoér M. Falch 2103 500 417 3020
Vice verkstallande direktor J. Lundblad 1830 500 411 2741
Styrelseledamot J. Clason 1805 500 431 2736
Andra ledande befattningshavare (19 st) 20 080 10 295 4 305 34 680
Erséttning och dvriga formaner 2013 (TKR)

GrundlIén/Styrelse- Rorlig Pensions- s

arvode erséttning kostnad umma
Styrelseordférande R. Pym 1127 0 0 1127
Verkstéllande direktoér M. Falch 2097 500 414 3011
Vice verkstallande direktor J. Lundblad 1792 500 408 2700
Styrelseledamot J. Clason 1768 500 428 2 696
Andra ledande befattningshavare (17st) 18 828 8222 3993 31043

I rérlig ersattning till andra ledande befattningsare ar sociala avgifter inkluderade i reservenng

Information om erséttningssystem

Offentliggdrande av information om ersattningssysanligt Finansinspektionens foreskrifter om titiskrav och kapitalbuffertar FFFS 2014:12

lamnas pa Nordax webbplats www.nordax.se.
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Not 12 Kreditforluster

Koncern

Alla belopp anges i MSEK Jan-dec 2014 Jan-dec 2013
Kreditforluster

Avrets bortskrivning avseende konstaterade kreditter 15 15
Bruttovéardet for under perioden nya fordringar icérade mer én 180 dagar 312 268
Under perioden erhélina betalningar avseende iallfta mer &n 180 dagar 163 136
Justering till tervinningsbart varde avseenderfogar forfallna mer an 180 dagar 63 42
Summa reservering for 1an med individuellt ideetifid férlusthandelse 86 .90
Gruppvis reservering for gruppvis varderade forgiain 13 9
Avrets kreditforluster 114 114

*Med individuellt identifierad férlusthéndelse avdesiringar forfallna mer &n 180 dagar, se dvenobder avsnittet om kreditrisk.

Not 13 Skatt pa arets resultat

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Skillnad mellan redovisad skattekostnad och skattedstnad
baserad pa gallande skattesats
Redovisat resultat fore skatt 354 282 2 2
Skatt enligt gallande skattesats -78 -62 0 0
Skatteeffekt av omvardering skatteskuld 0 - -
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader 1 0 - -
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intékter 0 - - -
Skatt pa arets resultat enl resultatrakningen 77 -62 0 0
Uppskjuten skatteskuld
Uppskjuten skatteskuld avseende temporéra skilmadlgeriodiserade 9 6 ) )
anskaffningskostnader for [an
Uppskjuten skatteskuld enligt balansréakningen 9 6 - -
Arets uppskjutna skattekostnad/-intékt
Uppskjuten skattekostnad avseende temporéara skdlina -3 -4 - -
Uppskjuten skatt i resultatrakningen -3 -4 - -
Skatt avseende poster som redovisats direkt mot egapital
Skatteeffekt av koncernbidrag 0 0 0 0

Summa 0 0 0 0

Den géallande skattesatsen ar skattesatsen for stkkait i koncernen. Skattesatsen ar 22% (22 %j).uppskjutna skattefordran avser temporéara
skillnader p& periodiserade upplaggningsavgiftetdii samt formedlingsavagifter.
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Not 14 Utlaning till kreditinstitut

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31  2013-12-31
Svenska Banker 2211 1607 20 13

Summa 2211 1607 20 13

Av koncernens utlaning till kreditinstitut ingar@MSEK (413) i stallda panter for skulder till kiteastitut och emitterade vardepapper.

Not 15 Utlaning till allmidnheten

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2013-12-31
Hushall 10 009 8345 - -

Summa 10 009 8 345 - -

Av koncernposten ingar 8 481 MSEK (7 085) i stafidater for skulder till kreditinstitut samt emitide vardepapper. Utlning sker i respektive
lands valuta. Geografisk fordelning framgar avioAv utldningen har 9 454 MSEK (7 506) l6ptid padre an ett ar.

Not 16 Obligationer och andra rantebiarande virdepapper

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2013-12-31
Innehav fordelat pa emittent
Svenska kommuner 980 - - -
Svenska bostadsinstitut (sékerstallda obligationer) 605 550 - -
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 185 550 - -

Samtliga innehav &r noterade, 312 MSEK (0) haoetid pa 6ver 1 &r och resterande under ett &r.

Not 17 Aktier 1 koncernforetag

MODERBOLAGET
Bokfort varde TKR
31 december 2014 Org.nummer Sate Kapitalandel Rostandel Antal aktier 2014-12-31 2013-12-31
Nordax Bank AB (publ) 556647-7286 Stockholm 100% 100% 50 100 000 191 497 191 497
Nordax Sverige AB 556794-0126 Stockholm 100% 100% 100 000
Nordax Nordic AB (publ) 556787-1891 Stockholm 9% 50% 9100
Nordax Nordic 2 AB 556823-4255 Stockholm 100% 100% 50 000
Nordax Nordic 3 AB (publ) 556961-5254 Stockholm 100% 100% 500 000
Nordax Sverige 3 AB (publ) 556863-1104Stockholm 100% 100% 500 000
Nordax Nordic AB (publ) 556787-1891  Stockholm 91% 50% 90 900 11 908 11908
Nordax Finans AS, Norge 986 568 1580slo 100% 100% 100 0CO 116 116
PMO Sverige QY, Finland 1983408-0 Helsingfors  100% 100% 1000 72 72
203 593 203 593
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Not 18 Materiella tillgangar

Alla belopp anges i MSEK

Koncern

2014-12-31

Moderbolag

2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Anlaggningstillgangar

Anskaffningsvarde vid arets borjan 20 19 - -
- férvarv under aret 4 1 - -
- omklassificering mellan materiella och immatiai¢illgangar -4 - -
- avyttringar under &ret -2 - - -

Anskaffningsvarde vid arets utgang 18 20 - -

Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan <14 -11 - -

- &rets avskrivningar -3 -3 - -
- omklassificering mellan materiella och immatiai¢illgangar 4 - -

- avyttringar under &ret 2 0 - -

Ackumulerade avskrivningar vid &rets utgang -11 -14 - -
Bokfort varde 7 6 - -

Not 19 Immateriella tillgdngar
Koncern Moderbolag

Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Anlaggningstillgangar

Anskaffningsvarde vid arets borjan 28 27 - -
- forvarv under aret 2 1 - -
- omklassificering mellan materiella och immataidillgangar 4 - -
- avyttringar under aret 0 - - -

Anskaffningsvarde vid arets utgang 34 28 - -

Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan 23 21 - -

- arets avskrivningar -2 -2 - -
- omklassificering mellan materiella och immatigi¢illgangar -4 - - -

- avyttringar under aret 0 0 - -

Ackumulerade avskrivningar vid &rets utgang -29 -23 - -

Bokfort varde 5 5 - -

Not 20 Ovriga tillgangar
Koncern Moderbolag

Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31  2013-12-31

Fordringar p& koncernbolag - - 26 31

Ovrigt 18 6 - -

Summa 18 6 26 31
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Not 21 Skulder till kreditinstitut

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Utlandska banker 2 259 2314 - -
Summa 2259 2314 - -

For ovanstaende skulder i koncernen har pantsfl8 699 MSEK (4 067) av fordringar hérandelitl&ning till allmanheten samt 229 MSEK
(119) av Utlaning till kreditinstitut. Beviljad kekit uppgar till 3 202 MSEK (2 796).

Not 22 Inlaning fran allméanheten

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Insé&ttningskonton 6479 4753 - -
Summa 6479 4753 - -
Not 23 Emitterade vardepapper
Koncern

Alla belopp anges i MSEK Loptid 2014-12-31 2013-12-31
Obligationer utgivna av Nordax Sverige 3 AB, ennétie i SEK December 2015 1104 1165
Obligationer utgivna av Nordax Nordic AB, emitteeaidNOK Juli 2016 204 600
Obligationer utgivna av Nordax Nordic 3 AB, emittde i NOK Juni 2017 1777 -
Obligation utgiven av Nordax Bank AB, emitteraddlS Mars 2016 496 494
Summa 3581 2 259

Valutapositionen for vardepapper emitterade i SEK NOK ar helt matchad mot tillgdngar i motsvarawmdieitor. Emitterade vardepapper i Sverige

3 AB, Nordic AB och Nordic 3 AB &r noterade pa irtiska borsen. Emitterade vardepapper i Nordax Bankterade pd OMX Stockholm. For
ovanstaende skulder har pant stallts pa 4 782 M@HEKL8) av fordringar horande till Utlaning tillim&nheten samt 469 (294) av Utlaning till

kreditinstitut.

Not 24 Aktuell skatteskuld

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Aktuell skatteskuld 16 5 - -
Summa 16 5 - -
Not 25 Ovriga skulder

Koncern Moderbolag

Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Leverantdrsskulder 3 1 - -
Skuld till koncernbolag 4 2 4 3
Ovrigt 16 14 - -
Summa 23 17 4 3
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Not 26 Efterstallda skulder

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31  2013-12-31
Forlagslan 199 198 199 198
Summa 199 198 199 198
Not 27 Stallda Panter

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31  2013-12-31
Stallda panter for egna skulder
Utlaning till allmanheten 8481 7 085 - -
Utlaning till kreditinstitut 699 413 - -
Summa

Not 28 Transaktioner med narstaende

9180 7498 - -

Koncernen har inte haft ndgra transaktioner mestaénde forutom
de som framgar av forslag till vinstdisposition @shattning till
anstéllda som framgar i not 11.

Not 29 Ansvarsforbindelser

Nordax Holding AB har stallt ut en moderbolagsgérfim Nordax
Banks betalningsforpliktelser under de foretagg@ioner som
Nordax Bank har emitterat. Under moderbolagsgarattir sig och
garanterat Nordax Holding, sdsom for egen skuldpipeborgen),
Nordax Banks samtliga betalningsataganden mot
obligationsinnehavarna. Obligationerna har etttotminellt
belopp om 500 MSEK.

Not 30 Visentliga hindelser efter balansdagens utgang

Nordax offentliggjorde per den 27 februari 2015%thnéve Trygg
vid extra bolagsstamma den 26 februari 2015 uttibttey
styrelseledamot i Nordax Bank AB (publ), Nordax ¢io AB och
Nordax Group Holding AB. Synnéve Trygg har en gedipakgrund
fran finansbranschen och sitter idag i ett antaktger for bolag
inom bl.a. bank och inkasso. Synnéve Trygg hagé#dé operativ
erfarenhet frdn SEB kort dar hon var VD under 20 ar

Nordax offentliggjorde per den 1 april 2015 att &aia Bonde och
Hans Larsson vid extra bolagsstémma samma dagsuiietya
styrelseledaméter i Nordax Bank AB (publ), Nordaodding AB och
Nordax Group Holding AB. Katarina Bonde har en beefdrenhet
av styrelser med fokus pé teknologiforetag, finelfssinstitutioner
och entreprenérskap. Hon har haft ledande befginiimom
mjukvaruindustrin. Hans Larsson har en bred erfagefran
finansiella tjanster och global bankverksamhet. Hanhaft
operativa, strategiska och ledande roller inom ra&gktorer och
produktgrupper inom SEB. Arne Bernroth som ar |eckaaw
styrelserna har utsetts till vice styrelseordféeand

Nordax Holding AB

Organisationsnummer 556647-6726

Enligt de bolagsordningar som antagits vid extiadgsstammor den
26 februari 2015 ska styrelserna best& av minstofgmhogst tolv
ordinarie ledamdéter. Efter de styrelseval som &gdevid extra
bolagsstammor den 26 februari 2015 och den 1 2@t bestar
styrelsen av nio ledaméter; Richard Pym (ordféran8me
Bernroth, Christian Beck, Andrew Rich, Daryl Coh&ynndve
Trygg, Hans Larsson, Katarina Bonde samt Mortent=dbe
tidigare ordinarie ledaméterna Johanna Clason acbhJLundblad
samt de tidigare styrelsesuppleanterna lva Angu&avid Lamb,
Per Bodlund och Camilla Wirth har i enlighet medédeirade
bolagsordningarna darmed entledigats fran sinanagpd

Nordax Bank AB (publ) gav den 12 mars 2015 ut tt forlagslan
pa 250 MSEK for priset 3 manaders Stibor +5,75%n3aktionen
gor det majligt for Nordax Holding AB att aterkakisterande
forlagslan pa 200 MSEK som kommer att aterbetadasld april
2015.
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Forslag till vinstdisposition

Till &rsstammans férfogande star foljande vinstmede

Balanserad vinst kronor 34 735 005
Arets resultat kronor 1725093
36 460 098

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa

Till aktiedgarna utdelas 2,16 per aktie, totalt 11 240 720
att i ny rékning éverfoéres kronor 25219 378
36 460 098

Styrelsen foreslar att &rsstimman 2015 beslutad240 720 kr delas ut till aktieagarna fordetaPpl6 kr per aktie, samt att drsstimman
bemyndigar styrelsen att faststilla betalningsdagttielningen, vilken skall infalla fore nastasissnma. Med anledning av styrelsens férslag om
vinstutdelning, far styrelsen harmed avge foljaptieande:

Nordax Holding AB ska lamna som utdelning till @é&garna den del av bolagets vinster som inte bedéhisvas for att uppfylla de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker stallestpéleken av det egna kapitalet, och bolagetsdtmiesingsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt

Styrelsen forsakrar att arsredovisningen ger dwisahde dversikt av moderbolagets och koncernerlsamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osékerhetsfakteoen moderbolaget och koncernen star infor.

Stockholm den 14 april 2015

Richard Pym Christian A. Beck Arne Bernroth
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseietla
Andrew Rich Daryl Cohen Synndéve Trygg
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Hans Larsson Morten Falch Katarina Bonde
Styrelseledamot Verkstéllande direktor/ Styrelsatadt Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den 14 afil®

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Helena Kaiser de Carolis
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse

Till arsstiimman i Nordax Holding AB, organisationsnummer 556647-6726.

Rapport om arsredovisningen och

koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Nordax Holding AB for &r 2014.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

for arsredovisningen och koncernredovisningen
Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret
for att upprétta en arsredovisning som ger en rattvisande bild
enligt drsredovisningslagen och en koncernredovisning som
ger en rattvisande bild enligt internationella
redovisningsstandarder IFRS, sdsom de antagits av EU, och
enligt lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag, och for den interna kontroll som styrelsen
och verkstillande direktoren bedomer ar nodvéndig for att
uppritta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehéller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och
koncernredovisningen pa grundval av var revision. Vi har
utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att vi
foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for
att uppné rimlig sakerhet att rsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehéller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn véljer
vilka &tgarder som ska utforas, bland annat genom att bedoma
riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pé fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar
av den interna kontrollen som é&r relevanta for hur bolaget
uppréttar arsredovisningen och koncernredovisningen for att
ge en rittvisande bild i syfte att utforma granskningsétgarder
som ar andamélsenliga med hénsyn till omstandigheterna,
men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i
bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en
utvirdering av dandamaélsenligheten i de redovisningsprinciper
som har anvénts och av rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktorens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvardering av den 6vergripande presentationen i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla visentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella
stillning per den 31 december 2014 och av dess finansiella
resultat och kassafloden for aret enligt drsredovisningslagen,
och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag och
ger en i alla visentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2014 och
av dess resultat och kassafléden enligt internationella
redovisningsstandarder, sisom de antagits av EU, och enligt
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och

vardepappersbolag. Forvaltningsberattelsen dr forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att drsstimman faststéller
resultatrakningen och balansrikningen for moderbolaget och
koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har Vi dven utfort en revison av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust samt styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning for Nordax Holding AB for ar 2014.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréaffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstéllande direktoren som har ansvaret for forvaltningen
enligt aktiebolagslagen och lagen om bank- och
finansieringsrorelse.

Revisorns ansvar

Vért ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala oss om forslaget
till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pé grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vért uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har Vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vért uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
granskat vasentliga beslut, dtgarder och forhallanden i bolaget
for att kunna bedéma om négon styrelseledamot eller
verkstéllande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi
har dven granskat om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktoren pa annat sétt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, lag om bank- och finansieringsrorelse,
arsredovisningslagen, lagen om &rsredovisning i kreditinstitut
och virdepappersbolag eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for
riakenskapsaret.

Stockholm den 14 april 2014

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Helena Kaiser de Carolis
Auktoriserad revisor



