Delarsrapport Januari - juni 1998

Omsattningen dkade med 37% till 4163 MSEK (3035)

Organiska tillvaxten for jamférbara enheter uppgick till 8% (10)
Resultatet fore skatt 6kade 51% till 340 MSEK (225)

Kassaflode fore skatt uppgick till 287 MSEK (239)

Forvarv av SECURITRON - USAs ledande tillverkare av magnetiska las

Foérvarven av Medeco (USA), Scovill (Mexico) och Urbis (Rumanien)
genomfdrda

Omsattning och resultat januari-juni 1998

ASSA ABLOY-koncernens omséttning uppgick till 4163 MSEK (3035), vilket motsvarar en
okning pa 37%. Den organiska tillvaxten for jamférbara enheter och i lokal valuta uppgick till 8
procent. Forandrade valutakurser har paverkat omsattningen med +39 MSEK jamfort med
foregdende ar och de nytillkomna enheterna svarar for 790 MSEK av arets omsattning.

Koncernens resultat fore skatt uppgick till 340 MSEK (225), vilket motsvarar en 6kning pa
51%. Vid omrakning av de utlandska dotterbolagens resultat har inte ndgon effekt uppstatt
pga férandrade valutakurser. Vinst per aktie for perioden ékade till 3,25 SEK (2,31). Vinst per
aktie har beraknats efter full konvertering och full skatt samt p& genomsnittligt antal aktier.

Kassaflodet fore skatt uppgick till 287 MSEK (239).

Dotterbolagens utveckling

Finland noterar fortsatt mycket god tillvaxt, 15%. Saval hemmamarknaden som exporten visar
god okningstakt. Leveranserna av dorrstangare till USA fortséatter att 6ka snabbt liksom
exporten till Ryssland. P& den svenska marknaden okar efterfrdgan nu gradvis fran
nybyggnation om &n fran en lag niva. Den organiska tillvaxten uppgar till 7 procent och de
olika enheterna visar alla god 6kningstakt.

Lasmarknaden i Norge vaxer stabilt och den organiska tillvaxten uppgar till 5%. Fusionen
mellan TrioVing och Mgller Undall &r nu genomfoérd och resultatet 6kar stabilt. Danmark
noterar en lagre tillvaxt beroende pa generalstrejken under varen. Den underliggande
efterfrdgan ar dock god inom samtliga marknadssegment.

IKON i Tyskland vars kunder i huvudsak utgors av institutioner och offentliga myndigheter
visar 6kande resultat pa en fortsatt svag marknad i dessa segment. Omsattningen ligger i
stort sett i nivd med féregaende ar, och IKON beddms ha hallit sina marknadsandelar.
Integrationen av Dérrenhaus I6per enligt plan och bl a pdgér en utrensning av olénsamma
produkter. Bolaget kommer nasta ar att bérja bidra till koncernens vinst.

Tjeckiska FAB visar fortsatt god utveckling och omséttningen har ékat 17%. Forsaljningen av
byggnadslas okar framst genom behovet av allt battre 1as trots en nagot avmattad

byggkonjuktur. Dessutom okar billasforsaljningen, i férsta hand genom att nu dven Skoda
Octavia utrustas med FABs Ias.

Forsaljningen i Storbritannien har utvecklats val under forsta halvaret, 9% tillvaxt, vilket
beddéms vara éver marknaden i dvrigt.

De franska enheterna visar en god tillvaxt pa 8%. Konjunkturen forbattras och
nybyggnationstakten 6kar gradvis. Samtidigt fortloper integrationsarbetet val och
resultatméalen som sattes vid férvarvet om en nettomarginalékning p& 2-3% kommer att nas
under 1999.



For de amerikanska enheterna har tillvaxten varit god, 10%. Aktiviteten mattades nagot under
andra kvartalet men har nu ater tagit fart och utsikterna for resterande del av aret ar goda.
Samtliga enheter 6kar saval wlym som resultat.

VingCard noterar en tillvaxt p& 9%. Den ekonomiska nedgangen i Asien paverkar nu
forsaljningen i omradet negativt. Forséaljningen i Europa och Latinamerika visar daremot
betydande tillvaxt medan USA ligger kvar pa en hog niva. Integrationen av Elsafe I6per val
med forvantade positiva resultateffekter.

Viktiga handelser under aret

Avtal har tecknats om foérvarv av Securitron Magnalock — USAs ledande tillverkare av
magnetiska las och elektroniska panikreglar. Férvarvet av Securitron innebar ett viktigt
komplement till koncernen, da det adderar en betydelsefull grupp av elektromekaniska
lasprodukter samtidigt som det 6ppnar nya distributionskanaler for dessa produkter i
allmanhet. Marknaden for elektromekaniska lasprodukter ar ett av lasmarknadens snabbast
vaxande segment bl a &r dessa produkter viktiga komponenter i alla elektroniska
sakerhetssystem.

Securitron har en hog I6nsamhet. Omsattningen for 1998 berdknas uppga till 19 MUSD. Vid
konsolideringen av bolaget berdknas en goodwill om cirka 15 MUSD att uppsta. Forvarvet
forutsatter godkannande av amerikanska konkurrensmyndigheter.

Vidare har den norska verksamheten avyttrat tva lAssmeder som ingick i den tidigare
forvarvade Mgller Undall-gruppen. Avyttringen har paverkat omséattningen med cirka 20
MSEK i perioden.

Forvarvet av Medeco genomférdes 1 juli. Bolaget ar USAs ledande tillverkare av
sakerhetscylindrar och visar god I6nsamhet. Omsattningen forvantas under 1998 uppga till 55

MUSD. Genom forvarvet far ASSA ABLOY tillgang till det starka etablerade cylinderprogram
som saknats inom den amerikanska verksamheten.

Under april forvarvades 49% av Cerrajeras Scovill i Mexico. Scovill & en av landets tre
ledande lastillverkare. Med forvarvet foljer en plattform for export till stora delar av
Latinamerika. Vidare ingar Mexico i NAFTA, vilket ger gruppen en kostnadseffektiv
produktionsenhet nara den viktiga amerikanska marknaden. ASSA ABLOY har option pa att
forvarva resterande 51% av aktierna enligt en formel baserad pa foretagets
I6nsamhetsutveckling.

Bolagen konsolideras fran 1 juli respektive 1 maj dar Scovill redovisas enligt kapital-
andelsmetoden.

Vidare forvarvades i slutet av april Rumaniens ledande lastillverkare Urbis med en
marknadsandel pa 70%. Behovet av sékerhet i landet 6kar och med Urbis marknads-ledande
stéllning far ASSA ABLOY en unik méjlighet att bidra till och véaxa med utvecklingen av den
rumanska I&s- och sékerhetsmarknaden. Omsaéttningen for URBIS for innevarande ar
beraknas n& 50 MSEK. Konsolidering sker sedan forvarvsdagen.

Forvantningar infor 1998
Den tidigare presenterade bedémningen om en fortsatt god volym- och resultatutveckling foér
ASSA ABLOY under 1998 star fast.

Képenhamn, 10 augusti 1998

Carl-Henric Svanberg
VD och koncernchef

Denna delarsrapport har 6versiktligt granskats av bolagets revisorer.



ASSA ABLOY ar varldens ledande laskoncern med en omsattning 6verstigande 8 miljarder
kronor. Antalet anstallda ar cirka 10 000. ASSA ABLOY utvecklar, tillverkar och marknadsfor
mekaniska Ias, industrilds, elektromekaniska och elektroniska las samt hotellds. Koncernen
har marknadsledande positioner i Sverige, Finland, Norge, Danmark, Tyskland, Frankrike,
Belgien, Tjeckien, Rumanien, Mexiko och USA samt en varldsledande stéllning inom omradet
for hotellsékerhet.

Ytterligare information lamnas av Carl-Henric Svanberg, VD och koncernchef, tel. 08-698 85
52 alt. 070-510 05 51 eller Géran Jansson, ekonomi- och finansdirektor, tel: 08-698 85 72 alt.
070-748 85 72.

ASSA ABLOY AB (publ)

Box 70340, 107 23 Stockholm
Tel: 08-698 85 70, Fax: 08-698 85 85

Besotksadress: Klarabergsviadukten 90 http://www.assaabloy.se

FINANSIELL INFORMATION

RESULTATRAKNINGAR jan-juni  jan-juni
MSEK 1998 1997
Omeséttning 4162,7 30354
Kostnad for salda varor -2694,2 -1959,9
Bruttoresultat 14685 10755
Administrationskostnader -978,8 -737,3
Resultat fore goodwill avskrivningar 489,7 338,2
Goodwill avskrivningar -56,6 -39,6
Rorelseresultat 433,1 298,6
Finansnetto -100,9 -77,1
Resultatandel i intressebolag 8,1 3,7
Resultat efter finansiella intédkter och kostnader 340,3 225,2
Skatter -102,5 -67,6
Minoritetsandel -3,5 -

Arets resultat 234,3 157,6

BALANSRAKNINGAR

MSEK 30 juni 98 31 dec 97
Immateriella anlaggningstillgdngar 1939,3 19689
Materiella anlaggningstillgangar 2531,7 25594
Finansiella anlaggningstillgangar 641,1 418,9
Varulager 1222,7 1179,2
Kundfordringar 1505,1 1261,3
Ovriga ej rantebéarande omsattningstillgangar 284,3 178,4
Likvida medel 73,5 125,9

Summa tillgadngar 8 197,7 7692,0



Eget kapital

Minoritetsintressen
Réantebarande avsattningar
Réantebarande langfristiga skulder

Ovriga e] rantebarande langfristiga skulder

Réantebarande kortfristiga skulder
Ovriga ej rantebarande Kkortfristiga skulder
Summa eget kapital och skulder

OMSATTNING PER ORGANISATORISK ENHET

Sverige

Finland

Norge

Danmark

Tyskland
Frankrike
Storbritannien
Tjeckien

USA

Hotellds, VingCard
Total

1) Avser jamforbara enheter

NYCKELTAL

Kassaflode fore skatt, MSEK
Bruttomarginal, %

Vinstmarginal (resultat fore skatt), %
Nettoinvesteringar, MSEK
Avskrivningar exkl. Goodwill, MSEK
Eget kapital, MSEK
Nettoskuldséattning, MSEK
Sysselsatt kapital, MSEK

Soliditet, %

Rantetackningsgrad
Nettoskuldsattning / eget kapital

Avkastning pa sysselsatt
kapital fére goodwill avskrivningar, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Avkastning p& eget kapital efter skatt, %

MSEK
MFIM
MNOK
MDKK
MDEM
MFRF
MGBP
MCZzK
MUSD
MNOK
MSEK

2449.8
27,6
564,5
28025
417,3
318,8
1617,2
8 197,7

jan-juni
1998
452
284
248
121
65
589
10,7
388
166
443

4 163

jan -juni
1998
287
35,3
8,2
132
223

2 450
3613
6 163
30,2
4,5
1,47
23,5

14,5
19,7

2317,1
24,1
555,5
29235
421,5
88,7
1361,6
7692,0

jan-juni 1)
1997 %
421 +7
248 +15
244 +5
120 +1
61 -2
102 +8
9,8 +9
- +17
151 +10
314 +9
3035 +8

jan-dec
1997
841
35,5
7,7
274
358
2 317
3442
5909
30,4
3,8
1,49
24,6

15,2
18,9



Vinst per aktie
efter skatt och full konvertering, SEK

Eget kapital per aktie,
efter full konvertering, SEK

Antal aktier, 1000-tal
Antal aktier efter full konvertering, 1000-tal
Medelantal anstallda

3:25

37:65

70 732
73 862
9792

5:09

35:82

70 732
73 862
8 088



