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Konjunkturprognosen Handelsbanken Monthly Macro: Det pekar uppat fér Finlands ekonomi
—vi hojer BNP-proghosen

e Finlands ekonomiska utsikter har forbattrats pa grund av det starka forsta halvaret och darfor
hojer vi landets BNP-prognoser for 2017 och 2018. | ar ékar BNP med 2,7 procent och nasta
ar med 1,5 procent. Finlands BNP-tillvaxt under aren 2017-18 ar snabbare &an i euroomradet.

e Den globala tillvaxten har varit stark under férsta halvaret, och vi ser inte att den uppatgaende
trenden skulle knackas under den narmaste framtiden. | centrala ekonomier visar
konjunkturuppgangen dock tecken pa att ha natt en mognare fas. Vi haller fast vid var prognos
om att USA hamnar i en ny konjunkturnedgang under 2019.

Finlands ekonomi véxer pa bred front
Nationalrakenskaperna for det forsta kvartalet bekraftade forvantningarna pa en starkare ekonomisk
aterhamtning i Finland den senaste tiden.

"BNP-tillvaxten véaxlade upp under sista halvaret 2016, och tillvaxten pa drygt en procent under forsta
kvartalet i ar jamfort med motsvarande period aret innan tyder starkt pa att var ekonomi &ar i battre
skick &n vad vi trodde &nnu pa varen”, berattar Handelsbankens chefsekonom Tiina Helenius.

Tillvaxten sker pa bred front, foér bade den inhemska slutefterfrdgan och utrikeshandeln driver pa den
ekonomiska uppgangen. Vi bedomer att Finlands bruttonationalprodukt under aren 2017-18 okar
snabbare &n vad vi tidigare forutspatt: i ar med 2,7 procent (prognosen for april 2017 var 1,8 %) och
nasta ar med 1,5 procent (1,3 %). Den inhemska efterfragan far stod av den 6kade sysselsattningen
och skuldtagningen. Det ar framst byggandet som bidrar till 6kade investeringar, men i kdlvattnet av
den 6kade exporten har ocksa bolagens maskin- och anlaggningsinvesteringar aterhamtat sig kraftigt.

"Var tillvaxtprognos for 2019 ligger kvar pa 0,9 procent. Den globala konjunkturen har vid det laget
natt sin vandpunkt, vilket naturligtvis paverkar exporten. Vi tror ocksa att den uppdamda efterfragan pa
konsumtion och investeringar till storsta delen da har tillgodosetts”, forutspar Helenius.

"Allt som allt har var ekonomi varit i stort behov av en konjunkturuppgang, for var BNP ligger
fortfarande pa en niva som ar cirka 4 procent lagre an toppnivan i slutet av 2007. Om vara nuvarande
tillvaxtprognoser slar in, blir det mojligt att 6verbrygga klyftan som uppstatt”, tror Helenius.

Den globala ekonomin visar fortfarande tecken pa att ga in i en mognare fas

Den globala tillvaxten har varit stark under forsta halvaret, och det finns inte nagon vandpunkt mot det
samre i sikte. | centrala ekonomier visar konjunkturuppgangen dock tecken pa att ha natt en mognare
fas.

Vi tror inte pa fortsatt stabil tillvaxt pa cirka 2 procent och sjunkande arbetsloshet i USA utan att detta
vid nagot skede leder till 6kat kostnadstryck, som i sin tur kommer att minska féretagens vinster och
leda till en hardare finansieringsmiljo i form av 6kade riskpremier pa lan. Det ar alltid svart att forutspa
tidpunkten for en konjunkturvandning, men en stramare arbetsmarknad tillsammans med full
sysselsattning har historiskt sett 6kat risken for nedgang och pa vag mot recessionen har féretagens



ldnsamhet alltid minskat. Vi haller fast vid var prognos att USA gar in i en ny recession ar 2019 och att
centralbanken Fed da sanker styrrantan.

| euroomradet har tillvaxten varit stabil om &n mattlig under de senaste aren. Tack vare det starka
forsta halvaret hojer vi tillvaxtprognosen for 2017 en aning, men haller BNP-prognosen for aren 2018-
19 pa samma niva som tidigare. Under de har aren saktar den ekonomiska tillvaxten in sa den ligger
pa 1 procent.

Ar 2019 kommer arbetslésheten att fastna kring en nivd om nastan 9 procent. D& inflationstrycket
forblir begransat ar det inte mojligt for Europeiska centralbanken att effektivt atstrama
penningpolitiken. ECB torde avsluta kdpprogrammet for obligationer i mitten av nasta ar for att sedan
stegvis hdja depositionsrantan. Rantan forvantas dock forbli negativ. De korta marknadsrantorna ser
darfor ut att annu en tid ligga pa en niva kring noll.

| Kina forsvagades tillvaxtutsikterna under senvaren; de viktiga industribarometrarna backade
ordentligt och kredittillvéxten bromsade in. Den avtagande tillvéxten &r till stor del en konsekvens av
en allt stramare penningpolitik och dkade regleringar pa finansmarknaden. Man anvander dessa
atgarder for att férhindra en dverhettning pa fastighetsmarknaden och for att bidra till en stabil
finansmarknad. Ekonomin kommer inte att drabbas av nagon hardlandning, utan avsikten med
atgarderna ar att forhindra Gverdrifter, inte skada realekonomin.

Konjunkturrapporten Monthly Macro finns tillganglig som bilaga pa engelska.
Handelsbanken Finlands ekonomer Tiina Helenius och Janne Ronkanen diskuterar prognosen i en
Twitter-sandning @HandelsbankenFi som borjar 14.6 kl. 9.30.
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