DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2013

Perioden januari-juni och andra kvartalet 2013 i korthet
e Nettoomsattningen uppgick till 16,2 (16,5) MSEK, varav andra kvartalet 8,1
(8,2) MSEK

e Koncernens resultat var -25,3 (-76,7) MSEK, varav andra kvartalet -14,6 (-22,6)
MSEK

e Resultat per aktie var -0,05 (-0,20) SEK, varav andra kvartalet -0,03 (-0,06) SEK

e Kassaflodet fran den lopande verksamheten var -24,2 (-82,6) MSEK, varav
andra kvartalet -14,3 (-41,0) MSEK

e Likvida medel och andra kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till
33,8 (75,4) MSEK

e Avtalet med Pfizer kring RORgamma férlangdes ytterligare ett ar fram till 2015

Telefonkonferens / audiocast idag kl. 9.30

VD Per Bengtsson presenterar rapporten kl. 9.30 idag via en audiocast med
tillhorande bilder som kan foljas via lank pa hemsidan www.karobio.se eller per
telefon 08-50556477. Fragor kan stdllas bade over internet och pa telefon.

Fér ytterligare information, vianligen kontakta: Karo Bio AB (publ)
Per Bengtsson, verkstéllande direktor Novum

Telefon: 08-608 6020 eller 073- 447 4128 141 57 Huddinge

. Telefon: 08-608 60 00
E-post: per.bengtsson@karobio.se Org.nr. 556309-3359

Henrik Palm, CFO Hemsida: www.karobio.se
Telefon: 08-608 6076 eller 070-540 40 14

E-post: henrik.palm@karobio.se

Informationen ar sadan som Karo Bio ar skyldigt att offentliggdra enligt lagen om vardepappers-
marknaden. Informationen offentliggjordes den 12 juli 2013 kl. 08.30.



http://www.karobio.se/
http://www.karobio.se/

Utvalda finansiella data i sammandrag

(MSEK)

Nettoomsattning
Rorelsens kostnader

- varav FoU-kostnader
Periodens resultat
Resultat per aktie (SEK)

Kassaflode fran den l6pande verksam-
heten

Likvida medel och andra kortfristiga
placeringar

Om Karo Bio

April-juni
2013 2012

8,1 8,2
-22,8 -31,3
-17,3 -23,9
-14,6 -22,6
-0,03 -0,06
-14,3 -41,0
33,8 75,4

Januari-Juni
2013

16,2
-41,6

-30,9

2012

16,5
-94,4
-78,6
-76,7

-0,20

-82,6

75,4

Karo Bio ar ett forsknings- och utvecklingsbolag med fokus pé att utveckla innovativa lakemedel for
viktiga medicinska behov. Det véarldsledande kunnandet om nukleéra receptorer som malprotein for

lakemedel och de dartill knutna verkningsmekanismerna anvénds for att ta fram nya effektivare och

sakrare lakemedel.

Karo Bio bedriver ldkemedelsutveckling med fokus huvudsakligen inom omrédena neuropsykiatri,

inflammatoriska tillstdnd, autoimmuna sjukdomar och cancer. Foretaget har ett antal strategiska avtal
och samarbeten med internationella lakemedelsforetag.

Karo Bio bedriver sin verksamhet i Huddinge, har 42 anstéllda och ar noterat pA NASDAQ OMX

Stockholm.

Karo Bio AB
Novum, 141 57 Huddinge
Telefon 08 608 60 00 www.karobio.se



AVTALET MED PFIZER FORLANGT TILL
2015

Den viktigaste hdndelsen under andra kvartalet var att Pfizer
valde att forlanga vart forskningssamarbete kring RORgamma
ytterligare ett ar fram till 2015. Vi har tidigare under aret
berattat att projektet utvecklas i positiv riktning, men till f61jd av
avtalssekretess har vi haft svart att ge detaljer kring vad som
sker. Forlangningen ar ett vardefullt kvitto pa att RORgamma behaller sin stillning som ett
hogintressant omrade for utveckling av nya lidkemedel mot autoimmuna sjukdomar. Omradet ar mycket
intressant eftersom det redan finns observationer i manniska som minskar utvecklingsrisken. Vi kan nu
se fram mot att fortsdtta samarbetet med Pfizer i detta projekt under ytterligare ett &r.

Forlangningen innebéar ocksa att vi sakrar betydande intékter under nista ar, vilka finansierar en
vasentlig del av verksamheten. Darut6ver borjar samarbetet, om projektet utvecklas enligt plan,
generera betalningar i form av milestones dir den forsta berdknas inkomma under andra halvaret 2013.
Dérefter har vi mojlighet att erhalla ytterligare en rad milestones inom ramen for avtalet. Totalt
summerar dessa till 220 miljoner dollar vilket gor avtalet till Karo Bios storsta nadgonsin.

Vid sidan av RORgamma arbetar vi d&ven mélmedvetet med var ERbeta-plattform. Det prekliniska
arbetet bedrivs i forsta hand inom MS-omréadet dar vi under andra kvartalet borjat fa positiva
delresultat frn de nya studier vi 14tit genomfora for att ytterligare 6ka forstéelsen av effekten. De forsta
resultaten som nu inkommit pekar glidjande nog pa att vira antaganden stimmer om att substansen
verkar genom andra mekanismer &n existerande likemedel och bor darigenom vara kommersiellt
attraktiv for behandling av MS. Vi invéintar fortfarande viktiga resultat frin studierna som skulle ha
kommit fore halvarsskiftet. Nasta steg ar att vi ska sammanstélla data i ett presentationsmaterial som vi
kommer att anvanda i véra diskussioner med potentiella partners och anslagsgivare. Vart arbete med
ERbeta inom canceromradet har under perioden utvecklats positivt. Vi vet nu betydligt mer om ERbetas
effekt pa tumorceller och resultaten bedoms 6ka attraktiviten kring projektet for eventuella partners.

Under det gdngna kvartalet har diskussionerna fortsatt kring forutsattningarna och méjligheterna att
aterta substansen MK-6913 frdn Merck. Syftet med diskussionerna dr att underséka om Karo Bio kan ta
over en substans som testats i en klinisk fas II-provning for att utréna om den kan vara anvandbar for
andra indikationer.

Arbetet med NURR1 och den nya receptorn Nury7 fortskrider. Det finns synergier mellan dessa
receptorer som gor att arbetet kan bedrivas kostnadseffektivt. For bdda giller att vi ar i ett tidigt skede
men ocksa att det finns intressanta resultat som pekar mot att de kan bli sé kallade heta "targets”, dvs
hogintressanta for lakemedelsutveckling. Arbetet med GR har fortsatt under perioden och vi har en bit
kvar i form av vidareutveckling av molekylerna innan vi kan komma vidare och gora fortsatta
prekliniska tester.

Parallellt med arbetet i projekten fortsatter vi att sinka véira kostnader. Nettokostnaderna pa rullande
12-ménader sjonk under andra kvartalet till 47 mkr, vilket dr vasentligt ldgre 4n under 2012 da
nettokostnaderna uppgick till 100 mkr, varav kostnader i samband med avvecklingen av
eprotiromeprojektet utgjorde 33 Mkr. Under andra kvartalet genomforde vi ytterligare besparingar,
framforallt pa personal, lokaler och administration som kommer att f& genomslag successivt under aret.
Detta ar viktiga atgarder som for oss ndrmare vart 1angsiktiga mal att né ett neutralt kassaflode.

Som négra av er redan sett provar vi sedan nagon vecka ocksé att beritta lite mer om var verksamhet i
form av en VD-blogg pa hemsidan. Tanken &r att jag ndgon gang i ménaden ska skriva om ett aktuellt
omrade for att ge lite mer information till de som ar sarskilt intresserade. Bloggen hittar ni har:
http://www.karobio.se/investormedia/vd-bloggen. Parallellt med detta startar vi ocksa att Twittra
under namnet KaroBioAB.

Per Bengtsson, VD

Karo Bio AB
Novum, 141 57 Huddinge
Telefon 08 608 60 00 www.karobio.se
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PROJEKTPORTFOLJ

ERbeta-selektiva agonister - en plattform med manga méjligheter

Ostrogenreceptorn (ER) aktiveras av 6strogen och reglerar en rad funktioner i kroppen. Ostrogen har
manga positiva effekter men den medicinska anvindningen begrinsas av att man upptickt forhgjda
risker for utveckling av cancer i brost och livmoder samt for blodproppar. Dessa risker ar framfor allt
kopplade till 6strogenreceptorns ERalfa-subtyp medan ERbeta, som Karo Bio var med att uppticka
under 1990-talet, forefaller sta for flertalet av de positiva effekterna av Gstrogen, utan dessa biverk-
ningar. FOr substanser som verkar via ERbeta finns manga kliniska majligheter inom till exempel
neuropsykiatri, vissa cancerformer och urologi.

Karo Bios arbete pd ERbeta-omradet har resulterat i en virldsledande position och en plattform av flera
lovande ERbeta-selektiva substanser. Dessa substanser har sinsemellan négot olika egenskaper och kan
dirmed passa for olika indikationer.

Den forsta lakemedelskandidaten inom programmet, KBg520, har visat goda effekter i flera prekliniska
modeller for vissa cancerformer. Karo Bio arbetar for att kunna finansiera en fortsatt utveckling av
projektet, framforallt genom anslag.

Sedan 2011 bedriver Karo Bio ett utvecklingsprojekt for ERbeta med inriktning pa den autoimmuna
sjukdomen multipel skleros (MS). ERbeta-agonister har i prekliniska MS-modeller visat skyddande
effekt pa nervceller, vilket 4r mycket intressant eftersom skadat myelin ligger bakom sjukdomssymptom
och handikapp vid MS. Om behandling med ERbeta-agonister visar sig reparera skadat myelin ocksa i
patienter ar det ett betydande genombrott i virden av MS-sjuka eftersom virden idag enbart syftar till
att ddmpa inflammationen. Karo Bio har latit genomfora djurstudier som visar att ERbeta har positiv
effekt i experimentella sjukdomsmodeller. Resultaten ar lovande och analyser pagér darfor for att
bekrifta detaljerna i ERbetas terapeutiska effekt pa nervvavnad. Som ett led i detta genomforde Karo
Bio i borjan av 2013 kompletterande studier i sjukdomsmodeller. De resultat fran delstudier som hittills
inkommit indikerar att ERbeta har den effekt vi antagit. Ytterligare delrapporter fran studierna kommer
att inflyta under andra halvaret varefter ett férdjupat presentationsmaterial for potentiella partners och
anslagsgivare kommer att ssmmanstallas.

ER kvinnohalsa/MK-6913 - samarbetsprojekt med Merck & Co., Inc.

Samarbetet med Merck (MSD) kring 6strogenreceptorer (ER) inleddes 1997 och den gemensamma
forskningsfasen avslutades 2002. Under 2010 avbrét Merck utvecklingen av MK-6913 for varmevall-
ningar hos kvinnor i klimakteriet till f6ljd av bristande effekt, och under fjarde kvartalet 2012
meddelade Merck att de inte avser fortsatta utvecklingen av substansen. Négra sikerhetsproblem runt
substansen har inte rapporterats. Karo Bio undersoéker mojligheterna att ta 6ver rattigheterna till sub-
stansen i samband med att denna avtalsrelation med Merck avslutas.

RORgamma - en ny mdjlighet till behandling av autoimmuna sjukdomar

Ny forskning visar att nuklearreceptorn RORgamma kan ha en avgérande roll i utvecklingen av auto-
immuna sjukdomar, som t ex ledgangsreumatism, inflammatorisk tarmsjukdom och psoriasis. Karo Bio
startade 2010 ett forskningsprogram for att ta fram och utviardera substanser som himmar
RORgamma-aktiviteten. Sddana substanser utgoér en mojlig innovativ behandling av autoimmuna sjuk-
domar eftersom RORgamma har visats styra utmognad av, och aktivitet hos, en viss typ avimmunceller
som anses driva inflammatoriska och nedbrytande processer vid dessa sjukdomar.

I december 2011 ingick Karo Bio ett forskningssamarbete med Pfizer kring RORgamma for att upptécka
och utveckla nya substanser for behandling av autoimmuna sjukdomar. Pfizer har ensamratt till de
produkter som utvecklas som ett resultat av samarbetet.

Karo Bio AB
Novum, 141 57 Huddinge
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Initialt forband sig Pfizer att i under tva ar fullt ut finansiera forskningskostnaderna. Pfizer valde att i
juni 2013 forldnga forskningsfinansieringsavtalet ytterligare ett &r fram till 2015. Avtalet férvintas
under 2013 ge Karo Bio 5-7 miljoner dollar. Hittills i 4r har Karo Bio intdktsfort motsvarande cirka 2,5
miljoner dollar fran projektet. Utvecklingsarbetet fortskrider i positiv riktning.

GR inflammation - kan bli nytt brett antiinflammatoriskt likemedel

Glukokortikoider anvands for att behandla méanga olika inflammatoriska tillstdnd som reumatoid artrit,
inflammatorisk tarmsjukdom, psoriasis och astma. Glukokortikoider dr kraftfulla antiinflammatoriska
lakemedel, men biverkningar som paverkar metabolism och skelett negativt begransar anvindningen av
dem. Att separera glukokortikoiders goda effekter fran deras biverkningar har lange ansetts vara
medicinskt mycket angelaget men samtidigt svart att astadkomma. Det finns séledes stort behov av
sdkrare behandling och den kommersiella marknaden r stor.

Karo Bios projekt syftar till att ta fram selektiva glukokortikoider med lika bra antiinflammatoriska
egenskaper som traditionella glukokortikoider sdsom kortison och liknande preparat, men med en va-
sentligt battre biverkningsprofil och dirmed majlighet for en bredare anvéndning. Karo Bio har upp-
tackt en hittills okdnd mekanism som inverkar pé glukokortikoiders funktion och som kan ha 6nskade
egenskaper. Utvecklingsarbetet ar inriktat pd denna upptéckt och utvirdering pagar for att identifiera
substanser som ar lampade for vidareutveckling som likemedelskandidater.

NURRT - nytt sadtt att behandla autoimmuna sjukdomar

Under varen 2012 startade Karo Bio ett forberedande utvecklingsarbete kring receptorn NURR1.
Receptorn styr utvecklingen av regulatoriska T-celler (Treg) som 6vervakar och styr andra T-cellers
aktivitet. Ett 1agt antal Treg-celler har kopplats till autoimmuna sjukdomar som MS, reumatoid artrit,
typi-diabetes och lupus. Ett likemedel som stimulerar NURR1-receptorn och dirmed ocks&
regulatoriska T-celler kan forvantas ha positiv effekt pa autoimmuna sjukdomar. Det finns ett biologiskt
lakemedel (antikropp) under utveckling i klinisk fas IT av Biotest AG i samarbete med Abbott som visar
pé potentialen att aktivera regulatoriska T-celler for patienter med autoimmuna sjukdomar. Inledande
diskussioner med storre lakemedelsforetag verifierar att det finns ett tydligt kommersiellt intresse kring
NURR1 och Karo Bio bedomer att det kan ha forutsattningar att utvecklas till ett sa kallat "hett omrade”
vilket skapar majligheter att ingd ett licensavtal i ett tidigt skede. Arbetet runt receptorn ar i ett mycket
tidigt skede.

Nur77

Parallellt med NURRT1 har Karo Bio ocksa inlett vissa undersokningar av Nur77 en snarlik receptor till
NURRU1. Det finns stora synergivinster med att arbeta parallellt med mekanismerna for dessa
receptorer. Ett samarbete har paborjats med ledande vetenskapsméin inom omrédet. Bedomningen ar
att det finns goda forutsattningar for att Nuryy i ett tidigt utvecklingsskede kan komma att bli ett
kommersiellt intressant omréde.

LXR inflammation - samarbetsprojekt med Pfizer

Samarbetet inleddes 2001 med Wyeth LCC, som idag &r ett heldgt dotterbolag till Pfizer Inc. och
fokuserar pé utveckling av ldkemedel mot inflammatoriska sjukdomar med lever X-receptorn (LXR)
som malprotein. Sedan 2009 har Wyeth (Pfizer) hela ansvaret for finansiering, forskning och utveckling
av projektet.

Karo Bio AB
Novum, 141 57 Huddinge
Telefon 08 608 60 00 www.karobio.se



FINANSIELL RAPPORT

Koncernens resultat

Nettoomsattningen under sexménadersperioden uppgick till 16,2 (16,5) MSEK, varav andra kvartalet
8,1 (8,2) MSEK. Rorelsens kostnader for sexmanadersperioden minskade med 52,8 MSEK till 41,6
(94,4) MSEK. Forskning och utveckling svarar for 74 procent av periodens kostnader efter en minskning
till 30,9 (78,6) MSEK, varav andra kvartalet 17,3 (23,9) MSEK. Kostnadsreduktionen forklaras dels av
lagre externa projektkostnader till foljd av att eprotiromeprojektet avvecklats, dels av lagre
omkostnader till f6ljd av det besparingsprogram som inleddes under 2012.

Administrationskostnaderna fér sexménadersperioden minskade till 11,0 (15,9) MSEK, varav andra
kvartalet 5,7 (7,4) MSEK. Rorelseresultatet for koncernen for sexméanadersperioden forbattrades till
-25,4 (-78,0) MSEK. Motsvarande siffra for andra kvartalet var -14,7 (-23,1) MSEK. Finansiellt netto for
sexménadersperioden uppgick till 0,1 (1,3) MSEK. Redovisat resultat for sexmanadersperioden uppgick
till -25,3 (-76,7) MSEK. For andra kvartalet uppgick resultatet till -14,6 (-22,6) MSEK.

Koncernens investeringar och kassaflode

Koncernens investeringar under sexmanadersperioden uppgick till 0,4 (0,5) MSEK och bestod av
investeringar i laboratorie- och IT-utrustning.

Kassaflode fran den 16pande verksamheten uppgick till -24,2 (-82,6) MSEK for sexménadersperioden,
varav andra kvartalet -14,3 (-41,0) MSEK.

Finansiell stdllning

Koncernens likvida medel uppgick till 23,8 (14,4) MSEK vid periodens slut. Inklusive andra kortfristiga
placeringar med en 16ptid 6verstigande 9o dagar, uppgick de likvida tillgdngarna till 33,8 (75,4) MSEK,
vilket ger en férandring av sammanlagda likvida medel och andra kortfristiga placeringar om -20,3
(-83,1) MSEK under perioden. I enlighet med finanspolicyn placeras finansiella medel i rintebéarande
vardepapper med 14g risk.

Bolagets aktierelaterade kreditfacilitet kan utnyttjas da aktiekursen uppgér till eller 6verstiger 0,75 SEK,
ett villkor som ej var uppfyllt vid rapporttillfillet. Mandatet att utnyttja kreditfaciliteten kommer arligen
att understéllas bolagsstimmans beslut.

Totalt eget kapital var 20,7 (39,3) MSEK efter beaktande av periodens resultat. Totalt antal aktier var
495 947 369, med ett kvotvirde pd 0,02 SEK.

Resultat per aktie uppgick till -0,05 (-0,20) SEK. Koncernens soliditet vid periodens slut var 45,6 (45,4)
procent och eget kapital per aktie var 0,04 (0,10) SEK, baserat pa fullt utspatt antal aktier vid periodens
slut.

Anstallda

Vid periodens utgang hade Karo Bio 42 (44) anstillda, varav 36 (37) ar verksamma inom forskning och
utveckling, 1 (2) arbetar med affarsutveckling och patent samt 5 (5) har administrativa roller.

Karo Bio AB
Novum, 141 57 Huddinge
Telefon 08 608 60 00 www.karobio.se



KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG (KSEK)

Nettoomsattning

Rorelsens kostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintéikter och -kostnader
Rorelseresultat

Finansiellt netto

Resultat efter finansiella poster
Skatt

RESULTAT

Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

Avskrivningar ingaende i rérelsens kostnader

Resultat per aktie (SEK)

Antal utestaende aktier (000)

April-juni
2013
8110
-5 747
-17 254
209
-22792
-14 682

100

-14 582

-14 582

-14 582

-341

-0,03

495 947

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (KSEK)

PERIODENS RESULTAT

April-juni
2013
-14 582

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -

SUMMA PERIODENS TOTALRESULTAT

Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

-14 582

-14 582

Karo Bio AB
Novum, 141 57 Huddinge

2012
8167

-7 420

-23 934

95

-31 259

-23 092

474

22618

-22 618

-22618

-413

-0,06

389 812

2012
-22 618

-22 618

-22 618

Telefon 08 608 60 00 www.karobio.se

Januari-juni
2013 2012
16 209 16 476
-11 001 -15 915
-30 895 -78 596
323 78
-41 573 -94 433
-25 364 -77 957
113 1297
-25 251 -76 660
-25 251 -76 660
-25 251 -76 660
-671 -970
-0,05 -0,20
495 947 389 812

Januari-juni
2013 2012
-25 251 -76 660
-25 251 -76 660
-25 251 -76 660

Helar

2012
33173

-25116

-107 857

51

-132 922

-99 749

1495

-98 254

-98 254

-98 254

-1748

-0,25

389 812

Helar

2012
-98 254

-98 254

-98 254



KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING (KSEK)

30 juni

2013 2012
Tillgangar
Inventarier 3535 4 545
Ovriga omsittningstillgangar 7 968 6428
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen 10017 60 975
Likvida medel 23774 14 439
SUMMA TILLGANGAR 45 294 86 387
Eget kapital och skulder
Eget kapital 20 666 39 262
Kortfristiga skulder 24 628 47 125
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 45 294 86 387

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN (KSEK)

April-juni
2013 2012

Den I6pande verksamheten
Roérelseresultat fore finansiella poster -14 682 -23 092
Avskrivningar 341 413

-14 341 -22 679
Erhallna och betalda finansiella poster 2 588
Kassaflode fran den lIopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -14 339 -22 091
Forandring i rorelsekapital 83 -18 889
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -14 256 -40 980
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i inventarier -64 -442
Nettoinvesteringar i andra kortfristiga placeringar 15999 9510
Kassaflode fran investeringsverksamheten 15935 9 068
Finansieringsverksamheten
Erhallen emissionslikvid - -
Transaktionskostnader nyemission " - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -
Periodens kassaflode 1679 -31 912
Likvida medel vid periodens bérjan 22 095 46 351
Likvida medel vid periodens slut 23774 14 439

1) Avser den del av transaktionskostnaderna som blivit betalda under perioden.

Karo Bio AB
Novum, 141 57 Huddinge
Telefon 08 608 60 00 www.karobio.se

31 december

2012

3771

19 893

26 049

28 024

77 737

45917

31 820

77 737

Januari-juni

2013 2012

-25 364 -77 957

671 970

-24 693 -76 987

35 1669

-24 658 -75 318

482 -7 277

-24 176 -82 595

-483 -129

16 096 53410

15613 53 281
7 665
-3 352
4313

-4 250 -29 314

28 024 43 753

23774 14 439

Helar
2012

-99 749
1748
-98 001

1907

-96 094

-31 706

-127 800

-184
88 319
88 135

25000
-1 064
23 936

-15 729
43753
28 024



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (KSEK)

Balanserad
P - Ovrigt vinst och Summa
Hanforligt till Moderbolagets aktieagare Aktie- tillskjutet periodens eget
kapital kapital resultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2012 193 532 980 747 -1 058 357 115 922
Totalresultat - - -76 660 -76 660
Nedséttning av aktiekapital -185 791 185 791 - 0
Utgaende balans per 30 juni 2012 7741 1166538 -1 135017 39 262
Ingaende balans per 1 januari 2013 7741 1008 996 -970 820 45917
Totalresultat - - -25 251 -25 251
Pagaende nyemission 2178 2178 - 0
Utgaende balans per 30 juni 2013 9919 10063818 -996 071 20 666
FINANSIELLA NYCKELTAL
30 juni 31 december
2013 2012 2012
Soliditet 45,6% 45,4% 59,1%
Eget kapital per aktie vid periodens slut, SEK - fore utspadning 0,04 0,10 0,12
Eget kapital per aktie vid periodens slut, SEK - efter
utspadning 0,04 0,10 0,12
Karo Bio AB

Novum, 141 57 Huddinge
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Moderbolaget

Moderbolagets redovisade intékter for sexméanadersperioden uppgick till 16,2 (16,5) MSEK, varav andra
kvartalet 8,1 (8,2) MSEK. Resultat efter finansiella poster uppgick for moderbolaget till -25,3 (-77,0)
MSEK for sexmanadersperioden respektive -14,6 (-23,0) MSEK for arets andra kvartal.

Moderbolagets investeringar for sexmanadersperioden var 0,4 (0,5) MSEK. Moderbolagets likvida
medel och andra kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till 33,7 (75,4) MSEK.

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG (KSEK)

April-juni Januari-juni Helar

2013 2012 2013 2012 2012

Nettoomsadttning 8110 8167 16 209 16 476 33173

Rorelsens kostnader

Administrationskostnader -5 747 -7 420 -11 001 -15 915 -25116

Forsknings- och utvecklingskostnader -17 272 -24 284 -30 914 -78 946 -108 207

Ovriga rérelseintikter och -kostnader 209 95 323 78 51

-22 810 -31 609 -41 592 -94 783 -133 272

Rorelseresultat -14 700 -23 442 -25 383 -78 307 -100 099

Finansiellt netto 104 479 121 1299 1507

Resultat efter finansiella poster -14 596 -22 963 -25 262 -77 008 -98 592
Skatt - - - -

RESULTAT -14 596 -22 963 -25 262 -77 008 -98 592

Avskrivningar ingaende i rorelsens kostnader -321 -384 -631 -795 -1 515

MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG (KSEK)

30 juni 31 december

2013 2012 2012
Tillgangar
Inventarier 3311 4224 3509
Andelar i koncernforetag 150 150 150
Ovriga omsittningstillgangar 7 968 6428 19 893
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrdakningen 10017 60 975 26 049
Likvida medel 23714 14379 27 964
SUMMA TILLGANGAR 45 160 86 156 77 565
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 9919 7 741 9919
Fritt eget kapital 10 751 31526 36 013
Kortfristiga skulder 24 490 46 889 31633
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 45 160 86 156 77 565
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OVRIG INFORMATION

Arsstimma 7 maj

Arsstimman valde om styrelseledaméterna Christer Fihraeus, Per-Anders Johansson, Anders Waas,
och Goran Wessman medan Sibylle Lentz valdes som ny ledamot. Géran Wessman omvaldes som
styrelsens ordférande.

Fortsatt drift

Bolaget bedomer att det foreligger forutsattningar for fortsatt drift under 12 ménader fran balansdagen.
Utan ytterligare finansiering eller intdkter bedoms befintliga likvida medel och finansiella placeringar
kunna finansiera verksamhetens nuvarande omfattning till strax efter kommande arsskifte. Med samma
forutsattningar bedoms det egna kapitalet i slutet av fjirde kvartalet kunna komma att understiga 50
procent av det registrerade aktiekapitalet.

Den 6verenskomna forldngningen av avtalet med Pfizer innebar intdkter som finansierar betydande
delar av verksamheten under 2014. Bolaget bedomer dessutom att det finns forutsittningar for
ytterligare intdkter under aret frimst i form av en milestone frén befintligt avtal med Pfizer. Skulle detta
inte intraffa eller forskjutas kan det inte uteslutas att verksamheten kan komma att kriva ytterligare
kapitaltillskott under forsta kvartalet 2014.

Vasentliga hiandelser efter rapportperiodens utgang

Inga vésentliga handelser finns att rapportera efter rapportperiodens utging.

Riskfaktorer

Det finns ingen garanti for att Karo Bios forskning och utveckling resulterar i kommersiell framgang.
Det gar inte att garantera att Karo Bio kommer att utveckla produkter som kan patenteras, att beviljade
patent kommer att kunna vidmakthéllas, att framtida upptackter kommer att leda till patent eller att
beviljade patent kommer att utgora tillrackligt skydd for Karo Bios rattigheter.

Det kan inte garanteras att Karo Bio erhéller erforderliga tillstdnd for att bedriva de kliniska studier
bolaget vill genomfora, eller att de kliniska provningarna som utfors av Karo Bio, sjdlvstandigt eller i
samarbete med partners, kommer att pavisa tillricklig sikerhet och effekt for att nodvandiga myndig-
hetstillstdnd ska erhallas eller att provningarna kommer att leda fram till 1ikemedel som kommer att
kunna siljas pd marknaden. Det kan inte uteslutas att den regulatoriska godkdnnandeprocessen pé
myndighetsniva kan komma att kriava utokad dokumentation och ddrmed 6kade kostnader och for-
seningar i projekt eller leda till att projekt liggs ner. Okade utvecklingskostnader och lingre utveck-
lingstid kan innebara att riskerna i ett projekt 6kar och att substansens majlighet att framgangsrikt n&
det kommersiella stadiet minskar eller att tiden for patentskyddad forséljning minskar.

Bolaget kan &dven i framtiden beh6va vanda sig till kapitalmarknaden for ytterligare kapitalanskaffning.
Savil storleken som tidpunkten for bolagets potentiella framtida kapitalbehov beror pa ett antal fak-
torer, daribland mojligheterna att ingd samarbets- eller licensieringsavtal och vilka framsteg som gors i
forsknings- och utvecklingsprojekten. Det finns risk for att erforderlig finansiering av verksamheten inte
finns tillgénglig i rétt tid och till rimlig kostnad.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med International Accounting Standards 34 avseende
delérsrapporter och internationella redovisningsstandarder IFRS siddana de antagits av EU. De redovis-
nings- och varderingsprinciper som har anvants ar oférandrade jamfort med dem som tillimpades
2012. Ett antal andra nya eller uppdaterade redovisnings rekommendationer och tolkningar géller for
rakenskapsar som péborjas 1 januari 2013 eller senare. Dessa rekommendationer och tolkningar
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bedoms inte ha haft ndgon effekt pa koncernens redovisning annat dn eventuell paverkan vad galler
utformning och omfattning av de tilliggsupplysningar som presenteras i rapporterna. Darut6ver finns
vissa redovisningsrekommendationer och tolkningar som for niarvarande inte ar relevanta fér Karo Bio.

Ersattningar som erhalls for forskningssamarbeten, och avser ataganden i avtalet som Karo Bio dnnu
inte utfort, periodiseras 6ver den 16ptid enligt avtalet under vilken Karo Bio fullféljer d&tagandena.
Milstolpsbetalningar redovisas nar samtliga villkor for ritt till ersattning enligt avtalet ar uppfyllda.
Intdkterna fran forskningsfinansiering av RORgamma intaktsfors frdn och med 1 januari 2012.

Avseende moderbolaget har denna delérsrapport upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. De redovisningsprinciper som tillimpas for moderbolaget
skiljer sig fran de som tillimpas for koncernen enbart vad giller redovisningen av leasingavtal.

Belopp ar uttryckta i KSEK (tusental svenska kronor) om inget annat anges. MSEK ar en forkortning for
miljoner svenska kronor. Belopp och siffror inom parentes avser jaimforelsesiffror for motsvarande
period foregdende ar.

Kommande finansiell information
Delérsrapport januari-september 2013 25 oktober 2013
Bokslutskommuniké 2013 13 februari 2014

Finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan information finns tillgdngligt pd Karo Bios hemsida
www.karobio.se. Det ar ockséd mojligt att ladda ned och prenumerera péa Karo Bios finansiella rapporter
och pressmeddelanden p& hemsidan.

Juridisk friskrivning

Denna finansiella rapport innehéller uttalanden som ar framétblickande och framtida faktiska resultat
kan komma att skilja sig visentligt frdn de forutsedda. Utover de faktorer som diskuteras, kan de fak-
tiska utfallen paverkas av utvecklingen inom forskningsprogrammen, inklusive utvecklingen av prekli-
niska och kliniska prévningar, padverkan av konkurrerande forskningsprogram, effekten av ekonomiska
och konjunkturférhallanden, effektiviteten av patentskydd och hinder pa grund av tredje parts potenti-
ella patentrattigheter, teknologisk utveckling, valutakurs- och rantefluktuationer samt politiska risker.

Revisorernas granskning

Denna delérsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Huddinge den 12 juli 2013

Per Bengtsson Goran Wessman Christer Fahraeus
Verkstallande direktor Ordférande Styrelseledamot
Per-Anders Johansson Sibylle Lenz Anders Waas
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Bo Carlsson Johnny Sandberg
Styrelseledamot Styrelseledamot
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant
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