BOKSLUTSKOMMUNIKE 2012

Helarsperioden januari-december och fjarde kvartalet 2012 i korthet

Nettoomsattningen dkade till 33,2 (0,0) MSEK, varav fjarde kvartalet 6kade till
8,6 (0,0) MSEK, vilket i allt vasentligt harror fran RoRgamma-avtalet med Pfizer

Koncernens resultat forbattrades till -98,3 (-226,6) MSEK, varav fjarde kvartalet
forbattrades till -9,0 (-50,6) MSEK. Fjarde kvartalet paverkades positivt av en
reservupplosning pa 1,5 MSEK, hanforlig till eprotiromeprojektet

Resultat per aktie var -0,25 (-0,59) SEK, varav fjarde kvartalet -0,02 (-0,13) SEK

Kassaflodet fran den Idpande verksamheten var -127,8 (-198,3) MSEK, varav
fjarde kvartalet -20,1 (-37,9) MSEK

Likvida medel och andra kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till
54,1 (158,5) MSEK

Nyemission tillforde totalt 28,3 MSEK netto efter emissionskostnader, varav
23,9 MSEK under kvartalet.

Kostnader i samband med avvecklingen av eprotiromeprojektet har belastat
resultatet under 2012 med 33 MSEK. Inga ytterligare kostnader aterstar i
projektet.

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

Valberedningens sammansattning baserat pa dgarforhallandet per 31 januari
kommer att tillkdnnages i slutet av februari.

Telefonkonferens / audiocast idag kl. 9:30

VD Per Bengtsson presenterar rapporten kl. 9:30 idag via en audiocast som kan nas via
lank p& hemsidan http://www.karobio.se/samt per telefon +46 8 505 56474 eller

+44 203 364 5374.

Per Bengtsson, verkstéallande direktor . .
Telefon: 08-608 6020 Karo Bio AB (publ), Novum, 141 57 Huddinge

E-post: per.bengtsson@karobio.se

Telefon: 08-608 60 00
Org.nr. 556309-3359
Hemsida: www.karobio.se




Utvalda finansiella data i sammandrag

Oktober-december Januari-december

2012 2011 2012 2011
Nettoomsattning 8,6 - 33,2 -
Rorelsens kostnader -17,6 -49,9 -132,9 -231,2
- varav FoU-kostnader -12,9 -42,3 -107,9 -189,3
Periodens resultat -9,0 -50,6 -98,3 -226,6
Resultat per aktie (SEK) -0,02 -0,13 -0,25 -0,59
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -20,1 -37,9 -127,8 -198,3
Likvida medel och andra kortfristiga
placeringar 541 158,5 541 158,5

Om Karo Bio

Karo Bio &r ett forsknings- och utvecklingsbolag med fokus pa att utveckla innovativa lakemedel for
viktiga medicinska behov. Det varldsledande kunnandet om nukleéra receptorer som malprotein for
lakemedel och de dartill knutna verkningsmekanismerna anvands for att ta fram nya effektivare och
sakrare lakemedel.

Karo Bio bedriver lakemedelsutveckling med fokus huvudsakligen inom omradena neuropsykiatri,
inflammatoriska tillstand, autoimmuna sjukdomar och cancer. Foretaget har ett antal strategiska avtal
och samarbeten med internationella lakemedelsforetag.

Karo Bio bedriver sin verksamhet i Huddinge, har 43 anstallda och ar noterat pa NASDAQ OMX
Stockholm (Reuters: KARO.ST).
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VD-KOMMENTAR

Omdaningen av Karo Bio fortsatte under fjérde kvartalet. Den
nyemission som vi genomfdrde i slutet av 2012 tillférde Karo Bio
28,3 MSEK, vilket ger oss forutsattningar att fortsatta att styra
verksamheten till att bli mer kostnadseffektiv och kommersiellt
orienterad. Ett tillfredsstéllande besked och en god signal &r att
styrelsen fordjupade sitt engagemang i bolaget i samband med
nyemissionen. Géran Wessman och Per-Anders Johansson
Okade bada sitt &gande till 0,8 procent respektive 3,9 procent av totalt antal aktier.

Vart fokus ligger pa att skapa en béttre finansiell balans och hdgst pa var agenda star forstas att 6ka
intakterna. Med fler samarbeten och 6kade intakter forbattras vara forutsattningar att halla ett hogre
tempo i utvecklingsarbetet utan att var finansiella stallning forsvagas i takt med de 6kade insatserna.
Det &ar darfor mycket tillfredsstallande att projektet kring RORgamma har fortsatt att utvecklas positivt.
Det ger oss mojligheter att snart nd ytterligare intékter, utéver de vi redan sakrat. Den narmaste
mojligheten ar att vi nar en forsta milestone i projektet. En fortsatt god utveckling i projektet innebar att
samarbetet med Pfizer med stor sannolikhet forlangs efter det att var nuvarande forskningsfinansiering
I6per ut vid kommande arsskifte. Vi ar stolta 6ver de expertinsatser vi gjort hittills i detta projekt och
satsar hart pa att lyckas med vara arbetsuppgifter under 2013 for att sakra ytterligare intakter i
projektet.

Vid sidan av RORgamma har vi flera kommersiella méjligheter inom var projektportfolj. De langst
framskridna projekten finns inom ERbeta omradet. | MS-projektet invantar vi nya resultat ifran
djurexperiment som kan ge ytterligare sakerhet i varderingen av verkningsmekanismen. Var bedémning
ar att dessa resultat kommer att ytterligare stérka projektet vilket 6kar mojligheten till nya intakter.

For ERbeta pa canceromradet har vi mojlighet att skapa alternativ finansiering via olika former av
anslag. Ni som féljer oss vet att vi har planerat att flytta projektet till delstaten Texas pa grund av de
formanliga forutsattningar som delstaten skapat for offentlig finansiering inom canceromradet, ett
omréade dar Texas har en langt framskjuten position. Under 2012 uppstod emellertid turbulens inom
anslagsorganet CPRIT vilket har resulterat i att de ledande befattningshavarna har avgatt. Beviljanden
av anslag har till foljd av detta paverkats starkt negativt. Karo Bio har darfor valt att skjuta upp den
planerade aterinlamningen av anslagsansokan till dess att situation klarnat. Vi arbetar parallellt med
andra alternativ till anslagsfinansiering for detta projekt.

Vart projekt inom GR inflammation samt det forberedande arbete vi gor kring NURR1-receptorn
befinner sig i ett tidigt skede, varfor traditionella licensavtal bedéms vara svara att teckna. Var ambition
med dessa projekt ar i stallet att skapa intdkter snabbare genom sa kallade "feasibility studies” som
finansieras av mojliga samarbetspartners. Om en sadan studie utfaller positivt finns forutsattningar att
Karo Bio i ett nésta skede kan teckna ett licensavtal.

Nettokostnaderna har markant reducerats till en nuvarande niva pa 4 - 4,5 MSEK per manad. Med
fortsatt arbete pa kostnadssidan och framgang i ndgot av vara projekt under 2013, kan Karo Bio ta ett
ytterligare steg mot ett neutralt kassaflode. Sammanfattningsvis fortsatter vi att arbeta hart for att na
framgangar i verksamheten for att skapa de forutsattningar som behévs for ett kommersiellt
framgangsrikt Karo Bio.

Per Bengtsson
VD

Karo Bio AB
Novum, 141 57 Huddinge
Telefon 08 608 60 00 www.karobio.se



KARO BIOS PROJEKT

ERbeta-selektiva agonister - en plattform med manga mdjligheter

Ostrogenreceptorn (ER) aktiveras av dstrogen och reglerar en rad funktioner i kroppen. Ostrogen har
manga positiva effekter men den medicinska anvandningen begréansas av att man upptackt forhojda
risker for utveckling av cancer i brost och livmoder samt for blodproppar. Dessa risker ar framfor allt
kopplade till 6strogenreceptorns ERalfa-subtyp medan ERbeta, som Karo Bio var med att upptacka
under 1990-talet, forefaller sta for flertalet av de positiva effekterna av 6strogen, utan dessa
biverkningar. For substanser som verkar via ERbeta finns manga kliniska mojligheter inom till exempel
neuropsykiatri, vissa cancerformer, kvinnohélsa och urologi.

Karo Bios arbete pa ERbeta-omradet har resulterat i en varldsledande position och en plattform av flera
lovande ERbeta-selektiva substanser. Dessa substanser har sinsemellan nagot olika egenskaper och kan
darmed passa for olika indikationer.

Den forsta lakemedelskandidaten inom programmet, KB9520, har visat goda effekter i flera prekliniska
modeller for vissa cancerformer. Utvecklingen av KB9520 forbereds for att drivas i ett separat
dotterbolag med egen finansiering och inriktning pa cancer. Verksamheten kan komma att bedrivas i
Houston, dar delstaten Texas satsar resurser for att skapa en god utvecklingsmiljo for nya former av
cancervard. Karo Bio lamnade in en anslagsansokan i delstaten i augusti 2012. Sedan dess har
anslagsorganet inlett en dversyn av sin verksamhet och utlyst ett moratorium for beviljande av nya
ansokningar. Karo Bio har beredskap att fornya sin ansékan, men sdker parallellt alternativa vagar for
att finansiera en fortsatt utveckling av projektet.

Sedan 2011 bedriver Karo Bio ett utvecklingsprojekt for ERbeta med inriktning pa den autoimmuna
sjukdomen multipel skleros (MS). ERbeta-agonister har i prekliniska MS-modeller visat skyddande
effekt pa nervceller. Kompletterande studier som Karo Bio genomfort visar att ERbeta-agonister har
potential att skydda myelinskidor och paverka reparationsprocesser och ateruppbyggnad av de
strukturer som omger och isolerar nerver och &r ndédvandiga for effektiv fortledning av nervimpulser.
Om behandling med ERbeta-agonister visar sig kunna reparera skadat myelin ocksa i patienter &r det
ett betydande genombrott i varden av MS-sjuka, dar skadat myelin ligger bakom sjukdomssymptom och
handikapp. Karo Bio har latit genomféra djurstudier som visar att ERbeta har positiv effekt i
experimentella sjukdomsmodeller. Resultaten ar lovande och analyser pagar darfor for att bekrafta
detaljerna i ERbetas terapeutiska effekt pa nervvavnad.

En av Karo Bios huvudprioriteringar ar att ingd kommersiella forskningssamarbeten kring bolagets
ERbeta-selektiva agonister for MS. Karo Bio har ingatt sa kallade Material Transfer Agreements (MTA)
med ett antal internationella lakemedelsbolag, under vilka partnerféretagen utvarderar Karo Bios
substanser for flera olika indikationer.

ER kvinnohéalsa/MK-6913 - samarbetsprojekt med Merck & Co., Inc.

Samarbetet med Merck (MSD) kring 6strogenreceptorer (ER) inleddes 1997 och den gemensamma
forskningsfasen avslutades 2002. Under 2010 avbrot Merck utvecklingen av MK-6913 for
varmevallningar hos kvinnor i klimakteriet till foljd av bristande effekt, och under fjarde kvartalet 2012
meddelade Merck att de inte avser fortsatta utvecklingen av substansen. Nagra sakerhetsproblem runt
substansen har inte rapporterats. Karo Bio undersdker méjligheterna att ta éver rattigheterna till
substansen i samband med att denna avtalsrelation med Merck avslutas.

GR inflammation - kan bli nytt brett antiinflammatoriskt lakemedel

Glukokortikoider anvands for att behandla manga olika inflammatoriska tillstand som reumatoid artrit,
inflammatorisk tarmsjukdom, psoriasis och astma. Glukokortikoider &ar kraftfulla antiinflammatoriska
lakemedel, men biverkningar pa bland annat metabolism och skelett begransar anvandningen av dem.
Att separera glukokortikoiders goda effekter fran deras biverkningar har lange ansetts vara medicinskt
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mycket angelaget men samtidigt svart att dstadkomma. Det finns séledes stort behov av sékrare
behandling och den kommersiella marknaden &r stor.

Karo Bios projekt syftar till att ta fram selektiva glukokortikoider med lika bra antiinflammatoriska
egenskaper som traditionella glukokortikoider sdsom kortison och liknande preparat, men med en
vasentligt battre biverkningsprofil och darmed mdjlighet for en bredare anvandning. Karo Bio har
upptackt en hittills okand mekanism som inverkar pa glukokortikoiders funktion och
utvecklingsprogrammet inriktas nu pa denna upptackt. Substanser baserade p& denna upptackt
forvantas ha en vasentligt battre biverkningsprofil &n konventionell steroidbehandling, men med
onskad antiinflammatorisk effekt. Utvardering pagar for att identifiera de substanser som ar mest
lampade for vidareutveckling som lakemedelskandidater.

Projektet bedrevs fran 2008 till forsta kvartalet 2012 i samarbete med det indiska lakemedelsholaget
Zydus Cadila, dar parterna svarade for sina egna kostnader och delar pa eventuella vinster. Parterna
foredrog olika vagar for det fortsatta utvecklingsarbetet och valde darfoér avsluta sitt gemensamma
forsknings- och utvecklingsarbete. Karo Bio fortsétter att utveckla projektet i egen regi.

LXR inflammation — samarbetsprojekt med Pfizer

Samarbetet inleddes 2001 med Wyeth LCC, som idag &r ett helagt dotterbolag till Pfizer Inc. och
fokuserar pa utveckling av lakemedel mot inflammatoriska sjukdomar med lever X-receptorn (LXR)
som malprotein. Sedan 2009 har Wyeth (Pfizer) hela ansvaret for finansiering, forskning och utveckling
av projektet.

NURR1 - nytt satt att behandla autoimmuna sjukdomar

Under varen 2012 startade Karo Bio ett forberedande utvecklingsarbete kring receptorn NURRL.
Receptorn styr utvecklingen av regulatoriska T-celler (Treg) som dvervakar och styr andra T-cellers
aktivitet. Ett lagt antal Treg-celler har kopplats till autoimmuna sjukdomar som MS, reumatoid artrit,
typl-diabetes och lupus. Ett lakemedel som stimulerar NURR1 receptorn och darmed ocksa
regulatoriska T-celler kan férvantas ha positiv effekt p& autoimmuna sjukdomar. Det finns ett biologiskt
lakemedel (antikropp) under utveckling i klinisk fas 11 av Biotest AG i samarbete med Abbott som visar
pa potentialen att aktivera regulatoriska T-celler for patienter med autoimmuna sjukdomar. Inledande
diskussioner med storre lakemedelsforetag verifierar att det finns ett tydligt kommersiellt intresse kring
NURR1 och Karo Bio bedémer att det kan ha forutsattningar att utvecklas till ett s& kallat “hett omrade”
vilket skapar majligheter att inga ett licensavtal i ett tidigt skede. Arbetet runt receptorn ar i ett mycket
tidigt skede.

RORgamma - en ny moéjlighet till behandling av autoimmuna sjukdomar

Ny forskning visar att nukledrreceptorn RORgamma kan ha en avgdrande roll i utvecklingen av
autoimmuna sjukdomar, som t ex ledgangsreumatism, inflammatorisk tarmsjukdom och psoriasis. Karo
Bio startade 2010 ett forskningsprogram for att ta fram och utvérdera substanser som hammar
RORgamma-aktiviteten. Sadana substanser utgdr en mojlig innovativ behandling av autoimmuna
sjukdomar eftersom RORgamma har visats styra utmognad av, och aktivitet hos, en viss typ av
immunceller som anses driva inflammatoriska och nedbrytande processer vid dessa sjukdomar.

| december 2011 ingick Karo Bio ett forskningssamarbete med Pfizer kring RORgamma for att upptacka
och utveckla nya substanser for behandling av autoimmuna sjukdomar. Pfizer foérbinder sig att under
tva ar fullt ut finansiera forskningskostnaderna och far ensamrétt till de produkter som utvecklas som
ett resultat av samarbetet. Utvecklingsarbetet fortskred i positiv riktning under fjarde kvartalet.

Auvtalet forvantas ge Karo Bio 10-12 miljoner dollar under 2012 och2013. Under 2012 intéktsforde Karo
Bio intakter motsvarande 5 miljoner dollar fran projektet. Pfizer ager ratt att forlanga
forskningsfinansieringsavtalet fram till 2015, och kan &aven frantrada avtalet tidigast under andra
kvartalet 2013.
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FINANSIELL RAPPORT

Koncernens resultat

Nettoomséattningen for 2012 dkade till 33,2 (0,0) MSEK, varav fjarde kvartalet 6kade till 8,6 (0,0)
MSEK. Rérelsens kostnader for aret minskade med 98,3 MSEK till 132,9 (231,2) MSEK, varav 33 MSEK
avser avvecklingen av eprotiromeprogrammet. Forskning och utveckling svarar fér 81,1 procent av peri-
odens kostnader efter en minskning till 107,9 (189,3) MSEK, varav fjarde kvartalet 12,9 (42,3) MSEK.
En stor del av kostnadsreduktionen forklaras av lagre externa projektkostnader till foljd av att
eprotiromeprojektet avvecklades.

Administrationskostnaderna for aret minskade till 25,1 (40,8) MSEK, varav fjarde kvartalet 4,7 (7,8)
MSEK. Rorelseresultatet for koncernen for aret forbattrades till -99,7 (-231,2) MSEK. Motsvarande
siffra for fjarde kvartalet var -9,0 (-49,9) MSEK. I resultatet for fjarde kvartalet ingar en
reservuppldsning pa 1,5 MSEK hanforlig till eprotiromeprojektet. Finansiellt netto for aret uppgick till
1,5 (4,5) MSEK. Redovisat resultat for aret forbattrades till -98,3 (-226,6) MSEK. For fjarde kvartalet
forbattrades resultatet till -9,0 (-50,6) MSEK.

Koncernens investeringar och kassaflode

Koncernens investeringar under aret uppgick till 0,6 (3,4) MSEK och bestod av investeringar i
laboratorie- och IT-utrustning.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -127,8 (-198,3) MSEK for aret, varav fjarde
kvartalet -20,1 (-37,9) MSEK.

Finansiell stallning

Koncernens likvida medel uppgick till 28,0 (43,8) MSEK vid periodens slut. Inklusive andra kortfristiga
placeringar med en I6ptid 6verstigande 90 dagar, uppgick de likvida tillgangarna till 54,1 (158,5) MSEK,
vilket ger en foérandring av sammanlagda likvida medel och andra kortfristiga placeringar om -104,4
(-236,5) MSEK under aret. I enlighet med finanspolicyn placeras finansiella medel i rantebarande
vardepapper med l3g risk.

Bolagets aktierelaterade kreditfacilitet kan utnyttjas da aktiekursen uppgar till eller 6verstiger 0,75 SEK,
ett villkor som ej var uppfylit vid rapporttillfallet. Mandatet att utnyttja kreditfaciliteten kommer arligen
att understallas bolagsstimmans beslut.

Totalt eget kapital var 45,9 (115,9) MSEK efter beaktande av periodens resultat. Totalt antal aktier var
387 063 972, med ett kvotvarde pa 0,02 SEK. Under arets fjarde kvartal genomférdes en nyemission
med foretradesratt for befintliga aktiedgare. | emissionen emitterades totalt 108 883 397 aktier, vilket
efter emissionskostnader tillférde bolaget 28,3 MSEK. Vid arets slut hade 25,0 MSEK av emitterat
belopp samt 1,1 MSEK av emissionskostnaderna paverkat kassan. Resterande del av emitterat belopp
om 7,7 MSEK samt emissionskostnader om 3,2 MSEK har reglerats i januari 2013. Samtliga nya aktier
registrerades dock hos Bolagsverket forst i januari 2013 och har darfor inte paverkat antalet aktier vid
arets slut. Efter avslutad emission ar totalt antal aktier 495 947 369, med ett kvotvarde om 0,02 SEK.

Resultat per aktie uppgick till -0,25 (-0,59) SEK. Koncernens soliditet vid periodens slut var 59,1 (67,6)
procent och eget kapital per aktie var 0,12 (0,30) SEK, baserat pa fullt utspatt antal aktier vid periodens
slut.

Anstallda

Vid periodens utgang hade Karo Bio 43 (68) anstallda, varav 37 (60) &r verksamma inom forskning och
utveckling, 1 (3) arbetar med affarsutveckling och patent samt 5 (5) har administrativa roller.
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG (KSEK)

Nettoomséttning

Rorelsens kostnader

Administrationskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader

Ovriga rorelseintakter och —kostnader

Rorelseresultat

Finansiellt netto

Resultat efter finansiella poster

Skatt

RESULTAT

Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare

Avskrivningar ingdende i rorelsens kostnader

Resultat per aktie (SEK)

Antal utestdende aktier (000)

Oktober-december

2012
8 554

-4 709
-12 857

-17 594
-9 040

86

-8 954

-8 954

-8 954

-373

-0,02

387 064

Karo Bio AB

Novum, 141 57 Huddinge

2011

-7 778
-42 284
160
-49 902
-49 902

-735

-50 637

-50 637

-50 637

614

-0,13

387 064

Telefon 08 608 60 00 www.karobio.se

Januari-december

2012
33173

-25 116

-107 857

51

-132 922

-99 749

1495

-98 254

-98 254

-98 254

-1 748

-0,25

387 064

2011

-40 797
-189 321
-1 041
-231 159
-231 159

4533

-226 626

-226 626

-226 626

-2 409

-0,59

387 064



KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (KSEK)

PERIODENS RESULTAT

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt

SUMMA PERIODENS TOTALRESULTAT

Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

Oktober-december

2012
-8 954

-8 954

-8 954

2011
-50 637

-50 637

-50 637

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING (KSEK)

Tillgdngar
Inventarier
Ovriga omséttningstillgdngar

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen

Likvida medel
SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN (KSEK)

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster
Avskrivningar

Ovriga ej likviditetspaverkande poster

Erhéllna och betalda finansiella poster

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
férandring av rorelsekapital

Foérandring i rorelsekapital
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar i inventarier
Nettoinvesteringar i andra kortfristiga placeringar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Erhallen emissionslikvid
Transaktionskostnader nyemission ¥

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut

31 december

2012

3771
19 893

26 049
28 024
77 737

45 917
31 820
77 737

2011

5558
7 409

114 780
43 753
171 500

115 922
55 578
171 500

Oktober-december

2012

-9 040
373

-8 667

-8

-8 675

-11 414
-20 089

98
19 067
19 165

25 000
-1 064
23 936

23012
5012
28 024

2011

-49 902
614

-49 288

-263

-49 551

11 680
-37 871

-1 655
60 719
59 064

21193
22 560
43 753

1) Avser den del av transaktionskostnaderna som blivit betalda under perioden.

Novum, 141 57 Huddinge
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Januari-december

2012
-98 254

-98 254

-98 254

2011
-226 626

-226 626

-226 626

Januari-december

2012

-99 749
1748

-98 001

1907

-96 094

-31 706
-127 800

-184
88 319
88 135

25 000
-1 064
23 936

-15 729
43 753
28 024

2011

-231 159
2409

19

-228 731

4 550

-224 181

25 898
-198 283

-4 262
-45 248
-49 510

-33 940
-33 940

-281 733
325 486
43 753



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (KSEK)

Balanserad

Hanforligt till Moderbolagets aktiedgare . . Oyrigt ViH.St och Summa
Aktie- tillskjutet periodens eget

kapital kapital resultat kapital

Ingdende balans per 1 januari 2011 191 593 982 686 -831 731 342 548
Totalresultat - - -226 626 -226 626
Nyemission 1939 -1 939 - (]
Utgdende balans per 31 december 2011 193 532 980 747 -1 058 357 115 922
Ingdende balans per 1 januari 2012 193 532 980 747 -1 058 357 115 922
Totalresultat - - -98 254 -98 254
Nedsattning av aktiekapital* -185 791 - 185 791 0
Pagaende nyemission - 28 249 - 28 249
Utgdende balans per 31 december 2012 7741 1008 996 -970 820 45917

FINANSIELLA NYCKELTAL
31 december

2012 2011
Soliditet 59,1% 67,6%
Eget kapital per aktie vid periodens slut, SEK — fore utspadning 0,12 0,30
Eget kapital per aktie vid periodens slut, SEK - efter
utspadning 0,12 0,30

* Bolagsstamman den 27 april beslutade att satta ned aktiekapitalet till 7,7 MSEK, en niv& mer i linje med verksamhetens

art och risker. Nedséattningen medférde aven att bristen i bolagets egna kapital eliminerades.
Vid en s k andra kontrollstamma den 19 november framlades en formell kontrollbalansréakning som utvisade att bolagets
egna kapital 6versteg det registrerade aktiekapitalet, varefter stamman beslutade att bolaget inte ska trada i likvidation.
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Moderbolaget

Moderbolagets redovisade intékter for aret uppgick till 33,2 (0,0) MSEK, varav fjarde kvartalet 8,6 (0,0)
MSEK. Resultat efter finansiella poster uppgick for moderbolaget till -98,6 (-226,6) MSEK for aret
respektive -9,0 (-50,6) MSEK for arets fjarde kvartal.

Moderbolagets investeringar for aret var 0,6 (3,4) MSEK. Moderbolagets likvida medel och andra kort-
fristiga placeringar uppgick vid periodens slut till 54,0 (158,5) MSEK.

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG (KSEK)

Oktober-december Januari-december

2012 2011 2012 2011

Nettoomséttning 8554 - 33173 -
Rorelsens kostnader

Administrationskostnader -4 709 -7 778 -25 116 -40 797

Forsknings- och utvecklingskostnader -12 856 -42 284 -108 207 -189 321

Ovriga rorelseintakter och -kostnader -28 160 51 -1 041

-17 593 -49 902 -133 272 -231 159

Rorelseresultat -9 039 -49 902 -100 099 -231 159

Finansiellt netto 90 =737 1507 4 547

Resultat efter finansiella poster -8 949 -50 639 -98 592 -226 612

Skatt - - - -

RESULTAT -8 949 -50 639 -98 592 -226 612

Avskrivningar ingdende i rorelsens kostnader -344 -396 -1 515 -1 535

MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG (KSEK)
31 december

2012 2011
Tillgdngar
Inventarier 3509 5412
Andelar i koncernforetag 150 100
Ovriga omséttningstillgdngar 19 893 7 409
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen 26 049 114 780
Likvida medel 27 964 43 743
SUMMA TILLGANGAR 77 565 171 444
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 9919 331 547
Fritt eget kapital 36 013 -215 272
Kortfristiga skulder 31633 55 169
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 77 565 171 444
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OVRIG INFORMATION

Nyemission

En foretrddesemission genomfdrdes i december som tillférde Karo Bio netto 28,3 MSEK, varav en del
inflot i borjan av januari 2013. Sammantaget emitterades 108 883 397 nya aktier i januari 2013, vilket
Okade det totala antalet aktier till 495 947 369. Av dessa tecknades 82 085 759 aktier med stdd av
teckningsréatter och 26 797 638 aktier utan stdd av teckningsratter. Av de aktier som tecknas utan stod
av teckningsratter ingar 16 666 667 aktier som tecknades av styrelsemedlemmen Per-Anders Johansson
samt 3 333 333 aktier som tecknades av styrelseordférande Géran Wessman inom ramen for utstéllda
emissionsgarantier.

Fortsatt drift

Bolaget bedomer att det foreligger forutsattningar for fortsatt drift under 12 manader fran balansdagen.
Utan ytterligare finansiering eller intékter beddms befintliga likvida medel och finansiella placeringar
kunna finansiera verksamhetens nuvarande omfattning till ndgon gang under slutet av fjarde kvartalet
2013. Med samma forutsattningar bedéms det egna kapitalet under samma tidsperiod kunna komma
att understiga 50 procent av det registrerade aktiekapitalet (efter vid kommande arsstamma foreslagen
nedséattning). Bolaget bedomer dock att det finns forutsattningar for ytterligare intakter under aret och
skulle dessa inte intréffa eller forskjutas, planerar bolaget fér erforderliga kosthadsanpassningar. Det
kan dock inte uteslutas att verksamheten kan komma att krava ytterligare kapitaltillskott under aret.

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

Valberedningens sammanséattning baserat pa agarforhallandet per 31 januari kommer att tillkdnnages i
slutet av februari.

Utdelning

I enlighet med utdelningspolicyn kommer styrelsen att féresla arsstimman att ingen utdelning lamnas
for rakenskapsaret 2012,

Riskfaktorer

Det finns ingen garanti for att Karo Bios forskning och utveckling resulterar i kommersiell framgang.
Det gar inte att garantera att Karo Bio kommer att utveckla produkter som kan patenteras, att beviljade
patent kommer att kunna vidmakthallas, att framtida upptackter kommer att leda till patent eller att
beviljade patent kommer att utgdra tillréckligt skydd for Karo Bios rattigheter.

Det kan inte garanteras att Karo Bio erhaller erforderliga tillstand for att bedriva de kliniska studier
bolaget vill genomfora, eller att de kliniska prévningarna som utférs av Karo Bio, sjélvstandigt eller i
samarbete med partners, kommer att pavisa tillracklig sakerhet och effekt for att nodvandiga myndig-
hetstillstand ska erhallas eller att prévningarna kommer att leda fram till Iakemedel som kommer att
kunna saljas pa marknaden. Det kan inte uteslutas att den regulatoriska godkdnnandeprocessen pa
myndighetsniva kan komma att kréva utékad dokumentation och darmed 6kade kostnader och for-
seningar i projekt eller leda till att projekt laggs ner. Okade utvecklingskostnader och langre utveck-
lingstid kan innebara att riskerna i ett projekt tkar och att substansens méjlighet att framgangsrikt na
det kommersiella stadiet minskar eller att tiden for patentskyddad férséljning minskar.

Bolaget kan aven i framtiden behdva vanda sig till kapitalmarknaden for ytterligare kapitalanskaffning.
Saval storleken som tidpunkten for bolagets potentiella framtida kapitalbehov beror p3 ett antal fak-
torer, daribland majligheterna att inga samarbets- eller licensieringsavtal och vilka framsteg som gors i
forsknings- och utvecklingsprojekten. Det finns risk for att erforderlig finansiering av verksamheten inte
finns tillganglig i ratt tid och till rimlig kostnad.
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med International Accounting Standards 34 avseende
delarsrapporter och internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU. De redovis-
nings- och varderingsprinciper som har anvénts ar oférandrade jamfért med dem som tillampades 2011.
Ett antal andra nya eller uppdaterade redovisnings rekommendationer och tolkningar géller fér
rakenskapsar som paborijas 1 januari 2011 eller senare. Dessa rekommendationer och tolkningar
beddms inte ha haft nagon effekt pa koncernens redovisning annat an eventuell paverkan vad galler
utformning och omfattning av de tilldggsupplysningar som presenteras i rapporterna. Darutdver finns
vissa redovisningsrekommendationer och tolkningar som for nérvarande inte ar relevanta for Karo Bio.

Ersattningar som erhalls for forskningssamarbeten, och avser dtaganden i avtalet som Karo Bio annu
inte utfort, periodiseras 6ver den 16ptid enligt avtalet under vilken Karo Bio fullfoljer dtagandena.
Milstolpsbetalningar redovisas nar samtliga villkor for ratt till ersattning enligt avtalet ar uppfyllda.
Intékterna fran forskningsfinansiering av RORgamma intaktsfors fran och med 1 januari 2012.

Avseende moderbolaget har denna delarsrapport uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. De redovisningsprinciper som tillampas for moderbolaget
skiljer sig fran de som tillampas for koncernen enbart vad galler redovisningen av leasingavtal.

Belopp &r uttryckta i KSEK (tusental svenska kronor) om inget annat anges. MSEK &r en forkortning for
miljoner svenska kronor. Belopp och siffror inom parentes avser jamforelsesiffror for motsvarande
period foregaende ar.

Arsredovisning 2012

Karo Bios arsredovisning for 2012 offentliggors senast den 29 mars 2013. Karo Bio har med hansyn till
saval miljo- som kostnadsmassiga skal beslutat att i férsta hand distribuera arsredovisningen via
foretagets hemsida. Den tryckta arsredovisningen kommer fortsattningsvis att kunna bestallas bland
annat pa foretagets hemsida.

Arsstamma 2013

Karo Bios arsstamma 2013 kommer att hallas i Huddinge den 7 maj 2013 kl. 16.00. Styrelsen kommer
bland annat att foresla arsstamman en nedséattning av aktiekapitalet, utan aterbetalning till aktieagarna,
fran 9 919 KSEK till 4 959 KSEK. Information om hur forslag till valberedning och arsstamman lamnas
och hur anmaélan gérs kommer att finnas pa hemsidan. (www.karobio.se).

Kommande finansiell information

Arsredovisning 2012 mars 2013
Delarsrapport januari-mars 2013 7 maj 2013
Delarsrapport april-juni 2013 12 juli 2013
Delarsrapport juli-september 2013 25 oktober 2013
Bokslutskommuniké 2013 13 februari 2014

Finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan information finns tillgangligt pa Karo Bios hemsida
www.karobio.se. Det ar ocksa mojligt att ladda ned och prenumerera pa Karo Bios finansiella rapporter
och pressmeddelanden pa hemsidan.
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Juridisk friskrivning

Denna finansiella rapport innehaller uttalanden som ar framatblickande och framtida faktiska resultat
kan komma att skilja sig vasentligt fran de férutsedda. Utover de faktorer som diskuteras, kan de fak-
tiska utfallen paverkas av utvecklingen inom forskningsprogrammen, inklusive utvecklingen av prekli-
niska och kliniska prévningar, paverkan av konkurrerande forskningsprogram, effekten av ekonomiska
och konjunkturforhallanden, effektiviteten av patentskydd och hinder pa grund av tredje parts potenti-
ella patentrattigheter, teknologisk utveckling, valutakurs- och rantefluktuationer samt politiska risker.

Revisorernas granskning

Denna bokslutskommitté har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Huddinge den 12 februari 2013

GOran Wessman Per Bengtsson
Ordférande Verkstéllande direktor och styrelseledamot
Christer Fahraeus Per-Anders Johansson  Anders Waas
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Bo Carlsson Johnny Sandberg
Styrelseledamot Styrelseledamot
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant
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