rkt plattform for
tsatt lonsam tillvaxt

Delarsrapport januari-juni 2017

ANDRA KVARTALET

» Koncernens intakter okade med 179% och uppgick till 536
Mkr (192), varav den organiska tillvaxten uppgick till 37%.

e Lonsamheten forbattrades och EBITDA 6kade med 524% till

93 Mkr (15) och EBITDA-marginalen uppgick till 17,3% (7,7).

» Periodens resultat uppgick till 15 Mkr (8).

» Resultat per aktie fore och efter utspadning* uppgick till
0,03 kr (0,04) respektive 0,03 kr (0,04).

» Forvarvet av resterande 51% av aktierna i ComeOn Malta
Ltd slutfordes och ytterligare sakerstallda obligationer
emitterades om nominellt 134,5 miljoner euro.

» 25% av spelutvecklingsbolaget Highlight Games Ltd

férvarvades, med en option pa att férvarva ytterligare 26%.

Kopeskillingen for den initiala andelen uppgick till 27 Mkr.

FINANSIELLA NYCKELTAL

HALVARET

» Koncernens intakter okade med 192% och uppgick till
1 077 Mkr (369), varav den organiska tillvaxten uppgick till
40%.

* Lonsamheten forbattrades och EBITDA okade med 334%
till 176 Mkr (40) och EBITDA-marginalen uppgick till 16,3%
(11,0).

» Periodens resultat uppgick till 51 Mkr (26).

» Resultat per aktie fore och efter utspadning* uppgick till
0,27 kr (0,20) respektive 0,26 kr (0,20).

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

e Den 3 juli genomfordes en aktiesplit 1:5, oavsett serie.

« Den 17 augusti justerade Cherry sin helarsprognos och
forvantar sig nu att koncernen under 2017 genererar
intakter om cirka 2 500 Mkr och EBITDA férvantas uppga till
cirka 480 Mkr.

Q2 jan-jun jan-dec
Mkr 2017 2016 A% 2017 2016 A% 2016
Intakter 536 192 179% 1077 369 192% 1102
Organisk tillvaxt, % 37% 22% 40% 21% 32%
EBITDA 93 15 524% 176 40 334% 174
EBITDA-marginal, % 17% 8% 16% 11% 16%
EBIT 60 6 896% 112 23 377% 626
Justerad EBIT 60 6 896% 112 23 377% 115
Periodens resultat 15 8 80% 51 26 98% 635
Resultat per aktie, SEK, efter
utspadning* 0,03 0,04 -30% 0,26 0,20 30% 7,80
Soliditet 44% 52% 44% 52% 25%

* Resultat per aktie beréknas utifran periodens resultat exklusive minoritetens andel.



+179%

Intakterna okade med 179%.

17,3%

EBITDA-marginal. EBITDA

okade med 524% till 93 Mkr.

VD-kommentar

”Langsiktig tillvaxt
i fokus”

Vi fortsatter vara en lonsam snabbvaxare aven om integra-
tionen av ComeOn! annu inte natt full positiv effekt. Genom
att ytterligare diversifiera och konsolidera var verksamhet
starktes var plattform och darmed forutsattningarna for en
langsiktig havstang.

Cherry visade en stark utveckling i det andra kvartalet och intakterna ockade med 179
procent till 536 Mkr, varav 37 procent var organisk tillvaxt. Vi fortsatter vaxa med en
god lonsamhet. EBITDA okade med 524 procent till 93 Mkr och EBITDA-marginalen
uppgick till 17,3 procent. Affarsomradena Spelutveckling och Prestationsbaserad
marknadsforing sticker ut positivt samtidigt som Natspel inte levererar helt enligt plan.

COMEON VAXER MEN INTE FULLT SA SNABBT

Cherrys storsta affarsomrade Natspel - ComeOn! fortsatte att utvecklas positivt. Den
snabba sammanslagningen av natspelsverksamheterna till ComeOn! har medfort ett
starkt fokus pa integration vilket paverkade tillvaxten. Vi kan ocksa konstatera att
satsningar pa marknadsforing inte gett forvantad effekt. Det rader samtidigt en hog
aktivitet med en mangd initiativ som bade starker och utvecklar affarsomradets
organisation och erbjudande. Mot bakgrund av att sammanslagningen &nnu inte natt en
full positiv effekt pa koncernens intakter och resultat reviderades prognosen for helaret
infor delarsrapporten for andra kvartalet. Var bedomning ar att framtiden fér ComeOn!
ser ljus ut, men integrationen tar lite langre tid an planerat.

HOG AKTIVITET OCH FORVARV INOM SPELUTVECKLING

Yggdrasil hade ett mycket starkt andra kvartal. Ett antal nya viktiga kundlicensavtal
tecknades med nya operatérer och fler innovativa spel lanserades. Yggdrasil gick ocksa
live med sina spel pa den reglerade italienska marknaden under kvartalet.

Vi tog ett strategiskt viktigt steg under kvartalet genom forvarvet av Highlight Games
som breddar Cherrys verksamhet inom spelutveckling. Highlight Games utvecklar
innovativa produkter for den virtuella sportspelsmarknaden bade online och fysiskt,
bland annat med innehall fran ligafotboll. Bolaget befinner sig i en spannande tidig fas,
och arbetar intensivt med bade utveckling och férberedelser infor att lansera sina
produkter pa flera marknader fran fjarde kvartalet i ar och framat, vilket betyder att
det drojer innan bolaget genererar intakter. Cherry gick in som betydande investerare
och strategisk partner genom att initialt forvarva 25 procent av bolaget.

PRESTATIONSBASERAD MARKNADSFORING UTVECKLAS STARKT

Game Lounges verksamhet inom prestationsbaserad marknadsforing fortsatter vaxa i
snabb takt med god lonsamhet. Vi ser att en starkt sokmotorsoptimering, kombinerat
med att vi bygger starka varumarken, ger en positiv effekt. Under det andra kvartalet
Okade bestkarna pa samtliga marknader liksom nya deponerade kunder, trots lagre
satsningar pa marknadsforing an foregaende kvartal. Pa den japanska marknaden sag vi
en kraftig okning av antalet besokare men bidrog marginellt till intakterna under andra
kvartalet. Planen att expandera verksamheten pa flera nya marknader fortsatter.

STRATEGISK INSTEGSAFFAR FOR SPELTEKNOLOGI - XCALIBER

| april fick XCaliber, verksamt inom vart nyaste affarsomrade Spelteknologi, sin forsta
externa kund. Avtalet innebar att kunden FSport integrerar affiliatesystemet Omarsys
for sin prestationsbaserade digitala marknadsforing. Omarsys har bidragit till att Cherrys
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Vi har ytterligare
diversifierat var verk-
samhet, genom
forvarvet av Highlight
Games, samtidigt som
bade satsningar och
antalet forvarvskandi-

dater visar pa en stor

aterstaende potential.

Vi ser darfor med
tillforsikt fram emot
att vidare foradla var
portfolj av invester-
ingar, som tacker hela

vardekedjan for spel.

Anders Holmgren,

VD

varumarken inom natspel vuxit framgangsrikt de senaste aren. Var bedémning ar att
affarsomradet har stor potential och kommer attrahera flertalet externa kunder, bade
inom och utanfor spelindustrin, under 2017.

SPELUTREDNINGENS FORSLAG KAN MOTVERKA KANALISERINGSMAL

| bérjan av augusti avslutades Spelutredningens remissrunda avseende férslaget pa ny
reglering av den svenska spelmarknaden. Cherry betonade risken med att den foreslagna
skattesatsen pa 18 procent ligger i 6verkant. En legalisering av spelmarknaden med en
hog kanaliseringsgrad bor vara huvudsyftet med regleringen. Storbritannien har fram-
gangsrikt uppnatt en 95% kanalisering, men med en skattesats pa 15 procent.

Cherry har ocksa stravat efter att motivera férdelarna med att bedriva landbaserat
kommersiellt spel. Cherry Spelgladjes verksamhet inom restaurangkasino bedrivs med en
hog personalintensitet och branschen erbjuder manga manniskor ett forsta steg in pa
arbetsmarknaden. Utredningens forslag pa hojning av maxinsatsen bedoms inte tillrack-
lig for att kompensera for de foreslagna héjningarna av punktskatten pa spelbord och
licensavgiften. Vi ser darmed en stor risk att forslaget medfor farre arbetstillfallen och
en koncentration av verksamheten och besoksnaringen till storstaderna.

DIVERSIFIERAD PLATTFORM SKAPAR VARDE

Sammanfattningsvis visade andra kvartalet pa en fortsatt positiv trend for Cherry och
inledningen av det tredje kvartalet har varit stark. Vi har ytterligare diversifierat var
verksamhet, genom forvarvet av Highlight Games, samtidigt som bade satsningar och
antalet forvarvskandidater visar pa en stor aterstaende potential. Vi ser darfér med
tillforsikt fram emot att vidare foradla var portfolj av investeringar, som tacker hela
vardekedjan for spel.

Viktiga handelser

UNDER KVARTALET

* Den 1 april tilltradde Christine Rankin som ny CFO.
« Den 12 april pakallade Cherry optionen att férvarva ytterligare 7,5 procent av aktierna
i det maltabaserade bolaget Almor Holding Limited.

» Den 24 april emitterade Cherry AB ytterligare sakerstallda obligationer om nominellt
134,5 miljoner euro for att finansiera forvarvet av resterande 51 procent av aktierna i
ComeOn Malta Ltd.

» Den 11 maj slutreglerades och slutfordes darmed formellt forvarvet av ComeOn Malta
Ltd.

» Den 12 maj slutfordes forvarvet av 25 procent av aktierna i spelutvecklingsbolaget
Highlight Games som breddar Cherrys verksamhet inom spelutveckling ytterligare.

» Den 16 maj hélls arsstamma i Cherry AB (publ), som beslutades att ingen utdelning ska
lamnas for rakenskapsaret 2016. Morten Klein valdes till ny styrelseordférande.

» Den 9 juni slutfordes forvarvet av ytterligare 7,5 procent av aktierna i Almor Holding
Ltd genom en apportemission som erlaggande av en del av kopeskillingen.

» Den 11 juni reviderades tidplanen for det planerade listbytet till Nasdagq till efter
sommaren 2017, till foljd av integrationsarbetet av det betydande forvarvet av
ComeOn.

EFTER KVARTALETS UTGANG

» Den 3 juli genomfordes en aktiesplit 1:5, oavsett serie.

 Den 14 augusti justerade bolaget tidigare helarsprognos, att under 2017 generera
intakter om mellan 2 600 Mkr och 2 700 Mkr med en EBITDA om 550 till 600 Mkr, till
den nya prognosen att under 2017 generera intakter om cirka 2 500 Mkr med en
EBITDA om cirka 480 Mkr.

For viktiga hdndelser per affdrsomrdde, se respektive affdrsomrade.
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Koncernens finansiella utveckling

Q2
2017
536

93

2016

192

15

8%

[

jan-jun

2017 2016 A%

1077 369 192%
176 40 334%
16% 11%

112 px}

BN ntikter === EB|TDA-marginal

ComeOn inkluderas under finansiella poster som resultat fran andelar i intresseféretag for perioden augusti-september 2016 och
konsoliderades som ett helagt dotterbolag i Cherry-koncernen fran den 1 oktober 2016.

KONCERNENS INTAKTER
PER AFFARSOMRADE

H Natspel, 81%

¥ Restaurangcasino, 7%
@ Spelutveckling, 8%

¥ Prestationsbaserad
marknadsforing, 6%

Cherry-koncernens verksamhet ar indelad i affarsomradena Natspel - ComeOn!,
Prestationsbaserad marknadsforing - Game Lounge, Spelteknologi - XCaliber,
Restaurangcasino - Cherry Spelgladje, Spelutveckling - Yggdrasil Gaming och Highlight
Games samt Utvecklingsprojekt. Affarsomradet Spelteknologi - XCaliber sarredovisas
fran forsta kvartalet 2017 och Highlight Games redovisas som andelar i intresseforetag
fran andra kvartalet 2017. Se not 1, redovisningsprinciper, for mer information.

ANDRA KVARTALET 2017

Intakter och resultat

Koncernens intakter okade med 179 procent till 536 Mkr (192). Organisk tillvaxt uppgick
till 37 procent. EBITDA och EBIT for koncernen forbattrades avsevart och uppgick till 93
Mkr (15) respektive 60 Mkr (6). EBITDA-marginalen okade till 17 procent (8).

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 23 Mkr (11) och resultat efter
skatt uppgick till 15 Mkr (8), motsvarande 0,03 kr (0,04) per aktie efter utspadning och
innehav utan bestammande inflytande. Finansnettot paverkades negativt framst av
rantekostnader om 27 Mkr (0), avseende det obligationslan som emitterades i samband
med forvarvet av ComeOn.

Avskrivningar och investeringar

Koncernens investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar uppgick for
kvartalet till 26 Mkr (7). Avskrivningar och nedskrivningar uppgick for kvartalet till -32
Mkr (-9). Okningen férklaras framst av forvarvet av ComeOn.

HALVARET 2017

Intakter och resultat

Koncernens intakter okade med 192 procent till 1 077 Mkr (369). Organisk tillvaxt
uppgick till 40 procent. EBITDA och EBIT for koncernen forbattrades avsevart och
uppgick till 176 Mkr (40) respektive 112 Mkr (23). EBITDA-marginalen okade till 16
procent (11).

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 62 Mkr (30) och resultat efter
skatt uppgick till 51 Mkr (26), motsvarande 0,26 kr (0,20) per aktie efter utspadning och
innehav utan bestammande inflytande. Finansnettot paverkades negativt framst av
rantekostnader om 38 Mkr (0), avseende det obligationslan som emitterades i samband
med forvarvet av ComeOn.
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Avskrivningar och investeringar

Koncernens investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar uppgick for
det forsta halvaret till 36 Mkr (21). Avskrivningar och nedskrivningar uppgick till -64 Mkr
(-17). Okningen férklaras framst av férvarvet av ComeOn.

Kassaflode, likviditet och finansiell stallning

Koncernens kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick under delarsperioden till
2 Mkr (1).

Kassafldde fran investeringsverksamheten uppgick till -1 226 Mkr (-7). Férandringen
forklaras framst av aterbetalningen av den kortfristiga skulden till ComeOns tidigare
agare samt forvarvet av intressebolaget Highlight Games.

Koncernens likvida medel uppgick per den 30 juni 2017 till 397 Mkr (306 Mkr per den 31
december 2016). Koncernen har fortsatt god likviditet och har vidare en checkraknings-
kredit pa 35 Mkr som per utgangen av andra kvartalet var nyttjad med 28 Mkr.

Rantebarande skulder uppgick den 30 juni 2017 till 1 782 Mkr (470 Mkr per den 31
december 2016). Okningen ar en foljd av att Cherry emitterat en obligation om 135
MEUR for att slutfinansiera ComeOn-forvarvet. Vid kvartalets utgang fanns forfallna
fordringar fran en av Cherrys partners som uppgick till 25 Mkr, varav 5 Mkr av dessa
hade reglerats till och med den 31 juli.

Spelarskulden inklusive reservering for upparbetade jackpotts uppgick den 30 juni 2017
till 209 Mkr (117 Mkr per den 31 december 2016), varav 71 Mkr relaterar till en jackpot
som vanns i slutet av kvartalet dar spelleverantoren betalade ut jackpoten via Cherry
efter kvartalets utgang. Detta belopp (209 Mkr) kan begransa nyttjandet av bolagets
likvida medel som en foljd av den maltesiska spelmyndighetens regler. Kortfristiga
fordringar pa betalningsleverantérer uppgick till 126 Mkr (147 Mkr per den 31 december
2016).

Eget kapital uppgick till 1 835 Mkr per den 30 juni 2017 (988 Mkr per 31 december
2016). Okningen forklaras framst av en emission till séljarna i ComeOn i samband med
slutregleringen av kdpeskillingen i maj. Detta innebér ett eget kapital per aktie uppgar
till 17,06 kr (10,84 kr per 31 december 2016).

Soliditeten uppgick till 44 procent (25 procent den 31 december 2016).

Moderbolaget

Moderbolaget tillhandahaller och saljer interna tjanster till 6vriga koncernbolag, framst
inom finans, ekonomi, affarsutveckling, administration och management. Intakterna for
delarsperioden uppgick till 4,4 Mkr (1,5) och resultatet fore skatt uppgick till -60,2 Mkr
(-0,5). Det minskade resultatet forklaras framst av 6kade rantekostnader for lan.

Moderbolagets investeringar i materiella och immateriella tillgangar uppgick till 0,0 Mkr
(0,0). Likvida medel uppgick per balansdagen till 9,0 Mkr (25,9 Mkr per 31 december
2016).

)Cherry Delarsrapport januari - juni 2017



Natspel - ComeOn!

jan-jun

Mkr A% 2017 2016 A%

Intakter 241% 890 247 260%
EBITDA 1038% 119 17 582%
EBITDA-marginal

EBIT Q1 Q2 [OX] Q4
2016

B ntakter EBITDA-marginal

Q2 2017 Q12017 Q42016 Q32016 Q2 2016

Antal registrerade kunder vid

periodens slut 3792 634 3498921 3181799 1 383253 1277 760
Antal nya kunder under perioden 293713 317122 1798546 105493 100 657
Antal aktiva kunder 341192 345904 310706 88752 79 049
Deponerat belopp under perioden

(Mkr) 1309 1359 1280 371 328

Fran och med fjarde kvartalet 2016 inkluderar siffrorna férvdarvade ComeOns kunder.

ANDRA KVARTALET 2017

Under andra kvartalet 6kade intakterna med 241 procent till 436,6 Mkr (128,1). Organisk
tillvaxt uppgick till 31 procent. Resultatet forbattrades markant och EBITDA 6kade med
1 038% procent och uppgick till 61,8 Mkr (5,4) och EBIT uppgick till 35,0 Mkr (1,4).

\/
EBITDA-marginalen for perioden 6kade fran 4 procent till 14 procent. Det under 2016

forvarvade ComeOn bidrar starkt till denna intakts- och marginalforbattring.

Cherry bedriver nétspelsverksam- Under andra kvartalet fortsatte tillvaxten for Natspel - Comeon! och deponerat belopp
het genom sin investering i affars- Okade med 299 procent och uppgick till 1 309 Mkr (328). Mobilandelen av affarsomradets
omradet Natspel - ComeOn!. speloverskott uppgick under det andra kvartalet till 57 procent (35). Kasinoandelen av
Affarsomradet erbjuder casino, affarsomradets speldverskott uppgick till 83 procent (98). Sportsbooksandelen av
sportsbetting och lotterier for affarsomradets speldverskott uppgick till 17 procent (2).

mobil, surfplatta och dator genom

varuméarken som casinostugan, Investeringar i marknadsforing for affarsomradet 6kade under andra kvartalet och
cherrycasino, comeon, folkeauto- uppgick till 175,5 Mkr (41,1), vilket utgjorde 40 procent (32) av natspelsintakterna.
maten, mobilebet, norgesspill, Dessa satsningar har inte gett forvantad effekt. Skattekostnader enligt olika lokala
sunmaker, sunnyplayer, och svea- spellagstiftningar uppgick till 23,5 Mkr (9,3).

casino. Samtliga varumarken drivs

fran operativa bolag belgna pa Arbetet med att integrera forvarvade ComeOn med Ovrig natspelsverksamhet var

Malta genom licenser utfardade av fortsatt intensivt under det andra kvartalet. Den snabba sammanslagningen har paverkat
Malta, Schleswig-Holstein eller tillvaxten under det andra kvartalet och integrationen har annu inte natt en full positiv
Storbritannien. Cherrys dgarandel effekt pa koncernens intakter och resultat.

uppgar till 100%.
VIKTIGA HANDELSER
| maj slutfordes forvarvet av resterande 51 procent av aktierna i ComeOn Malta Ltd.

e Varumarket Sunmarker tecknade ett sponsringsavtal med Hansa Rostock for att stodja
Sportsbook-relaterade aktiviteter.

 Nya produkter och betalningslsningar lanserades respektive integrerades pa
plattformen.

« Verksamhet pa de reglerade marknaderna i Polen, Nederlanderna och Australien
etablerades till fullo.

« En vinnare av 7,5 MEUR utsags pa folkeautomaten.se.

@Cherry Delarsrapport januari - juni 2017 6



Spelutveckling - Yggdrasil Gaming och Highlight Games

jan-jun jan-dec

Mkr 2017 2016 2016

Intakter 40 74 :74 Ty

EBITDA 18 31 40

EBITDA-marginal 44% |
Q2 (0X] Q4 Q1 Q2 [OX] Q4
2015 2016

EBIT 15

BN |ntakter EBITDA-marginal

Ovan redovisade information avser endast Yggdrasil Gaming da Highlight Games redovisas som ett intressebolag och darmed ej inkluderas i
koncernens Intakter, EBITDA eller EBIT-siffror.

AFFARSOMRADE SPELUTVECKLING

Affarsomradet innefattar investeringar i spelutvecklingsbolagen Yggdrasil Gaming samt
Highlight Games som forvarvades i andra kvartalet 2017.

ANDRA KVARTALET 2017

Yggdrasil Gaming

Under andra kvartalet 6kade intakterna for Yggdrasil med 103 procent och uppgick till
40,4 Mkr (19,9), varav 5,9 Mkr (3,2) var interna intakter fran Cherrys spelsajter.

- Tra— Intaktsokningen forklaras framst av okande intakter hos befintliga kunder, lansering av
nya spel, samt fler kunder live.

Cherry bedriver spelutveckling EBITDA uppgar for andra kvartalet till 18,0 Mkr (9,8). EBITDA-marginalen uppgick till 44
framst genom sin investering i procent (49). De okade rorelsekostnaderna forklaras framst av okning av antalet
Yggdrasil Gaming. Yggdrasil anstallda i bolaget under 2016 och 2017.

utvecklar innovativa spel for

dator, surf-platta och mobil som Under andra kvartalet har utvecklingskostnader for programvara, aktiverats i balansrak-
licensieras till olika spelopera- ningen till ett varde om 3,8 Mkr (2,4).

torer. Bolaget har licenser pa

Malta, i Storbritannien, Gibraltar EBIT for andra kvartalet 2017 uppgick till 15,3 Mkr (6,7). Antalet spelartransaktioner

och Ruménien. Yeggdrasil erbjuder okade med 84 procent och uppgick till 801 miljoner stycken (436). Mobilt spelande stod
ocksa sina kunder konceptet White for 56 procent (48) av speldverskottet.

Label Studios, dar kunderna kan

skraddarsy sina egna spelautoma- Highlight Games

ter. Bolaget har en stark position
som kvalitetsleverantor av sa
kallade video-slots. Cherrys agar-

Under andra kvartalet forvarvade Cerry forvarvar 25 procent av spelutvecklingsbolaget
Highlight Games, med en option pa att forvarva ytterligare 26 procent.

andel i Yggdrasil Gaming uppgar Intressebolaget Highlight Games konsolideras per den 1 juni 2017. Bolaget, som &r i ett
till 84%. uppbyggnadsskede, bidrog med -0,6 Mkr som redovisas som andel av intressebolags

—" resultat. Bolaget arbetar intensivt med utveckling och forberedelser infor lanseringen av
produkter pa flera marknader, fran fjarde kvartalet 2017 och framat.
Highlight Games utvecklar innova- VIKTIGA HANDELSER
tiva produkter for den virtuella ~
sportspelsmarknaden bade online « Yggdrasil lanserade fyra nya spel under kvartalet; Power Plant, Sunny Shores, Spifa
och fysiskt, bland annat med Colada samt Trolls Bridge exklusivt for Betsson Group.
innehall fréan ligafotboll. Bolaget « Yggdrasil tecknade totalt 14 nya licensavtal med operatérer.

Z::fo:,aérg::tirl]zrr:e;sdsrze:;::er’ il « Yggdrasil lanserade sina spel pa den reglerade italienska marknaden.

den virtuella och sportsbetting- * Yggdrasil utsags for andra aret till Slot Provider of the Year vid EGR B2B Awards.
marknaden 2017 och framat.

Cherrys dgarandel uppgar till 25%.
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Prestationsbaserad Marknadsforing - Game Lounge

Q2 jan-jun

Mkr 2016 A% 2017 2016
Intakter 12 164% 63 22
EBITDA 3 540% 35 8

EBITDA-marginal 26%
EBIT 2 716% a @ s o
2016

B |ntakter EBITDA-marginal

ANDRA KVARTALET 2017

Under andra kvartalet 6kade intakterna med 164 procent till 33,0 Mkr (12,5), varav 5,7
Mkr (1,5) var interna intakter fran Cherry, dar daven Game Lounges del av intakterna fran
white label-siterna SveaCasino.com och SuomiAutomaatti.com ingar. EBITDA dkade med
540 procent och uppgick till 20,4 Mkr (3,2), vilket motsvarar en marginal om 62 procent
(26). EBIT uppgick for forsta kvartalet till 18,8 Mkr (2,3).

Nya deponerande kunder (NDCs) okade med 79 procent till 10 114 (5 652), jamfort med
andra kvartalet 2016.

Game Lounge fortsatte sina satsningar pa att bygga starka varumarken, forstarka SEO
och expandera till nya marknader. Under det andra kvartalet ckade besdkarna pa
samtliga marknader, liksom nya deponerade kunder, trots att satsningarna pa
marknadsfdring var lagre an foregaende kvartal. Pa den japanska marknaden dkade
antalet besokare kraftigt men paverkade intékterna marginellt under det andra

kvartalet. Planen att expandera pa flera nya marknader fortsatter.

Cherry bedriver prestationsbaserad
marknadsforing genom sin investe-
ring i Game Lounge. Bolaget ar ett
av de snabbast vaxande europeiska
bolagen inom prestationsbaserad
marknadsforing och skapande av
kundkontakter (leads) pa internet.
Erbjudandet riktar sig till natspels-
operatorer. Bolaget knyter till sig
onlinespelare via olika produkter
och tjanster som dirigeras till ett
flertal natspelsoperatorer som
Betsson, Unibet och ComeOn!.
Bolaget jobbar primart med en
affarsmodell som ar baserad pa
intaktsdelning med spelopera-
torerna dar de via organisk trafik
genererar kvalitativa kunder till
sina opera-torer. Bolaget ar idag
verksamt pa nio marknader.
Cherrys dgarandel i bolaget uppgar
till 51% med en option att forvarva
ytterligare 49% efter 2017.
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Spelteknologi - XCaliber

(o) jan-jun jan-dec

Mkr 2017 2016 A% 2017 2016 A% 2016
Intakter 10 0 (0]
EBITDA (0] 0 (0]
EBITDA-marginal 2%

EBIT 0 Q
2017

EEE |ntikter EBITDA-marginal

ANDRA KVARTALET 2017

Under det andra kvartalet 2017 redovisade XCaliber intakter om 9,6 Mkr, varav 9,5 Mkr
var interna intdkter fran ComeOn!. EBITDA och EBIT uppgick till 0,2 Mkr. Resultatet
forklaras framst av att bolaget ar under ett uppbyggnadsskede.

VIKTIGA HANDELSER

« | april tecknade XCaliber avtal med sin forsta externa kund. XCaliber kommer forse
den svenska Fantasy Sports-plattformen FSport med affiliatesystemet Omarsys, for
prestationsbaserad digital marknadsféring, under en avtalsperiod pa tre ar.

» XCaliber har inlett samarbetet med en partner i Japan for att kunna bearbeta den
asiatiska marknaden mer aktivt.

\/
_ « Tva nya varumarken lanserades, ett inom casino och ett inom sportsbook.

XCaliber « XCaliber nominerades i tva kategorier vid EBR B2B Awards 2017 - Software Rising Star
samt Affiliate Software.

Cherry utvecklar spelteknologi
genom sin investering i XCaliber.
XCaliber ar ett B2B-teknikbolag
som erbjuder innovativa produkter
och tjanster till natspelsopera-
torer, samarbetspartners och
andra inom och utanfor spelindu-
strin. Kunderna far tillgang till en
ledande spelplattform och flera
innovativa verktyg, uppfoljnings-
system samt en integrerad betal-
ningslosning. Bolaget har sitt
huvudkontor pa Malta och ett
utvecklingsteam i Polen. Cherrys
affarsomrade ComeOn! ar idag
bolagets storsta kund, vilket ger
nya kunder trygghet att
produkterna och tjansterna fran
XCaliber ligger i teknologins
framkant samt kan hantera hoga
transaktionsvolymer. Verksam-
heten startade i november 2016,
som en avknoppning fran
ComeOn!.
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Restaurangcasino - Cherry Spelgladje

Mkr

Intakter

EBITDA
EBITDA-marginal

EBIT

Cherry Spelgladje

Cherry bedriver restaurangcasino-
verksamhet genom sin investering i
Cherry Spelglddje. Cherry
Spelgladje bedriver traditionellt
casino-spel (Black Jack och
Roulette) pa cirka 260 svenska
restauranger, nattklubbar och
hotell genom bolaget Cherry
Spelgladje. | tillagg erbjuds aven
event-casino till foretag och
privat-personer.

Mkr
50
2017 2016 A% 2016 40

jan-jun

jan-dec

74 75 -1% 30
7 8 8% A
10

Ql Q Q3 Q4
2016

BN |ntakter EBITDA-marginal

Q2 2017 Q1 2017 Q42016 Q32016 Q22016

Antal restaurangcasinon
dar Cherry har spel 262 256 263 250 255

ANDRA KVARTALET 2017

Under andra kvartalet uppgick intidkterna till 37,2 Mkr (35,9). Okningen av intikterna
forklaras framst av kalenderavvikelser. Cherry Spelgladje AB fortsatter att ta
marknadsandelar pa en minskande marknad.

EBITDA uppgick till 3,4 Mkr (3,1) och EBIT uppgick till 2,4 Mkr (2,3). Aven detta forklaras
framst av kalenderavvikelser.

VIKTIGA HANDELSER

« Den 4 augusti avslutades Spelutredningens remissrunda avseende férslaget pa ny
reglering av den svenska spelmarknaden. Cherry har stravat efter att motivera fordel-
arna med att bedriva landbaserat kommersiellt spel. Cherry Spelgladjes verksamhet
inom restaurangkasino bedrivs med en hog personalintensitet och branschen erbjuder
manga manniskor ett forsta steg in pa arbetsmarknaden. Utredningens forslag pa
hojning av maxinsatsen bedoms inte tillracklig for att kompensera for de foreslagna
hdjningarna av punktskatten pa spelbord och licensavgiften. Darmed &r risken stor fér
att forslaget medfor farre arbetstillfallen och en koncentration av verksamheten och
besoksnaringen till storstaderna.

Avtal tecknades med restaurang El Barco i Goteborg for gemensam utveckling av
spelplatsen.
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51%

Cherry traffade i maj
2016 en overens-
kommelse om att
forvarva 49 procent av
aktierna i ComeOn Malta
Ltd med en option pa
resterande 51 procent.
Forvarvet slutfordes i
maj 2017 och Cherry
ager darmed 100% av
aktierna.

Utvecklingsprojekt

Cherry har ett antal utvecklingsprojekt som bedrivs inom koncernen for att skapa nya

tjanster och produkter som stodjer Cherrys affarsidé, tillvaxt- och utvecklingsstrategi.
Fram till den dag produkten/tjansten ar lanserad och etablerad tas kostnaden centralt
inom koncernen och redovisas i segmentsrapporteringen som “Utvecklingsprojekt” for
att skapa en tydlighet i vad koncernens olika affarsomraden genererar.

ANDRA KVARTALET 2017

Intakterna inom Utvecklingsprojekt uppgick till 0,0 (0,0) Mkr och rorelseresultatet (EBIT)
uppgick till -6,9 Mkr (-4,0), avseende kostnader for noteringen pa Nasdaq Stockholm
samt forvarvet av ComeOn.

Koncerngemensamt

ANDRA KVARTALET 2017

Koncerngemensamma kostnader avser framst moderbolagets kostnader for
koncernstabsfunktioner. Rérelseresultatet (EBIT) uppgick till -4,5 Mkr (-2,6). Okningen
forklaras framst av fler anstallda och kostnader for battre systemstod.
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1160

Antalet medarbetare i Cherry-

koncernen vid kvartalets slut.

Ovrig information

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For en beskrivning av risker och osakerheter hanvisas till arsredovisningen for 2016 som
finns pa bolagets hemsida cherry.se samt det offentliggjorda obligationsprospektet.

MEDARBETARE

Medelantalet anstallda (antal anstallda omraknat till heltidstjanster) inom koncernen
under andra kvartalet uppgick till 591 (307), varav 346 (153) var man. Vid kvartalets
utgang uppgick antalet anstallda till 1 160 (847) personer, var av 483 (270) var man. Den
markanta 6kningen beror pa forvarvet av ComeOn.

FORANDRINGAR | STYRELSE OCH KONCERNLEDNING

Christine Rankin tilltradde som ny CFO i april 2017. | april anlitades ocksa Carolina
Haglund Stromlid som ansvarig for Investor Relations & Communications. Vid
arsstamman den 16 maj valdes Morten Klein till ny styrelseordférande. Morten Klein
fortsatter sin roll som arbetande styrelseordférande med fokus pa affarsutveckling och
partnerskap men ingar inte langre i koncernens ledningsgrupp.

ARSSTAMMA

Arsstamma i Cherry AB (publ) hélls den 16 maj 2017 i Stockholm. Vid stimman
beslutades bland annat att ingen utdelning ska lamnas for rakenskapsaret 2016.
Anledningen hartill ar att forvarvet av ComeOn och de obligationer som emitterats for
att finansiera forvarvet. Bolagets uttalade utdelningspolicy om minst 50 procent av
nettovinsten andras inte i och med detta, utan ligger fast. Morten Klein valdes till ny
styrelseordforande.

APPORTEMISSION FOR FORVARV AV YTTERLIGARE 7,5% AV AKTIERNA | ALMOR

Den 12 april 2017 pakallade Cherry optionen att férvarva ytterligare 7,5 procent av
aktierna i det maltabaserade bolaget Almor Holding Limited, som driver onlinecasino
och sportsbook mot de tysktalande marknaderna och vissa andra europeiska marknader.
Cherry forvarvade 75 procent av aktierna i Almor under 2015, och nar forvarvet av ytter-
ligare 7,5 procent av aktierna ar slutfort uppgar Cherrys dgarandel till 82,5 procent.

Vid arsstamman den 16 maj beslutades att genomféra en apportemission i Cherry AB
(publ) som erlaggande av en del av kopeskillingen av ytterligare 7,5 procent av aktierna
i Almor Holding Ltd. Apportemissionen slutfordes och registrerades hos Bolagsverket den
17 juni 2017.

Priset ar baserat pa en multipel av 5 ganger justerat rorelseresultat enligt avtal. Cherry
har genom en kopoption, ratt att forvarva resterande delen av Almor inom en tidsperiod
pa cirka tre ar. Kopoptionerna for framtida forvarv av ytterligare aktier baseras pa en
multipel av 5 ganger rorelseresultat.

SLUTFORANDE AV FORVARVET AV COMEON

Slutlikviden avseende resterande 51 procent av ComeOn Malta Ltd utgjordes till 60% av
kontanta medel och till 40 procent av nyemitterade aktier serie B i Cherry AB. Den 24
april emitterade Cherry AB ytterligare sakerstallda obligationer om nominellt 134,5
miljoner euro i enighet med pressmeddelandet den 12 december 2016. Obligationslanet
emitterades till en kurs om 104,5 procent av nominellt belopp, motsvarande en arlig
kupong om 7,58 procent. Aktieemissionen, som beslutades med stod av bemyndigande
fran extra bolagsstamma den 31 mars 2017, innebar en okning av aktiekapitalet med 1,8
Mkr och overkursfond med 1 000 Mkr samt en utspadningseffekt om cirka 16,2 procent
av antal aktier och 11,3 procent av antal roster i bolaget. Forvarvet av ComeOn Malta
Ltd, slutfordes i maj 2017 och Cherry AB (publ) tilltradde darmed 100 procent av
aktierna.

AKTIESPLIT

Vid arsstamman i Cherry AB (publ) den 16 maj 2017 beslutades att 6ka antalet aktier i
bolaget genom att varje aktie, oavsett serie, delas upp i fem aktier av motsvarande
serie (s.k. aktiesplit 1:5). Aktiespliten genomfordes med avstamningsdag den 3 juli
2017. Till foljd av spliten fick Cherrys B-aktie som &r noterad pa AktieTorget ny ISIN-kod
SE0010133256.

&Y Cherry Delarsrapport januari - juni 2017



UTFALL AV INCITAMENTSPROGRAM

Teckningsoptionsprogram 2014/2017 i Cherry AB (publ), beslutat pa arsstamma den 8
maj 2014, avslutades i mitten av juli efter periodens utgang. Programmet som riktades
till medarbetare i Sverige och pa Malta tecknades till cirka 95,31 procent och medfér att
antalet B-aktier, efter omrakning till foljd av genomford split 1:5, okar med 610 000
stycken. Programmet medfor saledes en utspadningseffekt om cirka 0,5 procent av
antalet aktier och cirka 0,4 procent av antalet roster i bolaget. Teckningskursen efter
omrakning till foljd av split for aktierna var cirka 10,99 kronor per aktie och Cherrys
aktiekapital okas med 67 100 kronor till 11 419 595,55 kronor.

Utbver ovanstaende teckningsoptionsprogram har teckningsoptionsprogram 2017/2020,
omfattande hogst 175 500 teckningsoptioner och beslutat vid arsstamman den 16 maj
2017 fulltecknats av ett av Cherry AB (publ):s dotterbolag. Anmalningar om forvarv har
inkommit fran medarbetare eller konsulter i Sverige, Norge, Osterrike och pa Malta
omfattande cirka 95,5 procent av teckningsoptionerna. Teckningsoptionerna Gverlats till
deltagare i Sverige till ett pris om 19,68 kronor per teckningsoption, vilket motsvarar
marknadsvardet enligt en extern oberoende vardering enligt Black & Scholes-modellen,
och dverlats vederlagsfritt till deltagare i 6vriga lander. Varje teckningsoption ger, efter
omrakning till foljd av genomford split, ratt till nyteckning av fem B-aktier till en
teckningskurs per aktie om cirka 91,45 kronor under perioden 15 juni 2020 - 30 juni

2020.
1:5
PY AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
En aktiesplit genomfordes i
juli 2017. Forandring aktier Antal aktier
Share Kvot-

Ar  Hindelse A-aktier B-aktier A-aktier B-aktier Totalt capital varde
2014 Nyemission 638931 997600 12443973 13441573 7392865 0,55
2015 Apportemission 546239 997 600 12990212 13987812 7693297 0,55
2016 Apportemission 309302 997600 13299514 14297 114 7863413 0,55
2016 Apportemission 2901461 997600 16200975 17198575 9459216 0,55
2016 Apportemission 62500 997600 16263475 17261075 9493591 0,55
2017 Apportemission 3341657 997 600 19605132 20602732 11331503 0,55
2017 Apportemission 38169 997600 19643301 20640901 11352496 0,55
2017 Split 3990400 78573204 4988000 98216505 103204505 11352496 0,11
2017 Incentiveprogram 610 000 4988 000 98 826 505 103 814505 1141959 0,11

STORSTA AKTIEAGARNA PER 30 JUNI 2017 (ROSTER)

Andel av aktie-

Namn A-aktier B-aktier kapital, % Antal roster
Prunus Avium Ltd - 25903 835 25,0% 17,4%
Morten Klein 500 000 14 081 035 14,0% 12,8%
Hamberg family 1478 105 2 352 335 3,7% 11,5%
Familjen Kling 1478 105 1904 200 3,3% 11,2%
Familjen Lundstrém 522 000 1353520 1,8% 4,4%
Handelsbanken Luxembourg 280 495 2 624 020 2,8% 3,7%
Familjen Lindwall 448 805 910 260 1,3% 3,6%
Cail 280 490 2 023 480 2,2% 3,2%
Forsakringsaktiebolaget Avanza - 4402 395 4,2% 3,0%
Bjorn Grene - 3751 855 3,6% 2,5%
10 storsta dgarna 4988 000 59 306 935 61,9% 73,4%
Ovriga 0 39 519 570 38,1% 26,6%
Totalt 4988 000 98 826 505 100,0% 100,0%

Storsta aktieagare i Cherry AB ar Prunus Avium Ltd, tidigare huvudagare i ComeOn.
Cherry AB hade totalt 6 888 aktieagare per den 30 juni 2017. Antalet aktier anges efter
genomford aktieplit per den 3 juli 2017.
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2 500

Justerad prognos for helaret
2017 med intakter om 2 500

Mkr och EBITDA om cirka 480
Mkr.

FRAMTIDSUTSIKTER

Affarsomradet Natspel bedoms vaxa snabbare an natspelsmarknaden. H2 Gambling
Capital bedémer att den europeiska spelmarknaden pa natet kommer vaxa med i
genomsnitt 6 procent per ar under perioden 2016-2022. Natspel omgardas av hard
konkurrens och regelverk, som snabbt kan andras i de olika europeiska landerna. Cherrys
bedomning ar att marknaderna for spelutvecklare inom onlinecasino och for
prestationsbaserad marknadsforing vaxer i takt med natspelsmarknaden i stort.

Den legala situationen for spel dver internet andras l6pande pa olika geografiska
marknader. Det rader ett fortsatt tryck pa ldnderna inom EU att anpassa den inhemska
lagstiftningen till tillamplig EU-ratt, med fri rorlighet for varor och tjanster. Flera
lander har aviserat att man arbetar med ny lagstiftning som skall vara forenlig med EU:s
krav och regleringstrenden pa den europeiska marknaden ar fortsatt tydligt.

| samband med att bolaget den 12 december 2016 pakallade optionen att forvarva
resterande 51 procent av aktierna i ComeOn Malta Ltd, lamnade bolaget en prognos.
Cherry-koncernen tillsammans med forvarvade ComeOn, bedomdes att under 2017
generera intakter mellan 2 600 Mkr och 2 700 Mkr med en EBITDA om 550 till 600 Mkr.

Mot bakgrund av att den snabba sammanslagningen av natspelsverksamheterna till
ComeOn annu inte natt en full positiv effekt pa koncernens intakter och resultat,
justerade Cherry sin prognos for helaret infér delarsrapporten for andra kvartalet 2017.
Bolaget forvantar sig nu att koncernen under 2017 genererar intakter om cirka 2 500 Mkr
och EBITDA forvantas uppga till cirka 480 Mkr.

SASONGSVARIATIONER
Verksamheten praglas inte av nagra vasentliga sasongsvariationer.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga vasentliga forandringar har skett for koncernen eller moderbolaget vad galler
transaktioner med narstaende jamfort med det som beskrivits i arsredovisningen for
2016, not 5 respektive not 7.

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Cherry AB har stallt sakerhet for det av Cherry emitterade obligationslanet avseende
forvarvet av Come On Malta Ltd, primart i form av aktier i Cherrys dotterbolag, enligt
vad som narmare framgar av villkoren for obligationen.

OVRIGT

Samtliga belopp i denna rapport ar angivna i miljontals svenska kronor om inte annat
ges. Siffror inom parentes avser motsvarande period féregaende ar, om inte annat
anges. Belopp i tabeller och ovriga sammanstallningar har avrundats var for sig. Mindre
avrundningsdifferenser kan darfor forekomma i summeringar.

OFFENTLIGGORANDE

Denna information ar sadan information som Cherry AB (publ) ar skyldigt att
offentliggora enligt EU:s marknads-missbruksforordning. Informationen lamnades for
offentliggorande den 24 augusti 2017, kl. 08.30 CET.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och VD forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande Gversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i
koncernen star infor.

Cherry AB (publ)
Stockholm den 24 augusti 2017

Morten Klein

Styrelseordférande
Gunnar Lind Anna Bergius
Styrelseledamot Styrelseledamot
Johan Moazed Claes Rutberg Jorgen Olsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Anders Holmgren
Verkstdllande direktor

Granskningsrapport

Revisors rapport 6ver oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag (delarsrapport) upprattad i enlighet
med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

INLEDNING

Vi har utfért en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for Cherry AB
(publ) per 30 juni 2017 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en Gversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan
sakerhet att vi blir medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 24 augusti 2017
PricewaterhouseCoopers

Aleksander Lyckow
Auktoriserad revisor

D Cherry Delarsrapport januari - juni 2017



Koncernens rapport over totalresultat

Koncernens resultatrakning (Mkr) Q2 2017 Q22016 jan-jun 2017 jan-jun 2016 Heldr 2016
Intakter 536 192 1077 369 1102
Summa rorelsens intakter 536 192 1077 369 1102
Aktiverat arbete for egen rakning 4 2 7 4 8
Kostnad salda tjanster -134 -70 -268 -138 -330
Bruttoresultat 405 124 817 235 781
Marknadsforingskostnader -180 -49 -391 -82 -313
Personalkostnader -90 -45 -171 -87 -211
Ovriga kostnader -43 -15 -79 -25 -82
Rorelseresultat (EBITDA) 93 15 176 40 174
Avskrivningar/nedskrivningar -32 -9 -64 -17 -59
Justerat rorelseresultat (EBIT) 60 6 112 23 115
Jamforelsestorande poster * - - - N 510
Rorelseresultat (EBIT) 60 6 112 23 626
Resultat fr andelar i intresseféretag -1 0 -1 0 22
Finansiella poster -37 4 -49 6 1
Resultat fore skatt 23 11 62 30 649
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 3 3 24 15 609
Innehav utan bestammande inflytande 12 5 28 11 26
Resultat efter skatt 15 8 51 26 635
Vinst per aktie fore utspadning (kr) 0,03 0,04 0,27 0,20 7,86
Vinst per aktie efter utspadning (kr) 0,03 0,04 0,26 0,20 7,80
Totalresultat (Mkr) Q2 2017 Q2 2016 jan-jun 2017 jan-jun 2016 Heldr 2016
Periodens resultat 15 8 51 26 635
Poster som senare kan aterforas i

resultatrakningen 0 0 0 0 0
Omrakningsdifferenser pa utlandsk verksamhet 43 1 37 1 1
Summa totalresultat for perioden 58 9 88 26 637

* Avser omvardering av initialt aktieinnehav i ComeOn
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Koncernens balansrakning

Koncernens balansrakning (Mkr) 2017-06-30  2016-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 3258 3263
Materiella anlaggningstillgangar 33 21
Andelar i intresseforetag 26 0
Andra langfristiga fordringar 1 1
Kortfristiga fordringar 478 341
Likvida medel 397 306
Summa tillgangar 4192 3932
Eget kapital 1835 988
Langfristiga rantebarande skulder 1 665 457
Uppskjutna skatteskulder 27 29
Kortfristiga rantebarande skulder 117 13
Ovriga kortfristiga skulder 549 2 445
Summa eget kapital och skulder 4192 3932
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Koncernens rapport over kassaflode

Koncernens kassaflodesanalys (Mkr) Q2 2017 Q22016 jan-jun 2017 jan-jun 2016  Helar 2016
Resultat efter finansiella poster 23 11 62 30 649
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 45 5 77 12 -473
Betald skatt -3 3 -9 2 9
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore 65 19 131 43 185
forandringar av rorelsekapital

Forandringar i rorelsekapital -63 -17 -115 -3 -21
Kassaflode fran den lopande verksamheten 2 1 16 41 164
Investeringar i anlaggningstillgangar -26 -7 -36 -21 -61
Investering i dotterbolag/Intressebolag -1 200 0 -1 200 0 -273
Forandring langfristiga fordringar 0 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 226 -7 -1236 -21 -334
Tillskott fran minoritet 2 0 2 0 0
Nyemission teckningsoptioner 6 0 8 1 1
Utdelning 0 0 0 0 -19
Forandring langfristiga skulder 1273 0 1273 -1 468
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1281 0 1283 0 450
Forandring av likvida medel 57 -6 63 20 281
Likvida medel vid periodens borjan 312 50 306 24 24
Kursdifferenser likvida medel 0 1 0 1 2
Likvida medel vid periodens slut * 369 45 369 45 306
* Likvida medel 397 57 397 68 306
Checkkredit -28 -12 -28 -23 0
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Forandringar i koncernens eget kapital (Mkr) jan-jun 2017 Heldr 2016
Ingdende balans 988 157
Nyemission 1043 417
Transaktioner med innehav utan bestammande inflytande -22 1
Omvardering skuld avseende innehav utan bestammande inflytande -262 -205
Utdelning 0 -19
Totalresultat 88 637
Eget kapital vid periodens slut 1835 988
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedagare 1761 935
Minoritetsintresse 74 52
Totalt eget kapital 1835 988
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Sammandrag av moderbolagets resultatrakning

Moderbolagets resultatrakning (Mkr) Q2 2017 jan-jun 2017 Helér 2016
Intakter 3 4 3
Ovriga externa kostnader -9 -12 -8
Personalkostnader -4 -6 -8
Avskrivningar 0 0 0
Rorelseresultat -10 -14 -14
Finansiella poster -35 -47 14
Resultat fore skatt -45 -60 0
Skatt 0 0 0
Resultat efter skatt -45 -60 0
Sammandrag av moderbolagets balansrakning

Moderbolagets balansrakning (Mkr) 2017-06-30  2016-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 0 0
Andelar i koncernforetag 3111 2 848
Andelar i intresseforetag 27 0
Fordringar hos koncernforetag 263 246
Ovriga fordringar 11 3
Likvida medel 9 26
Summa tillgangar 3421 3123
Eget kapital 1 559 578
Avsattningar 0 0
Langfristiga rantebarande skulder 1 665 457
Kortfristiga rantebarande skulder 88 12
Ovriga kortfristiga skulder 109 2 076
Summa eget kapital och skulder 3 421 3123
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Noter

Not 1. Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34,
Delarrapportering. Delarsrapporten ar upprattad i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS), samt
tolkningar av gallande standards fran International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sasom de ar
antagna av EU.

Moderbolagets rapporter har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR2. Nya standarder och tolk-
ningar har inte haft nagon vasentlig paverkan pa koncernens
redovisning.

Cherry arbetar for narvarande med att noga utvardera
effekterna for koncernen av IFRS 15, den nya intaktsstand-
arden som galler fran 2018. IFRS-standarderna IFRS 9
Finansiella Instrument och IFRS 16 Leasing, kommer Cherry
att utvardera under hosten 2017.

Delarsrapporten har upprattats enligt samma redovisnings-
och varderingsprinciper som i arsredovisningen 2016, som
framgar av sidorna 38-43 i Arsredovisningen for 2016, som
publicerades 24 april 2017 och finns tillganglig pa bolagets
hemsida www.cherry.se.

JAMFORELSESTORANDE POSTER

Som jamforelsestorande poster redovisas transaktioner och
handelser, vilkas resultateffekter ar viktiga att uppmark-
samma nar periodens resultat jamfors med tidigare
perioder, till exempel:

* Omvardering av tidigare innehav vid forvarv
« Vasentliga nedskrivningar
« Ovriga vésentliga poster av jamférelsestérande karaktar

ALTERNATIVA NYCKELTAL

| den hér delarsrapporten hanvisas till nyckeltal som Cherry
och andra anvander vid utvarderingen av Cherrys resultat
vilka inte uttryckligen ar definierade i IFRS. Dessa matt for-
ser ledningen och investerare med betydelsefull information
for att analysera trender i bolagets affarsverksamhet. Dessa
icke-IFRS matt &r tankta att komplettera, inte ersatta,
finansiella matt som presenteras i enlighet med IFRS. Se
under Definitioner av nyckeltal pa sidan 25 fér mer
information om matt som Cherry tillampar.

Not 2. Redovisning av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder som varderas till verkligt
varde i balansrakningen klassificeras i nadgon av tre nivaer
baserat pa den information som anvands for att faststalla
det verkliga vardet. Under perioderna har det inte skett
nagon dverforing mellan nivaerna. En mer utforlig beskriv-
ning av nivaerna aterfinns i arsredovisningen, se noterna 2
och 301 arsredovisningen 2016.

Niva 1 - Vardering sker enligt priser pa en aktiv marknad
Niva 2 - Finansiella instrument dar verkligt varde faststalls
utifran varderingsmodeller som baseras pa tredje parts
observerbara data for tillgangen an noterade priser
inkluderade i niva 1.

Niva 3 - Finansiella instrument dar verkligt varde faststalls
utifran varderingsmodeller dar vasentliga indata baseras pa
icke observerbara data.

Obligationslanets verkliga varde enligt varderingshierarki 1
ar 1 883 Mkr.

Poster redovisade till verkligt varde inom niva 3 utgors
enbart av tillaggskopeskillingar om 43 Mkr (43 Mkr).

Se vidare arsredovisning 2016 not 31 for berdkningen av
verkligt varde.

For koncernens dvriga finansiella tillgangar och skulder

bedoms de redovisade vardena overensstamma med de

verkliga vardena. Inga vasentliga forandringar i varde-

ringsmodeller eller av antaganden eller indata har skett
under perioden.

Koncernen 2017-06-30 2016-12-31

Mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella tillgangar 790 522

Summa Finansiella tillgangar 790 522

Finansiella skulder

Rantebarande skulder 1782 470

Ovriga finansiella skulder 401 2 254

Tillaggskopeskillingar 43 43
Summa finansiella skulder 2183 - 43 2724 - 43
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Not 3. Resultat per aktie

Resultat hanforligt till moderforetagets aktieagare,

netto efter skatt, SEK Q2 jan-jun jan-dec

2017 2016 2017 2016 2016
Genomsnittligt antal utestaende aktier 90 390 879 71 485 570 88 348 127 71 434 586 77 541 031
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,03 0,04 0,27 0,20 7,86
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,03 0,04 0,26 0,20 7,80

Antal aktier uppgick den 30 juni 2017 till 20 640 901 med ett
kvotvarde om 0,55 SEK. Vid bolagsstamman den 16 maj 2017
beslutades om en uppdelning av aktierna i bolaget (ratio

1:5). Det totala antalet aktier i bolaget efter uppdelning den

Not 4. Forvarv

COMEON

Cherry AB (publ) traffade den 2 maj 2016 en Overens-
kommelse om att forvarva 49 procent av aktierna i ComeOn
Malta Ltd med en option pa resterande 51 procent. ComeOn
konsoliderades i sin helhet fran 1 oktober 2016. De 11 maj
2017 slutfordes forvarvet av resterande 51 procent av
bolaget.

Den totala kopeskillingen baserades pa en multipel om 10
ganger justerat rorelseresultat (EBIT) for helaret 2016 for
ComeOn och uppgick till 289,8 MEUR.

Forvarvet av aktierna i ComeOn har finansierats genom en
kombination av nyemitterade aktier och kontanta medel.
Kopeskillingen genomfordes i tva steg. | steg ett erlades till
50,4 procent via nyemitterade aktier av serie B i Cherry AB
(publ) och till 49,6 procent med kontanta medel och i steg
tva till 40 procent via nyemitterade aktier av serie B i Cherry
AB och 60 procent med kontanta medel.

De kontanta delarna har sakerstallts genom ett obligations-
lan om totalt 185 miljoner euro, inom en ram om totalt 200
miljoner euro, med forfall 11 juli 2020.

Obligationslanet noterades pa Nasdaq Stockholm under
september 2016.
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3 juli 2017 uppgar till 103 204 505 med ett kvotvarde om
0,11 SEK. Resultat per aktie beraknas utifran periodens
resultat exklusive minoritetens andel. Samtliga perioder vad
galler resultat per aktie har darefter raknats om.

Cherrys transaktionskostnader for ComeOn-forvarvet
belastade det andra kvartalet 2017 med 1,2 Mkr (0). For
2016 belastade transaktionskostnader arets resultat med
cirka 8 Mkr. Darutoéver tillkommer upplaggnings- och radgiv-
ningsavgifter for obligationen om totalt 24,2 Mkr vilka
kostnadsfors over obligationens loptid.

HIGHLIGHT GAMES

Cherry AB traffade den 12 maj 2017 en overenskommelse om
att forvarva 25 procent av spelutvecklingsbolaget Highlight
Games. Cherry har en option pa att férvarva ytterligare 26
procent under en period om 18 manader. Kopeskillingen for
de initiala 25 procent uppgick till 27 Mkr.

Forvarvsanalys for Highlight Games ar under framtagande
och kommer presenteras i sin helhet i rapporten for Q3-
2017. Preliminart uppgar nettotillgangar i bolaget till 24 Mkr
och overvarde jamfort kopeskillingen kommer primart avse
goodwill med anledning av att bolaget ar ett utvecklings-
bolag. Goodwill kommer i allt vasentligt avse humankapital
och kommer inte vara avdragsgillt vid en eventuell nedskriv-
ning. Vilkoren avseende optionen att forvarva ytterligare 26
procent bedoms vara pa armlangds avstand.

Highlight Games redovisas som ett intressebolag.



Not 5. Rapportering per affarsomrade

Koncernens verksamhet delas upp i affarsomraden baserat
pa vilka delar verksamheten foretagets hogsta verkstallande
beslutsfattare foljer upp, sa kallad management approach
eller foretagsledningsperspektiv. Detta dverensstammer med

koncernens operativa struktur och den interna
rapporteringen till VD och styrelse.

Cherrys affarsomraden delas upp i Natspel (erbjuder casino,

Yggdrasil och Highlight Games samt Prestationsbaserad
marknadsforing pa natet via Game Lounge. Inom Cherry-
koncernen bedrivs dessutom ett antal utvecklingsprojekt.
Fram till den dag produkten/tjansten ar lanserad redovisas
dessa kostnader under rubriken ”Koncerngemensamt och
utvecklingsprojekt” i affarsomrades-rapporteringen for att
skapa en tydlighet i vad koncernens respektive affarsomrade

odds och lotterier pa natet till konsumenter) via ComeOn!, genererar.

Restaurangcasino (casino pa restauranger och nattklubbar i

Sverige) via Cherry Spelgladje, Spelutveckling pa nétet via

Koncernen per affarsomrade (Mkr) Q2 2017 Q22016 jan-jun 2017 jan-jun 2016 Helar 2016
Intakter

Natspel - ComeOn! 436,6 128,1 889,8 246,9 830,5
Prestationsbaserad marknadsforing - Game Lounge 33,0 12,5 62,7 22,3 57,0
Eliminering, Game Lounge-intakter fran Cherry -5,7 -1,5 -11,3 -2,8 -10,2
Restaurangcasino - Cherry Spelgladje 37,2 35,9 74,2 74,6 156,9
Spelutveckling - Yggdrasil Gaming 40,4 19,9 73,8 34,1 86,9
Eliminering, Yggdrasil-intakter fran Cherry -5,9 -3,2 -12,0 -6,2 -18,8
Spelteknologi - XCaliber * 9,6 18,4

Eliminering, XCaliber-intéakter fran Cherry * -9,5 -18,3 -
Koncernen 536 192 1077 369 1102
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

(EBITDA)

Natspel - ComeOn! 61,8 5,4 118,7 17,4 120,2
Prestationsbaserad marknadsforing - Game Lounge 20,4 3,2 34,9 7,7 19,0
Restaurangcasino - Cherry Spelgladje 3,4 3,1 7,0 7,6 16,7
Spelutveckling - Yggdrasil Gaming 18,0 9,8 31,2 17,7 40,1
Spelteknologi - XCaliber * 0,2 -1,2

Utvecklingsprojekt -6,9 -4,0 -7,7 -5,1 -10,2
Koncerngemensamt -4,5 -2,6 -7,1 -4,8 -11,2
Koncernen 93 15 176 40 174
Justerat rorelseresultat (EBIT)

Natspel - ComeOn! 35,0 1,4 65,7 9,3 81,4
Prestationsbaserad marknadsforing - Game Lounge 18,8 2,3 31,7 5,9 14,4
Restaurangcasino - Cherry Spelgladje 2,4 2,3 4,9 6,0 13,4
Spelutveckling - Yggdrasil Gaming 15,3 6,7 25,9 12,2 27,4
Spelteknologi - XCaliber * 0,2 -1,3

Utvecklingsprojekt -6,9 -4,0 7,7 -5,1 -10,2
Koncerngemensamt -4,5 -2,6 -7,2 -4,9 -11,3
Koncernen 60 6 112 23 115
Finansiella poster -37,7 4,5 -49,8 6,3 23,6
Resultat fore skatt 23 11 62 30 649
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Nyckeltal

Koncernens nyckeltal Q2 2017 Q12017 Q4 2016 Q3 2016 Q2 2016
Finansiella matt enligt IFRS:

Summa rorelsens intakter (Mkr) 536 541 519 214 192
Likvida medel (Mkr) 397 313 306 85 68
Antal utestaende aktier vid periodens slut (tusental) 103 205 86 305 86 305 86 305 71 486
Genomsnittligt antal utestaende aktier under perioden (tusental) 90 391 86 305 86 305 80 990 71 486
Vinst per aktie fore utspadning (kronor) 0,03 0,24 6,64 0,27 0,04
Vinst per aktie efter utspadning (kronor) 0,03 0,24 6,54 0,27 0,04
Alternativa nyckeltal:

Rorelsemarginal (EBITDA, procent) 17,3 15,4 20,5 14,5 7,7
Rorelsemarginal (EBIT, procent) * 11,2 9,6 13,5 10,1 3,2
Rantabilitet pa eget kapital, rullande 12 manader (procent)** 64 134 116 13 26
Kassaflode per aktie, lopande verksamhet (kronor) 0,54 0,17 1,84 -0,43 0,01
Eget kapital per aktie (kronor) 17,06 8,73 10,84 6,77 2,42
Soliditet (procent) 44 21 25 50 52
Kassalikviditet (procent) 132 26 26 139 103
Investeringar i anlaggningstillgangar (Mkr) 26 10 -85 397 7
Medeltal antal anstéllda (heltidstjanster under aret) 591 622 405 326 307
Antal anstallda personer vid periodens slut 1160 1130 1140 882 847
Antal registrerade aktieagare 6 888 6 158 5628 4 606 4092
Borskurs vid periodens slut (kronor)*** 60,00 321,00 251,50 168,00 137,25

* Nyckeltalet for Q4 ar justerat for omvardering av kopeskillingen for ComeOn.

** Nyckeltalet inkluderar for perioderna Q4 2016 samt Q1 och Q2 2017 en positiv omvardering av initiala aktieinnehavet i ComeOn

om 510 Mkr.

** Bgrskursen vid periodens slut paverkades av genomférd aktiesplit 1:5 per den 3 juli 2017 som effektuerades pa marknaden redan

30 juni 2017. Q1 2017 och tidigare perioder har ej justerats.
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Finansiella definitioner och alternativa nyckeltal

Intakter Justerat rorelseresultat (EBIT) Kassaflode fran lopande
Spelintékterna redovisas netto efter Resultat fére skatt och finansiella verksamhet, per aktie
avdrag for spelarnas vinster, bonus och poster, justerat for jamforelsestorande Kassaflodet fran den l6pande
lojalitetsprogram. For intakter poster. verksamhet i forhallande till
avseende lotterier redovisar Cherry sin genomsnittligt antal utestaende aktier
andel som intakt. Soliditet under perioden. Det ar ett matt som
Eget kapital vid periodens slut i anvands av investerare, analytiker och
Kostnader salda tjanster procent av balansomslutningen vid bolagets ledning for utvardering av
Driftskostnader i spelverksamheten periodens slut. Det &r ett matt som bolagets finansiella utveckling och
avser direkta kostnader sasom anvands av investerare, analytiker och formaga att generera ett positivt
spelandelar till spelplatser, spelskatter  bolagets ledning for utvardering av kassaflGde.
och tillstand, materialinkop, samt bolagets betalningsférmaga pa lang och
inkopta tjanster direkt relaterade till kort sikt samt kapitalstrukturen i Eget kapital per aktie
spelverksamheten. bolaget. Eget kapital i forhallande till antal
aktier vid periodens slut. Det ar ett
Genomsnittligt eget kapital Kassalikviditet matt som anvands av investerare,
Eget kapital vid rakenskapsarets ingdng ~ Omséttningstillgangar exklusive analytiker och bolagets ledning f6r
plus eget kapital vid rakenskapsarets varulager i relation till kortfristiga utvardering av bolagets finansiella
utgéng dividerat med tva. skulder inklusive foreslagen men ej stallning.
beslutad aktieutdelning. Det ar ett
Rantabilitet pa eget kapital matt som anvands av investerare, Utdelning per aktie
12 manaders rullande Resultat efter analytiker och bolagets ledning for Genomférd/foreslagen utdelning.
skatt hanforligt till moderbolagets utvardering av bolagets finansiella
aktiedgare i forhallande till stallning och betalningsférmaga pa kort  Qrganisk tillvaxt
genomsnittligt eget kapital hanforligt sikt. Tillvéaxt justerad for de forvarv eller
till moderbolagets aktiedagare. Det ar avyttringar som genomférts under
ett avkastningsmatt som anvénds av Antal anstallda perioden. Det &r ett matt som anvinds
investerare, analytiker och bolagets Antalet anstallda personer vid senaste av investerare, analytiker och bolagets
ledning for utvardering av bolagets manadens lneutbetalningstillfalle. ledning for utvardering av bolagets
formaga att forranta det kapital som tillvaxt.
dess aktieagare stallt till forfogande. Medeltal antal anstallda
. ‘ Antalet anstallda omraknat till Speloverskott
Vinstmarginal heltidstjanster (arsarbetare). Spelinsatser minus spelvinster.
Resultat efter finansiella poster i
forhallande till periodens intakter. Genomsnittligt antal
utestaende aktier
Rorelsemarginal Vagt genomsnitt av antalet utestaende
Rorelseresultat i forhallande till aktier under perioden.
periodens intakter. Det ar ett
l6nsamhetsmatt som anvands av Resultat per aktie

investerare, analytiker och bolagets Resultat efter skatt i forhallande till

l?dmng for utvardering av bolagets genomsnittligt antal utestaende aktier
lonsamhet. under perioden.

Rorelseresultat fore

Resultat per aktie efter utspadning
avskrivningar (EBITDA)

Arets resultat dividerat med vagt

Resultat fore skatt, finansiella poster, genomsnitt av antalet utestdende
avskrivningar och nedskrivningar. Det aktier under ret justerat for

ar ett lGnsamhetsmatt som anvands av tillkommande antal aktier vid
investerare, analytiker och bolagets konvertering samt optioner med
ledning for utvardering av bolagets utspadningseffekt.

l6nsamhet.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore skatt och finansiella
poster. Det ar ett l6nsamhetsmatt som
anvands av investerare, analytiker och
bolagets ledning for utvardering av
bolagets lonsamhet.
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Cherry i korthet

Cherry ar ett innovativt och snabbvaxande spelforetag grundat
1963 vars overgripande strategi ar att skapa aktievarde genom
att aga och utveckla snabbvaxande och lo6nsamma bolag inom
spel och casino. Idag bedriver Cherry sin verksamhet genom fem
diversifierade affarsomraden med respektive bolag; Nétspel via
ComeOn!, Prestationsbaserad Marknadsféring via Game Lounge,
Spelteknologi via XCaliber, Spelutveckling via Yggdrasil Gaming
och Highlight Games, samt Restaurangcasino via Cherry
Spelgladje. Bolagets malsattning ar att vdxa organiskt och genom
strategiska forvarv av snabbvaxande foretag. Cherry sysselsatter
drygt 1 100 personer och har cirka 6 900 aktieagare. Bolagets B-
aktie dr noterad pa AktieTorget.

Las mer om koncernen pa www.cherry.se

(0)708 607 534
gren@cherry.se

ankin, CFO
(0)76 539 94 92
kin@cherry.se

glund Stromlid,

& Communications
(0)708 807 173
omlid@cherry.se

B (publ)

210-9909, Sate: Stockholm, Blekholmstorget 30, 111 64 Stockholm, Tel: +46 8 514 969 40, www.cherry.se
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