BOKSLUTSKOMMUNIKE mars 2012 — februari 2013
NOBINA EUROPE AB (org. nr. 556031-8569)
Sate i Stockholm

FJARDE KVARTALET (1 DECEMBER 2012 — 28 FEBRUARI 2013)

Omsdattningen uppgick till 1 802 MSEK (1 763), en 6kning med 2,2 procent eller 39 MSEK.
Rorelseresultatet uppgick till -51 MSEK (-147), en 6kning med 96 MSEK.

Kvartalets resultat efter skatt uppgick till -51 MSEK (-147). Resultat per aktie uppgick till -324,6 SEK (-
693,8).

Kassaflddet fran den I6pande verksamheten uppgick till 107 MSEK (-119). Kassaflddet efter
nettoinvesteringar och finansieringsverksamhet uppgick till 45 MSEK (141).

Kontantfinansierade investeringar uppgick till MSEK 3 (6).

Under kvartalet har koncernen tecknat koncerninterna operationella leasingavtal uppgdende till MSEK 27
(406) i anskaffningsvarde.

HELARET (1 MARS 2012 — 28 FEBRUARI 2013)

Omsattningen uppgick till 7 263 MSEK (7 079) en 6kning med 2,5 procent eller 184 MSEK.
Rorelseresultatet uppgick till -2 MSEK (-124), en 6kning med 122 MSEK.

Resultatet efter skatt uppgick till 1229 MSEK (-131), inklusive 100 MSEK (0) effekt av redovisning av
underskottsavdrag. Resultat per aktie uppgick till 807,8 SEK (-818,8).

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten uppgick till 234 MSEK (50). Kassaflodet efter
nettoinvesteringar och finansieringsverksamhet uppgick till 54 MSEK (-87).

Kontantfinansierade investeringar uppgick till MSEK 40 (29).

Under rakenskapsaret har koncernen tecknat koncerninterna operationella leasingavtal uppgdende till
MSEK 1129 (745) i anskaffningsvarde.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

Nobina Europe noterar sin foretagsobligation p4A NASDAQ OMX den 21 december.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTALETS UTGANG

Nobina Europe har vunnit en upphandling av trafikuppdrag i Malmo stad omfattande cirka 100 tursatta
bussar, vilket gor att Nobina Europe frén juni 2014 kommer att ansvara for hela stadsbusstrafiken i
Malmg stad. Avtalet &r pa tio r, med tre optionsar, och berdknas vara vart omkring 2,5 miljarder SEK
over |6ptiden.

Nobina Europe har vunnit en upphandling pa 31 bussar i Helsingfors. Upphandlingsutfallet innebar att
Nobina Europe kommer att vara den storsta operatoren i Helsingfors.

Verksamhetséret 2012/2013 blev starkt for Nobina Europe. Vi redovisade vért bésta rorelseresultat (EBIT) hittills
pa -2 MSEK (-124), trots att vi i dag ocksad har den yngsta kontraktsportfsljen och bussflottan hittills, vilka bdda
paverkar intigningen negativt pa kort sikt. Koncernens intdkter 6kade med 2,5 procent till 7 263 MSEK, framst
med anledning av tillvéxt i befintliga kontrakt genom dkat resande ps samtliga marknader. Det &r ett tecken pa
att kontrakt med inslag av incitament har kommit att dominera, vilket ger oss storre mdjligheter att paverka vara
egna intgkter. Vi dr med andra ord vél positionerade infor framtiden.

Det dr i huvudsak den svenska verksamheten for regional trafik som fortsédtter sin goda utveckling. Glddjande var
ocksd att den finska verksamheten redovisade ett mycket starkt dr. P4 minussidan finns det problemtyngda

Tromsdékontraktet i Nobina Norges verksamhet.

Ragnar Norbéck, Verkstallande Direktor
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Kvartal Helar
Koncernen
(MSEK om ej annat anges) dec 12-feb 13 dec 11-feb 12 | mar12-feb 13 = mar 11-feb 12
Omsattning 1802 1763 7263 7079
Rorelseresultat -51 -147 -2 -124
Resultat efter finansnetto -52 -1 29 -131
Resultat efter skatt -52 - 129 131
Kassaflode 45 -98 54 -87
Likvida medel - - 95 1
Soliditet, % - - 14,0 3,0
Eget kapital - - 383 7
Antal bussar - - 3455 3437
- - 7807 6955

Beréknade heltidstjanster

Nobina Europe arbetar med de férandringar som paverkar bolaget och 6vriga aktorer pd marknaden i och med
den nya lagen i Sverige om avreglering av kollektivtrafiken som tradde i kraft i januari 2012. Branschstrukturen
ses Gver bade organisatoriskt och politiskt, vilket kommer att forandra formerna for beslutsfattande. Nobina
Europe deltar aktivt i olika branschinitiativ, bdde inom regional och interregional trafik, och har goda
forhoppningar om att starka sin position som en effekt av den nya lagstiftningen. Bland annat har Nobina Europe
deltagit aktivt i det branschgemensamma arbetet med att utforma forbattrade och mer balanserade
branschavtal mellan uppdragsgivare och trafikfretag i Sverige. Efter flera ars arbete har de 6verenskomna
rekommendationerna gatt pa remiss runt om i landet.

EU behandlar fér ndrvarande ett antal arenden om otilldtet offentligt stdd till forlustbringande kommunala
kollektivtrafikbolag i Norge och Finland. Det kan ses i ljuset av att Nobina Europes samtliga fyra internationella
konkurrenter rapporterade ckade forluster for 2011 i sina svenska verksamheter. | fallet med det finlandska
trafikfdretaget HELB &r det Nobina Europe som har vént sig till EU. Den finldandska staten svarade i februari 2012
pa en skrivelse frdn EU-kommissionen och Nobina Europe svarade pé ytterligare en skrivelse i drendet i juli, vilket
har lett till en offentlig debatt om huruvida den finska staten ska forvarva HELB. Detta forefaller dock inte langre
vara aktuellt.

En av Nobina Europes internationella konkurrenter, Veolia, séljer nu sina aterstdende verksamheter i Norden efter
flera r av betydande forluster.

Infor ikrafttradandet av den nya tvingande lagen om upphandling av kollektivtrafik i Finland planerar nu ett flertal
stader att genomfdra upphandlingar av sin kollektivtrafik for férsta gdngen.

KONCERNEN

Koncernens omsattning for 2012/2013 uppgick till 7 263 MSEK (7 079), en 6kning med 2,6 procent eller 184 MSEK
jamfort med féregdende ar. Av det avsdg 51 MSEK en nettominskning frdn nya och avslutade kontrakt.
Resterande del avser positiva effekter frdn indexering om 111 MSEK, samt positiv pris- och volymutveckling om 137
MSEK.

Rorelseresultatet 6kade till -2 MSEK (-124). Vasentliga férandringar &r en negativ resultateffekt pd 92 MSEK frén
migreringen av gamla kontrakt till nya. Gamla kontrakt har en vasentligt hogre I6nsamhet dn nya da driften av
trafiken normalt blir effektivare for varje ar som gar efter trafikstart. 74 MSEK var hanférligt till hdgre effektivitet
framforallt i den svenska och finska verksamheten. | 6vrigt uppstér en kraftigt positiv effekt pd engdngskostnader
d& dessa var onormalt hdga forra aret (171 MSEK).
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. . ’ Intékter och resultat
Férklaringsposter for intékts- och resultatutveckling (MSEK)

Intéakter EBIT
Perioden mars 2011-feb 2012 7 079 -124
Pris och volym 137 22
Kontraktsforandringar -51 -92
Indexering 11 -23
Rérelseeffektivitet - 4
Engangskostnader - 162
Fleet finans & anvéndning - 30
Ovrigt -13 -51
Perioden mars 2012-feb 2013 7263 -2

e  Pris och volymutveckling representerar forandringar i utford trafikvolym samt dndring av priser for den utférda trafiken
med dess effekt pd omsattning och resultat.

e  Kontraktsforandringar visar effekten p& omséttning och resultat av férandringar i kontraktsportféljen i form av avslutade
gamla kontrakt samt uppstart av nya kontrakt

e Indexering visar prisjusteringars effekt pd omsattning och resultat for kompensation av underliggande kostnadsinflation i
drift av trafiken inom ramen for upphandlade trafikavtal

. Rorelseeffektivitet visar resultateffekten av effektivitetsutveckling avseende personalkostnader, underhéll, skador m.m.

e  Fleet finans och anvandning visar resultateffekten av forandring i finansieringsvillkor och effektivitet i fordonsanvandning

e  Darutdver visas aktuella omsattnings- och resultateffekter av vissa sarskilda samt Gvriga faktorer.

Regional trafik forbattrade sitt resultat med 104 MSEK under samma period, medan den interregionala
trafiken visade ett 6kat resultat med 15 MSEK.

AFFARSOMRADE REGIONAL TRAFIK

Nobina Europe lamnade anbud p8 669 bussar under heléret 2012/2013 till ett sammanlagt kontraktsvarde av 8,3
Mdr SEK och vann anbud pa 190 bussar till ett kontraktsvarde av 2,3 Mdr SEK. Bland de stdrre upphandlingarna
som avslutades under det fjarde kvartalet kan namnas Nobina Europes kontraktsvinster i Helsingfors.

Den svenska verksamheten levererade ett starkt resultat under perioden. Efter en betydande kontraktsmigrering
visar verksamheten fortsatt stabil resultatutveckling med allt fler bra presterande kontrakt. Fjarde kvartalet
paverkades betydligt av ett storre antal helgdagar som inf6ll pa vardagar, vilket minskade produktionen samt en
langre tid av kyla som Skade bransleforbrukningen. Utvecklingen av incitamentsersattningar har varit fortsatt
positiv under fjarde kvartalet.

Den norska verksamheten har férbattrats betraffande de dldre kontrakten, men dras fortfarande med hoga
uppstartskostnader i det nya Tromsd&kontraktet. Kraftfulla tgarder har vidtagits inklusive férhandlingar med
trafikhuvudmannen om kontraktsférutsattningarna da vi anser att dessa &r orimliga och oacceptabla for fortsatt
drift. Starten av Oslo Vest kontraktet gar fortsatt enligt plan. Fortsatt fokus pa operationella och finansiella
forbattringar géller for de dldre norska kontrakten. En helt ny ledningsgrupp har tillsatts sedan Philipp Engedal
tilltradde som ny VD for den norska verksamheten i september.

Den finska verksamheten har utvecklats mycket val och gér patagligt battre an féregdende ar. Framgéngrika
trafikstarter har inneburit [6nsam drift redan frén start for flera av de nya kontrakten. Indexeringen i de nya
kontrakten har en vdsentligt battre féljsamhet mot den verkliga kostnadsinflationen i driften. Endast ett fatal
kontrakt visar negativt resultat.

Den danska verksamheten visade béttre resultat tack vare stort fokus pa kvalitets- och effektivitetsarbete samt
satsningar pa ledarskapsfrégor. Den egna verkstaden i Képenhamn, som 6ppnades i september, har omgaende
resulterat i Iagre underhéllskostnader. Endast Képenhamnskontraktet dr olonsamt, men I6per ut vid
halvérsskiftet 2014.

o Upphandlingar under heldret 2012/2013 | Trafik under heldret 2012/2013
Anbudssituation per land, YTD . : .
Lamnade \ Vunna \ Forlorade | Paborade | Avslutade
Sverige 208 88 120 118 138
Norge 0 0 0 78 111
Finland 295 102 193 128 114
Danmark 166 0 166 11 4
Summa regional trafik 669 | 190 | 479 | 335 | 367
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AFFARSOMRADE INTERREGIONAL TRAFIK

Den interregionala trafiken har haft betydande utmaningar i den svaga marknaden under féregdende ar.
Satsningen pé en mer flexibel produktions- och kostnadsstruktur genom partnersamarbeten och effektivare
tidtabeller har resulterat i resultatforbattringar som medfért ett positivt heldrsresultat. Swebus hade en negativ
volymutveckling under fjarde kvartalet och aret som helhet. En forbattrad ticket yield kompenserade inte for
kortare resor och hard priskonkurrens. Atgarderna for att ytterligare dka flexibiliteten, bredda erbjudandet med
bland annat tillaggsprodukter fortsatter. Insatserna for att attrahera fler resenéarer har fortsatt hogsta prioritet
framover.

Flygtransfertrafiken fortsatter att utvecklas val och Swebus fortsatte att ta marknadsandelar under perioden

- ’ ) Kvartal Helar

Utveckling interregional trafik (Swebus)

dec 12-feb 13 dec 11-feb 12 mar 12-feb 13 mar 11-feb 12
Antal kdpta resor 422380 472 004 1968 466 2109 023
Antal kdrda km 3696 829 4096958 | 16472496 17 829 919
Beldggningsgrad, % 42 44 Ly 48
Genomsnittsintakt/km (SEK) 20,7 21,0 21,5 21,4
Genomsnittsintdkt/resendr (SEK) 181 177 173 182

FJARDE KVARTALET (1 DECEMBER 2012 — 28 FEBRUARI 2013)
Koncernens omsattning under det fjdrde kvartalet 6kade till 1 802 MSEK (1 763), en 6kning med 2,2 procent
jamfdrt med motsvarande kvartal féregdende ar.

Omsiéttningen inom affarsomréde regional trafik 6kade under det fjarde kvartalet till 1 721 MSEK (1 680), en 6kning
med 41 MSEK jamfdrt med motsvarande period féregdende ar.

Omsiéttningen inom affarsomrade interregional trafik i det fjarde kvartalet var 77 MSEK, vilket var oférandrat
jamfort med motsvarande period féregdende ér.

HELARET (1 MARS 20121 — 28 FEBRUARI 2013)
Koncernens omsattning 6kade till 7 263 MSEK (7 079) fér helaret, en 6kning med 2,6 procent jamfort med
motsvarande period foregdende ar.

Omsattningen inom affarsomrade regional trafik 6kade till 6 893 MSEK (6 696).

Omsattningen inom affarsomrade interregional trafik under heldret var 355 MSEK (370 MSEK), vilket var 15 MSEK
ldgre an foregdende ar.

Kvartal Period

Intékter (MSEK
( ) dec 12-feb 13 dec 11-feb 12 mar 12-feb 13 mar 11-feb 12

Intékt per segment

Nobina Sverige 1201 1232 4 838 4921
Nobina Danmark 85 86 339 395
Nobina Norge 245 178 947 718
Nobina Finland 198 191 802 775
Eliminering av forséljning till
interregional trafik -8 -7 -33 -43
Summa regional trafik 1721 1680 6 893 6 696
Swebus 77 79 355 370
Eliminering av forséljning till regional
trafik - - - -
Summa interregional trafik 7 79 355 370
Centrala funktioner 4 4 15 13
Summa intakter 1802 1763 7263 7079
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FJARDE KVARTALET (1 DECEMBER 2012 — 28 FEBRUARI 2013)

Koncernens rorelseresultat for det fjarde kvartalet uppgick till -51 MSEK (-147), varav -34 MSEK (-122) var
hanforligt till regional trafik respektive -6 MSEK (-12) till interregional trafik.

Rorelseresultatet for regional trafik 6kade med 88 MSEK, framfcr allt pa grund av frra arets engdngskostnader
pa 115 MSEK i den norska verksamheten (goodwill 84 MSEK + balansrakningsjustering 31 MSEK). Sveriges resultat
minskade pa grund av migrering av kontraktsportféljen frdn gamla till nya kontrakt samt kallt vader. Finlands
resultat forbattrades patagligt genom effektiv drift, forbattrad indexering och framgéngsrik start av nya kontrakt.

Rorelseresultatforbattringen om 6 MSEK i den interregionala trafiken berodde framst pé effektivare produktion
trots minskat antal resenérer.

Kvartalets resultat efter skatt uppgick till -52 MSEK (-111).
HELARET (1 mars 2012 — 28 februari 2013)

Koncernens rérelseresultat for helaret uppgick till -2MSEK (-124), varav 40 MSEK (-64) var hanforligt till regional
trafik respektive -3 MSEK (-18) till interregional trafik.

Rorelseresultatet for regional trafik 6kade med 192 MSEK. De forbattrade resultaten ar fraimst relaterade till stark
utveckling i den svenska och finska verksamheten vilket val kompenserar for den negativa utvecklingen i Norge
genom uppstarten av Tromsd. Engangskostnader féregédende ar pa 115 MSEK gor ocksé att den Norska
verksamheten forbattras (goodwill 84 MSEK + balansrakningsjustering 31 MSEK).

Rorelseresultatforbattringen om 15 MSEK i den interregionala trafiken berodde pé effektivare produktion som mer
an val kompenserar for minskat antal resenirer och hérd priskonkurrens under aret.

Helarets resultat efter skatt uppgick till 129 MSEK (-131), inklusive 100 MSEK (0) effekt av redovisning av
underskottsavdrag.

Kvartal Period

Rorelseresultat (MSEK
( ) dec 12—feb 13 Dec 11-feb 12 mar 12-feb 13 mar 11-feb 12

Rorelseresultat per segment

Nobina Sverige 0 49 133 147
Nobina Danmark -7 -8 -28 -37
Nobina Norge -31 -147 -78 -165
Nobina Finland L -9 13 -9
Summa regional trafik -34 -122 40 -64
Swebus -6 -12 -3 -18
Summa interregional trafik -6 -12 -3 -18
Huvudkontorskostnader samtovr. poste 1 13 -39 49
Summa rérelseresultat -51 147 -2 124
Koncernen

Rorelseresultat (MSEK)

dec 11-feb 13 dec 11-feb 12 mar 11-feb 13 mar 11-feb 12
Nettoomsattning 1802 1763 7263 7079
Rorelseresultat -51 -147 -2 -124

Regional trafik

Rorelseresultat (MSEK)

dec 11-feb 13 dec 11-feb 12 mar 11-feb 13 mar 11-feb 12
Nettoomsattning 1721 1680 6893 6696
Rorelseresultat =34 -122 40 -64

Interregional trafik

Rorelseresultat (MSEK)

dec 11-feb 13 dec 11-feb 12 mar 11-feb 13 mar 11-feb 12
Nettoomsattning 7 79 355 370
Rorelseresultat -6 -12 =3 -18
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Under fjarde kvartalet forekom engdngskostnader p& 9 MSEK, relaterat till hog bréansleférbrukning pé grund av
l&ng period av kyla i Sverige. Féregdende ar var engédngskostnaderna 171 MSEK (goodwill Norge 84 MSEK,
balansrakningsjustering Norge 31 MSEK, nedskrivning radgivarkostnader 49 MSEK, 100 &rsjubileum 7 MSEK)

Tillgangliga likvida medel vid verksamhetsarets utgéng uppgick till 95 MSEK (41). Darutdver hade koncernen
spadrrade medel pad 98 MSEK (97), huvudsakligen som sdkerhet for Iamnade anbud och ingdngna trafikavtal.
Koncernen har en kundfordringsfacilitet pd 300 MSEK med ett finansbolag, varav 38 MSEK var utnyttjat per den
28 februari 2013. En ny bankfacilitet pd 50 MSEK etablerades med f6rsta utnyttjande den 1juni 2012, varav 0
MSEK var utnyttjat per den 28 februari 2013.

Det egna kapitalet i koncernen uppgick till 383 MSEK (77). Soliditeten var 14 procent vid verksamhetsérets slut, att
jamfdras med 3 procent foregdende ar.

Den 31 oktober refinansierade Nobina sitt obligationsl&n om 85 MEUR. Refinansieringsldsningen innebar att
skulderna minskade med cirka 180 MSEK genom konvertering till aktier i Nobina AB. Det ger Nobinakoncernen en
forbattrad kapitalstruktur och 6kad soliditet. Resterande del av obligationslanet, cirka 550 MSEK, emitterades
som en ny femarig obligation i SEK som noteras pd NASDAQ OMX den 21 december. Obligationen har en &rlig
kupong pé 11 procent och det finns mgjlighet till &terkdp till nominellt belopp under hela IGptiden.

Koncernens kontantinvesteringar under aret avser inkdp av 6vriga anlaggningstillgdngar samt ink&p av bussar
inklusive tillbehdr om 40 MSEK (29). Koncernen har via sitt koncernbolag Nobina Fleet AB tecknat operationella
leasingavtal under de férsta nio mdnaderna uppgdende till 1129 MSEK (745) i anskaffningsvarde.

Under &ret har koncernen avyttrat bussar till ett varde av 16 MSEK (103), primért orsakat av en sale leaseback-
transaktion foregdende ar av begagnade bussar vilka férvarvades kontant i februari 2011.

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten for det fjarde kvartalet uppgick till 107 MSEK (-119) fére, och 89 MSEK
(-122) efter, nettoinvesteringar.

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten for heldret uppgick till 234 MSEK (50) fore, och 205 MSEK -8 efter,
nettoinvesteringar.

Vid bedomning om vardering av tidigare ackumulerade underskottsavdrag, se arsredovisning 2011/2012, har
koncernledningen beslutat att redovisa en del av koncernens nuvarande underskottsavdrag. Bedomningen &r att
de risker som tidigare péverkade varderingen i form av valutakursférandringar pa koncernens obligationslén
samt koncernens finansiella stallning reducerats i och med refinansieringen av obligationslénet i svenska kronor.
Refinansieringsldsningen innebar att skulderna minskade med cirka 180 MSEK genom konvertering till aktier i
Nobina AB. Det ger Nobina Europe koncernen en forbattrad kapitalstruktur och kad soliditet. Resterande del av
obligationslanet, cirka 550 MSEK, emitteras som en ny femarig obligation. Obligationen har en &rlig kupong pa 11
procent och det finns mdjlighet till terkop till nominellt belopp under hela Ioptiden. Uppskjuten skatt har
berdknats med tillampning av de skattesatser som &dr beslutade och som férvéntas gélla nar den berdrda
uppskjutna skattefordran realiseras eller skatteskulden regleras. Uppskjuten skattefordran avseende avdragsgilla
temporara skillnader och outnyttjade férlustavdrag har redovisats i den man de berdknas kunna utnyttjas inom
overskadlig framtid och beddmts vara sannolika. Aktuell skatt och justeringar avseende tidigare ars skatt i
Nobina Europe koncernen uppgick till 0 MSEK (0), och retroaktivt berdknad uppskjutna skattefordringar och
uppskjutna skatteskulder, som paverkar heldrets ackumulerade resultat uppgick till +100 MSEK (0).
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Under verksamhetsdret var medelantalet medarbetare 7 807 (6 955). | samtliga lander dar Nobinakoncernen har
verksambhet tillampas kollektivavtal enligt 6verenskommelse med det fackférbund som representerar de
anstéallda inom den bransch dar respektive bolag ar verksamt. Det finns en vl utarbetad praxis och tradition for
hur arbetstider, kompensationsvillkor, information och samverkan férhandlas och tillampas mellan
arbetstagarrepresentanter och foretaget.

e Nobina Europe noterade sin foretagsobligation p4 NASDAQ OMX den 21 december.

e Nobina Europe har vunnit en upphandling av trafikuppdrag i Malmd stad omfattande cirka 100 tursatta
bussar, vilket gor att Nobina frén juni 2014 kommer att ansvara for hela stadsbusstrafiken i Malmé stad.
Avtalet &r pé tio &r, med tre optionsar, och berdknas vara vart omkring 2,5 miljarder SEK 6ver |5ptiden.

e Nobina Europe har vunnit en upphandling pa 31 bussar i Helsingfors. Upphandlingsutfallet innebar att
Nobina Europe kommer att vara den storsta operatoren i Helsingfors.

Moderbolaget har 56 (43) anstéllda inom Gvergripande ledning och gemensam administration. Moderbolagets
resultat fore skatt uppgick till -138 MSEK (-33) och likvida medel vid periodens slut var 0 MSEK (2).

I samband med obligationsrefinansieringen i Nobina Europe AB, gjordes dven en apportemission dar skuldernai
Nobina Europe AB minskades med cirka 180 MSEK genom konvertering av aktier i Nobina AB. Resterande del av
obligationslanet, cirka 550 MSEK, emitterades som en ny femarig obligation i SEK som noteras p&d Nasdagq OMX
den 21 december. Vid refinansieringstillfallet gjordes dven en riktad emission av aktier till anstéllda och
styrelseledaméter i koncernen, som ocksa &r aktiedgare, uppgdende till 2 MSEK.

Omsiéttnings- och resultatutveckling skiljer sig 4t mellan kvartalen for de regionala och interregionala
verksamheterna. Fér den regionala verksamheten &r det tredje kvartalet starkast pa grund av hdg
tidtabellsproduktion relaterat till ett stort antal vardagar och stor aktivitet i samhallet medan andra kvartalet ar
svagast pé grund av |3g tidtabellsproduktion under semesterperioden. For den interregionala verksamheten &r
utvecklingen annorlunda genom att det andra kvartalet dr starkast pa grund av hégt antal resenrer under
semesterperioden, medan tredje kvartalet dr svagast pa grund av ett litet antal helgdagar vilket leder till farre
resenérer.

Nobina Europe koncernen ar exponerad for ranterisk i och med bolagets operationella leasing. Leasingavgifterna
baseras huvudsakligen pé en rorlig marknadsranta. En del av ranterisken kompenseras av intdktsindexering i
trafikavtalen.

Nobina Europe koncernen var tidigare exponerad for valutakursférandringar pé obligationslanet. Eftersom
obligationslanet efter refinansieringen den 31 oktober 2012 huvudsakligen &r i svenska kronor aterstér endast en
mindre valutarisk pa& den andel av obligationen som fortfarande ar i Euro, 3,9 MEUR. En tioprocentig depreciering
av den svenska kronan medfor en risk for en skuldékning om cirka 3 MSEK vid befintligt utestdende Ianebelopp.
Koncernens finanspolicy anger att valutarisker kan hedgas med valutaderivat. Under dret hade koncernen inga
valutasakringar.

Koncernen dr exponerad for prisférandringar genom sina inkdp av diesel. Ravarupriset svarar for knappt halften
av det totala dieselpriset och resterande del avser skatter, transport och féradling. Inom Regional trafik far
koncernen genom intéktsindexering i trafikavtalen kompensation for férandringar i dieselpriset for cirka 80
procent av forbrukningen. Inom /nterregional trafik finns ingen indexerad reglering av intdkter. Hojda
branslepriser kompenseras istdllet genom hdjda biljettpriser om marknadssituationen sa tilldter. Berdknat pa den
andel av koncernens dieselkonsumtion som saknar indexeringsskydd, innebér en tioprocentig 6kning av
rdvarupriset att koncernens branslekostnad 6kar med cirka 10 MSEK per verksamhetséar. Nobina Europe
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koncernens finanspolicy anger att dieselprisrisker kan sdkras med derivat. Koncernen hade per den 28 februari
2013 inga utestdende dieselderivat.

For mer information om risker och osdkerhetsfaktorer se motsvarande avsnitt i Nobina Europes &rsredovisning
2011/2012.

Nobina Europe tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) i enlighet med hur reglerna antagits
av EU och med tillampning av RFR 1 "Kompletterade redovisningsregler for koncerner". De nya standarder som
antagits har inte haft ndgon vasentliga p& Nobina Europe eller kommer att ge en vasentlig effekt pd koncernens
resultat och stéllning under 2012/2013. | 6vrigt tillampar Nobina Europe samma redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder som i &rsredovisningen for 2011/2012, se under "Féretagsinformation och
redovisningsprinciper", forutom vad som framgar enligt nedan.

Vid bedomning om virdering ska ske av tidigare ackumulerade underskottsavdrag, se &rsredovisning 2011/2012,
har koncernledningen beslutat att redovisa en del av koncernens nuvarande underskottsavdrag.
Koncernledningen anser att de risker som tidigare paverkade varderingen i form av valutakursférandringar pa
koncernens obligationslan samt koncernens finansiella stillning reducerats i och med koncernens
refinansiering.

Denna bokslutskommuniké &r upprattad i enlighet med IAS 34.

En engelsk Gverséttning av denna rapport finns att tillgéd p& www.nobina.com.

Nobina Europe presenterar delérsrapporten och svarar pé frdgor under en telefonkonferens fredagen den 26 april
klockan 10:00 CET. Presentationen kommer att finnas tillganglig pd hemsidan i samband med
telefonkonferensen.

Telefonnummer fér deltagare:
Sverige: +46 (0)8 505 20110
UK: +44 (0) 20 7162 0077

For telefonnummer fran 6vriga lander, vanligen se hemsidan eller kontakta Nobina.

Verkstéllande direktoren forsakrar att rapporten for det fjarde kvartalet ger en rattvisande bild av foretagets och
koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osédkerhetsfakturor som
foretaget och de foretag som ingér i koncernen stér infor.

Stockholm den 26 april 2013

Ragnar Norback
VD och koncernchef

Arsstamma 30 maj 2013
Delarsrapport for det forsta kvartalet 2013/2014 27 juni 2013
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For ytterligare information vanligen kontakta:

Ragnar Norback, VD och koncernchef 08-410 65 000
Per Skargard, Ekonomi- och finansdirektor 08-410 65 056
Ingrid Hdkanson, IR-ansvarig 08-410 65 051

Nobina Europe AB

Armégatan 38, 171 71 Solna, Sverige
www.nobina.com

Org. nr556576-4569

Denna rapport har inte varit foremé/ for granskning av Nobina Europes revisorer.

Nobina Europe koncernen dr Nordens stdrsta aktor inom persontrafik med buss. Verksamheten omfattar kontraktsbaserade
regionala resor i Sverige, Danmark, Norge och Finland samt interregional trafik i egen regi genom Swebus. Nobina Europe
koncernen omsdtter drygt 7 miljarder kronor, kér 3 500 bussar och &r med drygt 260 miljoner resor per &r ett av norra Europas
tio storre persontrafikforetag. Mer information &terfinns p4 www.nobina.com
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MSEK, om €] annat anges Kvartal Helér

dec 12-feb 13 dec 11-feb 12 mar 12-feb 13 mar 11-feb 12
Nettoomsattning 1802 1763 7263 7079
RORELSENS KOSTNADER
Drivmedel, dack och andra férnédenheter -430 -448 -1701 -1724
Ovriga externa kostnader -510 -491 -1972 -1852
Personalkostnader -903 -868 -3534 -3 464
Realisationsresultat forsaljning av anldggningstillgdngar - -3 -4 -5
Av-/nedskrivning av materiella anldggningstillgdngar -10 -100 -54 -158
RORELSERESULTAT -51 -147 -2 -124
Resultat frdn andelar i koncernforetag 2 7 2 7
Finansiella intakter 1 37 167 146
Finansiella kostnader, not 2 -44 -8 -138 -160
FINANSNETTO -1 36 31 -7
RESULTAT FORE SKATT -52 -1 29 -131
Skatt - - 100 -
PERIODENS RESULTAT -52 -1 129 -131
Periodens resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare 50 -1 129 -131
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -324,6 -693,8 807,8 -818,8
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -324,6 -693,8 807,8 -818,8
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (tusental) 160 000 160 000 160 000 160 000
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (tusental) 160 000 160 000 160 000 160 000

Rapport over koncernens totalresultat
Helar
MSEK Kvartal
dec 12-feb 13 dec 11-feb 1 mar 12-feb 13 mar 11-feb 12

Periodens resultat -52 -1 129 -131
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser pa utlandska verksamheter -5 0 -4 8
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -5 0 -4 8
Summa totalresultat for perioden -57 -1 125 -123
Periodens totalresultat hanforl. till moderbolagets dgare -57 -1 125 -123
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Koncernens balansrakning i sammandrag
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MSEK Helar

28 feb 2013 29 feb 2012
TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Goodwill 134 140
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 1 -
Forbattringsutgifter pd annans fastighet 21 9
Inventarier, verktyg och installationer 30 33
Fordon L 120
Fordringar p& koncernféretag 1261 1119
Langfristiga fordringar - 1
Uppskjutna skattefordringar 107 7
Pensionstillgdngar 16 14
Summa anldggningstillgdngar 1644 1443
Omsittningstillgangar
Varulager [ 52
Kundfordringar 360 473
Fordringar hos koncernféretag 165 21
Ovriga kortfristiga fordringar 72 54
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 226 182
Sparrade medel 98 97
Likvida medel 95 41
Summa omsittningstillgdngar 1060 1110
SUMMA TILLGANGAR 2704 2 553
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 383 77
Langfristiga skulder
Upplé&ning, not 2 518 -
Langfristiga skulder till koncernféretag, not 2 339 339
Avsiéttningar for pensioner och liknande férpliktelser 22 25
Ovriga avsattningar 45 61
Summa langfristiga skulder 924 425
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 391 337
Upplaning, not 2 = 775
Skulder till koncernforetag 58 81
Ovriga kortfristiga skulder 145 146
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 803 712
Summa kortfristiga skulder 1397 2 051
Summa skulder 2321 2 476
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2704 2 553
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Rapport over forandringar i koncernens eget kapital

Sate i Stockholm

S Ovrigt tillskjutet Omraknings- Balanserade Totalt eget

MSEK Altiekapital kapital differenser forlustmedel kapital
Ingadende eget kapital per 1 mars 2011 16 29 162 200
Totalresultat - 8 131 -123
Utgaende eget kapital per 29 februari 2012

16 30 31 i
Totalresultat - -4 129 125
Transaktioner med dgare
Erhallit aktiedgartillskott - - 181 181
Summa transaktioner med dgare - - 181 181
Utgédende eget kapital per 28 februari 2013 16 26 341 383

Innehav utan bestdmmande inflytande finns ej.
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Rapport over kassafloden for koncernen

Kvartal Helér
dec 12-feb 13 | dec 11-feb12 = mar 12-nov 13 mar 11-feb 12

MSEK

Kassaflode frdn den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -52 -1 29 -131

Justeringar for poster som ejf ingdr i kassaflodet 23 62 21 154

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar i rérelsekapital -29 -49 50 23

Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital

Férandring av varulager -3 - 7 -3
Forandring av rorelsefordringar 91 -92 64 75
Férandring av rorelseskulder 47 19 107 -49
Summa forandring i rorelsekapitalet 135 -73 178 23
Erhéllna ranteintakter 1 3 6 4
Betald skatt = - = -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 107 -119 234 50

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Férandring av sparrade medel -16 - -5 -16
Investeringar i mark, fordon, inventarier, verktyg och

installationer exklusive finansiella leasar -3 -6 -40 -29
Férséljning av byggnader och mark, fordon, inventarier,

verktyg och installationer 1 3 16 103
Kassaflode fran investeringsverksamheten -18 -3 -29 58

Kassaflode frén finansieringsverksamheten

Erhallna aktiedgartillskott/koncernbidrag = 14 181 14
Aterbetalning/upptagna lan fran koncernforetag 20 53 20 53
Amortering av 18n - - -733 -110
Nyuppléning = - 551 -
Upplaningskostnad = - =34 -
Betald rénta -64 -43 -136 -152
Kassaflode fran finansieringsverksamheten A 24 -151 -195
Periodens kassaflode 45 -98 54 -87
Likvida medel vid periodens bérjan 50 141 41 127
Periodens kassafléde 45 -98 54 -87
Omrakningsdifferens - -2 - 1
Likvida medel vid periodens slut 95 3 95 41
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Moderbolagets resultatriakning i sammandrag

Kvartal Helar
MSEK Dec 12-feb 13 Dec 11-feb 12 mar 12—-feb 13 mar 11-feb 12
Nettoomsattning 15 12 55 46
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader -5 -5 -21 -20
Personalkostnader -9 -8 -30 -26
Avskrivningar/nedskrivningar av immateriella,
materiella anlaggningstillgdngar 4 _ -9 Rl
RORELSERESULTAT = -1 2 -1
Resultat frdn andelar i koncernféretag -129 -16 -204 -48
Finansiella intakter [ 40 187 173
Finansiella kostnader -40 20 -123 -157
FINANSNETTO -125 [ -140 -32
RESULTAT FORE SKATT -125 43 -138 -33
Skatt = - = -
PERIODENS RESULTAT -125 43 -138 -33
Rapport 6ver moderbolagets totalresultat
MSEK Kvartal Perioden
dec 12-feb 13 dec 11-feb 12 mar 12-feb 13 mar 11-feb 12
Periodens resultat -125 43 -138 -33
Ovrigt totalresultat
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt = - -
Summa totalresultat for perioden - - -
Summa totalresultat for perioden -125 43 -138 -33
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Moderbolagets balansriakning i sammandrag

Helar
MSEK 28 feb 2013 29 feb 2012
TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Andelar | koncernforetag 11 703
Forbattri ngsutgifter pd annans fastighet 1 2
Inventarier, verktyg och installationer 1 2
Fordringar hos koncernféretag 1397 1357
Summa finansiella anldggningstillgdngar 2110 2064
Omsittningstillgdngar
Fordringar hos koncernféretag 234 325
Ovriga kortfristiga fordringar I -
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter - 1
Likvida medel - 2
Summa omsittningstillgdngar 238 328
SUMMA TILLGANGAR 2348 2392
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 189 146
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder till koncernféretag 1387 1398
Obligationslén 518 -
Avsittningar for pensioner 23 25
Summa langfristiga skulder 1928 1423
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder L 1
Uppléning - 739
Skulder till koncernforetag 198 70
Ovriga kortfristiga fordringar 1 -
Upplupna kostnader och férutbetalda kostnader 28 13
Summa kortfristiga skulder 231 823
Summa skulder 2159 2246
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2348 2 392
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MSEK Aktiekapital Reservfond Overkursfond ?ﬁ:}t’:ﬁfggﬁr Pregﬁg:s Tolzg:)tifagiet
Ingéende eget kapital per 1 mars 2011 16 56 - 28 79 179
Omf6ring av foregéende ars resultat _ _ _ 79 -79 -
Periodens resultat - - - - _33 -33
Utgaende eget kapital per 29 feb 2012 16 56 - 107 -33 146
Omféring av foregéende 4rs resultat - - - 33 33 -
Periodens resultat 138 138
Transaktioner med dgare
Erhallit aktiedgartillskott - - - 181 - 181
Summa transaktioner med &dgare - - - 181 - 181
Utgéende eget kapital per 28 feb 2013 16 56 - 255 -138 189
Not 1. Segmentredovisning
Kvartal 4
MSEK, om ej annat anges Helar
dec 12-feb 13 dec 11-feb 12 mar 12-feb 13 mar 11-feb 12
Intakter per segment
Nobina Sverige 1201 1232 4838 4 921
Nobina Danmark 85 86 339 395
Nobina Norge 245 178 947 718
Nobina Finland 198 191 802 775
Eliminering av forséljning till interregional trafik -8 -7 _33 _43
Summa regional trafik 1721 1680 6 893 6 696
Swebus 77 79 355 370
Eliminering av forséljning till regional trafik _ - - -
Summa interregional trafik 77 79 355 370
Centrala funktioner L L 15 13
Summa intékter 1802 1763 7263 7079
Kvartal 5
MSEK, om €] annat anges Helar
dec 12-feb 13 dec 11-feb 12 mar 12-feb 13 mar 11-feb 12
Rérelseresultat per segment
Nobina Sverige 0 42 133 147
Nobina Danmark -7 -8 28 37
Nobina Norge -31 -147 -78 -165
Nobina Finland L 9 13 9
Summa regional trafik 34 -122 40 -64
Swebus -6 -12 -3 -18
Summa interregional trafik -6 -12 -3 -18
Huvudkontorsposter samt dvriga poster 1 13 -39 49
Summa rorelseresultat -51 -147 -2 -124
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Not 2. Finansiering
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Kvartal Helar

MSEK, om €j annat anges

dec 12—feb 13 dec 11-feb 12 mar 12-feb 13 mar 11-feb 12
Operationell leasing, Bussar
Nominellt vérde av framtida betalningar — Bussar - - 4790 L 367
Nuvérdet av framtida betalningar — Bussar - - 4155 3751
Antal operationellt leasade bussar - - 3012 2955
Redovisad operativ leasingkostnad 230 210 907 823
Réntebarande skulder
Obligationslan 551 743 551 743
Aktiverade finansieringsavgifter 33 -l 33 -l
Factoring - 36 - 36
Checkrakningskredit - - - -
Langfristiga skulder till koncernforetag 339 339 339 339
Summa 857 1114 857 1114
Avgér kortfristig del - -775 - =775
Summa langfristiga skulder 857 339 857 339
Réntekostnader och liknande resultatposter
Réntekostnader for 1an fran koncernforetag 18 -1 54 37
Réntekostnader obligationslan -18 _93 -81 -107
Ovriga finansiella kostnader -l -5 15 )
Realiserade och orealiserade valutakursvinster - 31 12 5
Total -L4 -8 -138 -160
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BRUTTOAVTAL
Trafikuppdrag dér uppdragsgivaren ersétter operatdren bara for det antal kilometer eller timmar som kors. Biljettintakterna
tillfaller uppdragsgivaren.

EBT
Earnings before tax; Resultat fére skatt.

EBIT
Earnings before interest and tax; Resultat fore finansnetto.

EBITDA
Earnings before interest, tax, depreciation and amortization; Rorelseresultat fore avskrivningar.

EBITDAR
Earnings before interest, tax, depreciation, amortization and rent; Rorelseresultat fére avskrivningar, kostnader for
operationellt leasade bussar samt realiserat resultat vid férséljning av bussar.

EURO 1-EURO 5, EEV
Olika generationer av emissionsklasser for dieselmotorer.

EXPRESSBUSS
Linjelagd ldngvaga vagtrafik som passerar minst en lansgrans. Vid tillstdndsgivningen har berérda trafikhuvudman
invandningsratt. En fristdende operatdrs intdkter kommer uteslutande fran resenérerna.

INCITAMENTSAVTAL

Trafikuppdrag dér uppdragsgivaren ersétter operatdren med en viss del rorlig erséttning. Bygger pé 6msesidigt fortroende
och syftar till att nd ett forbattrat resultat genom forbattrad kvalitet eller effektivitet. Ersattningen till operatoren kar om
antalet passagerare okar.

INDEXERING

Omrakning av ersattning till ny period av fast erséttning per kilometer eller timme i ett trafikuppdrag. Omfattar fast
ersattning per kilometer eller timme och sker med hjélp av sammanvagda index for inflation inom kostnadskategorier som ar
vasentliga for verksamheten.

KONCESSION
Trafikuppdrag som myndigheten/trafikhuvudmannen utan offentlig upphandling givit till en viss operatér. Kan ej ske efter
avregleringen av kollektivtrafikmarknaden.

KUNDER
Resendrer, det vill sdga de som nyttjar vara tjanster oavsett om de betalar for resan sjalva eller via en trafikhuvudman.

NETTOAVTAL
Trafikuppdrag dar uppdragsgivaren ersatter operatoren fraimst med hjalp av biljettintdkterna.

TRAFIKUPPDRAG (KONTRAKT, ENTREPRENAD)

Ett d&tagande att till ett mellan uppdragsgivare och entreprenér i forvag uppgjort pris utféra en viss tjanst. Hos Nobina ett avtal
med en trafikhuvudman om att normalt under 5-8 &r producera kollektivtrafik mot ett fast pris med avtalade
indexeringsvillkor.

UPPDRAGSGIVARE

En organisation som pa en myndighets uppdrag ansvarar for att organisera upphandling av kollektivtrafik i ett visst omrade,
normalt ett 1an. Tilldelar trafikuppdrag efter utvardering av inkomna anbud.
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