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Nettoomsittningen uppgick till 171,4 (183,9) MSEK.

Rérelseresultatet uppgick till 13,2 (47,6) MSEK.

Rérelseresultatet exklusive poster av engéngskaraktir om —2,8 (32,1) MSEK uppgick till 16,0 (15,5) MSEK.
Rérelsemarginalen exklusive engingsposter ckade till 9,3 (8,4) procent.

Resultatet efter skatt uppgick till 9,1 (35,2) MSEK.

Resultatet per aktie blev 2,15 (8,25) SEK.

Aterbetalda momsbelopp under perioden uppgick till 14,7 MSEK. Beloppet har skuldforts.

Rewir blev drets vinnare i kategorin event Business-to-Business.

Bysted kom pé andra plats i Arets Byra.

NYCKELTAL

2012 2011 2011
MSEK Jan-mars Jan-mars Jan-dec
Nettoomséttning') 1714 1839 694,5
Rérelseresultat 13.2 476 337
Rorelseresultat exklusive engangsposter 16.0 155 5.1
Rorelsemarginal, % 77 259 49
Rérelsemarginal exklusive engdngsposter, % 93 8.4 0.7
Resultat fére skatt 123 479 310
Resultat efter skatt 9.1 352 20.2
Resultat per aktie, SEK 2] 2,15 8.25 4,75
Egel kapital per aktie, SEK 55,45 58,95 53.30
Operativt kassafléde per aktie, SEK 4,90 11,30 21.90
Soliditet, % 41 42 39
Avkastning pa sysselsatt kapital, %3 0.3 210 10,6
Avkastning pa eget kapital, % -2.5 19,1 9.2

1) Ingar férandring av lager av produkter i arbete
2) Né&egon utspédning férekammer inte under de angjvna perioderna.
3) Avkastning pa sysselsatt kapital exklusive engangsposter uppgick till 2.5 % per 2012-03-31.
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KOMMENTAR FRAN VD OCH KONCERNCHEF

Rorelseresultat, exklusive engangsposter, har
starkts med dkade marginaler

Intellectas nettoomsittning uppgick till 171,4 MSEK, en
minskning med 6,7 procent jimfort med motsvarande period
foregaende ar. Rorelseresultatet uppgick till 13,2 MSEK.
Rorelseresultatet inkluderar poster av engangskaraktir om
-2,8 MSEK. Exklusive dessa poster uppgick rorelseresultatet
till 16,0 MSEK, vilket dr en f6rbittring mot foregiende ér.
Rérelsemarginalen stirktes till 9,3 procent.

Den ligre omsittningen ir konjunkturbetingad. Det rider
betydande osikerhet och forsiktighet infor framtiden.

Ekonomin vinder lingsamt uppat frin laga niver och nigon
raketfart i tillvixten vintas inte framéver, enligt Konjunkturin-
stitutets senaste prognos i april.

Inom affirsomride Infolog var volymnedgéngen cirka nio
procent till 95 MSEK. Nettoomsittningen inom affirsomride
Consulting minskade med tre procent till 81 MSEK. Arvodes-
intdkterna inom affirsomride Consulting lig i stort sett pa en
oforindrad nivd; 62,7 MSEK, medan inkép f6r kunds rikning
minskade med cirka tretton procent.

Exklusive engdngsposter hinférliga till affirsomrade Infolog
redovisar Intellecta ett forbittrat rorelseresultat jimfort med fore-
giende ar. Resultatforbittringen beror pé vil fungerande och
sammansatt produktmix samt sinkta kostnader dill f6ljd av
omstrukturering av verksamheten och anpassning till rdidande
affirsklimat.

Det operativa resultatet for affirsomrade Consulting 6kade
under kvartalet med 88 procent till 9,4 MSEK, jimfért med
foregiende 4r. Tjansteomradet B2B-reklam, som tidigare redo-
visat underskott, visade efter omstrukeurering ett litet dverskott
for perioden. Rérelsemarginalen for affirsomréidet stirkees med
sex procentenheter till 11,6 procent.

Intellecta Infolog redovisade ett rérelseresultat om 5,4 MSEK
inklusive engéngsposter om —2,8 MSEK.

Rérelseresultatet exklusive engangsposter uppgick till 8,2
MSEK med en rérelsemarginal om 8,6 procent. Engingsposterna
avser avvecklingskostnader for uppsagd personal. Affirsomrédets
nya satsning inom butikskommunikation utvecklar sig vil med
goda framtidsutsikter. Det ir sirskilt glidjande att notera att en
stérre volymkund med en drsomsittning om cirka 10 MSEK har
valt att dterkomma efter en kort tids frinvaro.

Den nya strategin inom koncernen implementeras i verksam-
heten och utvecklas vidare. Den bygger pi kompetensmoduler
som bade méter och skapar nya kundbehov. Intellecta ir ett
kunskapsforetag inom affirsdrivande och affirsstddjande kom-
munikation med en rad spjutspetskompetenser inom olika
specialdiscipliner. Den nya strategin ska ge bittre utvixling pd
dessa oavsett i vilket bolag de finns inom Intellecta-koncernen.
Detta har redan resulterat i ett flertal siljaktiviteter dver bolags-
grinserna inom koncernen med nya kunduppdrag som féljd.

Intellectas ekonomiska och finansiella stillning 4r god.
Soliditeten har stirkes sedan arsskiftet med tvi procentenheter
till 41 procent. Nettoskulden har minskat med 27 procent till
54,2 MSEK, jimfort med motsvarande period foregiende ar.
Intellecta har erhillit momsaterbetalningar under perioden
uppgéende till 14,7 MSEK, vilket har stirke kassan ytterligare.
Beloppet har skuldférts tills vidare. Per den 31 mars uppgick det
skuldférda momsbeloppet till totalt 31,4 MSEK.

Koncernen ir vil rustad for att 6ka marknadsandelarna och
arbetar offensivt for att ta tillvara de mojligheter som uppstar pd
nuvarande marknad. Intellectas starka varumirken och kund-
erbjudanden ger alla forutsittningar for att fortsitta utveckla véra
positioner organiskt med fokus pa affirsdrivande och affirsstod-
jande kommunikation. Vi ir 6ppna for nya forvirv under forut-
sittning att de bidrar till att utveckla Intellectas marknadsposition
och stirker kassafléde och resultatutveckling. I férsta hand ligger
vért forvirvsintresse inom den digitala sfiren.

it —

Richard Ohlson
VD och koncernchef
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MARKNADSUTVECKLING

Svensk ekonomi vinder lingsamt uppit och stiger frin liga
nivder. Det finns fortfarande djupa ekonomiska och politiska
problem i euroomrédet, vilket paverkar det globala makro-
ekonomiska klimatet. Konjunkturinstitutets prognos ir att det
ekonomiska klimatet blir nigot forbéttrat de kommande
ménaderna.

Efterfrigan pa helhetsgrepp inom varumirkesutveckling och
kommunikation bedéms vara fortsatt god.

Efterfrigan pa tjdnster inom affirsomréde Intellecta Infolog
bedoms forbli oférindrad jimf6rt med foregiende ar. Affirsom-
radet ligger hogt upp i foradlingskedjan genom sin specialisering
pa effekttryck och informationslogistik, vilket bidrar till goda
marginaler. Special- och férpackningstryck kinnetecknas av en
god efterfragan. Butikskommunikation 4r ett nytt tjinsteomrade
inom affirsomréidet som visar pa god tillvixt.

God beliggning prognostiseras for affirsomrade Consulting
inom investor relations och public relations. Mycket god beligg-
ning férvintas inom digital kommunikation. Nagot férsvagad
beliggning beriknas gilla inom redaktionell kommunikation.
Kommunikation i alla digitala medier beriknas fortsitta vixa
kraftigt under 2012 medan reklaminvesteringar férvintas minska.
Traditionella medier, som tidskrifter och kataloger, fortsitter att
tappa annonsvolym. Reklam som 4r imagebyggande beriknas gi
ner, medan siljdrivande marknadsaktiviteter har en stark prognos.

Kommunikation utgér idag en allt viktigare och mer integre-
rad del av kundernas affirsvardag. I allt fler fretag, myndigheter
och institutioner 4r det idag sjilvklart att varumirke och kom-
munikation ir en ledningsfriga, om inte till och med en styrel-
sefriga. Varumirket 4r en affirskritisk tillging, som l6pande
miste forddlas och ge avkastning. Ett starke foretagsvarumirke
kan forbitera det ekonomiska utfallet av marknads- och utveck-

lingsinvesteringar. En av de viktigaste lingsiktiga trenderna ir att

Koncernens nettoomsattning
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en alltstorre del av den totala kommunikationen successivt flytear
over i digitala miljder.

De breda och kompletta erbjudandena inom varumirkesut-
veckling och 6vergripande kommunikation gynnar Intellectas
position pa marknaden.

Intellecta dr verksamt i Sverige, Danmark och Kina. Intellecta
vixer med sina kunder nationellt och internationellt.

Intellectas bida affirsomridden ger en god spridning som
mojliggér balans av verksamheten ver konjunkturcyklerna.

INTAKTER OCH RESULTAT

Koncernens nettoomsittning uppgick till 171,4 (183,9) MSEK,
en minskning med 6,7 procent. Rérelseresultatet uppgick till
13,2 (47,6) MSEK och resultatet fore skatt uppgick till 12,3
(47,9) MSEK.

I resultatet ingar poster av engangskarakeir om —2,8 (32,1)
MSEK. Rérelseresultatet exklusive poster av engingskarakeir
okade till 16,0 (15,5) MSEK. Engangsposterna avser avvecklings-
kostnader for uppsagd personal om —2,8 (0) MSEK, éterbetal-
ningar av mervirdeskatt om 0 (31,7) MSEK och reavinster om 0
(0,4) MSEK. Rérelsemarginalen blev 7,7 (25,9) procent. Exklu-
sive engéngsposter forbittrades rorelsemarginalen dill 9,3 (8,4)
procent. Bruttomarginalen uppgick till 72,1 (70,3) procent.
Personalkostnaderna minskade med 3,4 MSEK och uppgick till
80,3 (83,7) MSEK. Finansnetto forsimrades med 1,2 MSEK till
1,0 (0,2) MSEK.

Intikesminskningen om 9,1 procent ir konjunkturbetingad
och avser frimst affirsomride Infolog. Inom affirsomrade
Consulting minskade inkép f6r kunds rikning med 12,9 procent,
dven det konjunkturdrivet. Arvodesintikterna uppgick till 62,7
(62,9) MSEK, vilket dr i stort sett oforindrat jimfort med fore-
gende dr. Det r var bedomning att detta innebir att Intellecta
har tagit marknadsandelar inom affirsomradet Consulting.

Nettoomsattning per affarsomrade

2012 201

Intellecta Consulting 46%
Intellecta Infolog 54%

Intellecta Consulting 45%
Intellecta Infolog 55%
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Resultatforbittringen, exklusive engdngsposter, beror frimst
pa en vissad och vil sammansatt tjinste- och produkemix med
okade marginaler och minskade kostnader. Vidtagna strukturat-
girder under féregiende 4r, i syfte att anpassa organisationen till
ridande marknadsforutsittningar, beridknas ge en resultateffeke
pa cirka 31,0 MSEK pa arsbasis, varav cirka 26,3 MSEK beriknas
forbittra Intellectas resultat under innevarande ar.

Aterbetalda momsbelopp uppgick till 14,7 MSEK under
perioden. Intellecta har valt att tills vidare skuldfora beloppet.

Rewir blev i mars Arets vinnare i Gyllene Hjulet i kategorin
event Business-to-Business.

Bysted kom p4 andra plats i Arets Byra.

VERKSAMHETEN

Intellecta ska bygga. férvalta och utveckla en framgangsrik
portfélj av ledande bolag/verksamheter inom afférs-
drivande och afférsstédjande kommunikation, som till-
sammans och var fér sig ska generera marknadens hégsta
kundvérde och darigenom ett mycket konkurrenskraftigt
aktiedgarvérde. Intellecta ska vara ett tillvaxtféretag som
véxer med lénsamhet genom en kombination av organisk
och férvérvsbaserad tillvixt. Koncernen sysselsétter 434
medarbetare.

Affarsmodell - Intellectas affirsmodell bygger pi att ta
ledande positioner pé prioriterade marknadssegment i Sverige
och Danmark med inriktning pa affirsdrivande och afFirs-
stédjande kommunikation. Samverkan mellan olika bolag och
affirsomriden i koncernen bidrar frimst till operativa syner-
gieffekter och 6kad f6rsiljning.

Strategi - Intellectas tillvixtstrategi bygger pd en kombination
av forvirv och organiska satsningar genom nystart och utveck-
ling av befintliga etableringar. Genom samordning av verksam-
heter med liknande utbud uppnas 6kad effektivitet, forbittrad
l6nsamhet och kapitalanvindning.

Koncernens rorelseresultat
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Virdedrivande faktorer — Affirsomréide Infolog dr en komplett
leverantér av produkter och tjdnster for skapande, publicering
och distribution av information i olika kanaler. Genom det
breda utbudet av produkter och tjinster, levererad i en kost-
nadseffektiv struktur, skapas en hog foridlingsgrad som ér
grunden for okad lé6nsamhet och konkurrenskraft. Bolagen
inom affirsomrade Consulting erbjuder spetskompetens inom
alla centrala affirs- och verksamhetsdrivande kommunika-
tionsdiscipliner. Det breda utbudet av tjinster tillsammans med
mojligheten att kunna bistd kunder med ett helhetsatagande
inom affirsdrivande och affirsstédjande kommunikation
skapar grunden for fortsatt lonsamhetsutveckling.

Vision - Att kommunikation ir centralt nir kunden driver sin

affir.

Intellecta bedriver sin verksamhet i Sverige, Danmark och
Kina. Affarsomradesstrukturen aterspeglar indelningen
av Intellectas kunderbjudande i byratjanster (Intellecta
Consulting]) och grafisk produktion samt informationslo-
gistik (Intellecta Infolog).

Utvecklingen inom affirsomradena Intellecta Consulting och
Intellecta Infolog beskrivs nedan.

2012 2011 2011
MSEK Jan-mars Jan-mars  Jan-dec
INTELLECTA CONSULTING
Nettoomséttning!) 81.3 84,3 3349
Rérelseresultat 9.4 50 -1.9
Rorelsemarginal, % 11,6 58 neg
Antal anstallda, medelantal 188 211 210
INTELLECTA INFOLOG
Nettoomséttning ') 948 1043 3754
Rérelseresultat 8.22) 10,73 14,54
Rérelsemarginal, % 8.6 10.3 39
Antal anstallda, medelantal 205 227 219
Nettoomsattning fordelad pa geografiska marknader)
Sverige 156.2 166.8 632.4
Danmark 153 17.1 62,1

1) Redovisas efter eliminering av forsaljning inom det egna affarsomradet.

2) Redovisas exklusive omstruktureringskostnader om 2,8 MSEK, rubrice-
rade som personalkostnader.

3) Redovisas exklusive &terbetalning av mervérdesskatt om 31,7 MSEK och
reavinster om 0,4 MSEK, rubricerat som 6vriga intakter.

4] Redovisas exklusive &terbetalning av mervérdesskatt om 31,7 MSEK och
reavinster om 6,2 MSEK, rubricerat som &vriga intakter.

5) Nettoomséttning avser endast extern férsaljning.
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Affarsomrade Intellecta Consulting -

kraftigt forbattrad rérelsemarginal

Affdrsomrade Intellecta Consulting tillhandahaller kvalifi-
cerade konsulttignster med fokus p3 strategisk kommuni-
kationsradgivning pa ledningsgruppsniva. Konsultféreta-
gen i Intellecta erbjuder spetskompetens inom alla de
centrala afférs- och verksamhetsdrivande kommunika-
tionsdisciplinerna. Intellecta Consulting kan bista kunder
med ett helhetsatagande inom afférsdrivande kommuni-
kation eller med specialistkunnande inom enskilda omra-
den. Erbjudandet omfattar Corporate Relations (IR, PR,
Public Affairs och Employee Relations]), BZ2B-reklam.
Branding, Design, Publishing och Digital kammunikation.
Inom affédrsomradet finns 206 konsulter som verkar i
Stockholm, Malmé, Képenhamnoch Shanghai. Verksam-
hetsdrivande bolag inom affdrsomradet &r Intellecta
Corporate. Rewir, Hilanders, Hilanders Kitchen, Bysted i
Malmd och Bysted i Képenhamn.

Nettoomsittningen uppgick till 81,3 (84,3) MSEK, vilket ir en
minskning med 3,6 procent jimfort med motsvarande kvartal
foregiaende ér. Intiktsminskningen avser inkdp f6r kunds rik-
ning, som minskat med 12,9 procent till 18,6 (21,4) MSEK.
Arvodesintikterna uppgick till 62,7 (62,9) MSEK.
Rérelseresultatet uppgick till 9,4 (5,0) MSEK med en rorel-
semarginal om 11,6(5,9) procent. Bruttomarginalen kade till
73,6 (72,3) MSEK. Personalkostnaderna reducerades med 5,6
MSEK till 38,9 (44,5) MSEK. Resultatforbittringen beror frimst
pa omstrukturering av verksamheten B2B-reklam, neddragning
av personalkostnader, 6kad produktivitet och en stabil niva for
arvodesintikter. Efter omstruktureringen visar tjansteomradet
B2B-reklam ett svagt positivt resultat.Vidtagna dtgirder inom
affirsomradet under 2011 beriknas forbittra dess resultat med
totalt cirka 20 MSEK frin och med innevarande verksamhetsar.

Intaktsfordelning i Intellecta Consulting

Utstallningar/events 24,5% |
Kommunikationsradgivning 16.7%
Branding och design 15.9%
Kampanj/strategi 14.3%
IR-kommunikation/arsredovisningar 11.1%
Digital kommunikation 10.9%
Redaktionell kommunikation 4.5%
PR/Public affairs 1.5%
M Ovrigt 06%

Bolaget Hilanders Kitchen som erbjuder kommunikations-
radgivning med inrikening pa livsmedelsbranschen kommer att
fusioneras med Hilanders under eget varumirke Kitchen dept.
Processen har inletts. Tjinsteomradet behaller sin specialkompe-
tens och inriktning. Genom fusionen skapas en mer slagkraftig
verksamhet med sinkta kostnader och minskad administration.

Affarsomrade Intellecta Infolog -

god men nagot férsamrad rérelsemarginal
Affarsomrade Infolog &r en komplett leverantér av produk-
ter och tjgnster fér skapande, publicering och distribution
av information i olika kanaler. Erbjudandet omfattar byra-
tidnster, grafiska tjanster, Finanstryck, systemstdd, webb-
tignster, lager & distribution samt funktionsataganden.
Intellecta Infolog kan via entreprenadataganden dven ta ett
helhetsansvar fér kundens produktion och fléden av
information, fran formeivning, originalproduktion och
publicering till fysisk leverans till slutmottagaren. Inom
affdrsomradet finns 213 medarbetare i Stockholm, Nacka,
Géteborg, Falun och Gévle. Stérre delen av affdrsomra-
dets verksamhet integrerades fran och med den 1 septem-
ber 2011 under det nya gemensamma varumdarket Ineko.

Nettoomsittningen uppgick till 94,8 (104,3) MSEK, vilket ir
en minskning med 9,1 procent. Rérelseresultatet uppgick till
5,4 (42,8) MSEK, varav poster av engingskaraktir svarade for
-2,8 (32,1) MSEK. I poster av engingskaraktir ingar avveck-
lingskostnader f6r uppsagd personal om —2,8 (0) MSEK,
iterbetalda momsbelopp om 0 (31,7) MSEK och reavinster om
0 (0,4) MSEK. Rorelseresultatet exklusive engdngsposter uppgick
till 8,2 (10,7) MSEK. Bruttomarginalen uppgick till oférindrade
62,9 (62,9) procent, jimfort med motsvarande period foregiende
ir. Rorelsemarginalen, exklusive engéngsposter, uppgick till 8,6
(10,3) procent.

Nettoomsattning, rorelseresultat
Intellecta Consulting
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Resultatfrsimringen beror frimst pa minskade affirsvolymer
till foljd av den ridande svaga konjunkturen. Affirsomradet
behéller dock sin starka position pi marknaden med goda mar-
ginaler. Exempelvis har en stdrre volymkund med en drsomsitt-
ning om cirka 10 MSEK valt att dterkomma efter en kort tids
frinvaro. Inom affirsomréidet sker en kontinuerlig tjansteutveck-
ling, vilket har resulterat i det nya tjinsteomridet ”Butiks-
kommunikation”, ett segment medgoda utvecklings- och tillvixt-
mojligheter.

Verksamheterna inom Stockholm har sedan féregiende ar
samlokaliserats och konsoliderats under det nya namnet Ineko.
Varumirket Ineko lanserades under det forsta kvartalet. En
genomford effektivisering av affirsomridet beriknas forbattra
resultatet med cirka 11 MSEK pa arsbasis, varav cirka 5,3 MSEK
avser 2012. Samlokaliseringen har skapat en enklare organisation
med sinkrta kostnader. Affirsomradet redovisar for perioden en
stark rorelsemarginal om 8,6 procent som effekt av en vil balan-
serad produktmix med hégre inslag av foridling och sinkta
produktions- och driftskostnader.

De fusionerade enheterna utgér under namnet Ineko Sveriges
stérsta och mest moderna grafiska féretag, med ett helhetserbju-
dande som omfattar allt som krivs for effektiv och kvalitetssikrad
tryckt kommunikation. Bolaget erbjuder marknadens hogsta
tryckkompetens i kombination med kreativa byriginster, lager-
hallning och webbaserade system for informationslogistik. Verk-
samheten har ultramodern teknik och ett produktionsfléde som
optimerar kvalitet, effekter och leveranstider. Samlokaliseringen
har 6kat servicegraden gentemot kunderna ytterligare. Med
genomférda besparingar har affirsomridets nivi for breakeven
sinkts och konkurrenskraften stirkts. Bolaget har ett flertal
globala kunder.

Affirsomradet ir vl rustat for att behdlla sin ledande roll pa
den svenska marknaden med en fortsatt god vinstgenereringsfor-
maga.

Intaktsférdelning i Intellecta Infolog

Grafisk produktion 46%

Grafisk produktion, digitaltryck 29%
Distribution & Logistiktjanster 1%
Funktionsataganden 8%
Finanstryck 6%

SASONGSVARIATIONER

Intellectas verksamhet ér sisongsbetonad. Det forsta och det
sista kvartalet dr de sisongsmissigt starkaste, medan det tredje
kvartalet dr det svagaste. Genom en successiv breddning av virt
tjansteutbudhar dock sisongsvariationerna mildrats. Ett flertal
tjanster inom PR/Public affairs, Branding och design,
Kampanj/strategi, investerarkommunikation, Redaktionell
kommunikation, Event, och Digital kommunikation kinne-
tecknas av en jimnare beldggning under aret, jimfért med
exempelvis drsredovisningsuppdrag. Kunderbjudanden inom
butikskommunikation och férpackningsmarknad inom affirs-
omréide Infolog kinnetecknas ocksd av en jimnare beliggning
under édret.

MODERBOLAGET

Intikterna uppgick till 9,8 (9,7) MSEK och resultatet efter
finansnetto till — 0,8 (0,7) MSEK. Intikterna utgérs av till
dotterbolagen fakturerade tjinster samt ersittning for hyres-
och gemensamma kostnader. Finansnettot uppgick till 0,0
(-0,5) MSEK. Forbittringen av finansnettot beror frimst pa
att overskottslikviditet har placerats till fordelaktiga rinte-
villkor.

Moderbolagets likvida medel svarade for sammanlagt 51,3
(38,8) MSEK. Checkrikningskrediten uppgar totalt till 63,0
(38,0) MSEK och var i sin helhet outnyttjad per 2012-03-31 och
per motsvarande period féregiende ar. En 6verskottslikviditet om
25 MSEK har placerats pé ett sparrintekonto med en 16pande
bindningstid pa tre manader. Rintebirande skulder uppgick till
48,8 (79,6) MSEK. Per den 31 mars 2011 var den genomsnittliga
I8ptiden pa Intellectas skuldportfslj 1,9 (2,9) ar. Den genomsnitt-
liga rdntenivan i portféljen var 5,16 (3,24) procent. Moderbola-
gets justerade egna kapital uppgick till 268,8 (255,8) MSEK.
Sedan arets bérjan har det egna kapitalet om 270,1 MSK minskat
med 1,3 MSEK. Denna minskning hinfor sig till periodens resul-
tatom —0,6 MSEK minskad med erlagd likvid for dterkdp av egna
aktier om 0,7 MSEK.

Nettoomsattning, rérelseresultat,
Intellecta Infolog
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1) Redovisas exklusive aterbetalning av mervardesskatt om 26,8 MSEK och
reavinster om 0,5 MSEK.

2) Redovisas exklusive aterbetalning av mervardesskatt om 31,7 MSEK och
reavinster om 6,2 MSEK.

3) Redovisas exklusive omstruktureringskostnader om 2,8 MSEK.
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ANTAL MEDARBETARE

Medelantalet anstillda i koncernen uppgick till 408 (451). Per
den 31 mars 2012 uppgick antalet medarbetare till 434 (468),
varav 43 (48) i Danmark. Affirsomride Intellecta Consulting
har 206 (226) konsulter, affirsomride Intellecta Infolog har
213 (229) medarbetare och moderbolaget 15 (13) medarbetare.

INVESTERINGAR
Koncernens investeringar i anliggningstillgdngar uppgick
totalt till 1,1 (2,2) MSEK per 2012-03-31.

LIKVIDA MEDEL OCH FINANSIELL STALLNING
Koncernens likvida medel uppgick till 50,1 (51,2) MSEK per
2012-03-31. Checkrikningskrediten uppgar totalt till 64,5
(39,5) MSEK, varav 1,5 (0,0) MSEK var outnyttjad per 2012-
03-31 och per motsvarande tidpunkt foregiende ar. Till och
med september f6rra dret fanns en kreditlimit om 25 MSEK
mot belining av kundfakturor hos ett av dotterbolagen.
Krediten var outnyttjad per 2011-03-31. Intellectas likviditets-
beredskap i form av outnyttjade krediter och egna medel upp-
gick till totalt 113,1 (115,7) MSEK per 2012-03-31. Koncernens
rintebarande skulder var vid periodens utging 104,3 (125,7)
MSEK. Nettot av rintebdrande skulder minus rintebirande
tillgdngar uppgick per 2012-03-31 till en nettoskuld om 54,2
(74,5) MSEK, en minskning med 27 procent. Nettoskuldsitt-
ningsgraden uppgick till 0,23 (0,30). Nettoskulden i relation
till EBITDA uppgick till 1,35 (0,70) ganger. Rintebirande
skulder inkluderar finansiell leasing om 35,9 (19,8) MSEK. Per
den 31 mars 2012 var den genomsnittliga 16ptiden pa Intellecta-
koncernens skuldportfélj 2,3 (3,2) dr. Den genomsnittliga
rintenivan i portfoljen var 4,57 (3,82) procent.

Stillda sikerheter for skulder till kreditinstitut uppgick per
balansdagen till 45,5 (45,5) MSEK i form av foretagsinteck-
ningar, dganderittsforbehall for maskiner 19,6 (26,3) MSEK och
aktier i Rewir AB.

Soliditeten uppgick per den 31 mars 2012 till 41 (42) procent.

Kapitalstruktur och nettoskuldsattning
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Koncernens operativa kassafléde uppgick till 20,5 (48,2)
MSEK. Exklusive poster av engdngskaraktir uppgick det opera-
tiva kassaflodet till 23,3 (16,1) MSEK. Frimsta orsaken till for-
bittringen ir effektivare kapitalanvindning. Nettokassaflodet
efter finansiering och investeringar uppgick till 7,6 (33,5) MSEK.
Investeringsverksamheten uppgick till 1,1 (-1,6) MSEK.

Eget kapital f6r koncernen uppgick till 231,7 (251,0) MSEK.
Sedan drets borjan har det egna kapitalet om 223,8 MSEK &kat
med 7,9 MSEK. Okningen hinfor till periodens totalresultat om
8,6 MSEK minskad med erlagd likvid for dterkdp av egna aktier
om 0,7 MSEK.

Avkastningen pd sysselsatt kapital uppgick till 0,3 (21,0) pro-
cent och avkastningen pa eget kapital till -2,5 (19,1) procent.
Exklusive poster av engingskarakeir uppgick avkastningen pd
sysselsatt kapital till 2,5 procent.

Resultatet per aktie efter utspidning uppgick till 2,15 (8,25)
SEK. Eget kapital per aktie efter utspiddning utgjordes av 55,45
(58,95) SEK. Balansdagens aktiekurs uppgick till 35,50 (46,20)
SEK.

MOMSATERBETALNING

Med anledning av en dom i EU-domstolen (méil C-88/09,
Graphic Procédé) den 11 februari 2010 har grinsdragningen
mellan tryckeriers tillhandahallande av varor (trycksaker) och
tjdnster klarlagts. I Sverige har grinsdragningen sirskild bety-
delse for tillimpningen av den reducerade mervirdeskatten pa
sex procent som giller for vissa trycksaker (den sa kallade bok-
momsen). Intellecta har efter analys avdomen och kontakt med
Skatteverket begirt omprovning av de tidigare beskattnings-
dren frin och med 2004. Omprovningarna har resulterat i att
Intellecta under 2010 erhallit 26,8 MSEK och 49,5 MSEK
under 2011, varav 31,7 MSEK ir intiktsforda, i form av momsa-
terbetalningar. Beloppen ir intiktsforda i rikenskaperna uti-
frin bedomningen att de dterbetalda momspengarna inte kom-
mer att bli féremil for dterbetalningskrav. Under det f6rsta
kvartalet 2012 har Intellecta erhllit ytterligare 14,7 MSEK i

Avkastning pa eget kapital
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momsiterbetalningar, varav 1,1 MSEK har éterbetalats till
kunder. Utover dessa dterbetalningar dterstér ett mindre belopp
att erhalla. Skatteverkets senaste direktiv gor det oklart hur
iterbetalda momsbelopp fortsittningsvis ska redovisas i verk-
samheten.

P4 grund av ett flertal osikra faktorer dr det i dagsldget svirt
att bedoma vilken resultatpaverkan kommande momséterbetal-
ningar kan f& for Intellecta. Intellecta har valt att tills vidare reser-
vera ett belopp om totalt 31,4 MSEK.

ANTAL UTESTAENDE AKTIER OCH EGNA AKTIER
Antalet utestiende aktier i Intellecta uppgick per 2012-03-31
till 4 258 199, varav 4 002 199 B-aktier och 256 000 A-aktier.
Vid omréstning pé drsstimma innebdr en aktie av serie A tio
roster och en aktie av serie B en rost.

Intellecta har under perioden 14 juni 2011 till och med 31 mars
2012 aterkdpt 78 291 egna B-aktier for totalt 2,895 MSEK. Den
genomsnittliga aktiekursen uppgick till 36,97 SEK. Aterképet ir
ett led i Intellectas strdvan att kunna anvinda sig av egna aktier
som betalningsmedel vid forvirv.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Koncernens och moderbolagets visentliga risk- och osiker-
hetsfaktorer inkluderar affirsmissiga risker. Intellecta ar verk-
samt pi en rad olika konkurrensutsatta produkt- och tjinste-
omriden. Intellecta har definierat begreppet risk som allt som
kan ha en visentlig negativ effekt pa uppniendet av Intellectas
mil. Risker kan vara hot, osikerhetsfaktorer eller forlorade
méjligheter avseende Intellectas nuvarande eller framtida verk-
samhet. Intellecta har en etablerad process for riskhantering
for att regelbundet identifiera, analysera och rapportera verk-
samhetsrisker, finansiella risker, osikerhetsfaktorer samt
minska dessa risker. Kontroll av operativa risker sker primirt
av Intellectas affirsansvariga. Intellectas controllingfunktion
har till uppgift att f6lja upp att interna kontrollprocesser efter-
levs. Finansiella risker omfattar i forsta hand risker relaterade

Kassafléde fran den ldpande verksamheten
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till valutarisker, rinterisker, kredit- och motpartsrisk. Det 6ver-
gripande ansvaret for att hantera koncernens finansiella risker
samt utveckla metoder och principer for att hantera finansiella
risker ligger inom koncernledningen och finansfunktionen,
Treasury Department. Milet for Intellectas finansiella hante-
ring dr att begrinsa kortsiktig paverkan pi koncernens resultat
och kassafléde orsakat av fluktuationer pi de finansiella mark-
naderna. Intellecta har ddrfér en finanspolicy som reglerar
likviditets-, rinte- och valutariskerna. Riskhantering ir en
integrerad del av Intellectas verksamhet och affirsplanerings-
process. Intellecta har genomfort ett antal milinriktade férvirv
i enlighet med sin strategi. En effektiv integration av dessa
forvirv samt realisering av tillhorande kostnads- och intikts-
synergier ir, liksom en positiv utveckling for de forvirvade
verksamheterna, betydelsefull for resultatutvecklingen pa kort
savil som pa lang sikt. Integration av forvirvade foretag inrym-
mer alltid vissa risker och integrationsprocessen kan komma
att pé kort sikt ge svingningar i kvartalsresultaten. Ut6ver de
risker som beskrivs 1 Intellectas arsredovisning bedéms inte
nigra visentliga risker ha tillkommit. Fér en fullstindig
redogérelse av de risker som paverkar koncernen hinvisas till
arsredovisningen for 2011.

Intellecta har hos Skatteverket ansokt om éterbetalning av
moms enligt mal C-88/09 i EU-domstolen. Under perioden har
Intellecta erhéllit en viss aterbetalning frin Skatteverket. Risken
for vidare dterbetalning har bedémts av Intellecta och framlagd
finansiell rapport dterspeglar denna bedémning. I detta ingdr dven
beddmning av risker for 6verklagande av domen fran Skatteverket.

TRANSAKTIONER MeD NARSTAENDE
Transaktioner mellan Intellecta och nirstiende som visentli-
gen paverkat foretagets stillning och resultat har inte dgt rum.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Efter periodens utging har inte nigra visentliga hindelser
intriffat.
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NASTA RAPPORTTILLFALLE

6-ménadersrapport limnas den 29 augusti 2012.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34
delarsrapportering samt enligt Radet for finansiell rapportering
RFRI. Delarsrapporten ér upprittad i enlighet med Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS), de av EU
antagna tolkningarna av gillande standards och International
Financial Reporting Interpretations Committe (IFRIC). Till-
limpade redovisningsprinciper 6verensstimmer i allt visentligt
med vad som framgér av drsredovisningen for 2011.

Moderbolaget.

Moderbolaget, Intellecta AB, tillimpar Arsredovisningslagen
och Ridet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2,
redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciperna
overensstimmer med de frin foregiende ér samt, i tillimpliga
delar, med koncernens redovisningsprinciper.

Denna rapport har inte varit féremal for en oversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 10 maj 2012

Intellecta AB (publ)

Styrelsen



INTELLECTA DELARSRAPPORT 1 Januari-31Mars 2012

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

BELOPP | KSEK
Nettoomséttning?)
Ovriga rérelseintakter
Summa intakter

Ravaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar
Nedskrivning av goodwill
Ovriga rérelsekostnader
Summa kostnader
Rorelseresultat

Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Resultat fore skatt

Inkomstskatt
Resultat

Ovrigt totalresultat

Aktuariell forlust pa pensionsforpliktelser

Omféring mellan fritt kapital och omréakningsdifferens
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter
Likvidation av bolag

Skatt hanfarligt till 6vrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt

Summa totalresultat fér perioden

Summa totalresultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare

1) Rullande 12 méanader.
2) Nettoomsattningen redovisas inkLférandring av lager av produkter i arbete.

2012
Jan-mars

171 449
995
172 444

-47 911
-24 066
-80 284

-6 968

-159 229
13215

386
-1 341
12 260

-3185
9075

-518
-120

136
-502

8573
8573

2011
Jan-mars

183 857
32 166
216 023

-54 567
-22 629
-83725
-7 478
-2

-168 401
47 622

1 668
-1426
47 864

-12 661
35203

462
618

1078

36 282
36 282

2011/12
April-mars')
682 094
10 236
692 330

-240 750
-94 569
-316 765
-29 849
-11000
-85
-693018
-688

2 066
-5950
-4 572

-1 402
-5974

=521
-760
-533
-262
137
-1939

-7913

-7913

2011
Jan-dec

694 502
41 407
735909

-247 406
-93 132
-320 206
-30 359
-11000
-87
-702 190
33718

3348
-6 035
31032

-10878
20 154

-4
760
49
356

-358

19796
19796
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DATA PER AKTIE

BELOPP | SEK
Resultat per aktie fére och efter utspadning
Eget kapital per aktie fore och efter utspadning
Antal aktier vid periodens slut

Antal aktier vid periodens slut, exkl. dterkdpta egna aktier,
fore och efter utspadning

Antal aktier, genomsnitt exkl. dterképta egna aktier,
fore och efter utspadning

Antal aterképta egna aktier vid periodens slut
Balansdagens kurs

SAMMANSTALLNING ANTAL AKTIER

Aktie
A

B
Totalt

2012 2011 2011/12
Jan-mars Jan-mars April-mars')

2.15 8.25 -1.40
55.45 58.95 5545
4258 199 4258 199 4258 199
4179908 4258 199 4179908
4191 366 4258 199 4 225807
78 291 - 78 291
35,50 46,20 35,50

Roster Antal aktier

10 256 000

1 4 002 199

4258 199

2011
Jan-dec

475
53.30
4258 199

4200514

4241 934
57 685
31.40

Antal roster
2560000
4002 199
6 562 199
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

BELOPP | KSEK 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 770 2742 1077
Varumarken 16 915 189210 17 460
Kundrelationer 26 849 30765 27 685
Goodwill 201923 210796 201923
Investeringar i hyrda lokaler 8216 2816 8 399
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 74 526 67 854 78 323
Inventarier, verktyg och installationer 7314 10280 7 681
Finansiella tillgdngar som kan séljas 700 700 700
Andra langfristiga fordringar 1170 1170 1170
338 383 346 333 344 418

Omsattningstillgangar

Varulager, révaror och férnddenheter 8 027 8767 7 826
Pagadende arbeten 59855 66 637 49 360
Kundfordringar 75851 96 488 104 572
Skattefordringar 2 368 5258 4 794
Ovriga fordringar 9138 8 561 6 934
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 756 20 023 14 240
Likvida medel 50 102 51176 42 547

226 198 256 911 230273
Summa tillgangar 564 581 603 244 574691
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING, forts

BELOPP | KSEK 2012-03-31
EGET KAPITAL
Kapital och reserver som kan hanfdras till moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 6 387
Ovrigt tillskjutet kapital 58 776
Reserver -3289
Balanserad vinst 169 827
Summa eget kapital 231701
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning 61 248
Pensionsforpliktelser 12 642
Uppskjutna skatteskulder 37 248
Ovriga langfristiga skulder 10416
121 555
Kortfristiga skulder
Uppléning 43085
Forskott fran kunder 25876
Leverantdrsskulder 44225
Aktuella skatteskulder 5038
Ovriga kortfristiga skulder 44109
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 48991
211325
Summa skulder 332880
Summa eget kapital och skulder!) 564 581
1) Varav ranteb&rande skulder, MSEK. 1043

2011-03-31

6 387
58776
-2 494

188 356
251 025

81852
11972
34 645
10773
139 242

43883
39532
44 004
16971
16611
51976
212977
352219
603 244

1257

2011-12-31

6 387
58776
-3 169

161812
223 806

70 650
12170
37722
10 421
130 963

44 886
37900
44 289
7852
35876
48119
219922
350 885
574 691

1155
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

BELOPP | KSEK
Ingadende balans per 2011-01-01

Totalresultat
Periodens resultat
Ovrigt totalresultat

Aktuariell forlust pa pensionsfdrpliktelser
Omrakningsdifferens utlandsk verksamhet
Likvidation av bolag

Summa ovrigt totalresultat

Summa totalresultat

Utgaende balans per 2011-03-31

BELOPP | KSEK
Ingaende balans per 2012-01-01

Totalresultat
Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Aktuariell forlust pa pensionsforpliktelser
Omréakningsdifferens utléandsk verksamhet
Summa 6vrigt totalresultat

Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare

Aterkép egna aktier
Summa transaktioner med aktiedgare

Utgaende balans per 2012-03-31

1] Ovrigt tillskjutet kapital bestar av aktier emitterade till éverkurs och premier fér teckningsoptioner.
2) Avser framst omrékningsdifferens utléandsk verksamhet.

Aktie-
kapital
6 387

6387

Aktie-
kapital
6 387

6 387

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt

tillskjutet kapital 1)

58776

58776

Reserver?2]

-3574

462
618
1080
462

-3112

Balanserad
vinst

153 154

35203

35202
188 356

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt

tillskjutet kapital 1)

58776

58776

Reserver?]

-3 169

-120
-120
-120

-3 289

Balanserad
vinst
161812

9075

-382

-382
8 693

-678
-678

169 827

Summa eget
kapital
214743

35203

-1
462
618

1079
36 282

251 025

Summa eget
kapital
223 806

9075

-382
-120
-502
8573

-678
-678

231 701
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR KONCERNEN

BELOPP | KSEK

Den lépande verksamheten

Resultat fére skatt

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Betald skatt
Kassaflode fore forandring av rérelsekapital

Okning (-)/minskning (+) av varulager

Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga fordringar
Okning (+)/minskning (-] av kortfristiga skulder
Summa kassafléde fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anldegningstillgangar
Forsaljning av materiella anlaggningstillganear
Forvarv av verksamheter

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Férandring av langfristig upplaning
Férandring av kortfristig upplaning
Foérandring av dvriga lanegfristiga skulder
Amortering av finasiell leasing

Aterkop av egna aktier

Utbetald utdelning

Kassaflade fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde
Likvida medel vid arets bdrjan
Likvida medel vid periodens slut

Betald laneranta

1) Avser utbetald képeskilling fér Ineko AB (f.d. Ekotryck Redners AB).

2012
Jan-mars

12 260
7410
19670

-2 105
17 565

-10736
22 536
-8 802
20503

-1063

-1063

-7 699
-1801
-5
-1702
-678

-11885

7555
42 547
50 102

698

2011
Jan-mars

47 864
8 421
56 285

-4 947
51338

-25 506
3826
18561
48219

-1976
373

-1603

-10661
42

-906
-1576

-13 101

33515
17 661
51176

350

2011
Jan-dec

31032
33580
64612

-9 862
54750

-7 288
15387
30 065
92914

-10525
8618

-2909"
-4816

-37 630
-5316
-1258
-8275
-2217
-8516

-63212

24 886
17 661
42 547

5300
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KONCERNENS RORELSESEGMENT

Rérelsesegment

Rérelsesegment rapporteras pa ett sitt som Gverensstimmer
med den interna rapportering som limnas till den hogste verk-
stillande beslutsfattaren. Intellecta har, baserat pa detta, identi-
fierat den hégste verkstillande beslutsfattaren for respektive
segment som affirsomradescheferna fér Intellecta Consulting och
Intellecta Infolog.

Intellecta bygger, forvaltar och utvecklar en portfslj av
ledande bolag/verksamheter inom kommunikations- och
publiceringsmarknaden samt nirliggande verksamheter som
tillsammans och var fr sig ska generera marknadens hogsta kund-
virde och dirigenom ett mycket konkurrenskraftigt aktie-
dgarvirde.Intellectas verksamhet finns i Sverige och Danmark.
Affirsomradesstrukturen dterspeglar indelningen av Intellectas
kunderbjudande i Byratjinster (Intellecta Consulting) och infor-
mationslogistik (Intellecta Infolog).

Affirsomréidenas intikter kommer huvudsakligen fran de
ginster som Intellecta erbjuder sina kunder. Affirsomride
Intellecta Consulting tillhandahéller kvalificerade konsulttjinster
med fokus pd strategisk kommunkationsradgivning pd lednings-
gruppsnivi. Konsultforetagen i Intellecta erbjuder spetskompetens
inom alla de centrala affirs- och verksamhetsdrivande
kommunikationsdisciplinerna. Intellecta Consulting kan bistd
kunderna med ett helhetsitagande inom affirsdrivande
kommunikation eller med specialistkunnande inom enskilda
omréiden. Affirsomréide Intellecta Infolog utgér en komplett pro-
ducent av produkter och tjinster fér skapande, publicering och
distribution av information i olika kanaler. Intellecta Infolog kan
via entreprenaditaganden ocksa ta ett helhetsansvar for kundens
produktion och fléden av information fran formgivning, origina-
lisering och publicering till fysisk leverans till slutmottagaren.

Ovrigt bestar av huvudkontor och moderbolag, koncernfi-
nans och andra funktioner som handhas centralt och relaterar till
koncernen som helhet. Resultatet avseende dessa verksamheter
ingar i kolumnen Ovrigt. Forsiljning mellan affirsomridena
forekommer i viss utstrickning och redovisas i nedan tabell for
perioden. De intikter frin externa parter som rapporteras till
respektive affirsomrideschef dr framtagna enligt samma principer
som i resultatrikningen.

Affirsomridescheferna for Intellecta Consulting respektive
Intellecta Infolog bedémer affirsomradenas resultat baserat pd
rorelseresultat, EBIT. Detta matt omfattar inte eventuella ned-
skrivningar. Rinteintikter och rintekostnader fordelas inte pa
segmenten utan hinfors till Ovrigt, da dessa poster paverkas av
atgirder som vidtas av koncernens finansfunktion. Ovrig infor-
mation som rapporteras till affirsomridescheferna redovisas och
mits pa ett sitt som ir konsistent med de finansiella rapporterna.

Tillgingarna fordelas baserat pa segmentets verksamhet och
tillgingens fysiska placering. Tillgingar som inte allokerats till
affirsomridena omfattar uppskjutna skattefordringar, finansiella
tillgdngar som kan siljas och finansiella instrument som hélles till
forfall, dd dessa tillgangar hanteras gemensamt f6r samdliga bolag
pa en central niva.
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KONCERNENS RORELSESEGMENT, forts

Forsta kvartalet

Affarsomrade Affarsomrade
Intellecta Intellecta B Koncern- Totalt
Consulting Infolog Ovrigt eliminering koncernen
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
BELOPP | KSEK Jan-mars Jan-mars Jan-mars Jan-mars Jan-mars Jan-mars Jan-mars Jan-mars Jan-mars Jan-mars
Totala intakter i segmentet 82593 84698 100816 112047 8 888 9 665 - - 192297 206410
Koncerninterna intakter i
segmentet -1255 -395 -6029 -7712 -8888 -9665 -4 676 -4781 -20848 -22553
Intakter fran externa
kunder 81338 84303 94787 104335 - - -4676 -4781 171449 183857
Ovriga rérelseintakter 35 22 97 32166 863 - -22 22 110 32188
Ovriga intékter i segmentet 35 22 97 32166 863 - -22 - 110 32188
Rérelseresultat, EBIT 9 396 5011 5414 42952 -826 1205 -769 -1546 13215 47622
Totala tillgangar 122 100 133178 222196 233374 439000 438322 -218715-201630 564581 603244
Medelantalet arsanstallda 188 211 205 227 15 13 - - 408 451

En avstamning av totalt EBIT mot kancernens resultat fore skatt ar enligt foljande:

Rorelseresultat, EBIT 9 396 5011 5414 42952 -826 1205 -769 -1 546 13215 47622
Finansiella kostnader -555 -344 -178 -273 -840 -1023 232 214 -1341 -1426
Finansiella intakter 46 115 224 1516 822 554 -706 -517 386 1 668
Resultat fore skatt 8 887 4782 5460 44195 -844 736 -1243 -1849 12260 47864

Information om geografiska omraden
Sverige Danmark Totalt koncernen

2012 2011 2012 2011 2012 2011
Jan-mars Jan-mars Jan-mars Jan-mars Jan-mars Jan-mars

Nettoomsattning fran externa kunder 156 187 166 767 15262 17090 171449 183857
Totala tillgadngar 540675 578890 23906 24354 564581 603 244
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NYCKELTAL FOR KONCERNEN

Nettoomséttning!)

EBITDA, MSEK

Rérelseresultat (EBIT]), MSEK
Rérelsemarginal, %

Resultat fore skatt, MSEK
Vinstmarginal, %

Resultat efter skatt, MSEK

Resultat per aktie fore utspadning, SEK
Resultat per aktie efter utspadning, SEK
Utdelning per aktie

Kassafléde fran den lopande
verksamheten per aktie fére utspadning

Kassafléde fran den lopande verksamheten
per aktie efter utspadning

Avkastning pa eget kapital, %)

Avkastning pa totalt kapital, %2)

Avkastning pa sysselsatt kapital, %2

Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK3)
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK3)
Soliditet, %

Nettoskuldsattningsegrad, ggrt)
Nettoskuld/EBITDA, ggr>)
Skuldsattningsgrad, egr
Rantetackningsgrad, ggrf)

Disponibla likvida medel, MSEK7]

Investeringar i anldggningstillgangar,
inkl finansiell leasing, MSEK
Koncernen, medelantal anstallda
varav AO Intellecta Consulting

varav AO Intellecta Infolog
Koncernen, antal anstallda vid
periodens utgang

varav AO Intellecta Consulting

varav AO Intellecta Infolog

2012
Jan-mars

1714
20.2
13.2

77
123
7.2
9.1
2.15
2,15

4,90

4,90
-2.5
0.2
03
5545
5545
41
0.23
1.35
045
0.2
1131

1.1
408
188
205

434
206
213

2011 2011/12
Jan-mars April-mars
1839 6821
551 29,5
476 -0.7
259 -0.1
479 -46
26.0 -0.7
35.2 -6.0
8.25 -1.40
8.25 -1.40
11.30 15,45
11.30 15,45
191 -2.5
11.6 0.2
21,0 03
58,95 50,45
58,95 50,45
42 41
030 0.23
0.70 1.35
050 0.45
14,6 0.2
1157 1131
2.2 348
451 432
21l 204
227 214
468 434
226 206
229 213

1) Nettoomsattningen redovisas inkl.férandring av lager av produkter i arbete.

2) Avkastningen har beréknats pa resultatet fér den senaste 12-manadersperioden.

2011
Jan-dec

694.5
751
337

49
310
4.5
20.2
4,75
4,75

2190

2190
9.2
6.5
10,6
53.30
53.30
39
033
097
052
6.1
107.1

358
443
210
219

441
212
215

2010
Jan-dec

662.3
79.9
38.7

58
36.8

56
237
555
5,55
2,00

14,85

14,85
11.5
7.1
129
5045
5045
39
0.55
1.49
063
11.0
82.1

22.8
453
204
235

455
216
225

2009
Jan-dec

675.0
60.8
29,1

4.3
275

4.1
19.9
4,65
4,65
1.25

2580

2580
10.2
55
11.5
46,40
46,40
35
0.24
0.79
035
11.3
706

1131
452
167
272

435
172
249

3) Eget kapital per aktie fore/efter utspadning definieras ocksa som substansvérde fore/efter utspadning per aktie da dolda reserver i tillgdngar

som har objektiva marknadsvérden saknas.

4] Vid berakning av nettoskuldsattningsgrad anvands rantebarande skulder med avdrag for Likvida medel.
5) Nettoskuld/EBITDA har berdknats pa resultatet fér den senaste 12-manadersperioden.
6) Rantetackningsgraden har berdknats pa resultatet fr den senaste 12-manadersperioden.

7) Disponibla likvida medel inkluderar outnyttjad checkrékningskredit 63,0 (64.5) MSEK och kortfristiga placeringar.

2008
Jan-dec

583.6
67.0
47,1

8.1
48.2

8.3
353
860
8.60
3.00

17.25

17.25
205
11.9
23.1

44,80

44,80

36
0.16
0.45
031
22.1
885

153.0
393
148
232

494
183
298

2007
Jan-dec

4659
557
40,5

8.7
408

8.8
347
840
8.40
4,00

11.15

11.15
22.1
135
223

38,15

38.00

49

-0.16

-043
0.19
218
758

28.2
327
116
198

341
132
196
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DEFINITIONER

Avkastning pa eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital

Avkastning pa totalt kapital

EBITDA (earnings before interest, taxes,

depreciation and amortization)

Nettoskuld/EBITDA

Nettoskuldsattningsgrad
Rorelsemarginal

Skuldséattningsgrad

Soliditet
Substansvarde
Sysselsatt kapital

Vinstmarginal

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Resultat efter finansiella poster med tillagg for rantekostnader i forhallande till genom-
snittligt sysselsatt kapital.

Rorelseresultat med tilldeg fér finansiella intakter i forhallande till genomsnittlig
balansomslutning.

Rorelseresultat kat med avskrivningar och nedskrivningar avimmateriella och materi-
ella tillgdngar.

Rantebarande skulder minus likvida medel i férhallande till rorelseresultat 6kat med
avskrivningar och nedskrivningar avimmateriella och materiella tillgdngar.

Rantebadrande skulder med avdrag for likvida medel i relation till redovisat eget kapital.
Resultat efter av- och nedskrivningar i férhallande till nettoomsattning.

Rantebarande skulder med avdrag for finansiella rantebarande tillganear i relation till
eget kapital.

Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.
Motsvarar koncernens eget kapital.
Totala tillgdngar minskade med likvida medel och icke rénteb&rande skulder.

Resultat efter finansnetto i fdrhallande till nettoomsattning.
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INTAKTER OCH RESULTAT FOR KONCERNEN, KVARTALSFORDELAT

2012 2011 (12 man) 2010 (12 man)
MSEK Kv1 Kv 1 Kve Kv3 Kv 4 S:a Kv 1 Kve Kv3 Kvé4 Sa
Nettoomséttning 1714 1839 1943 1351 1812 6945 1832 1757 1126 1908 6623
Rorelseresultat 132 476 100 -73 -166 33,7 203 7.7 -132 239 387
Finansiella poster 09 03 -12 -1 -08 -27 -03 -06 -12 02 -189
Resultat fore skatt!) 123 4789 88 -83 -174 310 200 7.1 =144 241 36,8

Resultat fran avvecklad verksamhet - - - - -
Resultat fére skatt inklusive avvecklad verksamhet 123 479 88 -83 -174 310 20,0 7.1 =144 241 36,8
Resultat efter skatt inklusive avvecklad verksamhet 9.1 352 64 -61 -153 20,2 14,6 52 -107 146 237

Resultat per aktie fére utspadning 2,15 825 150 -145 -365 475 345 120 -250 345 5,55
Resultat per aktie efter utspadning 215 825 150 -145 -365 475 345 120 -250 345 555
Kassafléde fran den l6pande verksamheten

per aktie fére utspadning 490 1130 600 -275 735 2190 380 470 -450 1085 1485
Kassafldde fran den l6pande verksamheten

per aktie efter utspadning 490 1130 600 -275 735 2190 380 470 -450 1085 1485
Eget kapital per aktie fore utspadning 5545 5895 58,10 5680 5330 53,30 4970 4960 4700 5045 5045
Eget kapital per aktie efter utspadning 5545 5895 58,10 5690 5330 53,30 4970 4960 4700 5045 5045
Avkastning pa eget kapital. % -2.5 191 199 227 9.2 92 112 128 106 115 115
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 03 210 198 216 106 106 125 123 97 129 128
Avkastning pa totalt kapital, % 0.2 116 127 143 6.5 6.5 6.2 7.1 6.1 7.1 7.1
Rorelsemarginal, % 77 258 5.1 neg neg 49 111 44  neg 125 5.8
Vinstmarginal, % 72 260 45 neg neg 45 108 40 neg 126 56
Soliditet 41 42 42 43 39 39 37 39 39 39 39
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 023 030 024 029 033 033 016 067 081 055 055
Nettoskuld/EBITDA, ggr 135 070 054 061 097 087 050 202 262 149 148
Skuldsattningsgrad, ggr 045 050 046 045 052 052 031 070 083 063 063
Rantetackningsgrad, ggr 02 146 170 141 6.1 6.1 134 170 121 110 110
Disponibla likvida medel, MSEK 1131 1157 1208 964 107.1 107.1 82,1 622 372 822 822

1] Exklusive jamférelsestérande poster i kvarvarande verksamhet.

20



INTELLECTA DELARSRAPPORT 1 Januari-31Mars 2012

INTAKTER OCH RESULTAT FOR KONCERNEN, KVARTALSFORDELAT, forts

2009 (12 man)

MSEK Kv 1 Kv2 Kv3 Kv4 Sa
Nettoomsattning 1827 1775 1171 1877 6750
Rorelseresultat 150 44 63 160 29,1
Finansiella poster 03 -08 -08 -02 -16
Resultat fére skatt') 153 34 -70 158 275
Resultat fran avvecklad verksamhet - - - - -
Resultat fore skatt inklusive avvecklad verksamhet 153 34 -70 158 275
Resultat efter skatt inklusive avvecklad verksamhet 11.4 25 -53 113 198
Resultat per aktie fdre utspadning 270 060 neg 265 465
Resultat per aktie efter utspadning 2,70 060 neg 265 465
Kassafldde fran den lépande verksamheten

per aktie fére utspadning 135 4,10 1510 530 25.90
Kassaflode fran den lopande verksamheten

per aktie efter utspadning 135 4,10 1510 530 2590
Eget kapital per aktie fore utspadning 4745 4490 4375 4640 46,40
Eget kapital per aktie efter utspadning 4745 4490 4375 4640 46,40
Avkastning pa ecet kapital, % 177 132 99 102 102
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 203 159 120 115 115
Avkastning pa totalt kapital, % 11,1 8.5 6.7 55 55
Rérelsemarginal, % 7.8 2.5 neg 8.5 43
Vinstmarginal, % 7.9 19 neg 8.4 4,1
Soliditet 37 37 39 35 35
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 024 021 038 024 024
Nettoskuld/EBITDA, ggr 071 066 126 079 079
Skuldsattningsgrad, ggr 034 031 038 035 035
Rantetackningserad, ggr 359 116 77 113 113
Disponibla likvida medel, MSEK 863 854 641 706 706

1) Exklusive jamforelsestérande poster i kvarvarande verksamhet.

Kv 1

1395
18.1
03
18.4

18.4
14,0
345
345

neg

neg
41,55
41,55
19.7
218
139
13.0
13.2
53
-0.20
-0.58
0.17
535
83.2

2008 (12 man)

Kv 2

1325
16.3
0.2
16.5
16.5
11.7
290
290

14,50

14,50
4040
4040
243
28.4
17.8
123
125
53
-0.20
-0.49
0.16
28.8
81.1

Kv 3

1046
1.2
0.1
1.3
1.3
0.9

0.25
0.25

neg

neg
40,70
40,70
248
29,1
17.3
1.1
1.2

51
-0.06
-0.14
0.15
29.0
83.2

Kv 4

207.0
11,5
05
12,0
12,0
8.7
2.05
2,05

8.40

8.40
44,80
44,80

20.5

23.1

11.9

56
58
36

0.16

0.45

031

22.1

88.5

S:a

583.6
47,1
1.1
48,2
48,2
353
8.60
8,60

17.25

17.25
44,80
44,80
20,5
23.1
118
8.1
8.3
36
0.16
0.45
0.31
22.1
88.5

21
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

BELOPP | KSEK
Nettoomsattning

Ovriga rérelseintakter
Summa rérelsens intakter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Summa rorelsens kostnader
Rérelseresultat

Erhallna koncernbidrag

Lamnade koncernbidrag

Resultat fran andelar i koncernféretag
Nedskrivning andelar i kancernféretag
Finansiella intdkter och liknande resultatposter
Finansiella kostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat
Resultat

1) Rullande 12 méanader..

2012
Jan-mars

6 947
2 804
9751

-4 158
-6 179
-239
-10577
-826

222
-622

2) Avser nedskrivning av andelar i koncernbolag i samband med en vardering av innehavet.
Nedskrivningen paverkar koncernens resultat och finansiella stallning.

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

BELOPP | KSEK
Resultat

Ovrigt totalresultat

Koncernbidrag fran dotterbolag

Skatteeffekt av koncernbidrag fran dotterbolag
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt
Summa totalresultat

22

2012
Jan-mars

-622

-622

2011
Jan-mars

6902
2757
9659

-3036
5227
-19]
-8 454
1205

-194
542

2011
Jan-mars

542

542

2011/12
April-mars

24 267
9005
33272

-16513
-22 281
-932
-39726
-6 454

61866
-14133
5 454
-11 0002
3579
-3974
35338

-10614
24724

-8 167
16 557

2011/12

April-mars')

16 557

51785
-13619
38 166
54723

2011
Jan-dec

24 222
8958
33180

-15330
-21 329
-884
-37 603
-4 423

61 866
14133
5 454
-11 0002
3311
-4 157
36918

-10614
26 304

-8 583
17721

2011
Jan-dec

17721

17 721
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BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

BELOPP | KSEK
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstilleangar
Investeringar i hyrda lokaler
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i dotterbolag

Fordringar hos dotterbolag

Andra langfristiga vardepappersinnehav

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Fordringar hos dotterbolag
Skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank

Summa omsaéttningstillgangar
Summa tillgangar

2012-03-31

40
1 840
1880

370829

700
371529
373 409

300
10038
792
3204
14 335

51256

65591
439 000

2011-03-31

67
2584
2651

379509

700
380 209
382 860

7 685
1162
4 524
3305
16 676

38786

55 462
438 322

2011-12-31

47
1 942
1989

370636
21242
700
392 578
394 567

257
18216

5823
2224
26 520

40126

66 646
461213

23
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BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET, forts

BELOPP | KSEK

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Overkursfond

Premier for teckningsoptioner
Reservfond

Fritt eget kapital
Balanserad vinst
Periodens resultat

Summa eget kapital

OBESKATTADE RESERVER
Obeskattade reserver

AVSATTNINGAR
Avsattning for pensioner

SKULDER

Langfristiga skulder
Upplaning

Skulder till dotterbolag
Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Uppléning

Leverantdrsskulder

Skulder till dotterbolag

Aktuella skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa skulder
Summa eget kapital och skulder!)

1) Varav rénteb&rande skulder, MSEK

24

2012-03-31

6387
56 875
1901
20 052
85215

150 524

-622
149 902
235117

45671

6181

18 008
18 048
10 000
46 056

30797
4199
538 784
605
3858
6732
105975
152 031
4339 000

488

2011-03-31

6387
56 875
1901
20 052
85215

144215

542
144757
229972

35057

5736

48 805
10871
10 000
69676

30797
4 360
49 800
3936
3752
5236
97 881
167 557
438 322

79.6

2011-12-31

6387
56 875
1901
20 052
85215

133 481
17721
151 202
236 417

45671

6 145

25707

10 000
35707

30797
4975
85937
7761
3798
4005
137 273
172 980
461213

56.5



