Swedbank@

Andra kvartalet 2013

jamfort med forsta kvartalet 2013

*  Kvartalets resultat uppgick till 1 592 mkr (3 525), varav resultatet for
kvarvarande verksamhet** var 3 478 mkr (3 916).

* Resultat per aktie for total verksamhet fére utspadning uppgick till 1,45
kronor (3,21*) och efter utspadning till 1,44 kronor (3,19%)

*  Resultat per aktie for kvarvarande verksamhet** efter utspadning upp-
gick till 3,15 kronor (3,54%)

°  Rantabilitet pa eget kapital var 6,5 procent (13,8) och rantabilitet pa
eget kapital for kvarvarande verksamhet** var 14,1 procent (15,3)

*  K/l-talet uppgick till 0,46 (0,45)
*  Rantenettot uppgick till 5 409 mkr (5 353)

*  Resultatet fore kreditférluster och nedskrivningar minskade med 4
procent till 4 853 mkr (5 039)

*  Swedbank redovisade kreditforluster, netto om 88 mkr (60)

*  Kéarnprimérkapitalrelationen enligt Basel 2 var 18,0 procent (16,7 pro-
cent den 31 december 2012). Karnprimarkapitalrelationen enligt Basel
3 var 17,2*** procent (15,4 procent den 31 december 2012).

Januari-juni 2013

jamfort med januari-juni 2012

*  Periodens resultat uppgick till 5 117 mkr (6 557), varav resultatet for
kvarvarande verksamhet** var 7 394 mkr (7 177).

°  Resultat per aktie for total verksamhet fore utspadning uppgick till
4,66* kronor (5,97) och efter utspadning 4,63* kronor (5,95)

* Resultat per aktie for kvarvarande verksamhet** efter utspadning upp-
gick till 6,69* kronor (6,51)

°  Rantabilitet pa eget kapital var 10,1 procent (13,6) och rantabilitet pa
eget kapital for kvarvarande verksamhet** var 14,7 procent (14,9)

*  Kl/l-talet uppgick till 0,45 (0,48)
* Rantenettot 6kade med 8 procent till 10 762 mkr (9 930)

* Resultatet fore kreditforluster och nedskrivningar 6kade med 6 procent
till 9 892 mkr (9 362)

*  Swedbank redovisade kreditforluster, netto om 148 mkr (nettodtervin-
ningar 145 mkr)

* Inklusive avdrag for utdelning till preferensaktier var resultat per aktie for kvl 2013 1,63 kr
for total verksamhet efter utspadning. Berakningarna specificeras pé sidan 50.

** Ryssland och Ukraina redovisas som avvecklad verksamhet.

** Enligt Swedbanks tolkning av framtida regelverk.
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VD-kommentar

Den forsiktigt positiva ekonomiska utveckling som inled-
de aret i stora delar av varlden fortsatte under andra
kvartalet. Flera centralbanker har bérjat kommunicera
att de kommer narmare den tidpunkt d& de gradvis ska
dra ned sina stodatgarder, vilket periodvis har lett till en
Okad volatilitet pa finansmarknaderna.

Stabilt resultat

Swedbank fortsatte att visa ett stabilt resultat. Avkast-
ningen pa eget kapital for kvarvarande verksamhet var
pa 14 procent fér andra kvartalet. Rantenettot 6kade
nagot framforallt som en foljd av ett starkare utlanings-
rantenetto pa foretagskrediter. Bolanemarginalerna vid
nyutlaning i Sverige fortsatte att sjunka under andra
kvartalet och hade en svagt negativ paverkan pa rante-
nettot. Samtidigt har vi gradvis 6kat var andel av nyutla-
ningen under aret. Inldningsmarginalerna var stabila till
foljd av oférandrade korta marknadsrantor. | de baltiska
landerna fortsétter vi att aktivt se dver prissattningen vid
utléning for att battre reflektera saval risk som kapital-
och avkastningskrav. God affarsaktivitet avseende fram-
forallt finansieringsldsningar inom Stora foretag & Insti-
tutioner bidrog till ett starkare provisionsnetto. Aterkdp
av statsgaranterade obligationer samt stigande langran-
tor gav negativa varderingseffekter. Kostnaderna var
stabila. Jag ser kostnadseffektivitet som en allt viktigare
langsiktig konkurrensfaktor som samtidigt mojliggor
framtida investeringar. Kvartalets resultat paverkades
negativt av storre nedskrivningar &n vanligt inom Ektor-
net samt nedskrivningar av IT-system.

I maj slutférde vi forsaljningen av det ukrainska dotter-
bolaget. Resultatpaverkan blev som tidigare kommuni-
cerats -1,9 mdkr inom avvecklad verksamhet och pa-
verkar inte bankens egna kapital, eftersom motsvarande
positiva belopp samtidigt redovisas i 6vrigt totalresultat.
Styrelsen kommer att bortse fran detta nar den lamnar
forslag till 2013 ars utdelning.

Fokus pa affaren

Det &r gladjande att se att affarsomradet Stora foretag &
Institutioner fortsatter att stérka sin position. Strategin
med sektorteam dar vi fokuserar pa utvalda kunder dar
banken &r mest relevant har lett till forbattrad tillvéxt och
Iobnsamhet. Den kunddrivna delen av tradingverk-
samheten har gradvis okat under de senaste aren vilket
medfort stabilare intékter. Under andra kvartalet har en
Okad aktivitet inom foretagsradgivning till stor del kom-
penserat for ett lagre resultat inom rénte- och valuta-
handeln.

Vara kunder fortsatter att i allt storre utstrackning valja
vara digitala kanaler, vilket 6ver tid innebar ett nytt for-
hallande till banken. Det ger oss trygghet i att det ar ratt
att successivt 6ka investeringarna i dessa kanaler. Vi
ska fortséatta forenkla och forbéattra de digitala kanalerna
med malet att vara kunder véljer att genomfora i stort
sett alla sina dagliga transaktioner i dessa. Detta kom-
mer att frigora mer tid for proaktiva kundkontakter och
kvalificerad rddgivning pa kontoren. Samtidigt ska rad-
givningen i de digitala kanalerna férbéttras och bli mer
proaktiv. Malet ar att skapa en béttre och mer anpassad
upplevelse for varje kund samtidigt som vi blir mer effek-
tiva. Ett aktuellt exempel ar méjligheten att handla med
fonder i mobilbanken som introducerades i juni. Redan

* Enligt Swedbanks tolkning av framtida regelverk.

under férsta handelsdagen gjordes 13 procent av fond-
képen och 8 procent av férsaljningarna via mobilen.
Med omorganisationen som genomférdes inom affars-
omradet Svensk bankrorelse i borjan av aret, d& bland
annat enheten Channel & Concepts bildades, har vi
tagit ytterligare steg i denna utveckling.

Fortsatt kapitalfokus

Swedbanks kapitalisering starktes ytterligare under
andra kvartalet och karnpriméarkapitalrelationen uppgar
nu till 17,2 procent (Basel 3*). Vi vantar pa godkannan-
de fran Finansinspektionen for att f& anvanda avance-
rad modell vid berékning av riskvikter p& svensk fore-
tagsutlaning, vilket kommer att starka karnprimarkapital-
relationen ytterligare.

Swedbanks styrelse har dnnu inte beslutat om kapital-
mal for banken, da flera nya regleringar som paverkar
kapitalmalet inte ar slutgiltigt faststallda. Som ett resultat
av Finansinspektionens slutgiltiga férslag géllande risk-
vikter pa bolan gor Swedbanks ledning idag bedém-
ningen att karnprimérkapitalrelationen behdver vara
omkring 15 procent enligt Basel 3*.

Swedbank har fortsatt att minska sina risker under det
senaste aret, ndgot som bekraftas i utfallet av vart nya
scenariobaserade stresstest for 2013. Aven stresstestet
i Riksbankens senaste stabilitetsrapport visar pa de laga
riskerna i banken.

Kreditvarderingsinstitutet Moody’s héjde den 4 juni
Swedbanks langfristiga kreditbetyg till A1 fran tidigare
A2. Vi arbetar aktivt for att den genomgripande riskre-
ducering Swedbank gjort ska fa ytterligare bekraftelse
och forvantar oss att detta 6ver tiden kommer att inne-
béara fortsatt positiv kreditbetygsutveckling. De relativa
upplaningskostnaderna kommer att fortsatta minska och
bli en uthallig konkurrensfordel for banken.

Den 9 juli fick Lettland det slutgiltiga godkannandet att
ga med i eurosamarbetet fran 1 januari 2014 vilket ar en
bekréaftelse pa hur val Lettland har hanterat krisen. For
Swedbank innebér det &ven att bankens valutarisker
minskar.

Framtidsutsikter

Vi fortsétter att planera for en miljo med laga rantor och
en svag kreditefterfrdgan dven om det finns positiva
signaler i omvérlden. Var avsikt &r att halla totala kost-
nader for 2013 pa samma niva som for 2012. Vi fortsat-
ter att fokusera pa Ionsamhet och kapitaleffektivitet,
samtidigt som vi investerar i en battre kundupplevelse
och medarbetarnas utvecklingsmojligheter.

Michael Wolf
Verkstallande direktor och koncernchef
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Finansiell oversikt

Réntenetto 5409 5353 1 5035 7 10762 9930 8
Provisionsnetto 2 525 2388 6 2339 8 4913 4737 4
Nettoresultat finansiella poster till verkligt véarde 296 557 -47 577 -49 853 1556 -45
Ovriga intéakter 749 784 -4 837 -11 1533 1637 -6
Summa intakter 8979 9 082 -1 8788 2 18061 17860 1
Personalkostnader 2391 2358 1 2336 2 4749 4745

Ovriga kostnader 1735 1685 3 1835 -5 3420 3753 -9
Summa kostnader 4126 4043 2 4171 -1 8 169 8 498 -4
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar 4853 5039 -4 4617 5 9892 9 362 6
Nedskrivning av immateriella tillgangar 170 4 170 4
Nedskrivning av materiella tillgangar 202 85 124 63 287 164 75
Kreditforluster, netto 88 60 47 -49 148 -145
Rorelseresultat 4393 4894 -10 4538 -3 9 287 9 339 -1
Skatt 913 976 -6 1047 -13 1889 2 155 -12
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 3480 3918 -11 3491 0 7398 7184 3
Periodens resultat frdn avvecklade verksamheter,

efter skatt -1 887 -390 -341 -2 277 -620
Periodens resultat 1593 3528 -55 3150 -49 5121 6 564 -22
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i

Swedbank AB 1592 3525 -55 3147 -49 5117 6 557 -22
Rantabilitet pa eget kapital, kvarvarande verksamhet, % 14,1 15,3 14,6 14,7 14,9
Rantabilitet p& eget kapital, total verksamhet, % 6,5 13,8 13,2 10,1 13,6
Resultat per aktie fore utspadning,

kvarvarande verksamhet, kronor % 3,16 3,57 3,17 6,73 6,53
Resultat per aktie efter utspadning,

kvarvarande verksamhet, kronor 2 3,15 3,54 3,16 6,69 6,51

K/lI-tal 0,46 0,45 0,47 0,45 0,48

Eget kapital per aktie, kronor 89,44 84,57 85,18 89,44 85,18
Utlaning/inlaning, % 186 188 216 186 216
Karnprimarkapitalrelation, %, Basel 3 ? 17,2 16,4 15,1 17,2 15,1
Primérkapitalrelation, %, Basel 3 ? 18,6 17,8 16,6 18,6 16,6
Kapitaltackningsgrad, %, Basel 3 ? 19,6 19,4 18,5 19,6 18,5
Karnprimarkapitalrelation, %, Basel 2 18,0 17,3 16,2 18,0 16,2
Primarkapitalrelation, %, Basel 2 19,0 18,3 17,8 19,0 17,8
Kapitaltackningsgrad, %, Basel 2 19,5 19,5 19,0 19,5 19,0
Kreditforlustniva, % 0,03 0,02 -0,01 0,02 -0,02

Andel osékra fordringar, brutto, % 0,76 0,77 1,53 0,76 1,53

Total reserveringsgrad for osakra fordringar, % 54 57 64 54 64
Utlaning till allm&nheten 1246 1239 1 1228 1

Inlaning fran allménheten 673 580 16 560 20

Aktiedgarnas eget kapital 101 103 -2 96 5

Balansomslutning 1883 1847 2 1834 3

Riskvagda tillgéngar, Basel 3 459 487 -6 508  -10

Riskvagda tillgdngar, Basel 2 455 464 -2 485 -6

Y Inklusive avdrag for utdelning till preferensaktier var resultat per aktie for kvl 2013 1,63 kr for total verksamhet (1,99 kr for kvarvarande verksamhet) efter
utspadning. Berakningarna specificeras pa sidan 50.
2 Enligt Swedbanks tolkning av framtida regelverk.

Nyckeltalen baseras pé resultat och eget kapital hanforligt till aktieagarna i Swedbank.
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Oversikt

Marknad

Den svenska ekonomin vaxte mer &n férvantat under
arets forsta kvartal. BNP steg med 1,7 procent i arstakt,
att jamféra med EMU-landernas BNP-fall pa drygt 1
procent. Tillvaxten i Sverige drevs av stigande lager och
en dkad privat konsumtion. Investeringarna sjonk samti-
digt som den svenska exporten hammades av en svag
extern efterfragan och relativt stark krona. Sannolikt
drdjer det innan investeringarna tar fart. Den starka
kronan och en tilltagande inhemsk konkurrens bidrog till
att inflationen var negativ under april och maj, vilket
starker hushéllens kopkraft. Arbetslésheten steg under
arets forsta manader pa grund av ett 6kat arbetskrafts-
utbud. Positivt &r dock att antalet anstéllda fortséatter att
stiga, vilket tyder pa att det pagar en aterhamtning i
svensk ekonomi.

Tillvaxten i de baltiska ekonomierna tappade fart under
arets forsta kvartal. Framférallt i den estniska ekonomin
har tillvaxten dampats pa grund av den svaga externa
efterfrdgan. BNP steg med 3,6 procent i Lettland, 3,5
procent i Litauen och med 1,1 procent i Estland jamfort
med foregdende ar. Den privata konsumtionen svarar
for en allt storre del av tillvaxten medan néaringslivet
drojer med investeringarna.

Den amerikanska centralbankens signaler om att mins-
ka obligationsuppkdpen under andra kvartalet i &r och
en svagare kinesisk tillvéxt har lett till en 6kad volatilitet
pa de globala finansmarknaderna, vilket har férsvagat
den svenska kronan under var och sommarmanaderna
samtidigt som obligationsrantorna har stigit. Riksbanken
behdll reporantan oforandrad pa 1 procent vid de senas-
te penningpolitiska métena i april och juli.

Stockholmsbdrsen (OMXSPI) steg 5 procent under
forsta halvaret. Tallinnbérsen (OMXTGI) steg med 11
procent, Vilniusbérsen (OMXVGI) med 14 procent och
Rigabtrsen (OMXRGI) med 10 procent.

Viktiga handelser under kvartalet

| bérjan av maj slutférdes forsaljningen av Swedbanks
ukrainska dotterbolag. Forséaljningen medfér, som tidiga-
re kommunicerats, en ackumulerad negativ omrak-
ningsdifferens p& 1 875 mkr, vilken omklassificerats till
resultatrakningen under andra kvartalet. Denna saval
som den kvarvarande ryska verksamheten redovisas
som avvecklade verksamheter. Omklassificeringen
paverkar inte Swedbanks kapital, kapitalisering eller
kassaflode och kommer att exkluderas fran styrelsens
forslag till 2013 ars utdelning samt vid berakning av
rorlig ersattning. Las mer pa sid 9.

Den 4 juni uppgraderade Moody’s Investor Service
Swedbanks langsiktiga kreditbetyg till A1, frdn A2, med
stabila utsikter. Las mer pa sid 9.

Swedbank lamnade ett aterkopserbjudande till inneha-
varna av utestdende publika statligt garanterade obliga-
tioner och den statsgaranterade skulden uppgick till 8
mdkr per sista juni. L4s mer pa sid 9.

Andra kvartalet 2013

jamfort med forsta kvartalet 2013

Resultat

Resultatet fore kreditférluster och nedskrivningar mins-
kade med 4 procent till 4 853 mkr (5 039). Resultatet for
Svensk bankrdrelse och Group Treasury inom Koncern-
funktioner & Ovrigt minskade, medan Baltisk bankrorel-
se stod for den storsta dkningen.

Resultat fore kreditforluster
och nedskrivningar

per affarsomrade 2013 2013 2012
mkr Kv2 Kvl Kv2
Svensk bankrorelse 2914 2971 2941
Stora foretag & Institutioner 1092 1078 828
Baltisk bankrorelse 785 700 823
Koncernfunktioner & Ovrigt 62 293 -18
Summa exkl

valutakurseffekter 4853 5042 4574
Valutakurseffekter -3 43
Summa 4853 5039 4617

Kvartalets resultat uppgick till 1 592 mkr (3 525) och
resultatet for kvarvarande verksamhet var 3 478 mkr

(3 916). Resultatet for den avvecklade verksamheten
var -1 887 mkr (-390) varav 1 875 mkr &r en ackumule-
rad negativ omrakningsdifferens som omklassificerats
till resultatrdkningen i samband med forséljningen av
den ukrainska verksamheten (vilket beror pa den ukra-
inska hryvnians depreciering mot den svenska kronan).
Nar den ackumulerade omrékningsdifferensen uppstod,
framst mellan 2007 och 2009, paverkade den eget kapi-
tal direkt via Ovrigt totalresultat. Omklassificeringen
paverkar darfor inte Swedbanks kapital, kapitalisering
eller kassaflode och kommer att exkluderas fran styrel-
sens forslag till 2013 ars utdelning. Kreditforlusterna var
88 mkr (60). Nedskrivning av materiella tillgngar upp-
gick till 202 mkr (85), varav 200 mkr avser en nedskriv-
ning av fastighetsvardet i Ektornet. Den immateriella
nedskrivningen om 170 mkr (0) avsag nedskrivningar av
IT-system inom Finansbolaget och Stora foretag & Insti-
tutioner. Rantabiliteten pa eget kapital uppgick till 6,5
procent (13,8). For den kvarvarande verksamheten
uppgick rantabilitet pa eget kapital till 14,1 procent
(15,3). K/I-talet var 0,46 (0,45).

Intékterna minskade med 1 procent till 8 979 mkr

(9 082). Rantenettot var stabilt, medan nettoresultat
finansiella poster till verkligt varde minskade. Provi-
sionsnettot 6kade under kvartalet.

Rantenettot var stabilt och uppgick till 5 409 mkr

(5 353). Svensk och Baltisk bankrorelse redovisade
nagot hogre rantenetto, medan rantenettot inom Stora
foretag & Institutioner 6kade mer, framst pa grund av
Okade volymer och marginaler. Rantenettot inom Group
Treasury har minskat i takt med att tidigare tagna posi-
tioner forfallit. Saval Stibor som Euribor var oférandrade
under andra kvartalet och den tidigare pressen pa inla-
ningsmarginalerna inom Svensk och Baltisk bankrérelse
upphorde. Omprissattning av utlaning till foretag fortsat-
te inom Stora foretag & Institutioner under andra kvarta-
let men i en nagot lagre takt, samtidigt som nya affarer
gjordes med hogre marginaler. Nyutlaningsmarginalen
pa bolan fortsatte ner och stockmarginalen minskade
nagot. En aterféring av stabilitetsavgift paverkade ran-
tenettot positivt med 37 mkr.
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Provisionsnettot 6kade med 6 procent till 2 525 mkr

(2 388), framforallt p& grund av okad aktivitet inom fi-
nansieringslésningar och corporate finance samt hogre
intakter fran kortverksamheten. Aven Kapitalforvaltning-
en bidrog positivt som ett resultat av ett hdgre genom-
snittligt forvaltat kapital pa grund av positiv borsutveck-
ling samt positiva nettofldden, medan intakterna fran
courtage och évriga vardepapper minskade. Outsour-
cing av in- och uttagsautomater inom Svensk bankrorel-
se har minskat saval betalningsprovisioner som kostna-
der, las mer pa sid 13.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde minska-
de med 47 procent till 296 mkr (557). Aterkdpserbiju-
dandet av statsgaranterade obligationer paverkade
nettoresultat finansiella poster till verkligt varde negativt
med 107 mkr och 6vriga aterkdp med 103 mkr. De tra-
dingrelaterade intakterna inom Stora foretag & Institu-
tioner var lagre an féregéende kvartal.

Kostnaderna dékade med 2 procent jamfort med forega-
ende kvartal och uppgick till 4 126 mkr (4 043), framst

pa grund av hogre kostnader for IT, konsulter och per-

sonal.

Kostnadsanalys

Koncernen 2013 2013 2012
mkr Kv2 Kv1l Kv2
Svensk bankrorelse 2 398 2 406 2411
Stora foretag & Institutioner 834 733 754
Baltisk bankrorelse 593 589 571
Koncernfunktioner & Ovrigt

samt elimineringar 301 318 402
Summa exkl

valutakurseffekter 4126 4046 4138
Valutakurseffekter -3 33
Summa kostnader 4126 4043 4171

Antalet heltidstjanster minskade under kvartalet med 62
till 14 351. Av minskningen avser 89 Baltisk bankrorelse
och 57 Ektornet. Svensk bankrorelse 6kade med 49.

Kreditforlusterna uppgick till 88 mkr (60). Stora foretag &
Institutioner och Svensk bankrérelse redovisade kredit-
forluster, medan Baltisk bankrérelse redovisade nagot
lagre nettoatervinningar an for forsta kvartalet.

Nedskrivning av materiella tillgangar uppgick till 202 mkr
(85), varav 200 mkr relaterade till fastighetsinnehav
inom Ektornet. Nedskrivning av immateriella tillgangar
uppgick till 170 mkr och avsag IT-system inom Finans-
bolaget och Stora féretag & Institutioner.

Resultatet fran avvecklade verksamheter (Ukraina och
Ryssland) uppagick till -1 887 mkr (-390). Under kvartalet
slutférdes forsaljningen av den ukrainska verksamheten
varvid en ackumulerad negativ omrakningsdifferens pa
1 875 mkr (vilket beror p& den ukrainska hryvnians
depreciering mot den svenska kronan) har omklassifice-
rats fran Ovrigt totalresultat till resultatrakningen. Om-
klassificeringen paverkar inte Swedbanks kapital, kapi-
talisering eller kassafléde och kommer att exkluderas
fran styrelsens forslag till 2013 ars utdelning samt vid
berdkning av rorlig erséttning.

Skattekostnaden uppgick till 913 mkr (976), vilket mot-
svarade en effektiv skattesats pa 20,8 procent (19,9).
Den hogre effektiva skattesatsen i kvartalet jamfort med
det forsta kvartalet beror pa att Ektornet gjort en ej av-
dragsgill nedskrivning pa fastigheter om 200 mkr. Inga

uppskjutna skattefordringar bokférdes vid nedskrivning-
en, da det ar tveksamt om det gar att utnyttja dessa
underskott mot framtida intakter.

Januari-juni 2013
jamfort med januari-juni 2012

Resultat

Resultatet fore kreditforluster och nedskrivningar 6kade
med 6 procent till 9 892 mkr (9 362). Forsta kvartalet
2012 paverkades negativt med 250 mkr av en korriger-
ing av engangskaraktar inom Group Treasury. Starkare
rantenetto och lagre kostnader paverkade resultatet
positivt, medan nettoresultat finansiella poster till verkligt
varde var lagre an motsvarande period foregaende ar.

Resultat fore kreditforluster
och nedskrivningar

per affirsomrade 2013 2012 A
mkr Jan-Jun Jan-Jun mkr
Svensk bankrorelse 5 885 5858 27
Stora foretag & Institutioner 2172 2126 46
Baltisk bankrorelse 1480 1634 -154
Koncernfunktioner & Ovrigt 355 -334 689
Summa exKkl

valutakurseffekter 9892 9284 608
Valutakurseffekter 78 -78
Summa 9892 9 362 530

Periodens resultat minskade med 22 procent till 5 117
mkr (6 557), varav resultatet for kvarvarande verksam-
het var 7 394 mkr (7 177). Resultatet for den avvecklade
verksamheten var -2 277 mkr (-620) varav 1 875 mkr &r
en ackumulerad negativ omrakningsdifferens som om-
klassificerats till resultatrakningen i samband med for-
séljningen av den ukrainska verksamheten (vilket beror
pa den ukrainska hryvnians depreciering mot den
svenska kronan). Kreditforlusterna uppgick till 148 mkr
(nettodtervinningar om 145), nedskrivning av materiella
tillgangar till 287 mkr (164) och nedskrivning avimmate-
riella tillgangar till 170 mkr (4). Valutakursférandringar,
framférallt den svenska kronans forstérkning mot euron
och de baltiska valutorna, minskade resultatet med 69
mkr. Rantabiliteten p& eget kapital uppgick till 10,1 pro-
cent (13,6). For den kvarvarande verksamheten uppgick
rantabilitet pa eget kapital till 14,7 procent (14,9). K/I-
talet var 0,45 (0,48).

Intékterna 6kade nagot och uppgick till 18 061 mkr

(17 860). Inom Svensk bankrorelse och Stora féretag &
Institutioner var intékterna stabila jamfort med forega-
ende ar. Baltisk bankrorelse redovisade lagre intakter,
framst som en féljd av fallande marknadsrantor. Inom
Stora foretag & Institutioner minskade intakterna fran
rante- och valutahandeln. Group Treasury redovisade
hogre intakter jamfort med motsvarande period forega-
ende ar. Valutakursforandringar minskade intakterna
med 141 mkr.

Rantenettot 6kade med 8 procent till 10 762 mkr

(9 930). Omprissattning av foretagsutlaningen inom
saval Svensk bankrorelse som Stora foretag & Institu-
tioner paverkade rantenettot positivt. Treasurys rante-
netto har tillfalligt stérkts av positioner som gynnats av
fallande marknadsrantor. Avgiften for den statsgarante-
rade upplaningen minskade med 133 mkr. Lagre inla-
ningsmarginaler till f6ljd av fallande stibor- och euribor-
rantor samt 6kad inldningskonkurrens i Sverige paver-
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kade rantenettot negativt. Valutakursféréandringar mins-
kade réantenettot med 77 mkr.

Provisionsnettot starktes och uppgick till 4 913 mkr

(4 737). Hogre provisionsintakter fran kapitalférvaltning
till foljd av ett okat forvaltat kapital, hogre intakter fran
kortverksamheten samt 6kad aktivitet inom finansie-
ringslosningar paverkade provisionsnettot positivt me-
dan intakterna fran corporate finance var lagre. Outso-
urcing av in- och uttagsautomater inom Svensk bankré-
relse har minskat saval betalningsprovisioner som kost-
nader, las mer pa sid 13.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde minska-
de med 45 procent till 853 mkr (1 556). Forsta kvartalet
2012 paverkades negativt med 250 mkr av en korriger-
ing av engéngskaraktar inom Group Treasury. Ater-
kopserbjudandet av statsgaranterade obligationer under
andra kvartalet 2013 paverkade nettoresultat finansiella
poster till verkligt varde negativt med 107 mkr och 6vri-
ga aterkop med 103 mkr. Resultatet inom aktie-, rante-
och valutahandeln var lagre jamfért med samma period
2012, da resultatet for forsta kvartalet foregdende ar var
mycket starkt till foljd av goda marknadsférutséattningar.

Kostnaderna minskade med 4 procent och uppgick till
8 169 mkr (8 498). Den stdrsta minskningen var lagre
avskrivningar, framst till f6ljd av en omklassificering
inom Finansbolaget (Koncernfunktioner & Ovrigt) som
samtidigt minskar rantenettot, darutdéver minskar av-
skrivningarna som ett resultat av lagre avskrivningar i
Ektornet. Kostnaderna for transporter och bevakning
minskade med 59 mkr, IT-kostnader med 44 mkr och
fasta personalkostnader med 56 mkr. Rérliga personal-
kostnader dkade och uppgick till 457 mkr (397). Rérliga
personalkostnader 6kade framst som en f6ljd av att ett
nytt aktierelaterat program for 2013 lagts till periodise-
ringarna av tidigare aktierelaterade program fér 2010,
2011 och 2012. Valutakursférandringar minskade kost-
naderna med 63 mkr.

Kostnadsanalys

Koncernen 2013 2012 A
mkr Jan-Jun Jan-Jun mkr
Svensk bankrérelse 4804 4 840 -36
Stora foretag & Institutioner 1568 1515 53
Baltisk bankrorelse 1179 1177 2
Koncernfunktioner & Ovrigt

samt elimineringar 618 903 -285
Summa exkl

valutakurseffekter 8 169 8435 -266
Valutakurseffekter 63 -63
Summa kostnader 8 169 8 498 -329

Antalet heltidstjanster har pa ett &r minskat med 1 337,
varav 808 avser Ukraina och Ryssland, 50 inom Svensk
bankrérelse och 370 inom Ektornet (Koncernfunktioner
& Ovrigt).

Sedan 1 juli 2010 betalar Swedbank delar av rérlig
ersattning i form av aktier. Denna erséttning periodise-
ras som kostnad fram till dess att aktierna reglerats.
Detta medfor att den under perioden allokerade rorliga
ersattningen till de anstallda skiljer sig fran den resultat-
férda. En mer detaljerad redogérelse av rorliga ersatt-
ningar finns i Faktaboken® pa sid 14.

1 . . N .
Mer detaljerad information finns i Swedbanks Faktabok,
www.swedbank.se/ir under Finansiell information och publikationer.

For forsta halvaret 2013 redovisas kreditforluster pa 148
mkr (nettoatervinningar om 145). Stora féretag & Institu-
tioner och Svensk bankrérelse redovisade kreditférlus-
ter, medan Baltisk bankrorelse redovisade nettoatervin-
ningar.

Nedskrivning av materiella tillgdngar 6kade med 123
mkr till 287 mkr, dar 281 mkr relaterade till Ektornet.
Nedskrivning av immateriella tillgangar uppgick till 170
mkr (4) och avsag framst nedskrivning av IT-system
inom Finansholaget och Stora féretag & Institutioner.

Resultatet fran avvecklade verksamheter (Ukraina och
Ryssland) uppgick till -2 277 mkr (-620), dar 2 236 mkr
relaterade till férséljningen av den ukrainska verksam-
heten. For mer information, se not 24.

Skattekostnaden uppgick till 1 889 mkr (2 155), motsva-
rande en effektiv skattesats p& 20,3 procent (23,1). Den
lagre effektiva skattesatsen 2013 beror framst pa att
den svenska bolagsskattesatsen sénktes den 1 januari
2013.

Kredit- och tillgangskvalitet

Trots den svaga konjunkturutvecklingen i euroomradet
syns inga tecken pa problem i bankens kreditportféljer.
Kreditférlusterna ar fortsatt ldga och de osékra fordring-
arna minskar successivt. Den ekonomiska situationen
pa Swedbanks hemmamarknader har varit starkare &n i
ovriga Europa. | de baltiska landerna har det ekonomis-
ka laget stabiliserats. | Sverige &r laget stabilt, &ven om
en viss 6kning av féretagskonkurserna kan ses bland
smaforetagare. Detta har dock inte lett till nAgon 6kning
av kreditforlusterna i Swedbanks portfdlj.

Swedbanks utlaning 6kade under forsta halvaret med
9,2 mdkr, dar 2,2 mdkr &r hanforligt till valutakurseffek-
ter. | Sverige 6kade utlaningen till bolanekunder (inklu-
sive bostadsrattsféreningar) med 6,5 mdkr. Féretagsut-
laningen inom Stora foretag & Institutioner och Svensk
bankrorelse 6kade med 4,0 mdkr. | Baltisk bankrorelse
Okade utlaningsportféljen nagot i lokal valuta, framst
genom ett fatal storre féretagskunder med Iag risk. |
Estland har efterfragan pa krediter 6kat under forsta
halvaret, aven fran privatpersoner. | Lettland ar fortfa-
rande amorteringarna hogre an nyutlaningen varfor
portféljen dar minskar nagot. Avvecklingen av verksam-
heten i Ryssland och Ukraina har minskat utlaningsvo-
lymen med 4,2 mdkr.

Den genomsnittliga belaningsgraden for Swedbanks
bolan i Sverige var per den 30 juni 62,7 procent (63,5),
beraknat pa fastighetsniva. Den genomsnittliga bela-
ningsgraden for nya bolan i Sverige under 2013 &r 69,0
procent. Utvecklingen av bostadspriserna i de storre
baltiska stédderna har stabiliserats, med en tydlig 6kning
i Estland. Nyutlaningen i Baltisk bankrérelse har en
genomsnittlig beldningsgrad pa cirka 70 procent.

Osakra fordringar minskade under forsta halvaret 4
mdkr till 10 mdkr, d&r avvecklingen i Ryssland och Ukra-
ina stod for 3 mdkr av minskningen. Inom Baltisk bank-
rérelse minskade osékra fordringar med 1,6 mdkr, fram-
forallt pa grund av bortskrivningar samt forbattrad kvali-
tet i laneportféljen. Inom Stora foretag & Institutioner
Okade osakra fordringar med 0,9 mdkr relaterat till ett
fatal stérre engagemang, medan de i Svensk bankrérel-
se minskade med 0,2 mdkr under perioden. Osékra
fordringar for privatpersoner minskade under forsta
halvaret. Andelen bolan i Sverige som ar forfallna mer
an 60 dagar ar stabil och uppgick till 0,12 procent av
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portféljen (0,13). | Baltisk bankrorelse har andelen for-
fallna bolan minskat, med den storsta minskningen i
Lettland. Andelen bolan som ar forfallna mer an 60
dagar uppgick till 1,0 procent i Estland (1,1), 9,8 procent
i Lettland (10,5) och 5,2 procent i Litauen (5,4). Ytterli-
gare forbattringar férvantas under andra halvaret 2013.

Kreditforluster, netto

per affarsomrade 2013 2013 2012
mkr Kv2 Kv1l Kv2
Svensk bankrorelse 37 55 102
Stora foretag & Institutioner 94 74 53
Baltisk bankrorelse -43 -70 -204
Estland -36 -54 -25
Lettland 18 4 -197
Litauen -25 -20 18
Koncernfunktioner & Ovrigt 1
Summa 88 60 -49

Kreditforlusterna for forsta halvaret uppgick till 148 mkr
(atervinningar om 145 mkr). Kreditforlusterna inom
Svensk bankrorelse och Stora foretag & Institutioner ar
fortsatt Iaga och relaterar till ett fatal foretagsengage-
mang. Atervinningarna i de baltiska landerna harrér
framst fran ett mindre antal féretagsengagemang.

Vardet pa dvertagna tillgangar i koncernen minskade
med 1,4 mdkr till 3,7 mdkr under forsta halvaret, varav
200 mkr avsag en fastighetsnedskrivning i Ektornet
under andra kvartalet. Ektornet forvarvade fastigheter
for 180 mkr, i huvudsak i Ukraina. Fastigheter till ett
bokfort varde om 1 501 mkr saldes under forsta halv-
aret. Mer information om Ektornet finns pa sidan 19.

Swedbanks exponering till motparter i de sa kallade
GlIPS-landerna Grekland, Irland, Italien, Portugal och
Spanien &r fortsatt laga. Exponeringarna uppgick till
totalt 251 mkr per den 30 juni 2013 (401).

GlIPS-exponering

30 jun 2013

mkr Grekland Irland Italien Portugal Spanien Summa

Obligationer 85 27 5 117
varav stater 85 27 5 117
varav halles till forfall* 85 27 5 117

Lan (penningmarknad

och certifikat) 9 5 14

Lan (kreditfaciliteter)

Derivat netto? 7 7 71 85

Ovrigt® 24 2 9 35

Summa 0 7 125 34 85 251

! Aktuella marknadsvarden understiger redovisade varden med ca 9 mkr.

2 Derivat till marknadsvarde efter hansyn till nettnings- och sékerhetsavtal.
Derivatens bruttovarden, dvs marknadsvarde plus interna riskpéslag, uppgar till:
Irland 10 mkr, Italien 374 mkr och Spanien 203 mkr. Summa 588 mkr.

3 Inkluderar fondinnehav, handelsfinansiering och hypoteksl|an.

Stresstest - intern kapitalutvardering 2013

Swedbank har arbetat aktivt med att minska risken i
balansrékningen sedan 2009. Som ett resultat av detta
och det mer normaliserade makroekonomiska klimatet
visar Swedbanks interna kapitalutvardering (IKU) for
2013 att banken har begransade risker. Banken ar val-
kapitaliserad for effekterna av ett potentiellt negativt
scenario, aven med beaktande av de kommande regel-
verksforandringarna.

Inom ramen fér 2013 ars IKU valdes ett utstrackt reces-
sionsscenario éver fem ar som huvudscenario. Det
femariga makroscenariot visar negativ tillvaxt tre ar i rad

och hdg arbetsloshet under hela scenarioperioden for
bade Sverige och de baltiska landerna. Fortroendet for
politiker och marknad &r 1&gt vilket leder till en férsvagad
euro och en utdragen recession dar den starka kronan
férhindrar att Sverige tar sig ur krisen genom 6kad ex-
port. De baltiska ekonomierna liksom exportindustrin
erfar fallande efterfragan.

Under scenariot faller rantenettot med 15 procent till och
med 2015 for att darefter stiga de tva sista aren. Totala
kreditforluster uppgar till 31,6 mdkr, dar affarsomradena
Stora foretag & Institutioner och Svensk bankrérelse
tillsammans star fér 76 procent av forlusterna.

Swedbank har i arets IKU tagit i beaktande kommande
regelverksforandringar. Regelverksforandringarna inbe-
griper det kommande Basel 3/CRD IV-regelverket samt
férandringen i redovisningsstandarden avseende pen-
sioner (IAS 19). Effekten av de framtida regelverken
uppgar under startaret till narmare 2 procentenheter pa
karnprimarkapitalrelationen. | resultatet av stresstestet
forstarks Swedbanks karnpriméarkapital genom hela
scenarioperioden. | scenarioresultatet tas ingen hénsyn
till hur Swedbanks ledning vidtar atgarder. Om ledning-
ens forvantade atgarder inkluderas i det stressade sce-
nariot skulle karnprimérkapitalrelationen starkas ytterli-
gare.

De baltiska landerna har idag en betydligt battre makro-
ekonomisk balans och uthéllighet jamfért med for nagra
ar sedan. Arbetet som gjordes under 2009-2012, for att
forbattra kreditkvaliteten i utlaningsportfélierna och for
att stérka kapitalbasen i de baltiska dotterbolagen, har
gjort dem mer motstandskraftiga vilket dven visas i 2013
ars IKU. Aven under de &r som har higst stressniva.

Swedbanks motstandskraft vid ett stressat scenario
bekraftas i Riksbankens senaste stabilitetsrapport dar
Swedbank ar den enda av de fyra storbankerna med ett
positivt resultat under hela scenarioperioden och déar
karnpriméarkapitalrelationen inte minskar.

Mer information om Swedbanks scenariosimulering
samt dess utfall finns i faktaboken sid 56-57.

Upplaning och likviditet

Swedbank emitterade totalt 68 mdkr i langfristiga skuld-
instrument under det forsta halvaret, varav 46 mdkr var
sakerstallda obligationer och 20 mdkr seniora obligatio-
ner. Andra kvartalets emissioner uppgick till 29 mdkr,
dar 23 mdkr var sékerstéllda och 5 mdkr var seniora
obligationer. Banken noterade en fortsatt hog efterfra-
gan pa sa kallade private placements under foérsta halv-
aret. Totalt under 2013 planerar Swedbank att emittera
cirka 120 mdkr for att méta forfall om nominellt 86 mdkr
av langfristig upplaning beréaknat fran arets borjan. Lik-
viditet utover refinansieringsbehovet anvands for ater-
kop av obligationer med forfall 2014.

Den genomsnittliga I6ptiden pa all kapitalmarknads-
upplaning inom bankens korta och langa program var
33 manader per den 30 juni 2013 (31). Den genomsnitt-
liga I6ptiden for forsta halvarets emissioner av langfristig
upplaning var 74 manader (55). Bankens kortfristiga
upplaning anvands framst som ett cash management-
verktyg, inte for att finansiera bankens utl&ning till all-
méanheten. Utestdende volym minskade under kvartalet
till 134 mdkr (147).

Swedbank genomférde sin sista emission under det
statliga garantiprogrammet sommaren 2009 och ldmna-
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de darefter programmet i april 2010. Statsgaranterade
obligationer har sedan dess inte fyllt nagot syfte i ban-
kens upplaningsstruktur. Som en del av bankens lépan-
de likviditetshantering lamnades under andra kvartalet
ett aterkopserbjudande till innehavarna av ett antal av
Swedbanks utestdende obligationer som &r garanterade
av den svenska staten. Swedbank kopte tillbaka totalt 9
mdkr, motsvarande 53 procent av volymen. Efter det
genomforda aterkopet uppgick den statsgaranterade
skulden per 30 juni 2013 till 8 mdkr.

Aterképet paverkar nettoresultat finansiella poster nega-
tivt med 107 mkr under andra kvartalet och beréknas
paverka rantenettot positivt med cirka 146 mkr under
det kommande aret. Sammantaget ger detta en bespa-
ring pa cirka 40 mkr.

Swedbank har pa grund av sin sammansattning av
tillgdngarna ett begréansat strukturellt behov av senior
upplaning. Andelen senior upplaning bestams framfor
allt av bankens behov av likviditet och av den buffert
som banken vill halla i sin sakerhetspool i form av over-
varden (sa kallad over-collateralisation) for att sta emot
foréndringar i huspriser.

Emission av l&ngfristig skuld 2013 2013
mdkr Kv2 Kvl
Sakerstallda obligationer 23 23
varav SEK 14 13
varav EUR 9 1
varav USD
varav ovrigt 2
Seniora icke sakerstéllda obligationer 5 15
Strukturerade obligationer (SPAX) 1 1
Totalt 29 39

Swedbanks likviditetsreserv, som redovisas i enlighet
med Bankforeningens definition for likviditets-
rapportering, uppgick till 289 mdkr per den 30 juni 2013
(300). I tillagg till likviditetsreserven fanns likvida varde-
papper inom andra delar av koncernen som uppgick till
35 mdkr (57). Likviditetsreserven och det strukturella
likviditetsmattet for likvida tillgangar och kassafloden
(eng. liquidity coverage ratio, LCR) kommer att fluktuera
over tiden, bland annat beroende pa hur forfallostruktu-
ren for bankens emitterade vardepapper ser ut. Enligt
det nuvarande svenska regelverket, gallande fran 1
januari 2013, uppgick koncernens LCR till 129 procent
per den 30 juni (139). Fordelat pd USD och EUR var
LCR 295 procent respektive 207 procent. Baselkommit-
tén har i borjan av 2013 publicerat en ny rekommenda-
tion av definitionen pa LCR-mattet. Enligt Swedbanks
tolkning av den nya definitionen skulle LCR per den 30
juni uppga till 166 procent.

Enligt Swedbanks tolkning av nuvarande forslag pa
regelverk uppgick koncernens strukturella likviditets-
risker NSFR (eng. net stable funding ratio) till 95 procent
per den 30 juni (93). Styrelsens och ledningens framsta
styrmatt for likviditeten ar den sa kallade 6verlevnadsho-
risonten, som visar hur lAnge banken klarar sig under
langa perioder av stress i kapitalmarknaderna, dar till-
gangen till ny finansiering skulle vara begransad. For
narvarande skulle banken klara helt stingda kapital-
marknader i mer an 12 manader. Detta géller saval
koncernens totala likviditet, som likviditeten i USD och
EUR.

For mer information om Swedbanks upplaning och
likviditet (inklusive 6verlevnadshorisonten) se faktabo-
ken sid 58-72.

Rating

Den 4 juni uppgraderade Moody’s Investor Service
Swedbanks langsiktiga kreditbetyg till A1 fran A2, med
stabila utsikter. Moody’s motiverar uppgraderingen med
att Swedbank forbéttrat sin kreditvardighet till féljd av; 1)
en langsiktig forbattring av riskprofilen och en forstark-
ning av bankens bolagsstyrning; 2) en fortsatt minskning
av problemlan och stabilisering av intakter samt; 3)
forbattrade kapitalnivaer och upplaningsstruktur.

Kapital och kapitaltdckning

Kéarnpriméarkapitalrelationen enligt Basel 3 fortsatte att
stéarkas under andra kvartalet 2013 och uppagick till 17,2
procent, enligt Swedbanks berékning baserad pa nuva-
rande kunskap om framtida regelverk (16,4 procent 31
mars 2013 och 15,4 procent 31 december 2012). Det
nya regelverket antogs inom EU i juni och tréder i kraft 1
januari 2014. Karnprimarkapitalrelationen enligt Basel 2
uppgick till 18,0 procent per den 30 juni (17,3 respektive
16,7).

Kéarnpriméarkapitalet (Basel 2) 6kade under andra kvarta-
let med 3,0 mdkr och uppgick till 81,9 mdkr. Okningen
forklaras framst av kvartalets resultat, efter avdrag foér
férvantad utdelning, samt inkluderar utdelning om 75
miljoner euro frAn Swedbanks livforsakringsbolag i Bal-
tikum. Forsaljningen av Swedbanks ukrainska verksam-
het slutférdes i slutet av april, och i samband med det
omklassificerades en negativ ackumulerad kursdifferens
om 1,9 mdkr fran Gvrigt totalresultat till periodens resul-
tat. Karnprimarkapitalet paverkas inte av detta och sty-
relsen kommer att bortse fran omklassificeringen nar
den lamnar forslag till 2013 ars utdelning.

Fran och med 1 januari 2013 har nya regler tratt i kraft
avseende redovisning av pensioner (redovisningsstan-
darden IAS 19). Foérandringen av IAS 19 kommer fort-
sattningsvis att skapa en volatilitet i den berdknade
pensionsskulden, vilket &ven paverkar eget kapital, via
Ovrigt totalresultat. Under andra kvartalet har k&arnpri-
markapitalet kat med cirka 1,2 mdkr till féljd av stigan-
de diskonteringsranta.
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Foréndring av karnpriméarkapital 2013, Swedbank finansiell
foretagsgrupp
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* Resultat for finansiell foretagsgrupp exkl omklassificeringseffekt for
avveckling av Ukraina.

Forlagslan som far raknas in i kapitalbasen minskade
med 3,3 mdkr, framst till foljd av inlésen av ett forlagslan
om 400 miljoner euro i slutet av juni.

Riskvagda tillgangar (Basel 2) minskade med cirka 2
mdkr under andra kvartalet till 455 mdkr. Riskvagt be-
lopp for kreditrisker minskade med knappt 2 mdkr. Oka-
de exponeringar, framst mot kunder i Sverige, har 6kat
riskvagt belopp med 6,8 mdkr, medan forséljningen av
Swedbanks ukrainska verksamhet minskade riskvagt
belopp for kreditrisker med 1,7 mdkr och neddragning
av kreditexponeringar i Ryssland minskade riskvagt
belopp med 1,2 mdkr. Positiva ratingmigrationer mins-
kade riskvagt belopp med 5,5 mdkr och exponeringar
dar exponeringsklass har korrigerats minskade riskvagt
belopp med 3,7 mdkr. Valutakursférandringar, framst
hénforliga till den baltiska kreditportfoljen, kade risk-
vagt belopp for kreditrisker med 4,5 mdkr pa grund av
den svenska kronans férsvagning mot euron.

Riskvagt belopp fér marknadsrisker var i princip ofor-
andrat per den 30 juni jamfort med féregdende kvartals-
skifte. Forsaljningen av Swedbanks ukrainska verksam-
het minskade riskvagt belopp for marknadsrisker med

Forandring av riskvagda tillgangar 2013, Swedbank finan-
siell foretagsgrupp
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Den minskade Basel 3-effekten pa riskvagt belopp jam-
fort med sista mars beror pa ett fortydligande fran EBA
(European Banking Authority) géllande kapitalkrav for
valutarisker.

Den 21 maj meddelade Finansinspektionen (FI) att man
beslutat att infora ett riskviktsgolv pa 15 procent for den
svenska bol&neportfoljen, i enlighet med det forslag som
meddelades i november 2012. Golvet inférs som en
tillsynsatgard inom den sa kallade pelare 2. De redovi-
sade kapitalrelationerna kommer darmed inte att paver-
kas, eftersom dessa berakningar sker enligt regelverket
for pelare 1.

Baserat pa 4,4 procent genomsnittlig riskvikt enligt pela-
re 1 i Swedbanks svenska bolaneportfolj per 30 juni och
det svenska karnprimarkapitalkravet pa 12 procent (fran
och med 2015) behdver Swedbank enligt Fl:s beslut
halla ett extra karnprimarkapital uppgaende till 9,6 mdkr
for svenska bolan, vilket motsvarar 2,1 procentenheter
karnprimérkapitalrelation enligt pelare 1. Swedbank har
sedan en langre tid i den interna styrningen allokerat
extra kapital till bolaneaffaren motsvarande det nu be-
slutade riskviktsgolvet.

1,2 mdkr medan marknadsriskerna 6kade inom Stora Svensk bankiorelse 200 202 214
Féretag & Institutioner. Kapitalkravet fér operativa risker Stora foretag &

i den ukrainska verksamheten har i och med avyttringen nStiutoner 133 134 135

tagits bort, vilket minskade riskvagt belopp for operativa Baltisk bankrorelse 92 95 98

risker med 0,6 mdkr. Estland 37 38 39

Lettland 29 31 33

Litauen 26 26 26

Koncernfunktioner & Ovrigt 29 33 38

Group Products 4 4 3

Treasury 17 15 16

Ektornet 5 6 7

Ovrigt 3 8 12

Summa riskvagda tillgangar 455 464 485
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Under det senaste kvartalet har diskussionerna bland
regelmakare och andra intressenter kring harmonisering
av riskvikter tilltagit. Bland annat diskuteras hur brutto-
soliditet (leverage ratio) kan anvéandas for att sakerstélla
en miniminiva av kapital i forhallande till balansrakning-
ens storlek. Nar EU:s nya kapitaltackningsregler (CRD
IV/ICRR) trader i kraft 1 januari 2014 blir bankerna skyl-
diga att rapportera bruttosoliditet till tillsynsmyndigheter-
na. Swedbanks bruttosoliditet (enligt CRR) var per den
30 juni 4,5 procent. Baselkommittén har nyligen lamnat
forslag pa reviderade regler for hur bruttosoliditet ska
berdknas. Swedbanks bruttosoliditet skulle endast pa-
verkas marginellt om Baselkommitténs férslag inférdes i
EU:s lagstiftning

Marknadsrisk

Merparten av koncernens marknadsrisker &r av struktu-
rell eller strategisk natur och hanteras av Group Treasu-
ry. Strukturella ranterisker uppstar da loptiden mellan
koncernens tillgdngar och skulder, sdsom in- och utla-
ning, skiljer sig at. Dessa skillnader hanteras av Group
Treasury inom givna mandat genom att I6ptiderna mat-
chas, direkt eller via olika derivat som exempelvis rante-
swappar. Rantenettokansligheten paverkas ocksa av de
strukturella riskerna inom bankens inldningsverksamhet,
dér olika produkter &r olika kénsliga for férandringar i
marknadsréantor.

Strategiska valutarisker uppstar i huvudsak genom
risker i innehaven i de utlandska dotterbolagen och
deras finansiering.

| Swedbank uppstar aven marknadsrisker i trading-
verksamheten inom Stora foretag & Institutioner, i an-
slutning till kundaffarer och genom uppratthallandet av
en andrahandsmarknad for olika vardepapperstyper.

Swedbank méater marknadsrisker bland annat med en
Value-at-Risk (VaR)-modell. VaR uttrycker, for aktuell
portfolj, en forlustniva som statistiskt 6vertraffas med en
viss sannolikhetsniva under en viss tidshorisont. Swed-
bank anvander 99 procents sannolikhetsniva och en
tidshorisont pa en dag. Det innebér att den potentiella
forlusten for portfoljen, beraknat pa den historiska stati-
stiken, kommer att 6verstiga VaR-beloppet en dag av
100.

Tabellen nedan beskriver utvecklingen av Swedbanks
vaR” under aret.

VaR per riskkategori

Jan-jun 2013 (2012) 2013

2012

mkr Max Min Medel  30jun 31dec
Ranterisk 97 (131) 65 (76) 80 (102) 65 71
Valutakursrisk 17 (14) 2(3) 7(6) 6 5
Aktiekursrisk 9 (14) 2(4) 5(8) 4 4
Diversifiering -16 (-21) -16 -14
Summa 89 (123) 59(69) 76 (95) 60 66

*) VaR exkluderar har strategiska valutakursrisker, da ett VaR-
matt baserat pa en tidshorisont pa en dag inte &r relevant.

For enskilda risktyper kompletteras VaR med riskmatt
och limiter som baseras pa kanslighet for forandringar
av olika marknadspriser. Risktagandet féljs aven upp
genom stresstester.

Vid en hdjning av samtliga marknadsrantor med en
procentenhet skulle koncernens nettoresultat av finansi-
ella poster till verkligt varde den 30 juni 2013 ha paver-
kats med -783 mkr (-52 per 31 december 2012).

Operativa risker

Swedbanks atgarder for att stabilisera och sakra IT-
driften och tillgangligheten i internet- och telefonbanken
har resulterat i farre stérningar och forbattrad tillganglig-
het. | jamforelse med de forsta fem manaderna 2012
har antalet storre IT-relaterade incidenter minskat med
39 procent samtidigt som den tid det tagit att atgarda
incidenter minskat med 55 procent. Det l&ngsiktiga
arbetet med att forbattra bankens IT-infrastruktur fortsat-
ter enligt plan.

| samband med byte av uttags/insattningsautomaterna
till nya automater fran det bankgemensamma Bankomat
AB paverkades tillgangligheten for ett antal automater
negativt under forsta kvartalet. Under andra kvartalet
har tillgangligheten aterigen forbattrats.

Externa bedrageriférsok riktade mot bankkunder har
fortsatt, men genom ett aktivt sékerhetsarbete har ban-
ken kunnat foérhindra att pengar férskingrats. Vi arbetar
aven med att informera vara kunder om sakerhetsho-
jande atgarder.

De operativa riskerna i koncernen minskade aven som
ett resultat av férséljningen av den ukrainska banken.
Kostnaderna hanforliga till operativa riskhdndelser var
fortsatt laga.

Ovriga handelser

Peter Borsos, tidigare kommunikationschef fér den
svenska verksamheten, eftertrader Thomas Backteman
som Koncernkommunikationschef den 16 juli.

Jonas Erikson, chef for Group Treasury, ingar i koncern-
ledningen fran och med den 16 juli.

Gregori Karamouzis, chef for Skuldinvesterarrelationer,
kommer fran och med den 1 september aven att ansva-
ra for Investerarrelationer. Johannes Rudbeck, nuva-
rande chef for Investerarrelationer, blir finanschef for
Baltisk bankrorelse.

Handelser efter 30 juni 2013

| juli bekraftade den Europeiska Centralbanken och EU-
kommission att Lettland uppfyller Maastrichtkriterierna
for eurointrdde. Lettland kommer att konvertera till euro
den 1 januari 2014.
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Svensk bankrorelse

Stabilt rantenetto
Stabila in- och utlaningsvolymer

Fortsatt utveckling av digitala tjanster

Resultatrakning

2013 2013 2012 2013 2012
mkr Kv2 Kvl % Kv2 % Jan-jun Jan-jun %
Réntenetto 3367 3332 1 3362 0 6 699 6 733 -1
Provisionsnetto 1536 1589 -3 1531 0 3125 3069 2
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 33 34 -3 41 -20 67 85 -21
Andel av intresseforetags resultat 197 204 -3 209 -6 401 412 -3
Ovriga intakter 179 218  -18 209 -14 397 399 -1
Summa intékter 5312 5377 -1 5 352 -1 10689 10698
Personalkostnader 866 871 -1 852 2 1737 1725 1
Rérliga personalkostnader 68 47 45 42 62 115 76 51
Ovriga kostnader 1434 1458 -2 1485 -3 2892 2975 -3
Avskrivningar 30 30 0 32 -6 60 64 -6
Summa kostnader 2398 2 406 0 2411 -1 4804 4840 -1
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 2914 2971 -2 2941 -1 5 885 5 858 0
Kreditforluster, netto 37 55 -33 102 -64 92 123 -25
Rorelseresultat 2877 2916 -1 2839 1 5793 5735 1
Skatt 586 635 -8 733 -20 1221 1477 -17
Periodens resultat 2291 2281 0 2 106 9 4572 4258 7
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 2290 2279 0 2103 9 4 569 4 251 7
Minoriteten 1 2 -50 3 -67 3 7 -57
Rantabilitet pa allokerat eget kapital, % 28,1 27,9 26,3 28,0 27,4
Utlaning/inlaning, % 243 246 246 243 246
Kreditforlustniva, % 0,02 0,02 0,04 0,02 0,03
K/I-tal 0,45 0,45 0,45 0,45 0,45
Utlaning, madkr 919 915 0 902 2 919 902 2
Inlaning, mdkr 378 371 2 367 3 378 367 3
Heltidstjanster 4921 4872 1 4971 -1 4921 4971 -1

Utvecklingen januari - juni

Den svenska konjunkturen har uppvisat en forbattring
under varen och forsommaren. Orderingangen till
svensk industri har stigit bade frdn hemma- och export-
marknaderna. Investeringsplanerna ar dock lagt stéllda
och pekar pa en fortsatt nedgang under 2013. Trots en
ljusning i konjunkturen har antalet féretagskonkurser
stigit. De svenska hushallen har blivit mer optimistiska
om sin ekonomi under de senaste manaderna. Laga
rantor, okade realinkomster och stigande tillgangspriser
ar faktorer som gynnar de svenska hushallen. Hittills har
det inte lett till nAgon acceleration i kreditgivningen som
i mars manad steg med 4,6 procent i arstakt.

Periodens resultat uppgick till 4 569 mkr, jamfort med

4 251 mkr under forsta halvaret 2012. Saval intakter
som kostnader var stabila och kreditforlusterna minska-
de. Den lagre svenska bolagsskatten paverkade resul-
tatet positivt.

Réantenettot var stabilt under perioden jamfort med for-
sta halvaret 2012. En aterforing av stabilitetsavgift gav
en positiv effekt pa 31 mkr. Omprissattning av foretags-
krediter kompenserade till stor del de lagre inlanings-
marginalerna som paverkats negativt av sjunkande
marknadsréntor. Stibor var oférandrad under andra
kvartalet och inldningsmarginalerna var stabila. Nyutla-
ningsmarginalen pa bolan sjénk under kvartalet medan
stockmarginalen minskade nagot sedan arsskiftet. Nyut-

laningsmarginalen var vid halvarsskiftet 10-15 punkter
lagre &n stockmarginalen.

Hushallens inlaningsvolym ckade med 0,4 procent
sedan arsskiftet. Samtidigt 6kade inflodet i fonder.
Swedbanks andel av inlaningen fran hushall uppgick till
21 procent (22 procent per 31 december 2012). Inl&-
ningen fran féretag inom Svensk bankrorelse ar ofor-
andrad sedan arsskiftet. Swedbanks marknadsandel
uppgick till 17 procent per den sista maj (16 procent per
31 december 2012).

Utlaningen till bostader har successivt 6kat under de
senaste manaderna och Swedbanks andel av nettotill-
vaxten uppgick till 8 procent under perioden januari-maj
2013. | maj var andelen av nyférsaljningen 14 procent.
Swedbanks andel av den totala marknaden var oférand-
rad pa 26 procent (26 procent per 31 december 2012).
Utlaningsvolymen till féretag 6kade med 1 mdkr sedan
arsskiftet. Marknadsandelen var 17 procent (17).

Riskvagda tillgangar uppgick till 201 mdkr, vilket &ar en
minskning med 1 mdkr sedan &rsskiftet. Okad expone-
ring motverkades av positiva ratingmigrationer och av
exponeringar dar exponeringsklass har korrigerats.

Provisionsnettot 6kade med 2 procent jamfort med
forsta halvaret 2012. Okningen beror framst pa okade
intakter fran kortinlosen och 6kad affarsaktivitet inom
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Fastighetsbyran medan betalningsprovisioner stod for
den storsta minskningen. Fran januari 2013 tar Banko-
mat AB successivt Over ansvaret for Swedbanks insatt-
nings- och uttagsautomater. Swedbank betalar provi-
sioner till Bankomat AB for denna tjanst. Effekten av
detta blir att bade betalningsprovisioner netto och kost-
nader minskar. Provisioner till Bankomat AB uppgick till
cirka 53 mkr under andra kvartalet. Under 2013 forvan-
tas provisioner pa cirka 300 mkr betalas till Bankomat
AB och kostnaderna minska med ungefar motsvarande
belopp. Per den sista juni hade 78 procent av automa-
terna bytts ut. Fondvolymerna 6kade under forsta halv-
aret, med storst infldde till investeringslésningar inom
private banking, korta réantefonder samt avtalspensio-
ner.

Kostnaderna for forsta halvaret minskade med 1 procent
jamfort med foregaende ar. Arbetet med att minska den
manuella kontanthanteringen har lett till att 277 kontor,
eller 90 procent av det totala antalet kontor nu har upp-
hort att hantera kontanter manuellt, vilket minskade
kostnaderna for transporter och bevakning. Antalet
kontor uppgar till 308. Kostnaderna under andra kvarta-
let var oféréandrade. K/lI-talet var 0,45 (0,45).

Kreditkvaliteten var fortsatt god. Kreditférlusterna har
minskat under perioden och inflédet av osékra fordring-
ar ar l1agt. Beredskapen for samre tider ar hdg och de
fortlopande kreditprévningarna innehaller bedémningar
av konjunkturpaverkande effekter. Migrationerna till
battre riskklasser fortsatter. Andelen osékra fordringar
var 0,18 procent (0,19).

Channels & Concepts

Swedbank fortsétter att utveckla det digitala erbjudandet
och under andra kvartalet presenterades flera nyheter
inom det mobila omrédet. Lanseringar gjordes av OCR-
skannern for att underlatta registrering av fakturor, ny
funktionalitet fér sparande och investeringar samt en
forsta version av mojligheten till aviseringar nar nagot
intréffar, som exempelvis nar en ny e-faktura inkommit. |
juni lanserades ocksa Starthjalpen dit Swedbanks kun-
der kan ringa for att fa hjalp med att komma igdng med
Mobilbanken.

Anvandandet av Swedbanks digitala tjanster fortsatte att
utvecklas positivt. Internetbanken har nu 3,5 miljoner
anvandare (en 6kning med 21 000 anvéndare under
andra kvartalet), Mobilbanken 1,3 miljoner (+63 000)
och iPadbanken 260 000 (+47 000).

Svensk bankrorelse ar det dominerande affarsomradet i Swedbank. Har ligger ansvaret for samtliga svenska kunder
med undantag for stora féretag och finansiella institutioner. Bankens tjanster erbjuds dels genom vara digitala kanaler
sasom telefonbank, mobil- och internetbank, dels genom det egna kontorsnatet och sparbankernas distributionsnét. |
Svensk bankrorelse ingdr Channels & Concepts med ansvaret att utveckla, forvalta och driva affarer i vara digitala kana-
ler i Sverige. Beskrivning av de olika produktomradena finns pa sidan 21.
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Stora foretag & Institutioner

Hog afférsaktivitet inom Stora féretag

Okad aktivitet inom Corporate Finance

Svag rantehandel och fortsatt Iag aktivitet inom aktiehandeln

Resultatrakning

2013 2013 2012 2013 2012
mkr Kv2 Kv1 % Kv2 % Jan-jun Jan-jun %
Réntenetto 851 783 9 750 13 1634 1478 11
Provisionsnetto 523 419 25 396 32 942 881 7
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 503 579 -13 443 14 1082 1290 -16
Andel av intresseféretags resultat 6
Ovriga intakter 49 33 48 12 82 17
Summa intakter 1926 1814 6 1601 20 3740 3672 2
Personalkostnader 292 287 2 290 1 579 595 -3
Rorliga personalkostnader 104 88 18 120 -13 192 225 -15
Ovriga kostnader 426 346 23 339 26 772 684 13
Avskrivningar 12 13 -8 11 9 25 22 14
Summa kostnader 834 734 14 760 10 1568 1526 3
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 1092 1080 1 841 30 2172 2146 1
Nedskrivning av immateriella tillgangar 56 4 56 4
Kreditforluster, netto 94 74 27 53 77 168 70
Rorelseresultat 942 1006 -6 784 20 1948 2072 -6
Skatt 256 217 18 262 -2 473 701 -33
Periodens resultat 686 789 -13 522 31 1475 1371 8
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 686 789 -13 522 31 1475 1371 8
Rantabilitet pa allokerat eget kapital, % 14,5 16,7 10,3 15,6 14,4
Utlaning/inlaning, % 219 185 224 219 224
Kreditforlustniva, % 0,17 0,13 0,09 0,14 0,06
K/I-tal 0,43 0,40 0,47 0,42 0,42
Utlaning, mdkr 151 150 1 150 1 151 150 1
Inl&ning, mdkr 69 81 -15 67 3 69 67 3
Heltidstjanster 1031 1040 -1 1049 -2 1031 1049 -2

Utvecklingen januari - juni

Den globala ekonomin uppvisar en splittrad bild. Tillvéx-
ten i den amerikanska ekonomin har starkts medan
konjunkturutvecklingen i euroomradet var fortsatt svag.
Aven flera tillvaxtmarknader noterade en svagare till-
véaxttakt &n forvantat. Den amerikanska centralbankens
signaler om att minska obligationsuppképen har lett till
en okad volatilitet p& de globala finansmarknaderna,
samtidigt som oron fér den kinesiska ekonomin har
tilltagit. Den tidigare borsuppgangen under aret har
brutits och under juni manad har boérserna fallit pa bred
front samtidigt som obligationsréntorna har stigit kraftigt.

Resultatet uppgick till 1 475 mkr for perioden, en 6kning
med 8 procent jamfort med samma period foregaende
ar. Hogre laneintakter inom Stora féretag samt 6kade
intakter fran fond- och kortprodukter bidrog till resultat-
okningen. Resultatet paverkades negativt av lagre akti-
vitet och intjaning inom rénte-, valuta- och aktiehandeln.
Under det andra kvartalet gjordes en nedskrivhing om
56 mkr hanforlig till IT-investeringar. Rantabiliteten pa
allokerat eget kapital uppgick till 15,6 procent.

Rantenettot kade med 11 procent jamfort med férsta
halvaret 2012. Utlaningsvolymen 6kade med 1 procent
eller 1 mdkr. Utldningsmarginalen har vidgats 6ver en
tid och vi ser fortfarande effekter av tidigare omprissatt-
ning av foretagslan, bland annat efter strangare krav
frdn myndigheter avseende kapitaltackning och likvidi-
tet. Jamfort med foregdende kvartal 6kade rantenettot

med 9 procent till 851 mkr. Marginalen pa laneportfoljen
samt volymerna 6kade nagot under kvartalet. Margina-
len pa inlaning var stabil. Affarsaktiviteten inom Stora
foretag var fortsatt god under andra kvartalet. Affarsvo-
lymerna 6kade framst inom sektorerna Energi, Shipping
& Offshore samt Telecom. Aven forvarvsfinansiering
uppvisade ett starkt andra kvartal.

De riskvagda tillgangarna ckade med 2,9 mdkr under
kvartalet och uppgick till 133,4 mdkr. Riskvagda till-
gangar for kreditrisk 6kade med 1,4 mdkr, vilket framst
forklaras av 6kade volymer inom foretagsutlaning. Risk-
vagda tillgangar relaterade till marknadsrisk ckade med
1,5 mdkr, framst relaterat till hogre aktivitet inom valuta-
handeln.

Provisionsnettot 6kade med 7 procent jamfort med
foregdende ar och uppgick till 942 mkr. Jamfort med
forsta kvartalet 6kade provisionsnettot med 25 procent
till 523 mkr. Hog aktivitet inom Corporate Finance-
verksamheten i Norge i slutet av kvartalet bidrog till
okningen liksom 6kade intakter fran kort- och fondpro-
dukter. Fortsatt |Ag omsattning och aktivitet pa aktie-
marknaderna under kvartalet medférde en fortsatt svag
intjaning inom detta omrade. Affarsaktiviteten inom
obligationsemissioner var fortsatt god i bade Sverige
och Norge. Sarskilt maj var en stark manad i SEK, bade
till antal emissioner och volym. Swedbanks marknads-
andel for emissioner utférda av svenska kunder uppgick
till 19,6 procent for forsta halvaret, motsvarande siffra i

Swedbank — Delarsrapport januari-juni 2013

Sidan 14 av 58



Norge var 16,8 procent, vilket gjorde banken till tredje
storsta aktor i Sverige, respektive nast storsta aktor i
Norge.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde minska-
de med 16 procent till 1 082 mkr jamfort med féregaen-
de ar, da resultatet for 2012 inom aktie-, rante- och
valutahandeln var mycket starkt till foljd av goda mark-
nadsforutsattningar. Jamfort med foregaende kvartal
minskade nettoresultat finansiella poster till verkligt
varde med 13 procent, en foljd av fortsatt laga rantor
och lag kundaktivitet inom rantederivat. Vidare forsvara-
des riskhanteringen i slutet av kvartalet pa grund av stor
turbulens pé de finansiella marknaderna som en foljd av
den amerikanska centralbankens signaler om att minska
obligationsuppképen, vilket paverkade intjaningen nega-
tivt.

Totala kostnader 6kade med 3 procent jamfért med
2012. Ovriga kostnader 6kade med 13 procent. Okning-
en forklaras av hogre kostnader for salda fonder och
kortprodukter, som tidigare redovisats inom Svensk
bankrorelse.

Nedskrivning av immateriella tillgangar avser IT-system
och uppgick till 56 mkr.

Kreditférlusterna uppgick till 168 mkr for forsta halvaret.
Andelen osékra fordringar 6kade till 0,49 procent (0,10).
Saval okningen av osakra fordringar som kreditforlus-
terna utgjordes av ett fatal sedan tidigare identifierade
problemlan som hanteras av koncernens enhet for pro-
blemkrediter, FR&R. Kreditkvaliteten i laneportfoljen ar
fortsatt god.

Omorganisation for 6kad kundnéjdhet och starkt
I[dnsamhet

Stora féretag & Institutioner genomfér en omorganisa-
tion som en del i att 6ka saval kundngjdhet som I6n-
samhet. Organisationen har som mal att fordjupa kund-
relationerna och skapa nya affarer via ett tydligare pro-
dukterbjudande. Den nya organisationen, som tradde i
kraft den 1 juli 2013, delas upp i féljande enheter.

De sedan tidigare etablerade enheterna Stora Féretag
och Finansiella institutioner ansvarar fér bankutlaning
och inlaning och har det évergripande ansvaret for kon-
takten med kunderna. Denna del svarar for hélften av
intakterna i affarsomradet. Kunderna ar uppdelade péa
kundteam med specialistkunskap inom olika sektorer,
typer av féretag och institutioner. Enheten Investment
Banking stodjer kunder med strategisk radgivning samt
finansieringslésningar och bestar av enheterna Corpora-
te Finance, Structured & Aquisition Finance samt Dept
Capital Markets. Enheten bidrar till omkring 10 procent
av affarsomradets intakter.

Produktansvaret for rante-, valuta- och aktieprodukterna
samlas under enheten Markets. Markets ansvarar for
handeln med dessa produkter och ska skapa ett starkt
forsaljningsled uppdelat pa de olika kundsegmenten.
Enheten bidrar till cirka 30 procent av affarsomradets
intékter.

Global Transaction Services (GTS) har sedan bérjan
av 2013 ansvar for bankens erbjudande inom omradet
transaktionstjanster gentemot stora foretag och institu-
tioner. De ansvarar for att driva och utveckla Idsningar
for dokumentbetalningar, bankgarantier, betalnings-
tjanster, likviditetshantering, depatjanster samt korthan-
tering och leasing 6ver nationsgranserna. Enheten star
for cirka 10 procent av affarsomradets intakter.

Under kvartalet skapades darutdver en ny global ana-
lysenhet inom Stora foretag & Institutioner. | enheten
ingar férutom analysenheterna for rante-, valuta-, aktie-
och kreditsidan aven Ekonomiska Sekretariatet. Detta
ska sékerstalla en enhetlig makrosyn till bankens kun-
der.

Stora féretag & Institutioner har kundansvaret for stora foretag, finansiella institutioner och banker samt ansvaret fér
trading- och kapitalmarknadsprodukter i koncernen. Verksamheten bedrivs i moderbanken i Sverige, i filialer i Norge,
Danmark, Finland, USA och Kina samt trading- och kapitalmarknadsverksamheten i dotterbankerna i Estland, Lettland

och Litauen.
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Baltisk bankrorelse

God aktivitet i den dagliga bankaffaren

Rantenettot steg jamfoért med forsta kvartalet

Ny organisationsstruktur for att uppna effektiviseringar

Resultatrakning

2013 2013 2012 2013 2012
mkr Kv2 Kvi1 % Kv2 % Jan-jun Jan-jun %
Réntenetto 763 742 3 868 -12 1505 1778 -15
Provisionsnetto 445 388 15 394 13 833 780 7
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 72 62 16 75 -4 134 141 -5
Ovriga intakter 98 89 10 111 -12 187 217 -14
Summa intakter 1378 1281 8 1448 -5 2 659 2916 -9
Personalkostnader 189 188 1 187 1 377 379 -1
Rorliga personalkostnader 9 17 -47 15 -40 26 35 -26
Ovriga kostnader 366 351 4 364 1 717 745 -4
Avskrivningar 29 30 -3 28 4 59 64 -8
Summa kostnader 593 586 1 594 0 1179 1223 -4
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 785 695 13 854 -8 1480 1693 -13
Nedskrivning av materiella tillgangar 2 4 -50 4 -50 6 2
Kreditforluster, netto -43 -70 -39 -204 -79 -113 -338 -67
Rorelseresultat 826 761 9 1054 -22 1587 2029 -22
Skatt 68 61 11 96 -29 129 173 -25
Periodens resultat 758 700 8 958 -21 1458 1 856 -21
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 758 700 8 958 -21 1458 1856 -21
Réantabilitet p allokerat eget kapital, % 13,4 12,6 15,0 12,7 14,8
Utlaning/inlaning, % 108 109 115 108 115
Kreditforlustniva, % -0,15 -0,25 -0,69 -0,20 -0,57
K/l-tal 0,43 0,46 0,41 0,44 0,42
Utlaning, madkr 119 113 5 115 3 119 115 3
Inlaning, mdkr 110 104 6 100 10 110 100 10
Heltidstjanster 4053 4142 -2 4123 -2 4053 4123 -2

Utvecklingen januari - juni

De baltiska landerna kanner trycket av lagkonjunkturen
aven om tillvaxten fortsatt har varit bland de starkaste
inom EU under forsta kvartalet 2013. BNP steg med 3,6
procent i Lettland, 3,5 procent i Litauen och med 1,1
procent i Estland jamfért med foregaende ar. Den eko-
nomiska tillvaxten bromsade in p& grund av férsvagad
utlandsk efterfrdgan och minskade investeringar. Hus-
hallens konsumtion ar fortfarande stark pa grund av
stigande inkomster och solid framtidstro, séarskilt i Lett-
land och Estland. Exportsektorn var nagot starkare i
Litauen.

Resultatet for forsta halvaret 2013 uppgick till 1 458
mkr, jamfort med 1 856 mkr under forsta halvaret fore-
gaende ar. Minskningen berodde framforallt pa lagre
rantenetto.

Rantenettot minskade med 12 procent i lokal

valuta jamfort med 2012. Lagre marknadsrantor paver-
kade rantenettot negativt, medan 6kade inlaningsvoly-
mer och en nagot storre laneportfolj hade en positiv
paverkan. Valutakursforandringar paverkade réantenettot
negativt med 60 mkr. Jamfort med foregaende kvartal
Okade rantenettot med 2 procent i lokal valuta.

Ett arbete har initierats for att omprissatta affarer som
inte moter 6nskad riskjusterad avkastning. Exponering-
ar dar avkastningsmalet inte kan nds kommer, nar sé ar
mojligt, att avvecklas.

Utlaningsvolymerna 6kade med 3 procent i lokal valuta
sedan foregaende ar. Okningen harrér framst fran fore-
tagssegmentet. Under andra halvaret 2012 forvarvades
laneportféljer av Hipoteku bank i Lettland med en utl&-
ningsvolym pa 1,6 mdkr. Under de senaste manaderna
har de forsta tecknen pa 6kad nyutldning bland hushall i
Estland och Litauen setts. Swedbanks marknadsandel
avseende utlaning uppgick till 28 procent per den 31
maj (28 procent per 31 december 2012).

Inlaningen tkade med 9 procent i lokal valuta sedan
foregdende &r. Saval foretags- som privatinlaningen
Okade kraftigt jamfort med foregaende ar. Den lettiska
inlaningsportfoljen ckade mest, dar forvarvet av Hipute-
ku bank bidrog med 1,8 mdkr av 6kningen. Swedbanks
marknadsandel for inldning var 30 procent per 31 maj
(31 procent per 31 december 2012).

Utlanings/inlaningskvoten var 108 procent (108 procent
per 31 december 2012).

Provisionsnettot 6kade med 11 procent i lokal valuta
jamfort med forsta halvaret 2012. Okningen berodde
huvudsakligen pa hogre provisionsintakter fran betal-
tjanster, vilket beror pa en hogre kundaktivitet och hogre
omsattning i detaljhandeln. Antalet aktiva kunder har
Okat med 115 000 under det senaste aret och uppgar nu
till narmare 2,6 miljoner. Hogre provisionsintakter fran
fondforvaltning bidrog ocksa till intaktsékningen. Jamfort
med foregaende kvartal 6kade provisionsnettot med 14
procent i lokal valuta.
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Kostnaderna var stabila i lokal valuta jamfort med fore-
géende ar, vilket inkluderar kostnader om 11 mkr for
eurodvergangen i Lettland. K/I-talet var 0,44 (0,42). For
att 6ka effektiviteten har en ny organisationsstruktur
skapats inom Baltisk bankrorelse under 2013. Den nya
strukturen ska 6ka samarbetet i den baltiska regionen.
Dartill ser banken dver mdjligheterna att minska antalet
kontor samtidigt som servicenivan i de digitala kanaler-
na forbattras.

Nettoatervinningarna uppgick till 113 mkr, att jamfora
med 338 mkr for forsta halvaret 2012. Atervinningarna
kom fran foretagsportfoljerna i alla tre Ianderna medan
bolaneportfolierna gav sma kreditférluster. Osékra ford-
ringar minskade fortsatt under forsta halvaret i alla tre
baltiska lander. Osékra fordringar, brutto, uppgick till 7,3
mdkr (12,8 mdkr den 30 juni 2012). Minskningen berod-
de i huvudsak pa amorteringar, bortskrivningar och att
vissa engagemang inte langre ar osékra, medan inflodet
av nya osékra fordringar var begransat. Kreditkvaliteten
har stéarkts av den gradvis 6kande nyutlaningen, som
har lagre risk.

Riskvagda tillgangar minskade med 3 mdkr under forsta
halvéret till 92 mdkr, framst drivet av foretagsportfoljen.
De riskvagda tillgangarna har stabiliserats eller minskat i
de flesta utlaningsportfoljerna pa grund av forbattrad
riskprofil, dar saval forbattrad rating som forbattrade
sakerheter har paverkat positivt. Valutakurseffekter
Okade de riskvagda tillgadngarna med 2 mdkr.

Under kvartalet fick Swedbank erkdnnanden i alla tre
baltiska lander. | Estland utsdgs Swedbank till storfore-
taget med bast rykte for sjatte aret i rad. | Lettland tog
Swedbank en andraplats och i Litauen en tredjeplats i
liknande undersdkningar.

Lettland forbereder sig infér en konvertering till euron
per den 1 januari 2014. | juni bekraftade den Europeiska
Centralbanken och EU-kommissionen att Lettland upp-
fyller Maastrichtkriterierna. Bankens kostnader i sam-
band med euro6vergangen uppskattas till 90 mkr.

Baltisk bankroérelse bedriver affarsverksamhet i Estland, Lettland och Litauen. Bankens tjanster séljs genom det egna
kontorsnatet, telefonbanken och internetbanken. Beskrivning av de olika produktomradena finns pa sidan 21
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Koncernfunktioner & Ovrigt

Resultatrakning

2013 2013 2012 2013 2012
mkr Kv2 Kv1 % Kv2 % Jan-jun Jan-jun %
Rantenetto 426 495 -14 56 921 -57
Provisionsnetto 1 -25 -4 -24 -27 -11
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde -312 -118 18 -430 40
Andel av intresseforetags resultat 2 1 2 1 100
Ovriga intékter 303 297 2 348 -13 600 698 -14
Summa intakter 418 651 -36 419 0 1069 655 63
Personalkostnader 812 787 3 818 -1 1599 1649 -3
Rérliga personalkostnader 51 73 -30 12 124 61
Ovriga kostnader -604 -600 1 -540 12 -1 204 -1 012 -19
Avskrivningar 97 98 -1 148 -34 195 292 -33
Summa kostnader 356 358 -1 438 -19 714 990 -28
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 62 293 -79 -19 355 -335
Nedskrivning av immateriella tillgangar 114 114
Nedskrivning av materiella tillgangar 200 81 120 67 281 162 73
Kreditforluster, netto 1 1
Rorelseresultat -252 211 -139 81 -41 -497 -92
Skatt 3 63 -95 -44 66 -196
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter -255 148 -95 -107 -301 -64
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter, efter skatt -1 887 -390 -341 -2 277 -620
Periodens resultat -2 142 -242 -436 -2 384 -921
Periodens resultat hanforligt till aktieagarna i
Swedbank AB -2 142 -243 -436 -2 385 -921
Minoriteten 1 1
Heltidstjanster 4 346 4359 0 5545 -22 4 346 5545 -22

Utvecklingen januari - juni

Koncernfunktioner & Ovrigt bestar av bankens koncern-
funktioner (inklusive Group Products) och Ektornet. |
Koncernfunktioner & Ovrigt ingér ocksa bankverksam-
heterna i Ryssland & Ukraina som sedan forsta kvartalet
2013 redovisas som avvecklad verksamhet.

Intakterna for Koncernfunktioner & Ovrigt utgérs av
réantenetto och nettoresultat finansiella poster, som
framst harrér frn Group Treasury. Ovriga intakter ut-
gors i forsta hand av intékter fran sparbankerna samt
forsaljningsintakter och driftsintakter fran Ektornet. In-
tékterna uppgick till 1 069 mkr (655).

Kostnaderna for Koncernfunktioner & Ovrigt minskade
med 28 procent jamfort med foregaende ar till 714 mkr
(990). Exklusive nettot av internt kopta och salda tjans-
ter, minskade kostnaderna med 7 procent till 3 408 mkr
(3 674). Minskningen forklaras framforallt av 1&gre per-
sonalkostnader som en f6ljd av farre antal anstéllda
samt lagre kostnader for IT-drift och avskrivningar.

Group Products

Group Products (GP) etablerades 1 januari 2013 och
bestar av cirka 1 800 anstéllda i Sverige, Estland, Lett-
land och Litauen. GP ansvarar for stérre delen av
Swedbanks produktomraden med strategin att stodja
affarsomradena genom att minska komplexiteten i pro-
duktutbudet och férenkla forsaljningen i de olika distribu-
tionskanalerna. De produktomraden som GP ansvarar
for ar kort, betalningar, utlaning, inlaning, férsakringar
och kapitalférvaltning. Dessa produktomraden beskrivs
mer i detalj pa sid 21. Till GP hor ocksa dotterkoncernen
Swedbank Franchise AB som omfattar Fastighetsbyran,
Juristbyran och Foretagsformedling.

Intékts- och kostnadsmodellen for GP innebar att inték-
ter frin Swedbanks kunder redovisas i respektive af-
farsomrade och att GP far tackning for sina kostnader
frAn respektive affarsomrade. De externa intakterna for
GP bestar i huvudsak av intakter fran sparbankerna for
de produkter deras kunder anvander.

Kostnaderna, exklusive nettot av internt kdpta och sélda
tjanster, uppgick till 1 583 mkr for det forsta halvaret
2013 (1 689). Minskningen beror framst pa lagre kost-
nader for IT-drift tack vare 6kad effektivitet samt lagre
portokostnader pa grund av 6kad digitalisering.

Group Treasury

Group Treasury ansvarar for bankens upplaning, likvidi-
tet och kapitalplanering, inklusive intern styrning och
prissattning inom dessa omraden. Koncernens eget
kapital allokeras till respektive affarsomrade med han-
syn till kapitaltdéckningsregler och bedémning av hur
mycket kapital som fordras baserat pa bankens interna
kapitalutvardering.

Group Treasury prissatter upplaning och likviditet i ett
internprissattningssystem, dér de viktigaste parametrar-
na for att faststélla internrantan ar 16ptid, réntebind-
ningstid, valuta och behov av likviditetsreserver. Swed-
bank driver ett projekt for att forfina styrningen av intern-
rénteprissattningen ytterligare under 2013.

Group Treasurys resultat ska dver tiden vara néara noll,
med undantag for eventuell intjaning som kan uppsta i
skuld- och likviditetsforvaltningen inom givna riskman-
dat. Avgiften som betalas till Riksgéalden for den statsga-
ranterade upplaningen belastar Group Treasury. Den
riskavtackning som gors inom Group Treasury sker i
regel genom sékring i finansiella instrument. Volatilitet i
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resultatet dver tiden forklaras till stor del av redovis-
ningsmassiga fluktuationer i denna riskavtackning.

Rantenettot for forsta halvaret uppgick till 990 mkr, att
jamféra med 18 mkr fér motsvarande period foregédende
ar. Av férandringen om 972 mkr ar 133 mkr hanforligt till
minskade avgifter for den statsgaranterade upplaning-
en. Aterkép av framforallt sékerstéllda obligationer samt
effekter av att bankens internpriser pa ett battre satt
reflekterar bankens upplaningskostnad har paverkat
rantenettot positivt. Treasurys rantenetto ar ocksa tillfal-
ligt starkt av positioner som gynnats av fallande mark-
nadsrantor och i viss man aven av fallande kredit-och
basisswap-spreadar. Rantenettot bor darfor minska
successivt under 2013 och darefter, da férlangningar av
positioner gérs till lagre rénte- och spreadnivaer. Ater-
kop av statsgaranterade obligationer, inom erbjudandet
under andra kvartalet, beraknas paverka rantenettot
positivt med cirka 146 mkr under det kommande aret.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde uppgick
till -462 mkr for forsta halvaret, jamfort med 16 mkr for
motsvarande period foregdende ar. Forsta halvaret
2012 paverkades nettoresultat finansiella poster till
verkligt varde negativt med 250 mkr pa grund av en
korrigering relaterad till ett emitterat forlagslan. Perio-
dens resultat har paverkats negativt av aterkop av sa-
kerstallda och seniora obligationer med -362 mkr. For-
valtningen av bankens likviditetsportfdlj har bidragit
negativt till nettoresultat finansiella poster till verkligt
varde med -55 mkr, bland annat till féljd av att dvervar-
den i vissa innehav i portféljen minskar i takt med att
aterstaende I6ptid minskar. Likviditetsportfoljen har en
genomsnittlig aterstdende loptid om cirka 2 ar. Under
andra kvartalet var nettoresultat finansiella poster -343
mkr, varav aterkopserbjudandet av statsgaranterade
obligationer paverkade negativt med 107 mkr och 6vriga
aterkop negativt med 103 mkr. Ranterorelser gav upp-
hov till merparten av resterande véarderingseffekter un-
der kvartalet.

Ryssland och Ukraina

Under andra kvartalet slutférdes férsaljningen av Swed-
banks ukrainska dotterbolag, vilket sedan forsta kvarta-
let, tillsammans med den ryska verksamheten, redovi-
sas som avvecklad verksamhet. Detta &r ett led i att
koncentrera Swedbanks verksamhet till Sverige och de
tre baltiska landerna. Som tidigare kommunicerats med-
for forsaljningen att en ackumulerad negativ omrak-
ningsdifferens pa 1 875 mkr (vilket beror p& den ukra-
inska hryvnians depreciering mot den svenska kronan)
har omklassificerats till resultatrakningen under andra
kvartalet, dar den rapporteras som avvecklad verksam-
het. Nar den ackumulerade omrakningsdifferensen
uppstod, framst mellan 2007 och 2009, paverkade den
eget kapital direkt via Ovrigt totalresultat. Omklassifice-
ringen paverkar darfor inte Swedbanks kapital, kapitali-
sering eller kassafldde och kommer att exkluderas i
styrelsens forslag till 2013 ars utdelning.

Resultatet for Ukraina, som redovisas som avvecklad
verksamhet, uppgick till -2 236 mkr under forsta halvaret
(-668). 340 mkr ar en nedskrivning till féljd av avyttring-
en och 1 875 mkr avser omklassificeringen. Resultatet
for Ryssland uppgick till -44 mkr (48) under perioden.
Efter slutférandet av dotterbolagsforsaljningen bestar
resterande exponering i Ukraina av fastigheter som
forvaltas av Swedbanks dotterbolag Ektornet, se nedan.

Swedbank upphor att gdra nya affarer i Ryssland och
avvecklar den kvarvarande verksamheten. Swedbanks
nettoutl&ning i Ryssland (inklusive leasing) uppgar till
cirka 2 mdkr. Utlaningsportféljen i Ryssland, som hu-
vudsakligen bestar av féretagslan av god kvalitet, kom-
mer att minska i takt med att kunderna amorterar sina
lan. Swedbank ager fastigheter till ett varde av cirka 128
mkr i Ryssland, som ocksd kommer att saljas.

Ektornet

Ektornet forvaltar och utvecklar Swedbanks dvertagna
tillgangar for att atervinna ett sa stort varde som mojligt.
Overtagandefasen ér till storsta delen klar och fokus
framover ar inriktat pa forsaljning av fastighetsbestan-
det.

Vardet pa 6vertagen egendom minskade under perio-
den till 3 226 mkr (4 606 mkr per 31 dec 2012).

Overtagen egendom 2013 2012
mkr 30jun 3ldec
Sverige 48 374
Finland 281
Estland 243 304
Lettland 1354 1665
Litauen 237 351
USA 881 1217
Ukraina 410 364
Summa fastigheter 3173 4 556
Aktier och andelar 53 50
Summa 3226 4 606

Under halvarsperioden saldes fastigheter for 1 501 mkr
(846) med en sammanlagd reavinst om 128 mkr (107).
Forséaljningsintékten under det andra kvartalet uppgick
till 511 mkr (349) med en vinst om 71 mkr (53). Forsalj-
ningarna under det andra kvartalet bestod framst av ett
hotell i USA, en kommersiell fastighet i Ukraina samt ett
storre lagenhetsbestand i Lettland. Under perioden
forvarvades fastigheter om 180 mkr (765), framforallt i
Ukraina, vilket var en del i Swedbanks avveckling av
verksamheten dar. Fastighetsvérdet skrevs ned med
281 mkr (162), varav 200 mkr (120) under det andra
kvartalet. Resultatet for perioden uppgick till -281 mkr
(-206). Kostnaderna var 229 mkr (324).

Antalet anstéllda vid periodens slut minskade till 138, att
jamféra med 508 (varav hotellanstallda 305) vid
halvarsskiftet 2012. Antalet fastigheter, inklusive agarla-
genheter och liknande, uppgick till 2 367 (vid arsskiftet
2 528), varav 1 392 i Lettland (vid arsskiftet 1 695).

Koncernfunktioner & Ovrigt innefattar, forutom koncernfunktionerna ocksa Ektornet samt bankverksamheterna i Ryss-
land och Ukraina som &r under avveckling. Koncernfunktionerna verkar tvars 6ver affarsomradena och fungerar som
strategiskt och administrativt stod at dessa. Koncernfunktionerna ar: Group Products, Group IT, Ekonomi & Finans (inklu-
sive Group Treasury), Risk (inklusive Compliance), Corporate Affairs (kommunikation, strategisk marknadsféring och
samhéllskontakter), HR samt Juridik. Aven koncernledningen och internrevision ingdr i Koncernfunktioner.
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Elimineringar

Resultatrakning

Réntenetto 2 1 -1 3 -2
Provisionsnetto 20 17 22 37 34
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde

Ovriga intakter -77 -59 -53 -136 -113
Summa intékter -55 -41 -32 -96 -81
Personalkostnader

Rorliga personalkostnader

Ovriga kostnader -55 -41 -32 -96 -81
Avskrivningar

Summa kostnader -55 -41 -32 -96 -81

Koncernelimineringar bestar i allt vasentligt av elimineringar av interna transaktioner mellan Koncernfunktioner och 6vriga
affarsomraden.
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Produktomraden

Swedbank har for avsikt att successivt utdka sin produktredovisning. Detta sker utanfér de konsoliderade rékenskaperna,
vilket innebar att siffrorna inte gar att harleda till specifika rader i redovisningen. Ansvaret for produktenheterna finns idag
inom Group Products inom Koncernfunktioner & Ovrigt men resultatet redovisas i flera legala enheter och i de tre affars-

omradena.

Kortverksamheten

Swedbank bedriver kortverksamhet som kortutgivare
och kortinlosare pa samtliga hemmamarknader samt i
Danmark och Norge. All kortverksamhet sker inom ban-
ken, férutom kreditkortverksamheten i Sverige, Dan-
mark och Norge, som bedrivs via Entercard AB, ett joint
venture med Barclays Bank. Vid en summering av
Swedbanks fyra hemmamarknader &r den totala mark-
nadsandelen for inlésen och kortutgivning narmare 50
procent.

| egenskap av kortinldsare mojliggdr Swedbank for
butiker att ta emot kortbetalning via kortterminaler och
via e-handel. Intakterna kommer framférallt fran de
transaktionspriser som handlare betalar fér administra-
tion och betalningsgaranti. En del av intékterna betalas
vidare som provision till de kortutgivare vars kort an-
vants i butikerna. Swedbank &ar Europas 5:e storsta
kortinlosare matt i antal transaktioner.

Som kortutgivare far banken intakter fran avgifter fran
kunderna for tillgangen till ett kort, valutavaxlingsavgifter
for utlandskop och i form av ranteintakter fran utestaen-
de krediter pa kreditkort. Transaktionsintakter genereras
ocksa fran kortinlésande foretag da handel skett med
Swedbanks utgivna kort.

Andelen transaktioner som genomférs med kort relativt
kontanter 6kar p4 Swedbanks samtliga hemmamarkna-
der. Kortvolymerna tkar ocksa som en funktion av en
underliggande tillvaxt i ekonomin. En stor del av Swed-
banks transaktionsintakter baseras i huvudsak pa anta-
let transaktioner, och inte enbart pa transaktionernas
varde, vilket gor saval utgivnings- som inldsenintakterna
mindre volatila i perioder av lagre ekonomisk tillvéxt.

| Sverige betalas néstan 80 procent av butiksinkdpen
via kortbetalningar, vilket gér Sverige till ett av de lander
med hogst kortanvandning i varlden, och volymtillvéxten
ar cirka 5 procent per ar. | Estland ar andelen korttrans-
aktioner ocksa hag (55 procent) med en arlig tillvaxttakt
om cirka 8 procent. | Lettland och Litauen ar kortan-
vandningen lagre (35 respektive 20 procent) men till-
vaxttakten forvantas vara hogre jamfort med Sverige
och Estland.

Swedbanks samlade kortintékter uppgick under forsta
halvaret till 1 970 mkr, vilket var en 6kning med 7 pro-
cent jamfort med motsvarande period foregaende ar.
Den positiva intaktsutvecklingen beror framférallt pa
Okad transaktionsméangd for saval inlosen som kortut-
givning samt tkade kreditvolymer i Entercard.

Kortintakter 2013 2012
mkr Jan-jun Jan-jun %
Kortinlésen 373 354 5
varav Norden 315 301 5
varav Baltikum 58 53 9
Kortutgivning 796 708 12
varav Sverige 527 461 14
varav Baltikum 269 247 9
Réantenetto, kreditkort 146 142 3
varav Sverige 32 29 10
varav Baltikum 114 113 1
Entercard* 655 632 4
Summa kortintakter 1970 1836 7

* Avser Swedbanks andel av Entercards intakter. Entercard konsolideras in
i Swedbankkoncernen enligt kapitalandelsmetoden.

Inlésenvolymen 6kade med 9 procent till 208 mdkr jam-
fort med forsta halvaret 2012, &ven marknaden i sin
helhet 6kade med 9 procent. Antalet transaktioner véaxte
med 11 procent till 850 miljoner, &ven totalmarknaden
véxte med 11 procent. Anledningen till att intékterna inte
vaxer i samma takt som inldst volym eller antalet inlésta
transaktioner, &r prispress till foljd av séaval 6kad konkur-
rens som hardare regleringar. Satsningen pa expansion
till Norge och Danmark genererar en betydande del av
det totala inflédet av nya kunder, transaktioner och
intékter.

| de baltiska landerna ar tillvaxten hégre jamfoért med
Sverige, men de nordiska landerna star fortfarande for
cirka 90 procent av inldst volym. | de baltiska landerna
har en omforhandling skett av inldsarnas betalning till
kortutgivarna med lagre erséttningar som féljd.

Inom inlésen &r ett av de viktigaste tillvaxtomradena for
Swedbank den snabbt vaxande e-handeln. Dér har vi en
nagot lagre marknadsandel &n inom exempelvis livsme-
dels- och detaljnandeln beroende pa konkurrens och
andra betalningsinstrument. Swedbank fokuserar pa att
utvidga och forbattra erbjudandet inom e-handel dar
Swedbanks inlésenvolym 6kade med 6ver 50 procent
jamfort med forsta halvaret foregaende ar.

Antalet kortkop 6kade under forsta halvaret med 11
procent till 570 miljoner, i Lettland och Litauen var k-
ningen 18 respektive 15 procent. Antalet kort utgivna av
Swedbank 6kade med 1 procent till 7,8 miljoner jAmfort
med forsta halvaret 2012. Inom kortutgivning ser Swed-
bank majligheter till tillvéxt for foretagskort dar vi histo-
riskt varit svagare och déar Swedbanks stora kundbas av
mindre féretag utgdr en betydande potential. Som ett
forsta steg har ett forbattrat bankkort for foretagare
lanserats i Sverige under 2012. Hittills har tva tredjede-
lar av vara foretagskunder valt det nya kortet. Under
2012 tecknades ocksa ett langsiktigt avtal med Master-
Card som huvudleveranttr av kortnatverk for bade pri-
vat- och féretagskort, vilket resulterar i béttre kunder-
bjudanden och minskande produktionskostnader.
Swedbank &r idag den 10:e storsta bankkortutgivaren i
Europa, matt i antalet transaktioner.

Swedbank — Delarsrapport januari-juni 2013

Sidan 21 av 58



2013 2012
Nyckeltal, kort Jan-jun Jan-jun %
Antal inldsta transaktioner, miljoner 850 764 11
Transaktionsvolym, inlésen, mdkr 208 191 9
Antal utgivna kort, miljoner 7,8 7,7 1
Antal kortkdp, miljoner 570 515 11
Andel kdp av total omséttning
kort, % 65 63

Forsakringsverksamheten

Swedbank bedriver livférsakringsverksamhet i Sverige
och de baltiska landerna samt sakforséakrings-
verksamhet i de baltiska lAnderna. Dessutom erbjuder
Swedbank sakforsakringar i Sverige via tredjeparts-
I6sning genom férsékringsbolaget Tre Kronor. Forsalj-
ningen av forsakringsprodukterna sker via Swedbanks
och sparbankernas distributionskanaler.

Premieinbetalningar 2013 2012

mkr Jan-jun Jan-jun %

Sverige 8 450 7930 7
varav Avtalspension 2833 3120 -9
varav Kapitalférsakring 3984 3340 19
varav Tjanstepension 976 852 15
varav Riskforsakringar 347 326 7
varav Ovrigt 310 292 6

Baltikum 489 484 1
varav Livforsakring 303 301 1
varav Sakforsékring 186 183 2

Sverige

Swedbank Foérsakring AB, koncernens svenska livfor-
sakringsbolag, ar det sjatte storsta bolaget pa den
svenska livforsékringsmarknaden med en marknadsan-
del pa cirka 7 procent avseende premieinbetalningar.
Det forvaltade kapitalet 6kade under perioden med 6
procent till 110 mdkr. Av detta avser 96 mdkr fond- och
depéforsakring. Premieinkomsten dkade samtidigt med
7 procent till 8,4 mdkr.

En aldrande befolkning och ansvarsforskjutning fran
samhalle till individ gor att efterfrdgan pa pensions- och
trygghetsprodukter kommer att 6ka. Den storsta poten-
tialen for Swedbank i Sverige beddms idag finnas inom
riskforsékringar, till exempel liv- och sjukforsakringar,
samt inom tjanstepensioner. Idag har endast 20 procent
av Swedbanks och sparbankernas foretagskunder, med
en omsattning pa 1-100 mkr, en tjanstepensionsldsning
for de anstallda fran Swedbank Foérsakring.

Premieinbetalningarna avseende tjanstepensioner upp-
gick till 3,8 mdkr under forsta halvaret (4,0), varav tjans-
tepensioner exklusive avtalspensioner tkade med 15
procent jamfort med féregéende ar och uppgick till 976
mkr. For att 6ka forséljningen av tjanstepensioner kom-
mer Swedbank Forsakring under aret att lansera en ny
och en uppdaterad paketering inom Swedbank Pen-
sionsplan.

Fran och med 1 juli & Swedbank Forsakring valbart
inom fondforsékring for ITP-kollektivet 2013-2018. Avgif-
terna for ITP ar laga men det &r viktigt att kunna erbjuda
avtalspension som en del av det totala erbjudandet till
1,5 miljoner privatanstéllda tjansteméan. Swedbank Foér-
sakring erbjuder 22 fonder med den hdgsta samlade
ratingen av de valbara bolagen. Halften av fonderna &r
Robur-fonder.

Efterfrdgan pa trygghetsprodukter &r fortsatt hog och
forsaljningen av Swedbanks trygghetserbjudande upp-
gick under perioden till drygt 51 000 produkter, en 6k-
ning med 35 procent jamfort med samma period férega-
ende ar.

Vi arbetar p& att forenkla och effektivisera processer
och rutiner. Administrationens pappersfléden &r nu till
exempel helt digitaliserade och férenklade riskregelverk
innebér att fler kunder kan hanteras enklare och snab-
bare. Det automatiserade flodet for forsaljning av trygg-
hetsprodukter gor att 75 procent av dessa drenden kan
utfardas redan i samband med saljtillfallet.

Fran mars till juni har 140 000 kunder i banken, som
tidigare hade ett kostnadsfritt laneskydd, erbjudits en ny
livférsakringsprodukt mot en avgift. Drygt 95 000 nya
laneskydd har salts, motsvarande en arspremie pa
narmare 75 mkr.

Forvaltat kapital 2013 2012
mdkr 30jun 3ldec %
Sverige 109,5 103,4 6
varav Avtalspension 43,7 382 14
varav Kapitalférsakring 46,8 486 -4
varav Tjanstepension 10,9 8,7 25
varav Ovrigt 8,1 80 2
Baltikum 3,2 33 -3
varav Livforsakring 3,2 33 -3

Baltiska landerna

| Estland, Lettland och Litauen &r marknadsandelarna
for livforsakringsverksamheten 39, 14 respektive 22
procent per den sista maj, vilket gér Swedbank till det
storsta livforsakringsbolaget pa de estniska och litauiska
marknaderna. Livférsakringsverksamheten ar uppdelad i
riskforsakringar och sparprodukter. Swedbank fokuserar
framst pa riskforsakringar pa privatmarknaden bland
befintliga lAnekunder. Dar bedéms det finnas en stor
tillvaxtpotential, da det sociala skyddsnatet inte ar till-
réackligt.

Premieinbetalningarna for riskforsakringar 6kade med 8
procent i lokal valuta jamfort med 2012 och uppgar till
55 mkr. Framforallt 6kar forsaljningen av laneskydd, en
livforsakring kopplad till 1&n i banken, vilken har okat
med 5 procent i lokal valuta. Omkring 32 procent av
lantagarna i banken har idag laneskydd. Premieinbetal-
ningarna for den totala livférsakringsverksamheten
Okade med 4 procent i lokal valuta till 303 mkr jamfort
med féregdende ar. Det forvaltade kapitalet minskade
med 1 procent i lokal valuta och uppgar till 3,2 mdkr. Av
detta avser 1,8 mdkr fondférsakring.

Marknadsandelarna for sakférsakringar i Estland, Lett-
land och Litauen &r 14, 3 respektive 1 procent. Inom
sakforsakringar erbjuder Swedbank framst forsakrings-
I6sningar till privatkunder, dar bil- och hemférsakringar
ar storst. De senaste aren har omsattningen pa fordons-
och bostadsmarknaden minskat. Darfér har fokus varit
att utdka forséaljningen genom att lansera nya och enkla-
re produkter. Under andra kvartalet har t ex produkten
betalskydd lan lanserats. Produkten &r en trygghetspro-
dukt kopplad till Ian i banken och tacker lanekostnader
vid sjukdom eller arbetsloshet. Total premieinkomst for
sakforsakringar i de baltiska l[Anderna uppgick under
perioden till 186 mkr, vilket &r en 6kning med 6 procent i
lokal valuta.
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Intakter

Swedbanks samlade forsakringsintakter uppgick under
forsta halvaret till 935 mkr (964). Svensk livforsakring
star fér 728 mkr (719). Okningen i Sverige avseende
livforsakring berodde framst pé ett forbattrat riskresultat.
En del av riskférsakringspremien reserveras |dpande for
att tacka kommande skadeutbetalningar. Reserveringen
bygger bland annat p& antaganden om intraffade skador
som annu inte rapporterats och pa férvantningar om den
framtida skadeutvecklingen. En omfattande analys av
framférallt intréffade, &nnu ej rapporterade skador, har
inneburit forandrade antaganden. Dessa forandringar
har méjliggjort en uppldsning av reserver under férsta
halvéaret, vilket lett till en 6kad forsakringsintakt. Fallan-
de rantor har emellertid gjort att avkastningen pa eget
kapital minskat, vilket har lett till minskade intakter. Total
6kning for svensk livforsakring uppgar darmed till 1
procent. Aven intékterna for sakforsakringsrorelsen i
Sverige 6kade och antal avtal uppgér nu till nArmare
215 000, vilket &r en 6kning med 9 procent sedan fore-
géende ar.

For den baltiska liv- respektive sakférsakrings-
verksamheten minskade intékterna under forsta halv-
aret. Fallande rantor har inneburit Iagre avkastning pa
tillgdngarna for framforallt livférsakringsrorelsen medan
riskresultatet dar var stabilt. For den baltiska sakforsak-
ringsverksamheten minskade intékterna med 28 procent
i lokal valuta och uppgar till 79 mkr. Minskningen beror
framst p& ett samre riskresultat pa grund av hogre ska-
deutfall an foregdende ar. Skadeutfallet under perioden
ar i nivd med genomsnittet for tidigare ar, medan ska-
denivan foregaende ar var forhallandevis 1ag.

Forsakringsintakter 2013 2012

mkr Jan-jun Jan-jun %

Sverige 766 740 4
varav Livforsakring 728 719 1
varav Sakforsakring 38 21 78

Baltikum 169 224 -25
varav Livforsakring 90 110 -19
varav Sakforsékring 79 114 -30

Summa forsakringsintakter 935 964 -3

Kapitalforvaltningsverksamheten

Swedbanks kapitalférvaltning bedrivs genom Swedbank
Robur-koncernen pa Swedbanks fyra hemmamarknader
och i Norge. Totalt erbjuder Swedbank Robur cirka 120
fonder samt diskretionér kapitalforvaltning, inklusive
férvaltning av pensionskapital. Det forvaltade fondkapi-
talet uppgar till 561 mdkr varav 541 mdkr i Sverige.
Marknadsandelen uppgar till 24 procent i Sverige matt
som forvaltat kapital. Forvaltat kapital i den diskretionéara
forvaltningen uppgar till 257 mdkr.

Under forsta halvaret var det totala nettoinflodet fram-
forallt fordelat till blandfonder, medan langa rantefonder
hade ett nettoutflode. Det totala nettoinflédet till Swed-
bank Roburs fonder i Sverige var 7,7 mdkr, vilket mot-
svarar en marknadsandel for forsta halvaret pa 16 pro-
cent. Det positiva nettoflodet beror framst pa hog aktivi-
tetsniva pa Swedbanks och sparbankernas kontor, dar
floden framst gatt till investeringslésningar inom Private
Banking, korta rantefonder samt avtalspensioner.

Arbetet med att tydligg6ra och foérenkla kunderbjudandet
forsatter under 2013. Under forsta halvaret har utbudet
minskats med sju fonder genom sammanslagning eller
nedlaggning.

Andelen fonder med en avkastning dver sina respektive
jamforelseindex var under forsta halvaret 32 procent (30
procent fér samma period foéregaende ar). Den genom-
snittliga ratingen enligt Morningstar har férbattrats och
ar nu 3,36 (3,11) vilket ar nast bast bland jamférbara
aktorer.

Kapitalférvaltning 2013 2012
Nyckeltal, mdkr Jan-jun Jan-jun %
Totala intékter, mkr 1972 1834 8
Férvaltat fondkapital 561 465 21
varav Sverige 541 447 21
varav Baltikum 18 16 13
varav Norge 2 2 0
Forvaltat kapital, diskretionart 257 275 -6
varav Sverige 255 2714 -7
varav Baltikum 2 1 100

Intékterna for kapitalmarknadsprodukter uppgick till

1 972 mkr, vilket ar 8 procent hégre jamfort med mot-
svarande period féregaende ar. Intaktsokningen kom-
mer framst fran ett 6kat genomsnittligt kapital pa grund
av positiv bérsutveckling, men dven fran positiva netto-
floden. Exklusive Folksam LO-fonderna som inforlivades
fiarde kvartalet 2012 har det genomsnittliga kapitalet i
fonderna okat med 10 procent. Jamfort med féregdende
kvartal 6kade intdkterna med 48 mkr. Intakterna paver-
kas positivt av marknadsutvecklingen i inledningen av
kvartalet och trots en svagare avslutning 6kade genom-
snittligt kapital med 3 procent.

Intakterna fran den institutionella férvaltningen, exklusi-
ve Swedbank Roburs fonder, uppgick till 46 mkr. Jam-
fort med motsvarande period féregaende ar minskade
intakterna med 23 mkr. Minskningen beror framst pa att
Folksam LO-fonderna sedan fjarde kvartalet forvaltas
som fonduppdrag inom Swedbank Robur. Under férsta
halvaret 2013 erhdlls 7 mkr lagre prestationsrelaterade
intdkter &n motsvarande period 2012.

I juni lanserades en ny funktionalitet for sparande och
investeringar i mobilbanken med mdjlighet att enkelt
kopa, byta och sélja fondandelar samt se utvecklingen
av innehavet och fa en bild av sitt samlade sparande.

Betalningsverksamheten

Swedbank ar marknadsledande nér det géller betal-
nings- och cash managementprodukter pa bankens fyra
hemmamarknader.

Tillvaxten inom betalningsomradet bygger dels pa eko-
nomisk tillvaxt men ocksa pa att kunderna i allt stérre
utstréckning anvander andra betalningsmedel &n kon-
tanter.

Betalningsomradet paverkas starkt av forandringar i
omvarlden, dels av den snabba tekniska utvecklingen,
men aven av europeisk lagstiftning, dar syftet ar att
underlatta gransdéverskridande handel med produkter
och tjanster. Utvecklingen mot ett gemensamt betal-
ningsomrade for euro gor att banken kan erbjuda tjans-
ter till kunder med europeisk verksamhet utan att etable-
ra verksamhet i de landerna. Samtidigt leder ett gemen-
samt betalningsomrade till 6kad konkurrens.

Online-baserade betalningstjanster ar ett viktigt tillvaxt-
omréade for Swedbank. Idag har éver 2,9 miljoner kun-
der i Sverige och 2,1 miljoner kunder i de baltiska lan-
derna tillgang till betaltjanster via Internet- och mobil-
banken. Antalet transaktioner via dessa kanaler 6kade
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med 7,8 procent under forsta halvaret 2013 jamfért med
samma period 2012.

| Sverige har flera nya I6sningar for de digitala kanaler-
na tagits fram. Ett exempel pa detta & OCR scanning
for att underlatta registrering av fakturor. For att under-
latta vid betalningar via internet- och mobilbanken intro-
ducerade Swedbank under hdsten 2012 BankID via
mobil. Tjansten har haft en snabb tillvaxt och antalet
anvandare overstiger nu 460 000. Swish, en bankge-
mensam lésning for betalningar mellan privatpersoner
via mobilnumret introducerades under hésten 2012.
Antalet anvandare vaxer snabbt och uppgar nu till 6ver
400 000 for de deltagande bankerna tillsammans, varav
drygt 150 000 kunder ar kunder i Swedbank och spar-
bankerna.

Affarer i utlandet stéller foretag infor helt andra risker &n
inhemska affarer. Trade Finance ger importerande och
exporterande foretag mojlighet att minimera den finan-
siella risken och forbattra likviditeten pa marknader dar
vanliga betalningar inte fungerar. De produkter som
erbjuds &r framst dokumentinkasso, remburser och
bankgarantier. Kunderna efterfragar i stérre utstrackning
skraddarsydda I6sningar.

Betalningar 2013 2012
Nyckeltal Jan-jun Jan-jun %
Internationella betalningar (miljoner) 4,8 45 8
varav Sverige 2,2 2,1 4
varav Baltikum 2,7 24 12
Nationella betalningar (miljoner) 432,0 408,8 6
varav Sverige 312,1 2973 5
varav Baltikum 119,9 111,5 8
E-betalningar (miljoner) 89,4 523 71
varav Sverige 78,4 425 84
varav Baltikum 11,0 98 13
Trade Finance, nya avtal 11906 11673 2
varav Sverige 5 640 5020 12
varav Baltikum 6 266 6653 -6
Factoringportfolj, mkr 8279 8263 O
varav Sverige 4261 4260 0
varav Baltikum 4018 4003 0

Nationella betalningar inkluderar lI6nebetalningar, massbetalningar,
girobetalningar, direktbetalningar och betalningar via Internet.
E-betalningar inkluderar E-faktura, betalningar via Bank Link,
Kontantkortspafyliningar till mobiltelefon, Antal signerade transaktioner och
ID-transaktioner via E-ID och BankID.

| samband med att Bankomat AB tar dver ansvaret for
Swedbanks inséattnings- och uttagsautomater betalar
Swedbank provisioner till Bankomat AB, vilket férklarar
det minskade provisionsnettot. Provisioner till Bankomat
AB uppgick till cirka 53 mkr under andra kvartalet. Un-
der 2013 forvantas provisioner pa cirka 300 mkr betalas
till Bankomat AB och kostnaderna minska med ungefar
motsvarande belopp.

Betalningar 2013 2012

Intakter, mkr Jan-jun Jan-jun %

Provisionsnetto 512 576 -11
varav Norden 271 337 -19
varav Baltikum 241 239 1

Utlaning/inlaning

Swedbank bedriver framforallt lAneverksamhet i Sveri-
ge, Estland, Lettland och Litauen. Darutdver finns det
utldning i Norge samt i liten utstrackning i vissa andra
lander, sdsom Finland, Danmark och USA. Laneproduk-
terna stér for cirka 70 procent av Swedbanks tillgangar i
balansréakningen.

Swedbanks totala utlaning till privatpersoner och foretag
uppgar till 1 194 mdkr (1 184 per 31 december 2012).
Storsta delen ar utléning till hushall, dar bolan till privat-
personer och bostadsrattsforeningar i Sverige star for
cirka 50 procent av den totala utlaningen. Swedbanks
marknadsandel avseende bolén i Sverige &ar 26 procent.
Over en miljon kunder har sina bostadslan i Swedbank
Hypotek och utlaningen &r geografiskt spridd 6ver hela
landet.

Swedbank ar aven en av de storre aktérerna vad géaller
utlaning till foretag i Sverige, med en utlaning p& 332
mdkr och en marknadsandel pa 17 procent. Stérre sek-
torer i Sverige ar exempelvis fastighetsrelaterad utlaning
med 128 mdkr samt skog och lantbruk med 64 mdkr,
dar Swedbank har en dominerande stallning. | de baltis-
ka landerna ar Swedbank den stérsta utldningsaktoren,
med marknadsandelar pa 20-40 procent. Estland star
for knappt halften av Swedbanks baltiska utlaningsport-
folj och har har Swedbank en marknadsandel pa knappt
40 procent av utlaningen. Den totala utl&ningen i Balti-
kum uppgar till 119 mdkr, varav halften ar till hushall och
halften till foretag. Exempel pa storre sektorer for fore-
tagsutlaning i Baltikum ar kommersiella fastigheter och
tillverkningsindustri. Den baltiska portféljen har minskat
under de tre senaste aren men sedan forsta kvartalet
2012 har portfoljen borjat véxa nagot i lokal valuta.

Swedbank ar ocksa en dominerande aktér p4d hemma-
marknaderna vad det géller inlaning. Den totala inla-
ningsvolymen uppgar till 642 mdkr (558) varav 336 mdkr
(332) till privatkunder och 306 mdkr till féretagskunder
(226).

Las mer om utvecklingen for Swedbanks utlaning och
inlaning under respektive affarsomrade.
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Resultatrakning i sammandrag

Koncernen 2013 2013 2012 2013 2012
mkr Kv2 Kv1 % Kv2 % Jan-jun Jan-jun %
Rénteintakter 11113 11069 0 12958 -14 22182 26322 -16
Rantekostnader 5704 5716 0 -7923 -28 -11420 -16392 -30
Réntenetto (not 5) 5409 5353 1 5035 7 10762 9930 8
Provisionsintakter 3632 3420 6 3366 8 7 052 6 716 5
Provisionskostnader -1107 -1032 7 -1027 8 -2139 -1979 8
Provisionsnetto (not 6) 2525 2388 6 2339 8 4913 4737 4
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde (not 7) 296 557 -47 577 -49 853 1556 -45
Forsakringspremier 419 498 -16 499 -16 917 928 -1
Forsakringsavsattningar -275 -305 -10 -336 -18 -580 -607 -4
Forsakringsnetto 144 193 -25 163 -12 337 321 5
Andel av intresseforetags resultat 197 206 -4 210 -6 403 419 -4
Ovriga intakter 408 385 6 464 -12 793 897 -12
Summa intakter 8979 9082 -1 8788 2 18061 17860 1
Personalkostnader 2391 2358 1 2336 2 4749 4745 0
Ovriga kostnader (not 8) 1567 1514 4 1616 -3 3081 3311 -7
Avskrivningar 168 171 -2 219 -23 339 442 -23
Summa kostnader 4126 4043 2 4171 -1 8 169 8 498 -4
Resultat fére kreditforluster och nedskrivningar 4 853 5039 -4 4617 5 9892 9362 6
Nedskrivning av immateriella tillgdngar (not 14) 170 4 170 4
Nedskrivning av materiella tillgangar 202 85 124 63 287 164 75
Kreditforluster, netto (not 9) 88 60 47 -49 148 -145
Rorelseresultat 4393 4894 -10 4538 -3 9287 9339 -1
Skatt 913 976 -6 1047 -13 1889 2155 -12
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 3480 3918 -11 3491 0 7398 7184 3
Periodens resultat frdn avvecklade verksamheter,
efter skatt -1 887 -390 -341 -2 277 -620
Periodens resultat 1593 3528 -55 3150 -49 5121 6 564 -22
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 1592 3525 -55 3147 -49 5117 6 557 -22
varav periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 3478 3916 -11 3488 0 7394 7177 3
varav periodens resultat frén avvecklade verksamheter -1 886 -391 -341 -2 277 -620
Minoriteten 1 3 -67 3 -67 4 7 -43
varav periodens resultat frdn kvarvarande verksamheter 2 2 0 3 -33 4 7 -43
varav periodens resultat fran avvecklade verksamheter -1 1
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Rapport 6ver totalresultat i sammandrag

Periodens resultat redovisat dver resultatrdkningen 1593 3528 -55 3150 -49 5121 6 564 -22
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till
resultatrdkningen

Omvarderingar av férmansbestamda pensionsplaner 1402 674 -831 2076 -460
Andel hanforlig till intresseforetag 25 -16 -21 9 -13
Skatt -312 -145 224 -457 124
Summa 1115 513 -628 1628 -349

Komponenter som har eller kan komma att omklassificeras
till resultatrékningen
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamhet
Vinster/forluster uppkomna under perioden 2089 -1347 -344 742 -617

Omfort till resultatrdkningen, nettoresultat finansiella poster till
verkligt varde eller i periodens resultat fér avvecklade

verksamheter 1875 1875 -1
Sakring av nettoinvestering i utlandsverksamheter:

Vinster/férluster uppkomna under perioden -1 644 1085 313 -559 453
Kassaflodessakringar:

Vinster/férluster uppkomna under perioden -26 -40 -35 -32 -19 -66 -461 86

Omfort till resultatrdkningen, réntenetto 25 22 14 48 -48 47 121 -61
Andel hanforlig till intresseforetag -9 -53 -83 -1 -62 17
Skatt 361 -236 -88 125 -31
Summa 2671 -569 -104 2102 -519
Periodens 6vrigt totalresultat, efter skatt 3786 -56 -732 3730 -868
Periodens totalresultat 5379 3472 55 2418 8851 5696 55
Periodens totalresultat hanforligt till aktiegarna i
Swedbank AB 5378 3469 55 2 415 8 847 5 689 56
Minoriteten 1 3 -67 3 -67 4 7 -43

Under forsta halvaret 2013 redovisades en intakt i dvrigt totalresultat om 1 628 mkr (-349) efter skatt och inklusive intres-
seforetag avseende omvardering av formansbestamda pensionsplaner. Intakten uppkom till foljd av att diskonteringsran-
tan, som anvands vid berdkningen av pensionsskulden, hojdes fran 2,84% till 3,49%.

Under forsta halvaret 2013 redovisades ocksa en positiv omrakningsdifferens for koncernens utlandska nettotillgangar om
742 mkr (-617). Intékten uppkom till féljd av att den svenska kronan férsvagades framforallt gentemot euron och de dvriga
baltiska valutorna som ror sig korrelerat med euron. Intakten &r inte foremal for beskattning. D& merparten av koncernens
utlandska nettotillgangar valutasakrats uppstod en kostnad for sakringsinstrumenten med -559 mkr (453) fore skatt.

Omvardering av formansbestamda pensionsplaner och omrakning av nettoinvesteringar i utlandska verksamheter kan
vara volatila enskilda perioder utifrdn hur diskonteringsranta respektive valutakurser ror sig.

Nyckeltal
Resultat per aktie, kvarvarande verksamheter, ke 3,16 3,57 3,17 6,73 6,53
efter utspédningl) 3,15 3,54 3,16 6,69 6,51
Resultat per aktie, avvecklade verksamheter, ke -1,71 -0,36 -0,31 -2,07 -0,56
efter utspédningl) -1,71 -0,35 -0,31 -2,06 -0,56
Resultat per aktie, total verksamhet, kr 1,45 3,21 2,86 4,66 5,97
efter utspédningl) 1,44 3,19 2,85 4,63 5,95
Eget kapital per aktie, kr 89,44 84,57 85,18 89,44 85,18
Rantabilitet pa eget kapital, kvarvarande verksamhet, % 14,1 15,3 14,6 14,7 14,9
Rantabilitet pa eget kapital, total verksamhet, % 6,5 13,8 13,2 10,1 13,6
Kreditforlustniva, % 0,03 0,02 -0,01 0,02 -0,02

Y Inklusive avdrag for utdelning till preferensaktier var resultat per aktie for kvl 2013 1,63 kr for total verksamhet (1,99 kr fér kvarvarande
verksambhet) efter utspadning. Berakningarna specificeras pa sidan 50.
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Balansréakning i sammandrag

Koncernen 2013 2012 2012
mkr 30 jun 31 dec % 30jun %
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 199 879 130 058 54 132 028 51
Utlaning till kreditinstitut (not 10) 73 100 85 480 -14 94 083 -22
Utlaning till allmanheten (not 10) 1245820 1238864 1 1228494 1
Vardeforandring pa rantesékrad post i portfljsakring -234
Réntebéarande vardepapper 135 550 135 807 0 131 525 3
Finansiella tillgangar dar kunder béar placeringsrisken 110 780 104 194 6 101 273 9
Aktier och andelar 4 600 8 106 -43 1684
Aktier och andelar i intresseforetag 3267 3552 -8 3346 -2
Derivat (not 18) 71470 102 265 -30 98 070 -27
Immateriella anlaggningstillgangar (not 14) 13 485 13 440 0 13621 -1
Forvaltningsfastigheter 1439 2393 -40 3249 -56
Materiella tillgangar 3904 4638 -16 5097 -23
Aktuella skattefordringar 629 1082 -42 1447 -57
Uppskjutna skattefordringar 484 657 -26 770 -37
Ovriga tillgangar 8319 8380 -1 11 207 -26
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7742 7736 0 7877 -2
Tillgangar som innehas for forsaljning 2 388 208 245
Summa tillgangar 1882622 1846860 2 1834016 3
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut (not 15) 124 002 122 202 1 128 657 -4
In- och upplaning fran allmanheten (not 16) 673 175 579 663 16 559 955 20
Emitterade vardepapper (not 17) 746 252 767 454 -3 786 460 -5
Finansiella skulder dar kunder bar placeringsrisken 111 680 105 104 6 101 837 10
Derivat (not 18) 59 862 92 141 -35 90179 -34
Aktuella skatteskulder 635 1378 -54 1176 -46
Uppskjutna skatteskulder 2 645 2641 0 2270 17
Korta positioner vérdepapper 15 649 18 229 -14 17 272 -9
Ovriga skulder 18 752 16 624 13 12 254 53
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 12 676 16 782 -24 14 088 -10
Avsattningar 4931 7073 -30 6 167 -20
Efterstéllda skulder 10 585 14 307 -26 17 023 -38
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning 375 76 95
Eget kapital 101 403 103 186 -2 96 583 5
varav minoritetens 153 154 -1 155 -1
varav aktiedgarnas 101 250 103 032 -2 96 428 5
Summa skulder och eget kapital 1882622 1846860 2 1834016 3
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Forandringar i eget kapital i sammandrag

Koncernen Aktiedgarnas Minoritetens Totalt eget
mkr kapital kapital kapital
Omré&knings- Sakring av
Ovrigt differens netto-
till- dotter- och investeringi Kassa- Balan-
Aktie-  skjutet intresse- utlands-  flodes- serad
kapital  kapital* foretag  verksamhet** sdakring vinst Totalt

Januari-juni 2012

Utg&ende balans 31 december 2011 24383 17187 -2 389 136 268 58408 97 993 140 98 133
Justering for &ndrad redovisningsprincip avseende

formansbestamda pensioner enligt IAS 19 -1 582 -1 582 -1 582
Ing&ende balans 1 januari 2012 24 383 17 187 -2 389 136 268 56 826 96 411 140 96 551
Utdelningar -5 825 -5 825 -6 -5 831
Minskning av aktiekapital -611 611

Fondemission 1132 -1132

Aktierelaterade ersattningar till anstéllda 158 158 158
Intresseforetags kop av aktier i Swedbank AB -6 -6 -6
Foréndring av dgarandel i dotterforetag 1 1 1
Rorelseavyttring -2 -2
Tillskott 16 16
Periodens totalresultat -602 333 -250 6 208 5 689 7 5696
Utg&ende balans 30 juni 2012 24904 17187 -2 991 469 18 56841 96428 155 96 583
Januari-december 2012

Utgdende balans 31 december 2011 24383 17187 -2 389 136 268 58408 97993 140 98 133
Justering for andrad redovisningsprincip avseende

formansbestamda pensioner enligt IAS 19 -1 582 -1 582 -1 582
Ingdende balans 1 januari 2012 24383 17187 -2 389 136 268 56826 96411 140 96 551
Utdelningar -5 825 -5 825 -6 -5 831
Minskning av aktiekapital -611 611

Fondemission 1132 -1132

Aterféring av momskostnader uppkomna vid

nyemissioner 2008 och 2009 88 88 88
Aktierelaterade ersattningar till anstéllda 314 314 314
Uppskjuten skatt pa aktierelaterade ersattningar till

anstallda 19 19 19
Intresseforetags kop av aktier i Swedbank AB -54 -54 -54
Forandring av agarandel i dotterféretag 1 1 -2 -1
Rorelseavyttring -2 -2
Tillskott 16 16
Periodens totalresultat -1 459 865 -310 12982 12 078 8 12 086
Utgdende balans 31 december 2012 24 904 17 275 -3 848 1001 -42 63742 103032 154 103 186
Januari-juni 2013

Ingdende balans 1 januari 2013 24904 17275 -3 848 1001 -42 63742 103032 154 103 186
Utdelningar -10880 -10880 -5 -10 885
Aktierelaterade ersattningar till anstéllda 212 212 212
Uppskjuten skatt pa aktierelaterade ersattningar till

anstallda 39 39 39
Intresseforetags kop av aktier i Swedbank AB -14 -14 -14
Intresseforetags avyttring av aktier i Swedbank AB 14 14 14
Periodens totalresultat 2 553 -436 -15 6 745 8 847 4 8 851
Utgdende balans 30 juni 2013 24904 17275 -1 295 565 -57 59858 101 250 153 101 403

| samband med nyemissionerna 2008 och 2009 gjordes en bedémning av hur mycket ej avdragsgill moms Swedbank AB skulle betala pa transaktionskostnaderna.
Baserat pa ny domstolspraxis dndrades delar av denna bedomning andra kvartalet 2011. Den dndrade bedémningen resulterade da i en &terféring av momskostnader
om totalt 35 mkr efter inkomstskatt. Inkomstskattekostnaden fér momsbeloppet uppgick till 12 mkr. Efter ny bedémning fran Skatteverket har ytterligare momskostnader
kopplade till nyemissionerna minskats med 88 mkr efter inkomstskatt under tredje kvartalet 2012. Inkomstskattekostnaden fér momsbeloppet uppgick till 31 mkr.

*Qvrigt tillskjutet kapital bestar i allt vasentligt av betalda 6verkurser.
** Koncernen sékrar i princip samtliga utlandska nettotillgéngar, forutom goodwiill.
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Koncernen 2013 2012 2012
mkr Jan-jun Heldr Jan-jun
Den Iépande verksamheten

Rorelseresultat 9 287 19 466 9339
Resultat for avvecklad verksamhet -2 277 -997 -620
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet i den I6pande verksamheten -2 403 -460 -5196
Betalda skatter -1736 -3202 -3057
Okning/minskning av utlaning till kreditinstitut 11 686 10 760 2 666
Okning/minskning av utldning till allmanheten -11 219 -32 215 -19 219
Okning/minskning av innehav av vardepapper for handel 2514 -6 334 4894
Okning/minskning av inl&ning och upplaning frén allménheten inklusive privatobligationer 91 961 21504 -86
Okning/minskning av skulder till kreditinstitut 1216 -15011 -10 220
Okning/minskning av 6vriga fordringar 26 750 610 5648
Okning/minskning av 6vriga skulder -25 491 -2 202 -12 097
Kassaflode fran den lopande verksamheten 100 288 -8 081 -27 948
Investeringsverksamheten

Rorelseforvarvy -6
Rorelseavyttringar 2 2
Forvarv av och tillskott till intresseféretag -2 -30 -30
Forvarv av andra anlaggningstillgdngar och strategiska finansiella tillgangar -164 -1 842 -323
Forsaljning/forfall av andra anlaggningstillgdngar och strategiska finansiella tillgangar 1082 3796 1576
Kassaflode fran investeringsverksamheten 916 1920 1225
Finansieringsverksamheten

Emission av réntebarande vardepapper 68 314 142 962 96 440
Aterbetalning av réntebérande vérdepapper -103 194 -155 970 -91 879
Emission av certifikat m.m. 255 734 485 486 248 299
Aterbetalning av certifikat m.m. -241 597 -494 412 -252 503
Utbetald utdelning -10 885 -5831 -5831
Foréndring av &garandel i dotterforetag -1 1
Tillskott 16 16
Nyemission

Aterkép av egna aktier

Kassaflode fran finansieringsverksamheten -31 628 -27 750 -5 457
Periodens kassaflode 69 576 -33 911 -32 180
Likvida medel vid periodens bdrjan 130 058 164 307 164 307
Periodens kassaflode 69 576 -33911 -32 180
Valutakursdifferenser i likvida medel 245 -338 -99
Likvida medel vid periodens slut 199 879 130 058 132 028

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering. Koncernredovisningen upprattas
ocksa i enlighet med rekommendationer och uttalanden
fran Radet for finansiell rapportering, Lag om arsredo-
visning i kreditinstitut och vardepappersbolag samt
Finansinspektionens foreskrifter.

Moderbolaget uppréttar sin redovisning enligt Lag om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag,
Finansinspektionens foreskrifter samt Radet for finansi-
ell rapporterings rekommendation RFR 2.

Tillampade redovisningsprinciper i delarsrapporten
Overensstammer med de redovisningsprinciper som
tilampades vid upprattandet av koncern- och arsredo-
visningen fér 2012 med undantag for nedanstaende
andringar och nya standard.

Reviderad IAS 19 Erséattningar till anstéallda

Fran och med 2013 tillampas den reviderade IAS 19.
Det innebar ocksa att uttalandet fran Radet for finansiell
rapportering UFR 4 Redovisning av sarskild |6neskatt
och avkastningsskatt inte langre tillampas. Istéllet be-
skriver den reviderade IAS 19 hur skatter som beloper
pa pensionsformaner ska redovisas. For redovisning av
avkastningsskatt tillampas ocksa uttalandet fran Radet
for finansiell rapportering UFR 9 Redovisning av av-
kastningsskatt. Tillampningen av den reviderade IAS 19
medfor att den sa kallade korridormetoden tagits bort
vid redovisning av formansbestamda pensioner. Aktua-
riella vinster och férluster for pensionsskulden redovisas
istallet direkt nar de uppstar i dvrigt totalresultat som en
omvardering av formansbestamda pensionsplaner.
Omvarderingar som redovisats i 6vrigt totalresultat far
inte aterforas till resultatrakningen i efterféljande perio-
der. Vid berékningen av i resultatrakningen redovisad
pensionskostnad ska inte langre ett eget antagande om
férvantad avkastning pa forvaltningstillgdngar anvandas.
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Istéllet berdknas en ranteintdkt med samma rantesats
som anvands vid berékningen av rantekostnaden for
pensionsskulden. Skillnaden mellan den beraknade
ranteintakten och forvaltningstillgangarnas verkliga
avkastning redovisas omgaende i dvrigt totalresultat
som en omvardering av formansbestamda pensionspla-
ner. Jamforelsetal har raknats om for 2012, vilket inne-
bar att ingdende eget kapital 1 januari 2012 justerats till
foljd av de &ndrade redovisningsprinciperna. De andra-
de redovisningsprinciperna har ocksa medfort att redo-
visade varden for kapitalandelar i intresseféretag juste-
rats. Totalt innebar de férandrade redovisningsprinci-
perna en reduktion av ingdende eget kapital per 1 janu-
ari 2012 med 1 582 mkr. Effekten redovisas separat i
eget kapitalrakningen. Ovriga férandringar mellan tidiga-
re rapporterade belopp och nya jamférelsetal redovisas i
not 27 Effekter av andrade redovisningsprinciper.

Reviderad IAS 1Utformning av finansiella rapporter
Fran och med 2013 delas rakningen avseende ovrigt
totalresultat in i tva delar, komponenter som inte kom-
mer att omklassificeras till resultatrékningen samt kom-
ponenter som har eller kommer att omklassificeras till
resultatrakningen.

Reviderad IFRS 7 Upplysningar om finansiella in-
strument

Fran och med 2013 lamnas upplysningar om finansiella
tillgangar och finansiella skulder vars varde &r kvittade i
balansrakningen eller ar foremal for olika rattsligt bin-
dande ramavtal om nettning eller andra liknande riskre-
ducerande avtal. Se not 21.

IFRS 13 Vardering till verkligt varde

Den nya standarden IFRS 13 erséatter den véagledning
rérande vardering till verkligt varde som funnits i respek-
tive IFRS standard. Standarden definierar verkligt varde
och anger hur verkligt varde ska faststéllas. Standarden
anger ocksa nya upplysningskrav. Till foljd av dessa nya
upplysningskrav har ett tillagg gjorts i IAS 34 Delarsrap-
portering som innebar att delarsrapporter utfardade fran
och med 2013 ska innehalla specifika upplysningar
avseende finansiella instrument som redovisats till verk-
ligt vérde och vars verkliga varde beraknats i enlighet
med niva 3 i verkligt vardehierarkin. Andringen i IAS 34
medfor ocksa att upplysningar om verkliga varden for
finansiella instrument som redovisats till upplupet an-
skaffningsvarde ska lamnas i delarsrapporter. Se not
19. Inférandet av standarden har i 6vrigt inte haft ndgon
vasentlig effekt pa hur koncernen faststéller verkliga
varden och darmed inte heller pa finansiell stallning eller
resultat.

Ovriga IFRS forandringar

Nagra andra nya eller reviderade IFRS:er samt tolk-
ningsuttalanden utéver ovan angivna har inte tillampats
eller har inte haft ndgon vasentlig effekt pa koncernens
eller moderbolagets finansiella stéllning, resultat eller
upplysningar.

Avvecklad verksamhet

Med avvecklad verksamhet avses del av koncernen
som klassificerats som att den innehas for férséljning
och utgdr en verksamhet som bedrivs inom ett geogra-
fiskt omrade samt dotterféretag som forvarvats enbart i
syftet att vidareséljas. Den avvecklade verksamhetens
resultat efter skatt, inklusive framtida avyttringsresultat
och aterféringar av valutakursdifferenser for utlandska
nettoinvesteringar fran ovrigt totalresultat, presenteras
som ett enda belopp efter resultat efter skatt fran kvar-
varande verksamheter. Under forsta kvartalet 2013
klassificerades verksamheterna i Ryssland och Ukraina

som att de innehas for forsaljning da de ar tillgangliga
for omedelbar forséljning i forevarande skick samt da
det &r mycket sannolikt att en s&dan forsaljning kommer
att ske inom ett ar. Jamférelsetal avseende resultatrak-
ningen har raknats om, se not 27 Effekter av andrade
redovisningsprinciper.

Tillgangar som klassificerats som att de innehas for
forsaljning samt skulder hanforliga till dessa tillgangar
rapporteras i balansrakningen pa sarskilda rader fran
och med klassificeringstidpunkten.

Vardeforandring pa rantesakrad post i portfoljsak-
ring

Fran och med forsta kvartalet 2013 sker sékringar av
verkligt varde avseende réanteriskexponeringen for en
portfélj med finansiella tillgdngar dar den sakrade delen
identifieras som ett belopp i stéllet fér som enskilda
tillgangar. Till foljd av att sakringen avser en portfélj och
inte enskilda balansposter redovisas vardeférandringen
for de sakrade posterna pa en separat rad i balansrak-
ningen benamnd Vardeforandring pa rantesakrad post i
portféljsakring. | 6vrigt redovisas portfoljsakringen pa
samma satt som da enskilda balansposter sakringsre-
dovisas till verkligt varde.

Handelsrelaterade ranteintakter och rantekostnader
Fran och med 2013 redovisas ranteintakter och rante-
kostnader fran finansiella instrument som innehas i
handelssyfte inom enheten Stora féretag och Institutio-
ner samt dartill relaterade rantor inom Nettoresultatet for
finansiella transaktioner. Jamférelsetal har raknats om,
se not 27 Effekter av &ndrade redovisningsprinciper.

Provisionsintakter och provisionskostnader

Fran och med 2013 redovisas en annan fordelning
mellan provisionsintékter och provisionskostnader, kapi-
talférvaltningsprovisioner, avseende ersattningar for
forsaljning av fondsparande. JAmforelsetal har réknats
om, se not 27 Effekter av &ndrade redovisningsprinci-
per.

Rorelsesegment

Indelningen av rérelsesegment har forandrats fran och
med 2013. Forandringarna foljer de organisations-
férandringar som har genomforts i Swedbanks affars-
omradesorganisation.

Fran Svensk bankrorelse har ansvaret for retailverk-
samheten i de nordiska filialerna foérutom filialen i Dan-
mark overforts till Stora foretag & Institutioner. Vidare
har ett antal storre kunder flyttats fran Svensk bankro-
relse till Stora féretag & Institutioner. Kapitalférvaltning
redovisas inte langre som ett separat segment utan
ingdr i Koncernfunktioner & Ovrigt. Intékter och affarsvo-
lymer samt sjalvkostnadsbaserad ersattning relaterade
till kapitalférvaltningen redovisas inom Svensk bankro-
relse, Stora féretag & Institutioner och Baltisk bankrérel-
se baserat pa var kundtillhérigheten finns. Fran Kon-
cernfunktioner & Ovrigt har Group Shared Services
samt ett antal mindre supportfunktioner flyttats till
Svensk bankrérelse. Jamférelsetal har rédknats om.

Framtida andringar av IFRS

Utfardade &ndringar som hittills inte tillampats utvarde-
ras avseende hur de forvantas paverka koncernens och
moderbolagets finansiella rapporter. Sa har langt be-
doms de inte ha nagon vasentlig effekt for finansiell
stéllning eller resultat. Fler upplysningar kommer dock
att kravas. De utfardade andringarna férvantas sa har
Iangt inte heller paverka kapitalkrav, kapitalbas och
stora exponeringar vasentligt. Darutdver finns ett antal
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utfardade andringsforslag, till exempel avseende ned-
skrivning av finansiella tillgangar kategoriserade till

varderingskategorin upplupet anskaffningsvarde, sak-
ringsredovisning samt leasing. Dessa kommer att pa-

Not 2 Viktiga redovisningsantaganden

Koncernen gor olika uppskattningar och antaganden om
framtiden for att faststalla varden for vissa tillgangar och
skulder. De beloppsmassigt viktigaste antagandena
gors avseende reserveringar for kreditforluster och
nedskrivningsprévning av goodwill.

Reserveringar for kreditforluster

For fordringar som identifierats som osékra fordringar
samt for portfoljer av fordringar med likartade kredit-
egenskaper, for vilka forlusthandelse intraffat, gors
antagande om nar i tiden kassafloden erhélls samt dess
storlek. Reserveringar for kreditférluster gors for skillna-
den mellan nuvérdet for dessa férvantade kassafléden
och fordringarnas redovisade varden. Besluten fattas
darfor baserat pa olika berakningar och foretagsled-
ningens bedémningar av de aktuella marknadsforutsatt-
ningarna. Portféljreserveringar tar utgdngspunkt i de
forlustberdkningar som gors enligt kapitaltdckningsre-
gelverk.

Koncernens reserveringar i den baltiska verksamheten
minskade under forsta halvaret 2013 fran 4 578 mkr till

Not 3 Forandringar i koncernstrukturen

Koncernexterna

Under forsta kvartalet 2013 tecknades ett forséljnings-
avtal avseende det ukrainska dotterforetaget JSC
Swedbank med Mykola Lagun, majoritetsédgare av
Delta Bank i Ukraina. Under andra kvartalet 2013
slutférdes forsaljningen da erforderliga myndighetstill-
stand erhdlls och kontrollen av foretaget overlats till
forvarvaren. Verksamheten har darmed bokats bort
fran balansrakningen. | not 24 Avvecklad verksamhet
framgar de finansiella effekterna.

verka Swedbanks finansiella rapportering. Omfattningen
kan dock forst faststéllas nér reglerna slutligen har ut-
formats.

3 794 mkr. Reserveringsforandringarna baserades pa
de forluster som féretagsledningen antog vara mest
sannolika mot bakgrund av de géllande ekonomiska
utsikterna inom intervallet fér rimligt mojliga antagan-
den.

Nedskrivningsprévning av goodwill

Vid nedskrivningsprévning av goodwill uppskattas fram-
tida kassafloden frAn den kassagenererande enheten
som goodwillen avser och har allokerats till. I mgjligaste
man faststélls anvanda antaganden eller delar av anta-
ganden utifrAn externa kallor. Beréakningen &r trots det
till valdigt stor del beroende av féretagsledningens egna
antaganden. Antagandena satts utifran en oandlig inne-
havstid for tillgangen.

Koncernens goodwill uppgick per 30 juni 2013 till 11 620
mkr, varav 8 913 mkr avsag investeringen i den baltiska
verksamheten. Nagra indikationer som foranlett ned-
skrivningsprévning fanns inte per balansdagen.

Koncerninterna

I mars 2013 forvarvade Swedbank AS i Estland minori-
tetsandelen (49,67%) i foretaget Swedbank Life Insu-
rance SE frAn Swedbank AS i Lettland.

Efter forvarvet &r foretaget helagt av Swedbank AS i
Estland. Segmentredovisningen ar opaverkad av for-
andringen.
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Not 4 Rorelsesegment (affarsomraden)

Resultatréakning

Réntenetto 6 699 1634 1505 921 3 10 762
Provisionsnetto 3125 942 833 -24 37 4913
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 67 1082 134 -430 853
Andel av intresseforetags resultat 401 2 403
Ovriga intékter 397 82 187 600 -136 1130
Summa intakter 10 689 3740 2 659 1069 -96 18 061
varav interna intékter 108 4 2 -318 204
Personalkostnader 1737 579 377 1599 4292
Rorliga personalkostnader 115 192 26 124 457
Ovriga kostnader 2892 772 717 -1204 -96 3081
Avskrivningar 60 25 59 195 339
Summa kostnader 4804 1568 1179 714 -96 8169
Resultat fore kreditforluster och
nedskrivningar 5885 2172 1480 355 9 892
Nedskrivning av immateriella tillgdngar 56 114 170
Nedskrivning av materiella tillgangar 6 281 287
Kreditférluster, netto 92 168 -113 1 148
Rorelseresultat 5793 1948 1587 -41 9287
Skatt 1221 473 129 66 13889
Periodens resultat fran kvarvarande
verksamheter 4572 1475 1458 -107 7398
Periodens resultat fran avvecklade
verksamheter, efter skatt 2217 2217
Periodens resultat 4572 1475 1458 -2384 5121
Periodens resultat hénforligt till
aktiedgarna i Swedbank AB 4569 1475 1458 -2 385 5117
Minoriteten 3 1 4
Balansrékning, mdkr
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 4 2 194 200
Utlaning till kreditinstitut 30 311 1 188 -457 73
Utl&ning till allménheten 919 203 119 5 1246
Réntebarande vardepapper 45 1 95 -5 136
Finansiella tillgangar dar kunder bar
placeringsrisken 109 2 111
Aktier och andelar i intresseféretag 2 1 3
Derivat 89 27 -45 71
Materiella och immateriella
anlaggningstillgéngar 3 10 8 21
Ovriga tillgangar 7 15 1 689 -690 22
Summa tillgangar 1070 667 136 1207 -1197 1883
Skulder till kreditinstitut 74 196 306 -452 124
In- och upplaning fran allménheten 378 101 110 89 5 673
Emitterade vardepapper 15 1 739 -9 746
Finansiella skulder dar kunder bar
placeringsrisken 110 2 112
Derivat 84 21 -45 60
Ovriga skulder 475 252 1 14 -686 56
Efterstallda skulder 11 11
Summa skulder 1037 648 114 1180 -1197 1782
Allokerat eget kapital 33 19 22 27 101
Summa skulder och eget kapital 1070 667 136 1207 -1197 1883
Nyckeltal
Réntabilitet pa allokerat kpaital,
kvarvarande verksamhet, % 28,0 15,6 12,7 -0,8 14,7
Réantabilitet pa allokerat kapital,
total verksamhet, % 28,0 15,6 12,7 -18,1 10,1
K/lI-tal 0,45 0,42 0,44 0,67 0,45
Kreditforlustniva, % 0,02 0,14 -0,20 0,01 0,02
Utlaning/inlaning, % 243 219 108 6 186
Utl&ning, mdkr 919 151 119 5 1194
Inlaning, mdkr 378 69 110 85 642
Riskvagda tillgangar, mdkr 201 133 92 29 455
Heltidstjanster 4921 1031 4053 4346 14 351
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Resultatréakning

Réntenetto 6733 1478 1778 -57 -2 9930
Provisionsnetto 3069 881 780 -27 34 4737
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 85 1290 141 40 1556
Andel av intresseforetags resultat 412 6 1 419
Ovriga intékter 399 17 217 698 -113 1218
Summa intakter 10 698 3672 2916 655 -81 17 860
varav interna intékter 126 -6 -3 -564 447
Personalkostnader 1725 595 379 1649 4348
Rorliga personalkostnader 76 225 35 61 397
Ovriga kostnader 2975 684 745 -1012 -81 3311
Avskrivningar 64 22 64 292 442
Summa kostnader 4840 1526 1223 990 -81 8498
Resultat fore kreditforluster och
nedskrivningar 5858 2146 1693 -335 9362
Nedskrivning av immateriella tillgdngar 4 4
Nedskrivning av materiella tillg&ngar 2 162 164
Kreditférluster, netto 123 70 -338 -145
Rorelseresultat 5735 2072 2029 -497 9 339
Skatt 1477 701 173 -196 2155
Periodens resultat fran kvarvarande
verksamheter 4258 1371 1856 -301 7184
Periodens resultat fran avvecklade
verksamheter, efter skatt -620 -620
Periodens resultat 4258 1371 1856 -921 6 564
Periodens resultat hénforligt till
aktiedgarna i Swedbank AB 4251 1371 1856 -921 6 557
Minoriteten 7 7
Balansrékning, mdkr
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 2 6 2 122 132
Utlaning till kreditinstitut 29 269 195 -399 94
Utl&ning till allménheten 902 196 115 15 1228
Réntebérande vardepapper 59 2 81 -10 132
Finansiella tillgangar dar kunder bar
placeringsrisken 99 2 101
Aktier och andelar i intresseféretag 2 1 3
Derivat 113 33 -48 98
Materiella och immateriella
anlaggningstillgéngar 3 1 10 8 22
Ovriga tillgangar 10 15 2 649 -652 24
Summa tillgangar 1047 659 133 1104 -1109 1834
Skulder till kreditinstitut 71 209 243 -394 129
In- och upplaning fran allménheten 367 83 100 14 -4 560
Emitterade véardepapper 19 1 780 -14 786
Finansiella skulder dar kunder bar
placeringsrisken 100 2 102
Derivat 112 26 -48 90
Ovriga skulder 476 215 5 7 -649 54
Efterstallda skulder 17 17
Summa skulder 1014 638 108 1087 -1109 1738
Allokerat eget kapital 33 21 25 17 96
Summa skulder och eget kapital 1047 659 133 1104 -1109 1834
Nyckeltal
Réantabilitet pa allokerat kpaital,
kvarvarande verksamhet, % 27,4 14,4 14,8 -2,8 14,9
Réantabilitet p& allokerat kapital,
total verksamhet, % 27,4 14,4 14,8 -8,7 13,6
K/I-tal 0,45 0,42 0,42 151 0,48
Kreditforlustniva, % 0,03 0,06 -0,57 0,00 -0,02
Utlaning/inlaning, % 246 224 115 110 216
Utlaning, mdkr 902 150 115 12 1179
Inl&ning, mdkr 367 67 100 11 545
Riskvagda tillgangar, mdkr 214 135 98 38 485
Heltidstjanster 4971 1049 4123 5545 15 688
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Rdrelsesegmentens redovisningsprinciper

Rorelsesegmentsrapporteringen bygger pa Swedbanks redovisningsprinciper, organisation och internredovisning. Marknads-
baserade ersattningar tillampas mellan rérelsesegmenten, medan alla kostnader inom koncernfunktioner fors via sjalvkost-
nadsbaserade internpriser till rérelsesegmenten. Nettot av internt salda och kdpta tjanster redovisas som 6vriga kostnader i
rérelsesegmentens resultatrakningar. For granséverskridande tjanster sker fakturering enligt OECD:s riktlinjer for internpris-
séttning.

Koncernens eget kapital tillhérande aktiedgarna allokeras till respektive rorelsesegment med hansyn till kapitaltackningsreg-
lerna och bedémt ianspréaktaget kapital baserat pa bankens interna kapitalutvardering ("IKU”).

Rantabilitet for rérelsesegmenten beraknas pa rorelseresultatet med avdrag for beraknad skatt och minoritetsandel i relation
till genomsnittligt allokerat eget kapital.

Under forsta kvartalet 2013 har antaganden for den interna kapitalallokeringen férandrats till foljd av férvantade andrade kapi-
taltackningskrav. Férandringen har haft en liten paverkan av hur kapitalet fordelats mellan affarsomradena.

Not 5 Rantenetto

Koncernen 2013 2013 2012 2013 2012
mkr Kv2 Kv1l % Kv2 % Jan-jun Jan-jun %
Ranteintakter
Utl&ning till kreditinstitut 193 213 -9 359 -46 406 782 -48
Utlaning till allmanheten 10377 10498 -1 12057 -14 20875 24461 -15
Réntebarande véardepapper 504 522 -3 823 -39 1026 1570 -35
Derivat 129 93 39 85 52 222 341 -35
Ovriga 116 118 -2 126 -8 234 287 -18
Summa rénteintakter 11319 11444 -1 13450 -16 22763 27441 -17
varav ranteintékter redovisade inom nettoresultat finansiella
poster till verkligt varde 206 375 -45 492 -58 581 1119 -48
Summa réanteintékter enligt resultatrakningen 11113 11069 0 12958 -14 22182 26 322 -16
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut -180 -173 4 =277 -35 -353 -596 -41
In- och upplaning fran allmanheten -1278  -1330 -4 -1889 -32 2608 -3922 -34
varav insattargarantiavgifter -149 -138 8 -135 10 -287 -269 7
Emitterade véardepapper -4813  -4838 -1 -5547 -13 9651 -11236 -14
varav provisioner statsgaranterad upplaning -39 -49 -20 -88 -56 -88 -221 -60
Efterstéllda skulder -187 -189 -1 -278 -33 -376 -553 -32
Derivat 626 720 -13 -130 1346 -548
Ovriga -127 -147 -14 -172 -26 -274 -337 -19
varav avgift statlig stabiliseringsfond -108 -138 -22 -144 -25 -246 -288 -15
Summa réntekostnader -5959  -5957 0 -8293 -28 -11916 -17 192 -31
varav rantekostnader redovisade inom nettoresultat finansiella
poster till verkligt varde -255 -241 6 -370 -31 -496 -800 -38
Summa réntekostnader enligt resultatrdkningen -5704 -5716 0 -7923 -28 -11420 -16 392 -30
Rantenetto 5 409 5353 1 5035 7 10762 9930 8
Placeringsmarginal 1,12 1,16 1,12 1,14 1,11
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Not 6 Provisionsnetto

Provisionsintakter

Betalningsférmedling 423 416 2 445 -5 839 869 -3
Kortprovisioner 1029 895 15 938 10 1924 1791 7
Kundkoncept 108 108 0 81 33 216 158 37
Kapitalférvaltning och depaavgifter 1226 1237 -1 1149 7 2 463 2 305 7
Livforsékringar 131 124 6 132 -1 255 265 -4
Vérdepappershandel och évriga vardepapper 128 162 -21 98 31 290 259 12
Corporate finance 90 43 78 15 133 189 -30
Utlaning 248 167 49 179 39 415 345 20
Garantier 43 47 -9 44 -2 90 96 -6
Inl&ning 15 17 -12 18 -17 32 37 -14
Fastighetsformedling 49 31 58 43 14 80 76 5
Sakforsakringar 17 28 -39 15 13 45 32 41
Ovriga provisionsintakter 125 145 -14 146 -14 270 294 -8
Summa provisionsintakter 3632 3420 6 3366 8 7 052 6716 5
Provisionskostnader

Betalningsformedling -220 -186 18 -175 26 -406 -351 16
Kortprovisioner -473 -400 18 -438 8 -873 -814 7
Kundkoncept -4 -4 0 -4 0 -8 -8 0
Kapitalférvaltning och depaavgifter -216 -275 -21 -240 -10 -491 -471 4
Livforsékringar -57 -54 6 -53 8 -111 -102 9
Vardepappershandel och évriga vardepapper -86 -70 23 -73 18 -156 -138 13
Utlaning och garantier -17 -11 55 -11 55 -28 -24 17
Ovriga provisionskostnader -34 -32 6 -33 3 -66 -71 -7
Summa provisionskostnader -1107 -1032 7 -1027 8 -2139 -1979 8
Provisionsnetto 2525 2 388 6 2339 8 4913 4737 4
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Not 7 Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde

Koncernen 2013 2013 2012 2013 2012
mkr Kv2 Kvil % Kv2 % Jan-jun Jan-jun %
Véarderingskategori, verkligt véarde via resultatrakningen
Aktier och relaterade derivat 148 21 136 9 169 110 54
varav utdelning 165 70 157 5 235 251 -6
Rantebarande vardepapper och relaterade derivat 8822 -1772 -512 7050 -1533
Lan -1377 -1345 2 310 -2722 -516
Finansiella skulder -7 455 3313 -41 -4 142 2212
Andra finansiella instrument 10 -1 -2 9 -1
Summa verkligt vérde via resultatrdkningen 148 216 -31 -109 364 272 34
Sakringsredovisning
Ineffektiv del i verkligt vérdeséakring -17 ) 183 -22 153
varav sakringsinstrument -3862 -3158 22 3136 -7 020 1894
varav sakrad post 3845 3153 22 -2953 6998 -1741
Ineffektiv del vid sékring av nettoinvestering i
utlandsverksamhet 16 -52 57 -72 -36 53
Summa sakringsredovisning -1 -57 -98 240 -58 206
Varderingskategori lanefordringar 32 26 23 26 23 58 47 23
Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde -118 -13 3 -131 6
Handelsrelaterade rantor
Ranteintakter 209 372 -44 492 -58 581 1119 -48
Rantekostnader -258 -238 8 -370 -30 -496 -800 -38
Summa handelsrelaterade rantor -49 134 122 85 319 -73
Valutakursforandringar 284 251 13 295 -4 535 706 -24
Summa nettoresultat finansiella poster till
verkligt véarde 296 557 -47 577 -49 853 1556 -45
Finansiella instrument fér handelsrelaterad
verksamhet 508 613 -17 668 -24 1121 1392 -19
Finansiella instrument som avses innehas
kontraktsenlig |6ptid -212 -56 -91 -268 164
Summa 296 557 -47 577 -49 853 1556 -45
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Not 8 Ovriga kostnader

Fastighetskostnader, hyror och lokalkostnad 292 289 1 300 -3 581 615 -6
Datakostnader 402 353 14 371 8 755 799 -6
Telefon och porto 33 42 -21 51 -35 75 113 -34
Reklam och marknadsféring 99 70 41 87 14 169 156 8
Konsulter 79 50 58 63 25 129 136 -5
Ersattning till sparbanker 162 170 -5 159 2 332 311 7
Ovrigt kopta tjanster 153 159 -4 166 -8 312 306 2
Vardetransporter och larm 60 81 -26 101 -41 141 200 -30
Materialanskaffning 30 29 3 33 -9 59 72 -18
Resor 51 45 13 46 11 96 91 5
Representation 10 11 -9 14 -29 21 25 -16
Reparation och underhall av inventarier 35 36 -3 37 -5 71 77 -8
Andra kostnader 161 179 -10 188 -14 340 410 -17
Summa 6vriga kostnader 1567 1514 4 1616 -3 3081 3311 -7

Not 9 Kreditforluster netto

Reserveringar for |an som individuellt bedomts

osékra

Reserveringar 91 170 -46 309 -71 261 357 -27
Atervinningar av tidigare gjorda reserveringar -132 -58 -212 -38 -190 -411 -54
Reserveringar for homogena grupper av osékra I&n, netto -45 -46 -2 -196 -77 -91 -268 -66
Summa -86 66 -99 -13 -20 -322 -94
Portféljreserveringar for |1&n som individuellt inte bedomts

osakra -20 -55 -64 -118 -83 -75 -147 -49
Bortskrivningar av osékra lan

Konstaterade kreditforluster 807 534 51 1012 -20 1341 1756 24
lanspréktagande av tidigare reserveringar -513 -365 41 779 -34 -878 -1263  -30
Atervinningar -97 -68 43 -87 11 -165 202  -18
Summa 197 101 95 146 35 298 291 2
Kreditforluster for ansvarsforbindelser och dvriga

kreditriskexponeringar -3 -52 -94 22 -65 33
Kreditforluster, netto 88 60 47 -49 148 -145
Kreditforlustniva, % 0,03 0,02 -0,01 0,02 -0,02
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Not 10 Utlaning

Utl&ning till kreditinstitut

Banker 59 005 64 58 941 68886 -14 64 783 -9
Aterképsavtal - banker 12 338 12 338 4975 10 537 17
Ovriga kreditinstitut 671 1135
Aterkdpsavtal - dvriga kreditinstitut 1821 1821 10948 -83 17628 -90
Utlaning till kreditinstitut 73 164 64 73100 85480 -14 94083 -22
Utlaning till allmanheten
Privatpersoner 762 946 2035 760 911 754 791 1 749 388 2
Hypoteksutlaning, privat 645 241 1562 643 679 638 884 1 633 254 2
Bostadsrattsforeningar 84 276 53 84 223 82131 3 79 872 5
Ovrigt, privat 33429 420 33009 33776 -2 36 262 -9
Foretagsutlaning 436 125 3347 432 778 429 652 1 429 599 1
Jordbruk, skogsbruk och fiske 67 287 238 67 049 65 835 2 64 263 4
Tillverkningsindustri 41 566 513 41 053 44997 -9 44 487 -8
Offentliga tjanster och samhéllsservice 20 747 42 20 705 19613 6 18 144 14
Byggnadsverksamhet 14 436 167 14 269 14 046 2 15 304 -7
Handel 30 202 290 29912 28 506 5 28712 4
Transport 13752 164 13588 14 145 -4 14 432 -6
Sjétransport och offshore 26 101 265 25 836 21157 22 23471 10
Hotell och restaurang 6 147 61 6 086 6 056 0 6 548 -7
Informations- och kommunikationsverksamhet 3191 34 3157 2710 16 2258 40
Finans och forsékring 17 733 16 17 717 18 595 -5 19 323 -8
Fastighetsforvaltning 157 215 910 156 305 158 680 -1 157 001 0
Bostéder 45 242 224 45018 47 924 -6
Handel 69 923 234 69 689 76 196 -9
Industri och lager 25 667 53 25614 24 286 5
Ovrigt 16 383 399 15984 10274 56
Foretagstjanster 14 507 372 14 135 11594 22 11341 25
Ovrig féretagsutlaning 23241 275 22 966 23718 -3 24 315 -6
Utlaning till allmanheten exklusive Riksgaldskontoret
och aterkopsavtal 1199 071 5381 1193 689 1184 443 1 1178987 1
Riksgaldskontoret 2 565 2 565 6470 -60 6483  -60
Aterképsavtal - Riksgaldskontoret 837 837 7957 -89 289
Aterkdpsavtal - allménheten 48 728 48 728 39994 22 42735 14
Utlaning till allmanheten 1251 201 5381 1245 820 1238 864 1 1228 494 1
Utl&ning till allméanheten och kreditinstitut 1324 365 5445 1318 920 1324 344 0 1322578 0
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Not 11 Osakra fordringar m.m.

Osakra fordringar, brutto 10111 13938 -27 20 394 -50
Reserveringar for individuellt varderade osakra 1an 2188 4942 -56 7761 -72
Reserveringar for homogena grupper av osakra lan 1858 2135 -13 3190 -42
Osékra fordringar, netto 6 065 6 861 -12 9 443 -36
varav privatpersoner 2511 3046 -18 4191 -40
varav foretagsutlaning 3554 3815 -7 5252 -32
Portfoljreserveringar for 1&n som individuellt inte bedémts osékra 1399 1545 -9 2040 -31
Andel osékra fordringar, brutto, % 0,76 1,05 1,53
Andel osékra fordringar, netto, % 0,46 0,52 0,71
Reserveringsgrad for osakra fordringar, % 40 51 54
Total reserveringsgrad for osakra fordringar, % * 54 62 64
Fordringar med forfallna belopp som inte &r osakra 7071 6 633 7 6 806 4
varav med forfallet belopp, 5-30 dagar 4511 4188 8 4153 9
varav med forfallet belopp, 31-60 dagar 1730 1408 23 1645 5
varav med forfallet belopp, 61 dagar eller mer 830 1037 -20 1008 -18

* Total reservering, d.v.s samtliga reserveringar i relation till osékra fordringar brutto.

Not 12 Egendom som &vertagits for skydd av fordran samt atertagna leasing-

objekt

Byggnader och mark 3495 4905 -29 6 028 -42
Aktier och andelar 53 50 6 50 6
Annan Overtagen egendom 18 16 13 20 -8
Summa dvertagen egendom 3 566 4971 -28 6 098 -42
Atertagna leasingobjekt 97 95 2 110 -12
Summa 6évertagen egendom och &tertagna leasingobjekt 3 663 5 066 -28 6 208 -41

varav forvaltade av Ektornet 3226 4 606 -30 5625 -43

Not 13 Kreditexponeringar

Tillgdngar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 210251 130058 62 169 795 24
Rantebérande vardepapper 137859 135807 2 151678 -9
Utlaning till kreditinstitut 86 932 85 480 2 98 373 -12
Utlaning till allménheten 1236583 1238864 0 1212564 2
Derivat 83960 102 265 -18 88 697 -5
Ovriga finansiella tillgéngar 14 001 14 547 -4 17 414 -20
Summa tillgangar 1769586 1707021 4 1738521 2
Ansvarsforbindelser och ataganden

Lanegarantier 22 311 22 342 0 23 394 -5
Laneloften 185180 188176 -2 179039 3
Summa ansvarsférbindelser och ataganden 207491 210518 -1 202433 2
Summa kreditexponeringar 1977077 1917539 3 1940954 2
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Not 14 Immateriella tillgangar

Med obestambar nyttjandetid

Goodwill 11 620 11 452 1 11 622 0
Summa 11 620 11 452 1 11 622 0
Med bestambar nyttjandetid

Kundbas 902 876 3 936 -4
Internt utvecklad programvara 553 590 -6 595 -7
Ovrigt 410 522 -21 468 -12
Summa 1 865 1988 -6 1999 -7
Summa immateriella tillgangar 13 485 13 440 0 13 621 -1

Anskaffningsvarde

Ingdende balans 15 682 15 996 15 996
Avyttringar -2 394

Valutakursdifferenser 253 314 -128
Utgaende balans 13541 15682 15 868

Ackumulerade nedskrivningar

Ing&ende balans -4 230 -4 234 -4 234
Nedskrivningar -3

Avyttringar 2 394

Valutakursdifferenser -85 7 -12
Utgdende balans -1 921 -4 230 -4 246
Redovisat varde 11 620 11 452 11 622

Nedskrivningsprovning av immateriella tillgangar

Goodwill och andra immateriella tillgdngar ska nedskrivningsprovas arligen eller nar indikation finns att tillgdngarnas ater-
vinningsvarde &r lagre an redovisat varde. Med atervinningsvarde avses det hogsta av forsaljningsvardet eller nyttjande-
vardet. Swedbank beraknar nyttjandevardet genom att tillgadngens framtida kassafloden bedoms och nuvardesbersknas
med en diskonteringsfaktor. Bedémda kassafléden och diskonteringsfaktor harleds fran externa kéllor nér det ar mojligt
och relevant, men maste till stor del faststéllas baserat pa féretagsledningens egna antaganden. Foretagsledningen fast-
staller ocksa ifall indikation finns under aret for fornyad prévning.

Under 2012 genomférdes en nedskrivning av en mindre goodwill om 3 mkr. Dérutéver fanns inga indikationer som foran-
ledde ny nedskrivningsprévning av goodwill under 2012. Den arliga nedskrivningsprovningen ledde inte heller till nagon
nedskrivning. Per sista juni 2013 fanns inte heller nagra indikationer som féranledde ny nedskrivningsprévning av good-
will.

Under andra kvartalet 2013 skrevs internt utvecklad programvara ned med 170 mkr.
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Not 15 Skulder till kreditinstitut

Skulder till kreditinstitut

Centralbanker 6 336 3574 77 631

Banker 104859 106 262 -1 108629 -3
Ovriga kreditinstitut 2 960 3656  -19 2 894 2
Aterképsavtal - banker 8 106 5976 36 8106 0
Aterkopsavtal - 6vriga kreditinstitut 1741 2734 -36 8 397 -79
Skulder till kreditinstitut 124002 122 202 1 128657 -4

Not 16 Inlaning fran allmanheten

Inldning fran allmanheten

Privatpersoner 336 056 332 264 1 324164 4
Foretagsinlaning 306 025 225633 36 220898 39
Summa inl&ning frén allmanheten, exklusive Riksgaldskontoret

och aterkopsavtal 642 081 557 897 15 545062 18
Riksgaldskontoret 1 1 0 2 -50
Aterkopsavtal - Riksgéldskontoret 2001 7107 =72

Aterkopsavtal - allmanheten 29 092 14 658 98 14 891 95
In- och uppléning fran allmanheten 673175 579663 16 559 955 20

Not 17 Emitterade vardepapper

Certifikat 131952 115135 15 121861 8
Sakerstéllda obligationer 498 606 518 238 -4 530304 -6
Statligt garanterade obligationer 9 288 30392 -69 38111 -76
Seniora icke sékerstéllda obligationer 92 651 88 747 4 77 766 19
Strukturerade privatobligationer 13 755 14 942 -8 18 418 -25
Summa emitterade vardepapper 746 252 767 454 -3 786 460 -5

Ingéende balans 767 454 781 458 -2 781458 -2
Emitterat 324 048 628 448 345 897
Aterkopt 37831 -76725 -30 666
Aterbetalat -303470 -572509 -312 564
Marknadsvéardeforandring -4 330 12 329 1035
Valutakursféréndring 381 -5 547 1300
Utgaende balans 746 252 767 454 -3 786460 -5
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Not 18 Derivat

Koncernen handlar med derivat i den normala affarsverksamheten samt i syfte att sékra vissa positioner avseende varden pa
aktier, rantor och valutor.

Derivat i verkligt vardesakringar 81920 261 366 52 161 395 447 428 808 13 885 23 649 1453 56

Derivat i portf6lj verkligt

vérdesakringar 5000 38 100 450 43 550 196 11

Derivat i kassaflédesséakringar 136 14 328 9 286 23 750 34 463 3273 5289

Derivat i sakringar av netto-

investering i utlandsverksamhet 1637 1637 1698 60 75

Ovriga derivat 7890053 2970452 581883 11442388 11208258 62 515 81 140 60 311 89 245

Nettningsavtal -5 186 -2 524 -5 186 -2 524

Summa 7978746 3284246 643780 11906772 11673227 71 470 102 265 59 862 92 141
varav clearat 3169591 780 512 14274 3964376 3828786 1719 2530 2565 3142

Not 19 Finansiella instrument till verkligt varde

Tillgangar

Finansiella tillgangar enligt IAS 39

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 199 879 199 879 130 058 130 058
Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m. 21739 21703 36 20 557 20483 74
Utlaning till kreditinstitut 73 100 73 100 85 479 85 480 -1
Utlaning till allménheten 1249815 1245820 3995 1245755 1238864 6891
Vardeforandring pa rantesékrad post i portfoljsakring -234 -234

Obligationer och réntebérande vardepapper 113 840 113 847 =7 115 320 115 324 -4
Finansiella tillgdngar dar kunder bar placeringsrisken 110 780 110 780 104 194 104 194

Aktier och andelar 4 600 4 600 8106 8 106

Derivat 71470 71470 102 265 102 265

Ovriga finansiella tillgéngar 14 001 14 001 14 547 14 547

Summa 1858990 1854966 4024 1826281 1819321 6 960
Aktier och andelar i intressefdretag 3267 3267 3552 3552

Icke finansiella tillgangar 24 389 24 389 23987 23987

Summa 1886 646 1882622 4024 1853820 1846860 6 960
Skulder

Finansiella skulder enligt IAS 39

Skulder till kreditinstitut 124 002 124 002 0 122 202 122 202

In- och upplaning fr&n allmanheten 673 157 673 175 -18 579 663 579 663

Emitterade vardepapper 750 390 746 252 4138 774 152 767 454 6 698
Finansiella skulder dar kunder bar placeringsrisken 111 680 111 680 105 104 105 104

Efterstéllda skulder 10 064 10 585 -521 14 077 14 307 -230
Derivat 59 862 59 862 92 141 92 141

Korta positioner vardepapper 15 649 15 649 18 229 18 229

Ovriga finansiella skulder 27 398 27 398 29762 29762

Summa 1772202 1768603 3599 1735330 1728862 6 468
Icke finansiella skulder 12 616 12 616 14 812 14 812

Summa 1784818 1781219 3599 1750142 1743674 6 468
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Faststallande av verkligt vérde genom prisnoteringar eller varderingstekniker

Tillgangar

Belaningsbara statsskuldforbindelser m.m. 20 144 1011 21155
Utlaning till kreditinstitut 270 14 159 14 429
Utlaning till allmanheten 391 854 391 854
Obligationer och andra rantebédrande vardepapper 83194 29 815 113 009
Finansiella tillgangar dér kunder bar placeringsrisken 110 780 110 780
Aktier och andelar 3992 82 14 4088
Derivat 14 71297 159 71470
Summa 218 394 508 218 173 726 785
Skulder

Skulder till kreditinstitut 9847 9 847
In- och upplaning fr&n allmanheten 31382 31382
Emitterade vardepapper 28 304 23634 51938
Finansiella skulder dar kunder bér placeringsrisken 111 680 111 680
Derivat 861 58 979 22 59 862
Korta positioner vardepapper 15 649 15 649
Summa 44 814 235522 22 280 358

| tabellen ovan framgar finansiella instrument redovisade till verkligt varde férdelade per varderingsniva.

Nar koncernen faststéller verkliga varden for finansiella instrument anvands olika metoder beroende pa graden av observerbar-
het av marknadsdata i varderingen samt aktiviteten pd marknaden. Det gors lopande en bedémning kring aktiviteten genom att
analysera faktorer sdsom handelsvolym och skillnader i kop- och saljkurser.

Metoderna ar uppdelade pa tre olika varderingsnivaer:
« Niva 1: Ojusterat, noterat pris pa en aktiv marknad

* Niva 2: Justerat, noterat pris eller varderingsmodell med varderingsparametrar

harledda fran en aktiv marknad

* Niva 3: Varderingsmodell dar en betydande del av varderingsparametrarna ar icke
observerbara och darav baseras pa interna antaganden

Nar finansiella tillgangar och finansiella skulder pa aktiva marknader har marknadsrisker som motverkar varandra anvands
genomsnitt av kdp- och saljkurser som grund nar verkliga varden faststalls for de riskpositioner som motverkar varandra. For
eventuellt dppna nettopositioner tillampas kopkurs for langa positioner och séljkurs for korta positioner.

Koncernen har en fortldpande process dar finansiella instrument som indikerar hog niva av egna uppskattningar eller Iag niva av
observerbar marknadsdata fangas upp. | processen bestams pa vilket satt berakningen ska ske av hur de interna antagandena
paverkar varderingen av det finansiella instrumentet. | de fall de interna antagandena har en betydande paverkan pa det verkliga
vardet rapporteras det finansiella instrumentet i niva 3. Processen inkluderar &ven en analys och bedémning, utifran kvalitén pa
varderingsdata, om en typ av finansiella instrument ska dverféras mellan de olika nivaerna.

Under forsta halvaret forekom det inte nagra overforingar av finansiella instrument mellan varderingsniva 1 och 2.

Faststéllande av verkligt vérde genom prisnoteringar eller varderingstekniker

Tillgéngar

Belaningsbara statsskuldforbindelser m.m. 17812 1846 19 658
Utlaning till kreditinstitut 60 15923 15983
Utlaning till allm&nheten 489 126 489 126
Obligationer och andra rantebéarande vardepapper 83 263 30 182 342 113787
Finansiella tillgdngar dar kunder bér placeringsrisken 104 194 104 194
Aktier och andelar 7 866 160 14 8040
Derivat 7 102 195 63 102 265
Summa 213 202 639 432 419 853 053
Skulder

Skulder till kreditinstitut 8710 8710
In- och uppléning fran allménheten 46 865 46 865
Emitterade vardepapper 33900 39 360 73260
Finansiella skulder dar kunder bar placeringsrisken 105 104 105 104
Derivat 625 91516 92 141
Korta positioner vérdepapper 18 229 18 229
Summa 52 754 291 555 344 309
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Januari-juni 2013

Ingaende balans 1 januari 2013 342 14 63 419
Forfall -342 -342
Overfort fran niva 2 till niva 3 120 120 26
Vinst eller forlust -24 -24 -4
varav i resultatrakningen, Nettoresultat finansiella poster till
verkligt varde -24 24 -4
varav orealiserade vinster eller forluster for poster som innehas per
balansdagen -24 24 -4
Utgaende balans 30 juni 2013 14 159 173 22

Niva 3 innehaller i huvudsak illikvida optioner. Vissa av de illikvida optionerna med positivt varde sakrar marknadsvardeforand-
ringar i sammansatta skuldinstrument, sa kallade strukturerade produkter. De strukturerade produkterna bestar av ett
motsvarande optionselement samt ett vardkontrakt vilket i princip ar en vanlig réntebarande obligation. N&r koncernen avgor i
vilken niva de finansiella instrumenten ska redovisas bedéms de i sin helhet var for sig. Eftersom obligationsdelen i de
strukturerade produkterna i allt vésentligt utgdr det finansiella instrumentets verkliga véarde har egna interna antaganden som
anvands for att vardera det illikvida optionselementet normalt inte en betydande effekt fér varderingen. Det finansiella
instrumentet rapporteras da i niva 2. For enskilda optioner som sakrar de strukturerade produkterna far de interna antagandena
storre betydelse varfor flera av dessa rapporteras som derivat i niva 3. Generellt galler att koncernen alltid séakrar de marknads-
risker som uppkommer i strukturerade produkter, varfor skillnader mellan redovisade belopp for tillgdngar och skulder i niva 3
inte speglar skillnader i anvandandet av interna antaganden i varderingen.

Under forsta halvaret 2013 éverfordes derivat med ett positivt verkligt varde om 120 mkr och derivat med ett negativt verkligt
varde om 26 mkr fran niva 2 till niva 3 till foljd av att interna antaganden fatt storre betydelse for varderingen.

For derivat i niva 3 har kansligheten for marknadsvardeforandringar beraknats genom att skifta de egna interna antagandena
avseende volatilitet. Skiftena har satts utifran respektive produkttyp och anses vara rimliga férandringar. En rimlig positiv
forandring skulle forbattra det verkliga vardet for alla derivat i niva 3 med cirka 53 mkr. En rimlig negativ férandring skulle
forsamra det verkliga vardet for alla derivat i niva 3 med cirka 48 mkr.

Januari-juni 2012

Ing&ende balans 1 januari 2012 390 71 461
Forséljning av tillgangar -7 -7
Aterbetalningar 51 -51
Vinst eller forlust -56 2 -54
varav i resultatrakningen, Nettoresultat finansiella poster till
verkligt varde -56 2 -54
Utgdende balans 30 juni 2012 334 15 349
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Not 20 Stallda sakerheter

Lanefordringar 724 664 700 907 3 689965 5
Finansiella tillgangar pantsatta for forsakringstagare 109 954 103 432 6 100295 10
Ovriga stéllda panter 35 885 54369 -34 64501 -44
Stéllda sékerheter 870503 858 708 1 854761 2

Not 21 Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

Upplysningar nedan avser redovisade finansiella instrument som har kvittats i balansrékningen alternativt omfattas av rattsligt

bindande ramavtal om kvittning, aven da de inte har kvittats i balansrékningen, samt relaterade rattigheter till finansiella
sékerheter. Per balansdagen avsag dessa finansiella instrument derivat, aterkdpsavtal (inklusive omvanda) och vardepappers-

1an.

Finansiella instrument redovisade i balansrékningen

Redovisade bruttobelopp 142835 172637 -17 109483 128644 -15
Redovisade bruttobelopp kvittade i balansrakningen -10 060 -6 027 67  -10060 -6 027 67
Redovisade nettobelopp i balansrékningen 132775 166 610 -20 99423 121638 -18
Relaterade belopp som inte kvittats i balansrékningen

Finansiella instrument, nettningsavtal 44 485 70 640 -37 44 485 70 640 -37
Finansiella instrument, sékerheter 64 333 63 954 1 42 894 31 550 36
Kontanter, sékerheter 13 891 17 182 -19 8967 14 678 -39
Summa 122709 151776 -19 96346 116 868 -18
Nettobelopp 10 066 14 833 -32 3077 4770 -35
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Not 22 Kapitaltackning

Eget kapital enligt koncernbalansrakning 101 250 103 032 -2 96 428 5
Minoritetskapital 153 154 -1 155 -1
Beréknad utdelning -5 245 -10 880 -52 -3294 59
Dekonsolidering av forsékringsforetag -2 285 -2 444 7 -2 336 2
Intresseféretag konsoliderade enligt forvarvsmetoden 2136 1864 15 1893 13
Orealiserade vardeforandringar i finansiella skulder pa grund av
férandringar i egen kreditvérdighet 81 92 -12 43 88
Kassaflodessakringar 58 42 38 -19
Goodwill -11 060 -10 894 2 -11 064 0
Uppskjuten skattefordran -437 -567 23 -720 39
Immateriella tillgdngar -1 840 -1880 2 -1701 -8
Reserveringsnetto for IRK rapporterade kreditexponeringar -893 -938 5 =724 -23
Avdrag for aktier, primarkapital* -36 -34
Totalt kérnprimarkapital 81918 77 545 6 78 627 4
Primérkapitaltillskott 6 027 6270 -4 7 550 -20
varav eviga priméarkapitaltillskott som maste konverteras vid en
kritisk situation
varav eviga primarkapitaltillskott utan incitament
till &terlésen 527 528 0 535 -1
varav tidsbundna primarkapitaltillskott eller eviga
primérkapitaltiliskott med incitament till aterlosen 5500 5742 -4 7015 -22
Avdrag for aktier, primarkapital* -1 495
Totalt primért kapital 86 450 83 815 3 86 177 0
Eviga forlagslan 27 28 -4 1211 -98
Tidsbundna forlagslan 4534 8028 -44 8289 -45
Reserveringsnetto for IRK rapporterade kreditexponeringar -893 -938 5 =724 -23
Avdrag for aktier, supplementarkapital* -1 495 -36 -34
Totalt supplementart kapital 2173 7082 -69 8742 -75
Avdrag for investeringar i forsakringsforetag* -2 894 -2 898
Total kapitalbas 88 623 88 003 1 92 021 -4
Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden 2008 2276 -12 2286 -12
Kapitalkrav for kreditrisker enligt IRK 28 283 28 819 -2 30 468 -7
Kapitalkrav fér avvecklingsrisk 13 3 1
Kapitalkrav foér marknadsrisker 1629 1723 -5 1750 -7
Handelslagret 1040 1028 1 1011 3
varav VaR 519 502 3 495 5
varav risker utanfér VaR 521 526 -1 516 1
Ovrig verksamhet 589 695 -15 739 -20
Kapitalkrav for operativ risk 4 486 4326 4 4326 4
Kapitalkrav 36 419 37 147 -2 38 831 -6
Riskvégt belopp kreditrisker 378 637 388688 -3 409 421 -8
Riskvagt belopp avvecklingsrisker 163 26 13
Riskvégt belopp marknadsrisker 20 361 21544 -5 21872 -7
Riskvagt belopp operativ risk 56 077 54 081 4 54 081 4
Riskvagda tillgangar 455 238 464 339 -2 485 387 -6
Karnprimarkapitalrelation, %, Basel 2 18,0 16,7 1,3 16,2 18
Primérkapitalrelation, %, Basel 2 19,0 18,1 0,9 17,8 12
Kapitaltackningsgrad, %, Basel 2 19,5 19,0 0,5 19,0 0,5
Kapitaltackningskvot, Basel 2 2,43 2,37 0,06 2,37 0,06

Kapitalkrav 36419 37147 -2 38831 -6
Tillagg under vergangsperiod 24 901 24 382 2 22 854 9
Kapitalkrav inklusive tillagg 61 320 61 529 0 61 685 -1
Karnpriméarkapitalrelation, %, enligt évergangsregler 10,7 10,1 0,6 10,2 0,5
Primarkapitalrelation, %, enligt 6vergéngsregler 11,3 10,9 0,4 11,2 0,1
Kapitaltackningsgrad, %, enligt vergangsregler 11,6 11,4 0,1 11,9 -0,4
Kapitaltackningskvot enligt 6vergangsregler 1,45 1,43 0,01 1,49 -0,05

Karnprimarkapital, Basel 3 79 197
Primérkapital, Basel 3 85 387
Total kapitalbas, Basel 3 90 164
Riskvagda tillgangar, Basel 3 459 470
Karnprimarkapitalrelation, %, Basel 3 17,2
Primérkapitalrelation, %, Basel 3 18,6
Kapitaltackningsgrad, %, Basel 3 19,6

75 242
81661
89917

487 105

154
16,8
18,5

5
5
0
-6

18
18
1,2

76 579
84 277
93973

508 300

151
16,6
18,5

2,2
2,0
11

* Tidigare regel att avdrag for forsakringsinnehav har gjorts frén total kapitalbas upphérde att gélla frén och med 1 januari 2013. Avdraget gérs
fran forsta kvartalet 2013 till hélften fran primart kapital och hélften fr&n supplementrt kapital.

** Enligt Swedbanks tolkning av framtida regelverk.
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Intern Riskklassificeringsmetod (IRK metod) tillampas
inom den svenska delen av Swedbank finansiell fore-
tagsgrupp, inklusive filialerna i New York och Oslo, men
exklusive EnterCard och vissa exponeringsklasser,
s&som svenska staten och svenska kommuner, dar
metoden beddms som mindre l[Amplig. IRK metoden
tillampas aven for flertalet exponeringsklasser inom

Swedbank i Baltikum.

I den finansiella féretagsgruppen Swedbank ingick den
30 juni 2013 Swedbank koncernen, EnterCard koncer-
nen, Sparbanken Rekarne AB, Fars och Frosta Spar-
bank AB, Swedbank Sjuharad AB, Vimmerby Sparbank
AB, Bankernas Depa AB och Bankernas Automatbolag
AB. Enligt regelverket for kapitaltackning ingar forsak-
ringsforetag i koncernen men ej i finansiell féretags-

grupp.

Institutexponeringar 125 341 147 467 -15 14 15 1402 1757 -20
varav aterkpsavtal 1194 631 89 6 8 6 4 50
varav 6vrig utléning 124 147 146836 -15 14 15 1396 1753 -20

Foretagsexponeringar 422 730 421781 0 58 58 19593 19 540 0
varav aterkpsavtal 89 63 41 14 1
varav 6vrig utlaning 422 641 421718 0 58 58 19 592 19 540 0

Hushallsexponeringar 883 395 868 307 2 9 9 6 320 6592 -4
varav aterkpsavtal 14 13 8 89 1
varav fastighetskrediter 810 547 794 944 2 6 7 3976 4220 -6
varav 6vrig utlaning 72 834 73 350 -1 40 40 2 343 2372 -1

Vérdepapperisering 1063 1122 -5 11 11 9 10 -10

Motpartsldsa exponeringar 14 443 13993 3 83 82 959 920 4

Totalt kreditrisker enligt IRK 1446 972 1452 670 0 24 25 28 283 28 819 -2

Kapitalbasen

Fran kapitalbasen avgar ett avdrag som avser skillna-
den mellan kalkylerade forluster och reserveringar enligt
redovisningen for den del av portféljen som beraknas
enligt IRK-metoden. Dessa kalkylerade forluster berak-
nas enligt lag och foreskrift samt med information frén
Swedbanks interna riskklassificeringssystem. Berék-
ningarna karaktariseras av forsiktighetsprincipen, sa att
risker hellre dverskattas &n underskattas. Till detta
kommer de extra sékerhetsmarginaler som genom Fi-
nansinspektionens tolkning av lag och foreskrift byggts
in i riskklassificeringssystemet. Detta medfor att kalkyle-
rade forluster enligt kapitaltdckningsreglerna dverstiger
Swedbanks basta bedémning av forlustnivaer och be-
hov av reserveringar.

Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonme-
toden

Intresseféretagen, forutom de delagda bankerna, nagra
mindre dotterféretag samt dotterféretagen i Ryssland
och Ukraina, anvander schablonmetoden for berékning
av kreditrisker.

Kapitalkrav for kreditrisker enligt IRK

Kapitalkravet fér den del av portféljen som beréknas
enligt IRK har minskat med 49 mkr jamfort med férega-
ende kvartal. Genomsnittlig riskvikt for hushallsexpone-
ringarna var 9 procent, varav 37 procent i de baltiska
portféljerna och 7 procent fér dvriga. Riskvikt for fore-
tagsexponeringarna uppgick till 58 procent, varav 93
procent i de baltiska portfdljerna och 53 procent fér
Ovriga. FOr institutexponeringarna uppgick genomsnittlig
riskvikt till 32 procent i de baltiska portféljerna och 14
procent for dvriga, totalt 14 procent.

Marknadsrisker

Enligt gallande regelverk kan kapitaltackning for mark-
nadsrisk baseras antingen pa en schablonmetod eller
pa en intern VaR-modell, vilken kraver Finansinspektio-
nens godkannande.

Moderbolaget har ett sddant godkdnnande och beraknar
intern VaR-modell for generell ranterisk, generell och
specifik aktiekursrisk samt valutakursrisk i handelslag-
ret. Godkadnnandet omfattar &ven den baltiska verksam-
heten, Swedbank Estland AS, Swedbank Lettland AS
och Swedbank Litauen AB avseende generell réanterisk
och valutakursrisk i handelslagret. Valutakursrisker
utanfér handelslagret, det vill séga i 6vrig verksam-

het, ar huvudsakligen av strukturell eller strategisk na-
tur och mindre lampade for en VaR-modell. Dessa risker
beréknas istéllet enligt schablonmetoden vilket battre
Overensstammer med koncernens interna synsatt och
hanteringen av dessa risker.

Strategiska valutarisker uppstar i huvudsak genom
risker kopplade till innehaven i de utlandska verksamhe-
terna.

Operativ risk

Swedbank beraknar den operativa risken enligt scha-
blonmetoden. Finansinspektionen har meddelat att
Swedbank uppfyller de kvalitativa kraven for att tillampa
denna metod.

Overgéangsregler

Overgangsreglerna, som sager att kapitalkravet far lagst
uppga till 80 procent av kravet enligt Basel 1, har for-
langts och nagot datum for dess upphorande &r annu
inte faststallt.
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Not 23 Risker och osakerhetsfaktorer

Swedbanks resultat paverkas av omvarldsférandringar
som foretaget sjalv inte rdder éver. Bland annat paver-
kas koncernens resultatutveckling av makroekonomiska
forandringar, sdsom BNP utveckling, tillgngspriser och
arbetsléshet samt forandringar av det allménna réntela-

get liksom bors- och valutakurser.

Swedbank har dotterféretag med verksamhet i lander
med andra valutor &n svenska kronor. | Lettland och
Litauen ar dessutom en betydande del av utlaningen i

euro. | hédndelse av en devalvering i de inhemska valu-

torna i ndgot av dessa lander intraffar i huvudsak tre
saker som paverkar koncernens resultat- och balans-
rakning. For det forsta uppstar som regel ett positivt

nettoresultat finansiella poster till verkligt varde till féljd

av valutakursforandringar pa tillgéngar och skulder i
dotterforetaget. | normalfallet ger detta en valutakurs-
vinst da foretaget har stérre tillgangar &n skulder i ut-

Not 24 Avvecklad verksamhet

landsk valuta (euro eller dollar). Fér det andra uppstar
en negativ omrakningseffekt for moderbolagets nettoin-
vestering i dotterforetaget da dotterféretagets eget kapi-
tal blir mindre véart uttryckt i svenska kronor. Denna
negativa valutakurseffekt redovisas inte omgaende i
koncernens resultatrakning utan I6pande i rapporten
Over ovrigt totalresultat. For det tredje blir det svarare for
inhemska kunder att betala rantor och amorteringar pa
sina lan i utlandsk valuta, som blir hégre uttryckt i lokal
valuta, vilket pa sikt leder till 6kade kreditférluster i dot-
terféretaget.

Utover vad som framgar av denna delarsrapport be-
skrivs aven utforligt i Swedbanks arsredovisning for
2012 samt i Swedbanks arliga rapport "Risk och kapital-
tackning” rérande riskhantering och kapitaltackning
enligt Basel 2 regelverket, tillganglig pa
www.swedbank.se.

Koncernen Jan-jun 2013 Jan-jun 2012
mkr Ryssland  Ukraina Litauen = Summa Ryssland  Ukraina  Litauen = Summa
Resultat fr&n avvecklade verksamheter
Intékter 81 22 116 219 106 118 224
Kostnader 69 65 112 246 86 128 214
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar 12 -43 4 -27 20 -10 10
Kreditforluster/Nedskrivningar -56 -2 -58 41 -658 -617
Rorelseresultat -44 -45 4 -85 61 -668 -607
Skatt 24 -1 23 -13 -13
Periodens resultat redovisat i de avvecklade
verksamheterna -44 -21 3 -62 48 -668 -620
Periodens resultat till foljd av vardering till verkligt
varde efter avdrag for forsaljningskostnader -340 -340
Omklassificering till resultatrakningen av ackumulerade
omrakningsdifferenser -1 875 -1 875
Periodens resultat frAn avvecklade verksamheter,
efter skatt -44 -2 236 3 -2277 48 -668 -620
30 jun 2013

Tillgdngar som innehas for forsaljning Ryssland  Ukraina Litauen Summa
Utlaning till allm&nheten 1653 1653

varav osékra fordringar 387 387

varav reserveringar 267 267
Materiella anlaggningstiligngar 5 103 108
Ovriga tillgangar 496 131 627
Summa tillgangar 2 154 234 2388
Skulder som innehas for forséljning
Skulder till kreditinstitut 79 33 112
Ovriga skulder 190 73 263
Summa skulder 269 106 375

Under férsta kvartalet 2013 klassificerades koncernens ryska och ukrainska verksamheter som avvecklade verksamheter. Féretagens tillgdngar och
hanforliga skulder redovisas som tillgdngar och skulder hanférliga till férsaljning. Den ryska delen omfattar féretagen OAO Swedbank, OOO Leasing, FRIR
RUS OOO samt Ektornet Kr. Valdemara 27/29 Latvia SIA, vilka sysselsatter cirka 100 anstéllda. Den ukrainska delen avser JSC Swedbank dar avtal om
forsaljning till Mykola Lagun, majoritetsdgaren i Delta Bank, tecknades under forsta kvartalet 2013. Forséljningen slutférdes under andra kvartalet 2013
efter myndighetsgodk&nnande. Sedan tidigare rapporteras Alitakoncernen, vars verksamhet bedrivs i Litauen, som avvecklad verksamhet.

Not 25 Transaktioner med narstaende

Under perioden har normala affarstransaktioner skett
mellan foretag ingdende i koncernen inklusive andra

narstdende, sdsom intresseforetag. Viktiga intressefére-
tag ar deldgda sparbanker. Fars & Frosta Sparbank AB

innehar 5 330 000 aktier i Swedbank AB. Koncernens

andel av aktierna har i koncernredovisningen reducerat

eget kapital med 116 mkr.

Andra betydande relationer finns med Swedbanks pen-
sionsstiftelser och Sparinstitutens Pensionskassa SPK,
vilka tryggar anstalldas formaner efter avslutad anstall-
ning. Dessa enheter anlitar Swedbank for sedvanliga
banktjanster.
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Not 26 Swedbanks aktie

SWED A

Senast betalt, kr 153,80 127,00 21 108,60 42
Antal utestdende stamaktier 1099 005 722 918 149 816 20 909 616 963 21
Bdrsvarde, mkr 169 027 116 605 45 98 784 71
SWED PREF

Senast betalt, kr 126,80 107,90

Antal utestdende preferensaktier 180 855 906 189 388 759
Bdrsvarde, mkr 22933 20 435
Summa bérsvéarde, mkr 169 027 139538 21 119 219 42

Vid utrakning av borsvarden har justering gjorts for aterkopta aktier.

Swedbanks aktie, kortnamn SWED A, &r noterad pd OMX Nordic Exchange och handlas i segmentet Large cap.

Utfardade aktier

SWED A 1132005722 951149816 942616 963
SWED PREF 180855906 189 388 759
Aterkopta aktier

SWED A -33000000  -33000000  -33 000000
Swedbank's andel av intressefdretags innehav av aktier

SWED A -1 599 000 -600 000 -600 000
SWED PREF -999 000 -609 000
Antalet utestdende aktier p& balansdagen 1097 406 722 1097 406 722 1097 796 722

Under forsta kvartalet 2013 har 180 855 906 preferensaktier omvandlats till stamaktier. Efter omvandlingen har Swedbank

endast stamaktier utfardade.

Genomsnittligt antal aktier
Genomshnittligt antal aktier fore utspadning

Véagt genomsnittligt antal aktier for potentiella stamaktier som ger upphov
till utspadningseffekt till foljd av aktierelaterade erséattningsprogram 8 068 879

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 1105 415 601

Resultat, mkr

Periodens resultat hanforligt till Swedbanks aktiedgare 1592
Periodens faststéllda utdelning till icke-kumulativa preferensaktier

Resultat anvant vid berékning av resultat per aktie 1592

Resultat per aktie, kr
Resultat per aktie fore utspadning utan avdrag for faststélld utdelning till icke-

kumulativa preferensaktier 1,45
Resultat per aktie efter utspadning utan avdrag for faststélld utdelning till icke-

kumulativa preferensaktier 1,44
Resultat per aktie fére utspéadning * 1,45
Resultat per aktie efter utspadning * 1,44

6 915 406
1104 282 128

3525
1722
1803

3,21

3,19
1,64
1,63

1097 346 722 1097 366 722 1097 796 722

3626 454
1101423176

3147

3147

2,87

2,86
2,87
2,86

1097 356 722

7 715 503
1105072 225

5117
1722
3395

4,66

4,63
3,09
3,07

1097 816 422

3325491
1101141913

6 557
1004
5553

5,97

5,95
5,06
5,04

* Vid berakning av resultat per aktie enligt IAS 33, reduceras resultatet med utdelning till icke-kumulativa preferensaktier det kvartal sddan utdelning beslutats.
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Not 27 Effekter av forandrade redovisningsprinciper

Rénteintakter 12 958 -108 -492 13558 26 322 -238 -1119 27679
Réntekostnader -7923 13 370 -8 306 -16 392 27 800 -17 219
Réntenetto (not 5) 5035 -95 -122 5252 9930 -211 -319 10 460
Provisionsintakter 3366 -9 205 3170 6716 -19 409 6 326
Provisionskostnader -1027 2 -205 -824 -1979 5 -409 -1575
Provisionsnetto (not 6) 2339 -7 2 346 4737 -14 4751
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde (not 7) 577 122 455 1556 23 319 1214
Forsakringspremier 499 499 928 928
Forsakringsavsattningar -336 -336 -607 -607
Forsakringsnetto 163 163 321 321
Andel av intresseféretags resultat 210 1 209 419 2 417
Ovriga intakter 464 -8 472 897 -18 915
Summa intakter 8788 1 -110 8897 17 860 2 -220 18 078
Personalkostnader 2336 22 -52 2366 4745 43 -104 4 806
Ovriga kostnader (not 8) 1616 -44 1660 3311 -92 3403
Avskrivningar 219 -6 225 442 -13 455
Summa kostnader 4171 22 -102 4251 8498 43 -209 8 664
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 4617 -21 -8 4646 9 362 -41 -11 9414
Nedskrivning av immateriella tillgangar (not 14) 4 4 4 4
Nedskrivning av materiella tillgangar 124 -1 125 164 -1 165
Kreditforluster, netto (not 9) -49 -349 300 -145 -617 472
Rorelseresultat 4538 -21 342 4217 9 339 -41 607 8773
Skatt 1047 -6 1 1052 2155 -11 -13 2179
Periodens resultat frn kvarvarande verksamheter 3491 -15 341 3165 7184 -30 620 6594
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter,
efter skatt -341 -341 -620 -620
Periodens resultat 3150 -15 3165 6 564 -30 6594
Periodens resultat hanférligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 3147 -15 3162 6557 -30 6587
varav periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 3488 -15 341 3162 7177 -30 620 6587
varav periodens resultat frdn avvecklade verksamheter -341 -341 -620 -620
Minoriteten B] 3 7 7
varav periodens resultat frén kvarvarande verksamheter 3 3 7 7
varav periodens resultat fran avvecklade verksamheter
Resultat per aktie, kvarvarande verksamheter, kr 3,17 -0,02 0,31 2,88 6,53 -0,04 0,56 6,01
efter utspadning 3,16 -0,02 0,31 2,87 6,51 -0,04 0,56 5,99
Resultat per aktie, avvecklade verksamheter, kr -0,31 -0,31 -0,56 -0,56
efter utspadning -0,31 -0,31 -0,56 -0,56
Resultat per aktie, total verksamhet, kr 2,86 -0,02 2,88 5,97 -0,04 6,01
efter utspadning 2,85 -0,02 2,87 5,95 -0,04 5,99
Eget kapital per aktie, kr 85,18 -1,74 86,92 85,18 -1,74 86,92
Réntabilitet pa eget kapital, kvarvarande verksamhet, % 14,6 0,2 1,4 13,0 14,9 0,1 13 13,5
Réntabilitet p& eget kapital, total verksamhet, % 13,2 0,2 13,0 13,6 0,1 135
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Periodens resultat redovisat dver resultatrakningen 3150 -15 3165 6 564 -30 6 594
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till
resultatrékningen
Omvérderingar av fsrmansbestamda pensionsplaner -831 -831 -460 -460
Andel hanforlig till intresseforetag -21 -21 -13 -13
Skatt 224 224 124 124
Summa -628 -628 -349 -349
Komponenter som har eller kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamhet
Vinster/forluster uppkomna under perioden -344 -344 -617 -617
Omfért till resultatrékningen, nettoresultat finansiella poster till
verkligt varde eller i periodens resultat fér avvecklade verksamheter -1
Sékring av nettoinvestering i utlandsverksamheter:
Vinster/forluster uppkomna under perioden 313 313 453 453
Kassaflodessékringar:
Vinster/forluster uppkomna under perioden -32 -32 -461 -461
Omfort till resultatrakningen, rantenetto 48 48 121 121
Andel hénférlig till intresseféretag -1 -1 17 17
Skatt -88 -88 -31 -31
Summa -104 -104 -519 -519
Periodens dvrigt totalresultat, efter skatt -732 -628 -104 -868 -349 -519
Periodens totalresultat 2418 -643 3061 5 696 -379 6075
Periodens totalresultat hanforligt till aktieagarna i
Swedbank AB 2415 -643 3058 5 689 -379 6 068
Minoriteten 3 3 7 7
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 130 058 130 058 132 028 132 028
Utlaning till kreditinstitut (not 10) 85 480 85 480 94 083 94 083
Utléning till allméanheten (not 10) 1238 864 1238864 1228494 1228494
Vardeférandring pé rantesékrad post i portfoljsékring
Réntebarande vérdepapper 135 807 135 807 131525 131525
Finansiella tillgéngar dar kunder bar placeringsrisken 104 194 104 194 101 273 101 273
Aktier och andelar 8106 8106 1684 1684
Aktier och andelar i intresseforetag 3552 -81 3633 3346 -54 3400
Derivat (not 18) 102 265 102 265 98 070 98 070
Immateriella anlaggningstillgdngar (not 14) 13 440 13 440 13621 13621
Forvaltningsfastigheter 2393 2393 3249 3249
Materiella tillgéngar 4638 4638 5097 5097
Aktuella skattefordringar 1082 1082 1447 1447
Uppskjutna skattefordringar 657 657 770 770
Ovriga tillgngar 8380 8380 11 207 11 207
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7736 7736 7877 7877
Tillgangar som innehas for forsaljning 208 208 245 245
Summa tillgangar 1846 860 -81 1846 941 1834016 -54 1834070
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut (not 15) 122 202 122 202 128 657 128 657
In- och uppléning fr&n allménheten (not 16) 579 663 579 663 559 955 559 955
Emitterade vérdepapper (not 17) 767 454 767 454 786 460 786 460
Finansiella skulder dar kunder béar placeringsrisken 105 104 105 104 101 837 101 837
Derivat (not 18) 92 141 92 141 90 179 90 179
Aktuella skatteskulder 1378 1378 1176 1176
Uppskjutna skatteskulder 2641 -835 3476 2270 -681 2951
Korta positioner vardepapper 18 229 18 229 17 272 17272
Ovriga skulder 16 624 16 624 12 254 12 254
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 16 782 16 782 14 088 14 088
Avsattningar 7073 3792 3281 6167 2588 3579
Efterstéllda skulder 14 307 14 307 17 023 17 023
Skulder hanférliga till tillgdngar som innehas for férséljning 76 76 95 95
Eget kapital 103 186 -3038 106 224 96 583 -1961 98 544
varav minoritetens 154 154 155 155
varav aktiedgarnas 103 032 -3038 106 070 96 428 -1961 98 389
Summa skulder och eget kapital 1846 860 -81 1846 941 1834016 -54 1834070
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Swedbank AB

Resultatrakning i sammandrag

Ranteintakter 4 883 5091 -4 6276 -22 9974 12930 -23
Réntekostnader -2345 2317 1 -3629 -35 -4662 -7609 -39
Rantenetto 2538 2774 -9 2647 -4 5312 5321 0
Erhé&lina utdelningar 4591 88 190 4679 304

Provisionsintéakter 1588 1556 2 1519 5 3144 3114 1
Provisionskostnader -373 -305 22 -315 18 -678 -623

Provisionsnetto 1215 1251 -3 1204 1 2 466 2491 -1
Nettoresultat finansiella poster till verkligt vérde 367 426 -14 544  -33 793 1880 -58
Ovriga intékter 341 303 13 322 6 644 612 5
Summa intékter 9 052 4842 87 4907 84 13894 10608 31
Personalkostnader 1845 1827 1 1786 3 3672 3615 2
Ovriga kostnader 1008 955 6 1023 -1 1963 2107 -7
Avskrivningar 129 130 -1 146  -12 259 292 -11
Summa kostnader 2982 2912 2 2955 1 5894 6 014 -2
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 6 070 1930 1952 8 000 4594 74
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgdngar 1548 425 356 1973 375

Kreditforluster, netto 114 131 -13 134 -15 245 152 61
Rorelseresultat 4408 1374 1462 5782 4067 42
Bokslutsdispositioner -5 3 29 -2 58

Skatt 790 412 92 551 43 1202 1191 1
Periodens resultat 3623 959 882 4582 2818 63

Rapport dver totalresultat i sammandrag

Periodens resultat redovisat dver resultatrakningen 3623 959 882 4582 2818 63
Komponenter som har eller kan komma att omklassificeras
till resultatrékningen

Kassaflddessakringar:
Vinster/forluster uppkomna under perioden -18 -5 -10 80 -23 -33 -30
Omfort till resultatrdkningen, rantenetto 25 22 14 49 -49 47 121 -61
Skatt -3 -4 25 -10 70 -7 -23 70
Summa 4 13 -69 29 -86 17 65 -74
Periodens Ovrigt totalresultat, efter skatt 4 13 -69 29 -86 17 65 -74
Periodens totalresultat 3627 972 911 4599 2883 60
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Balansrakning i sammandrag

Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 183221 109 898 67 125207 46
Utlaning till kreditinstitut 327805 350439 -6 326967 0
Utlaning till allmanheten 347 264 347 233 0 349927 -1
Rantebarande vardepapper 130866 131593 -1 131779 -1
Aktier och andelar 60 499 66 245 -9 60 708 0
Derivat 89051 125926 -29 116 898 -24
Ovriga tillgangar 15075 18 393 -18 18 962 -20
Summa tillgangar 1153781 1149727 0 1130448 2
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 157 323 195584 -20 192 757 -18
In- och upplaning fran allménheten 562222 473 104 19 460 261 22
Emitterade vérdepapper 242735 242295 0 251639 -4
Derivat 78233 117471 -33 111 262 -30
Ovriga skulder och reserveringar 37993 35947 6 34 424 10
Efterstéllda skulder 10 510 14 522 -28 17 408 -40
Obeskattade reserver 6 296 6 299 0 2730

Eget kapital 58 469 64 505 -9 59 967 -2
Summa skulder och eget kapital 1153781 1149727 0 1130448 2
For egna skulder stéllda panter 44 790 62 375 -28 64 452 -31
Ovriga stéllda panter 1519 1090 39 1993 -24
Ansvarsforbindelser 525648 546 571 -4 574986 -9
Ataganden 169798 166 087 2 163436 4
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Forandringar i eget kapital i sammandrag

Kassaflodes- Balanserad

Aktiekapital ~ Overkursfond Reservfond sakring vinst Totalt
Januari-juni 2012
Ingéende balans 1 januari 2012 24 383 13118 6 489 -123 18 884 62 751
Utdelning -5 825 -5 825
Minskning av aktiekapitalet -611 611
Fondemission 1132 -521 -611
Aktierelaterade erséttningar till anstéllda 158 158
Periodens totalresultat 65 2818 2883
Utg&ende balans 30 juni 2012 24904 13118 5968 -58 16 035 59 967
Januari-december 2012
Ingéende balans 1 januari 2012 24 383 13118 6 489 -123 18 884 62 751
Utdelning -5 825 -5 825
Minskning av aktiekapitalet -611 611
Fondemission 1132 -521 -611
Aterféring av momskostnader uppkomna
vid nyemissioner 2008 och 2009 88 88
Aktierelaterade ersattningar till anstallda 314 314
Uppskjuten skatt pa aktierelaterade
ersattningar till anstéllda 16 16
Periodens totalresultat 91 7070 7161
Utgaende balans 31 december 2012 24904 13 206 5968 -32 20 459 64 505
Januari-juni 2013
Ing&ende balans 1 januari 2013 24904 13 206 5968 -32 20 459 64 505
Utdelning -10 880 -10 880
Aktierelaterade ersattningar till anstéllda 212 212
Uppskjuten skatt pa aktierelaterade
erséttningar till anstéllda 33 33
Periodens totalresultat 17 4582 4599
Utgaende balans 30 juni 2013 24 904 13 206 5968 -15 14 406 58 469

| samband med nyemissionerna 2008 och 2009 gjordes en bedémning av hur mycket ej avdragsgill moms Swedbank AB skulle betala pa
transaktionskostnaderna. Baserat pa ny domstolspraxis dndrades delar av denna bedémning andra kvartalet 2011. Den dndrade bedémningen

resulterade da i en &terforing av momskostnader om totalt 35 mkr efter inkomstskatt. Inkomstskattekostnaden fér momsbeloppet uppgick till 12 mkr.
Efter ny bedomning fran Skatteverket har ytterligare momskostnader kopplade till nyemissionerna minskats med 88 mkr efter inkomstskatt under tredje
kvartalet 2012. Inkomstskattekostnaden fér momsbeloppet uppgick till 31 mkr.

Kassaflédesanalys i sammandrag

Kassaflode fran l6pande verksamhet 80 925 -25 955 -24 938
Kassaflode fran investeringsverksamhet 5 364 3891 2916
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -12 966 -22 430 -7 163
Periodens kassafldde 73323 -44 494 -29 185
Likvida medel vid periodens borjan 109 898 154 392 154 392
Periodens kassaflode 73323 -44 494 -29 185
Likvida medel vid periodens slut 183 221 109 898 125 207
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Kapitaltdckning

Karnprimarkapital 56 047 55 945 0 59 803 -6
Primart kapital 60 615 62 215 -3 66 579 -9
Total kapitalbas 63 150 67 020 -6 77083 -18
Kapitalkrav 26 104 26 387 -1 30 177 -13
Kapitalkrav inklusive tillagg 26 104 26 387 -1 30177 -13
Riskvagda tillgangar 326 302 329 837 -1 377 207 -13
Kéarnprimarkapitalrelation, %* 17,2 17,0 0,2 15,9 1,3
Primérkapitalrelation, %* 18,6 18,9 -0,3 17,7 0,9
Kapitaltackningsgrad, %* 19,4 20,3 -1,0 20,4 -1,1
Kapitaltackningskvot* 2,42 2,54 -0,12 2,55 -0,14

* Nyckeltalen avser bade 6vergangsregler och Basel 2.

Swedbank — Delarsrapport januari-juni 2013 Sidan 56 av 58



Styrelsens och verkstéllande direktérens underskrifter

Styrelsen och verkstallande direktoren intygar harmed att delarsrapporten for januari-juni 2013 ger en rattvisande éversikt
av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och oséakerhetsfak-
torer som moderbolaget och de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 15 juli 2013

Anders Sundstrém Lars Idermark

Ordférande Vice ordférande
Olav Fjell Ulrika Francke Goran Hedman
Ledamot Ledamot Ledamot
Anders Igel Pia Rudengren Charlotte Strémberg
Ledamot Ledamot Ledamot
Karl-Henrik Sundstrom Siv Svensson Kristina Kjell
Ledamot Ledamot Ledamot

Arbetstagarrepresentant

Jimmy Johnsson Michael Wolf
Ledamot Verkstallande direktor

Arbetstagarrepresentant

Revisorsgranskning

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Swedbank AB (publ) for perioden 1 januari till 30 juni 2013.
Det &r styrelsen och den verkstallande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vart ansvar ar att uttala en slutsats
om denna deldrsrapport grundad p& var 6versiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella frAgor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte méjligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernen i enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i kredit-
institut och vardepappersbolag samt for moderbolagets del i enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och var-
depappersbolag.

Stockholm den 15 juli 2013
Deloitte AB

Svante Forsberg
Auktoriserad revisor
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Publicering av ekonomisk information

Swedbank {

Koncernens ekonomiska rapporter kan hamtas pa www.swedbank.se/ir eller pa www.swedbank.se

Swedbank publicerar resultat foljande datum 2013:
Delarsrapport for tredje kvartalet 2013 den 22 oktober 2013
Swedbank publicerar resultat féljande datum 2014:

Bokslutskommuniké fér 2013 den 28 januari 2014

For ytterligare information kontakta:

Michael Wolf Goran Bronner Johannes Rudbeck
Verkstallande direktor Ekonomi- och Finansdirektér ~ Chef Investor Relations
och koncernchef Telefon 08 - 585 906 67 Telefon 08 - 585 933 22
Telefon 08 - 585 926 66 070 - 582 56 56

Thomas Backteman
Koncernkommunikationsdirektor
Telefon 08 - 585 933 66
070-83111 66

Se aven www.swedbank.se for information om bland annat strategi, varderingar och Swedbanks aktier.

Swedbank AB (publ)

Organisationsnummer no. 502017-7753
Brunkebergstorg 8

105 34 Stockholm

Telefon 08 - 585 900 00
www.swedbank.se

info@swedbank.se
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