Smaféretagsbarometern

Sveriges dldsta och stérsta undersdkning av smaforetagarnas uppfattningar
och férvantningar om konjunkturen ¢ Varen 2012

Swedbank och sparbankerna i samarbete med Foretagarmna

. Swedbank och )
foretagarna Sparbankerna GRS

-




Smafdoretagsbarometern

Smaféretagsbarometern mater hur smaféretagarna uppfattat
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Barometern omfattar foretag med 1-49 anstéllda och baseras
pa telefonintervjuer som genomférs av TNS Sifo under mars
2012. Samtliga barometerar och bilagor kan hdmtas hem fran
respektive organisations hemsida pa Internet.
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Smaforetagsbarometern

Smiéforetagsbarometern ir i forsta hand en konjunkturundersok-
ning som redovisar hur Sveriges sméforetag uppfattar konjunkturen,
tillvixtforutsittningarna och deras forvintningar om den nirmaste
framtiden. Underlaget for barometern utgérs av intervjuer med
smaforetag. Dirmed ir det féretagarnas egna uppfattningar om
konjunkturliget som kommer till uttryck i redovisade index for
konjunkturen.

Undersskningen, som genomforts sedan 1985, omfattar denna ging
4 264 foretag inom det privata niringslivet med 1-49 anstillda. De
lisare som ir intresserade av undersokningsmetodik och diagram
kan himta hem materialet frin respektive organisations hemsida.

Sméforetagsbarometern produceras i samverkan mellan Swedbank
och Féretagarna. Jorgen Kennemar (Swedbank) ir forfattare till
denna rapport. Vid genomférandet av intervjuerna har TNS Sifo
medverkat.

Det ir var férhoppning att Sméforetagsbarometern pa ett positivt
sitt ska bidra till kunskapen om de smé foretagens betydelse for den
svenska ekonomin.

Swedbank och Sparbankerna Foretagarna
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Nettotal och konjunkturindikatorn

Nettotal: For att underlitta snabba svar pd intervjufrigorna stills frigorna sé att de kan
besvaras utan hjilp av bokforing eller annan statistik.

a) ja eller nej

b) storre, oforindrad eller mindre

Svaren riknas om till procentandelar och féretagen vigs samman efter antal anstillda
eller foridlingsvirde. For att underlitta tolkningen av de frigor som besvaras enligt
b) redovisas ett uttryck som direkt anger den intriffade eller forvintade férindringens

riktning och styrka. Skillnaden mellan procentandelen positiva svar (8kat/stdrre) och
negativa (minskat/mindre) benimns nettotal.

Konjunkturindikatorn: Nettotalen for bestillningar, sysselsittning och omsittning
liggs samman och bildar konjunkturindikatorn.
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Sammanfattning
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Konjunkturen f6r landets smaforetag (1-49 anstillda) har dim-
pats ytterligare i virens Smaforetagsbarometer. Den samlade
konjunkturindikatorn, som 4r en summering av nettotalen
bestillningar, omsittning och sysselsittning, minskade till 63
jimfort med 83 i hostas och 96 i fjolarets virbarometer.

Smaféretagarna bedémer nu att konjunkturen kommer att for-
bittras under det nirmaste &ret och konjunkturindikatorn forut-
ses stiga till 93, vilket 4r en mer optimistisk bedémning 4n i host-
barometern 2011. De mest expansiva planerna finns i
tjdnsteforetagen.

Sméforetagen fortsitter att bidra positivt till den svenska arbets-
marknaden, dven om takten har dimpats sedan i hostas. Likvil
planerar vart fjirde foretag att 6ka antalet sysselsatta de nistkom-
mande tolv mnaderna.

Konjunkturavmattningens effekter pa sméaféretagens lonsam-

het har hittills varit relative begrinsad. Mer én vart tredje foretag
anser att lonsamheten har forbittrats under det senaste dret. Nir-
mare sex av tio foretag anser att Ildnsamheten dr pd en normal niva
medan vart fjirde anser att den ir ligre.

Smiéforetagens skuldsittning ir 6verlag lag. Hela 44 procent har
ingen eller endast en marginell skuldsittning. Det tyder pa att
foretagen till storsta del finansierar sina satsningar med egna
medel. Endast 10 procent bedomer att skuldsittningen kommer
att 6ka det nirmaste dret, medan 25 procent forutser en minsk-
ning.

Arbetskraftsbrist som tillvixthinder har minskat ndgot i betydelse,
fran 20 procent i hostas till 17 procent i virens barometer. Stora
branschvisa skillnader finns dock. Stérst arbetskraftsbrist upplevs
i den privata tjinstesektorn och i byggsektorn dir mer 4n vart
fjirde foretag anser att detta ir det frimsta tillvixthindret.




Fortsatt forsvagning i smaforetagskonjunkturen Diagram 2: Konjunkturindikatorn, utfall och forvintning

- men optimism om en vandning oo N
Konjunkturen hos landets sméforetag med 1-49 anstillda fortsitter B Ut ED L4
att tappa fart. I virens Sméaféretagsbarometer har den samlade kon- 120 I Fonaniing
junkturindikatorn, som 4r en summering av nettotalen bestillningar, 0 rf \
omsittning och bestillningar, fallit till 63 frén 83 i héstas. Det ir i g O
linje med vad foretagen forutsdg i hostas. Det dr dock en tydlig in- 80 i & %{
bromsning jimf6rt med de forvintningar som foretagen hade for ett \
ar sedan da konjunkturindikatorn férvintades stiga till 122. Sedan 80
dess har konjunkturbilden pétagligt férsimrats bade f6r den globala " *D - h
. . . . =
och for den svenska ekonomin, vilket har lett till en ligre tillvixt och
en minskad framtidsoptimism. Avmattningen hos de mindre foreta- 20 n
gen under 2011 har dock blivit visentligt mildare jimfort med den
djupa nedgingen 2009 da konjunkturindikatorn nddde rekordlga 0
nivder. Det dr ocksd ndgot dverraskande att nedgdngen under f6rra
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tanke pa den kraftiga inbromsningen under fjolarets fjirde kvartal.

Det svagaste konjunkturliget var inom detaljhandeln medan export-

och tjinsteféretagen uppvisade den starkaste konjunkturen. Den stérsta skillnaden i vrens Sméforetagsbarometer jaimfort med
i hostas ir att konjunkturen forvintas vinda upp under de kom-
mande tolv ménaderna. Den samlade konjunkturindikatorn stiger
till 93 om ett &r. I hostas forutsig smaforetagen en fortsatt nedging
i konjunkturen, om 4n marginellt, varf6r indikatorn sjénk till 71.
Kriftgingen i foretagens orderinging sedan hosten 2010 vintas
brytas och f6ljas av en uppgéng de nirmaste tolv minaderna, en

Diagram 1: Konjunkturindikatorn for samliga foretag signal om att foretagen forutser en starkare konjunktur och dirmed
150 —— m— — en 6kad marknadstillvixt. Detta forvintas dven bidra till att syssel-
estallningar = Konjunkturindikator Férvantat B . .. . . .. ..
[ Sysselséttning sittningen kommer att 6ka, vilket ir positiva tecken f6r den svenska

I Omsiitning 1 arbetsmarknaden, dir smaforetagen svarar for en visentlig del av de
nya jobb som skapas i svensk ekonomi.
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Orderingangen tappade fart

Orderingangen till de svenska sméforetagen fortsitter att forsvagas

i linje med att konjunkturen forsimras. Nettotalet f6ll med 12 in-
dexenheter till 24 jimfért med 36 i hostbarometern och svarade for
den storsta nedgingen i konjunkturindikatorn under den senaste
tolvmanadersperioden. En svagare orderinging ir ocksd vad sma-
foretagen signalerade i hostas, som redan da priglades av en 6kad
osikerhet om styrkan i konjunkturen. En férhillandevis stor andel
av foretagen redovisar en vixande orderingéng, vilket tyder pa att
inbromsningen i konjunkturen hittills har haft en begrinsad effeke
pa de svenska sméaforetagen. Fyra av tio foretag bedomde att antalet
bestillningar hade 6kat de senaste tolv minaderna, vilket dock ar

en minskning frin vart annat foretag i hostas. Mindre 4n vart femte
foretag (16 procent) uppger att antalet order hade fallit jimfért med
12 procent for ett halvér sedan. Det ir langt ifrin de nivier som rid-
de for tre ar sedan dd motsvarande andel var 31 procent av foretagen
i spdren av den globala finanskrisen.

Orderliget bedoms bli mer fordelaktigt framéver varfor nettotalet
for orderingdngen stiger frin 24 till 35. Det dr en mer optimistisk
syn jaimfort med hostbarometern. Det 4r emellertid inte nigon pa-
taglig forstirkning i orderingingen som forutses, dir andelen foretag
som uppger ett 6kat antal order dr 40 procent vilket dr oférindrat

Diagram 3: Bestiillningar, samtliga foretag

Nettotal * Forvantat
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jimfort med den géngna tolvmanadersperioden. Den storsta om-
svingningen ir att firre foretag bedomer att antalet nya order kom-
mer att minska (6 procent) nir efterfrigeliget forbittras.

God omsattningstillvéxt trots allt

Omsittningen i de svenska sméforetagen fortsitter att 6ka di netto-
talet 4r positivt, dven om riktningen har borjat peka nedit nir firre
foretag redovisar en stigande omsittningstillvixt. Nettotalet f6r om-
sittningen sjonk till 30 jimfort med 34 i hostbarometern, vilket var
en betydligt mindre nedging jimfért med orderingingen. Nistan
vart annat foretag uppger att omsittningen dkat under de senaste
tolv ménaderna. Det fir betraktas som en hég siffra och en indika-
tion om att foretagen har ett relativt férdelaktigt orderlige. Eller s
pagar det en stérre neddragning av foretagens orderstockar vilket
kan ha lett till en 6kad omsittning. Omkring vart femte foretag (18
procent) uppgav att omsittningen hade minskat under det senaste
dret, vilket 4r en mindre uppgang fran 15 procent frin i hostas. Det
stirker bilden av att det svagare konjunkturliget hittills har haft en
relativt begrinsad effekt pa sméforetagens omsittning.

Férvintningarna om en bredare uppgang i orderingangen innebir
att foretagen har blivit mer optimistiska om den framtida omsitt-
ningen jimfért med i hostas. Var annat féretag med 1-49 anstillda

Diagram 4: Omsiittning, samtliga foretag

Nettotal * Forvantat
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bedémer att omsittningen kommer att stiga om ett dr jimfort med
endast 10 procent som férutser en minskning. Det bidrar till att
nettotalet f6r omsittningen okar frin 30 till 39 och skulle dirmed
nd de hégre nivéer som rdde varen 2011.

Antalet nyanstéllningar stiger ldngsammare

Smiéforetagen fortsitter att nyanstilla dven om okningstakten har
ddmpats. Vart fjirde foretag uppger att antalet sysselsatta har skat
under det senaste dret medan 16 procent uppger att de har dragit
ned pa personalstyrkan. Sammantaget innebar det att nettotalet
sjonk till 9 fran 13 i hostens barometer, och det ir dirmed pa den
ligsta nivin sedan 2010. Det ir en nigot svagare utveckling jamfort
med vad foretagen forutsdg i hostas, dd en marginell forbittring av
arbetsmarknaden forvintades. Sysselsittningsneddragningar har
varit mer vanligt fsSrekommande i handelsféretagen dir nettotalet
blev negativt for forsta gingen sedan 2009. I den personalintensiva
jidnstesektorn var det diremot en dvervike av foretag som utokade
personalstyrkan, vilket ocksa belyser de stora branschskillnader som
finns i virens Sméforetagsbarometer. Samtidigt har de stérre smé-
foretagen, 20—49 anstillda, varit mer benigna att nyanstilla jimfort
med de mindre f6retagen, vilket avviker fran tidigare ménster.

Den avtagande sysselsittningsutvecklingen under 2011 f6rvintas
inte fortsitta under det nirmaste dret. Personalnedskirningar férut-

Diagram 5: Sysselsiittning, samtliga foretag
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ses minska till endast 7 procent av sméforetagen nir orderingdngen
gradvis forbittras samtidigt som vart fjirde foretag planerar att ha
fler anstillda om ett r. Det betyder att nettotalet for sysselsitt-
ningen kommer att stiga frén 9 till 19. De tjinsteorienterade foreta-
gen uppvisar dterigen de mest expansiva anstillningsplanerna. Den
milda avmattningen i sméforetagens sysselsittning och tecken pa ett
okat nyanstillningsbehov ir en positiv konjunkturindikator for den
svenska arbetsmarknaden, dir sméforetagen svarar f6r merparten av
den svenska sysselsittningsokningen.

Det som kan begrinsa sysselsittningstillvixten dr de matchnings-
problem som finns pd den svenska arbetsmarknaden. Aven om det
ir firre foretag som tvingas tacka nej till order pa grund av brist pd
arbetskraft dr det alltjimt ett stort hinder for minga foretag. I varens
barometer uppgav 30 procent av landets smaféretag att en bristande
arbetskraftsfrsorjning begrinsar foretaget att ta nya order jimfort
med 40 procent i hostas.

Hygglig lonsamhetsutveckling trots svagare tillvaxt

Sedan varen 2011 har nettotalet f6r [dnsamheten pekat nedat i
smaforetagen pa grund av den avtagande orderingangen, den ligre
omsittningstillvixten och de stigande rvarukostnaderna. I vrbaro-
metern sjonk nettotalet f6r omsittningen till 16, vilket var en mar-
ginell nedging frin 17 i hostas, trots att konjunkeurliget har férsva-

Diagram 6: Lonsambet, samtliga foretag

Nettotal * Forvéntat

(Ny vagning fran V01: Foradlingsvarde)
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gats ytterligare. Drygt vart tredje foretag uppger att I1onsamheten har
forbittrats de senaste tolv minaderna jaimfort med 20 procent som
anser att den har forsdmrats.

Féretagens bedomning om den aktuella lonsamhetsnivén tyder pd
en forhéllandevis god motstandskraft i sméforetagen vid en kon-
junkturférsvagning, dven om det finns vissa forskjutningar jimfort
med i hostas. Nirmare sex av tio foretag (57 procent) anser att lon-
samheten i féretaget dr pd en normal nivd, vilket 4r en mindre ned-
ging frin hostbarometern men alltjimt hogre 4n for tvé ar sedan dé
motsvarande andel var 50 procent. Konjunkturinbromsningen har
inneburit att det dr nagot fler sméforetag som uppger att lonsamhe-
ten 4r simre 4n normalt, vart fjirde foretag jimfort med vart femte
foretag i hostas. Det betyder ocksa att det 4r en mindre grupp fore-
tag som uppvisar en hogre lonsamhet in normalt.

Baserat pd smaféretagens egna bedomningar kommer I6nsamheten
att forbittras under det ndrmaste aret. Drygt 40 procent av féreta-
gen anser att den kommer att stiga samtidigt som andelen som {or-
vintar en ldgre lonsamhet krymper frén 20 till 12 procent. Det inne-
bir att nettotalet stiger till 30. Smaforetagens syn om den framtida
lsnsamhetsutvecklingen fir betraktas som optimistisk med hinsyn
till den osikra omvirldskonjunkturen. Samtidigt kinnetecknas sma-
foretagens forsiljningspriser av mer dterhéllsamhet delvis pa grund
av en tilltagande priskonkurrens och ovilja att tappa marknadsande-
lar, vilket torde vara dterhallande pd l6nsamheten. Vart tredje foretag
planerar att hoja sina férsiljningspriser jimfért med var annat fore-
tag for ett ar sedan.

Lag skuldsattning i smaféretagen

I barometern har sméforetagen fitt ge sin syn pd den egna skuldsitu-
ationen. Det framkommer tydligt att en stor andel av smaféretagen
(44 procent) har ingen eller liten skuld. Det tyder pd att en stor del
av de satsningar som gors i foretagen tas av egna medel. Monstret
framtrider ocksd nir foretagen fordelas pé olika foretagsstorlekar.
Det blir nigot mindre vanligt i de storre sméforetagen (20—49) att
skuldandelen ir ligre. Av den dterstdende gruppen av foretag (56
procent) som har en skuldsittning uppger 31 procent att skuld-
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nivan dr normal for foretaget. Endast i 10 procent av féretagen dr
skulderna hégre 4n normalt, ndgot som var mer framtridande bland
de exportinriktade foretagen (23 procent) jimfort med de hemma-
orienterade. Foretagen forvintar inte ndgon storre uppldning under
det nirmaste dret varfor skuldsittningsnivan blir oférindrad i tvd av
tre foretag. Istillet finns det en 6vervikt som antingen kommer att
amortera ned sin skuld eller som inte planerar nigon nyuppléning.
Av smiforetagarna svarade 10 procent att skulderna i foretaget kom-
mer att stiga det nirmaste dret medan 25 procent ansig att de skulle
komma att minska.

Konjunkturldget i olika branscher
Nedgéngen i industrin forvdntas vanda upp

En svagare omvirldskonjunktur under det senaste halvaret har satt
tydliga avtryck hos de mindre varuproducerande féretagen, dir till-
verkningsindustrin och byggforetag ingir. Den samlade konjunktur-
indikatorn (exklusive bestillningar) foll till 44 frin 56 i héstas, vilket
dr den lidgsta nivin sedan varen 2010. Konjunkturférsvagningen ir
emellertid i linje med héstens férvintningar och drivs av att antalet

Diagram 7: Konjunkturliiger i olika branscher
(indikatorn exkl. netroralet for bestillningar)

Teknisk konsult
Finans, forsakr, juridik
Vérd och omsorg
Uppdragsverksamhet
Partihandel
Byggindustri
Néringslivet totalt
Hotell och restaurang
Tillverkningsindustrin
(Ovriga privata tianster
Samfardsel

Detaljhandel

M v
B Hn

Séllankdpshandel
Fastighetsverksamhet
Utbildning

Nettotal
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nya order vixer i en visentligt ligre takt i sparen av en simre om-
virldskonjunktur. Det innebir ocksd att sysselsittningsuppgéngen

har dimpats och svarade for det storsta negativa bidraget till att kon-

junkturindikatorn f5ll. Trots den tydliga inbromsningen i konjunk-
turen ir aktiviteten i de varuproducerande foretagen hogre jimfort

med den exceptionellt djupa nedgdngen under 2009 di indikatorn

blev negativ.

Sméfdretagarna i den varuproducerande sektorn bedomer att for-
simringen i konjunkturen ir tillfillig och att en &terhimtning sker
under de kommande tolv ménaderna. Konjunkturindikatorn (ex-
klusive bestillningar) forvintas stiga till 84 och avviker markant
fran hostens nedétriktade framtidsplaner. En fordelaktigare om-
virldskonjunktur bidrar till att en dvervikt av sméforetag forutser
en 6kad orderingdng, 40 procent av foretagen. Samtidigt mer dn
halveras andelen foretag som anser att antalet bestillningar kom-
mer att minska, frdn 16 procent till 7 procent. Baserat pa foreta-
gens egna forvintningar kommer efterfrigan pd arbetskraft att oka.
Vart fjirde varuproducerande foretag planerar att ha fler anstillda
om ett ar samtidigt som firre foretag behover dra ned pa antalet

Diagram 8: Det firvintade konjunkturliget i olika branscher
(indikatorn exkl. nettotalet for bestillningar)
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anstillda. Det innebir att nettotalet for sysselsittningen stiger till

17 och skulle dirmed vara tillbaka till den nivd som ridde for ett

ar sedan. De positiva arbetsmarknadssignalerna kommer bide frin
tillverknings- och byggindustrin. Bristen pd arbetskraft ir alltjamt
ett betydande hinder f6r minga mindre tillverkande féretag som har
ambitioner att expandera. Vart fjirde foretag anser att detta ir det
storsta hindret vid en expansion, nigot som ir mer framtridande i
byggsektorn. Rekryteringsproblemen innebir ocksa svérigheter att ta
in fler order varfor 30 procent av de varuproducerande sméaforetagen
tvingas tacka nej till nya order, nigot som ir 4n mer framtridande i
byggforetagen. Det betyder att arbetskraftsbristens effekter pd sma-
foretagens verksamhet inte har dndrats nimnvirt det senaste aret,
trots en svagare konjunktur och 6kad arbetsloshet.

Lagre Insamhet begrénsar nyanstéllningar i handelsféretagen

Konjunkturen i den varuférmedlande sektorn, dir handelsforetag,
hotell och restaurang samt samfirdsel ingdr, uppvisar en nedat-
gdende trend. Konjunkturindikatorn (exklusive bestillningar) sjonk
till 27 i drets virbarometer frin 40 i hostas och 48 forra véren.
Branschvisa skillnader finns, dir partihandeln uppvisar den starkaste
konjunkturen med en konjunkturindikator pa 49. Detaljhandels-
foretagen hade den svagaste utvecklingen dir indikatorn hamnade
pa 17, men iven hotell och restaurang samt samfirdsel har aktivite-
ten fallit tillbaka. Vid en tolvmanaders jimforelse hamnar samtliga
delbranschers konjunkturindikatorer pd en ligre nivd, vilket signale-
rar att konjunkturen ir svagare jimfort med for ett ar sedan.

Det ir en svagare omsittningsékning som bidrar till den ligre akti-
viteten. Nettotalet for omsittningen f6ll till 22 frén 33 i hostas, dir
44 procent av foretagen uppvisade en omsittningstillvixt medan 22
procent hade en minskad omsittning, vilket 4r en svagare utveckling
jamfért med de varu- och tjinsteproducerande foretagen. Férutom
en svagare efterfrigan kan den ldgre omsittningstillvixten i de varu-
formedlande foretagen komma via en tilltagande konkurrens och
hardare priskonkurrens. Det giller inte minst inom detaljhandels-
ledet som i Sverige domineras av ett fital stora aktorer samtidigt som
framvixten av nya gallerior ytterligare kan 6ka konkurrensen. Det
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kan ocksa forklara varfor det finns en dvervike av féretag som har
minskat antalet anstillda det senaste dret. Inom sillankdpshandeln
svarade vart femte foretag att personalneddragningar har vidtagits.
Aven inom samfirdsel har neddragningar varit vanligt forkom-
mande. I hotell och restaurang samt partihandeln var utvecklingen
den omvinda dir drygt 30 procent av foretagen hade fler anstillda
jimfort med for ett &r sedan. Ndgon storre sysselsittningsokning
forvintas inte i detaljhandelsledet dven om nettotalet blir it posi-
tivt (6) men det avviker relativt tydligt frén partihandelféretagens
nettotal pa 26. I den sistnimnda branschen och i hotellsektorn upp-
ger 30 respektive 36 procent av smaféretagen att de kommer att ha
fler anstillda om ett &r.

Utmirkande for den varuférmedlande sektorn ir en mindre for-
delaktig Idnsamhetsutveckling. Narmare 30 procent ansig att 16n-
samheten hade forsimrats det senaste dret, vilket 4r visentligt hogre
in riksgenomsnittets 23 procent. Férvintningar finns dock om att
lonsamheten stirks under aret och dessa avviker sledes inte mycket
fran ovriga delsektorer. Frigetecken finns dock om malen kan
uppnds inte minst pd grund av det osikra konjunkturliget och en
tilltagande inhemsk konkurrens inom handeln. Hégre arbetskrafts-
kostnader i samband med de nya l6neavtalen kan ocksd begrinsa
l6nsamheten sdvida inte ytterligare rationaliseringstgirder vidtas.

Splittrad konjunktur i tjansteféretagen

Konjunkturindikatorn (exklusive bestillningar) for de tjinstepro-
ducerande smaforetagen blev i virens barometer 47, en marginell
nedging frén hostens 49. Stora variationer finns dock mellan olika
branscher dir féretag inom uppdragsverksamhet uppvisar den star-
kaste konjunkturen, i synnerhet tekniska konsulter dir konjunktur-
indikatorn hamnade pa 62 jimfort med 54 i hostbarometern. Fore-
tagstjanster sdsom finans, forsikring och juridik uppvisade ocksa en
starkare aktivitet jimfért med genomsnittet for den tjinsteproduce-
rande sektorn. I hushallsnira tjinsteforetag sisom vard och omsorg,
utbildning samt fastighetsverksamhet var konjunkrurliget svagast
och konjunkturindikatorn sjénk jimfért med motsvarande under-
s6kning i hostas. Det storsta omslaget svarade utbildningsforetagen
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for, ddr konjunkturindikatorn (exklusive bestillningar) blev negativ
(-3) jamfort med 68 i hostas och 82 viren 2011. En 6kad konkur-
rens och en ofordelaktig prisutveckling kan ha bidragit till att en
overvikt av utbildningsforetag uppgav en minskad omsittning under
de senaste tolv manaderna. Att priskonkurrensen hirdnar inom ut-
bildningsbranschen avspeglas i foretagens prisférvintningar, dir en
overvikt av de mindre foretagen forutser sjunkande forsiljningspri-
ser det nirmaste dret. Det avviker markant frin sméforetagen inom
uppdragsverksamhet ddr vart tredje foretag planerar att hoja priserna
jimfort med endast vart tionde i utbildningsforetagen.

Den mittliga inbromsningen i konjunkturen innebar att sysselsitt-
ningsnivén var relativt stabil. Nettotalet for sysselsittningen blev
marginellt ligre, 15 jimfért med 16 i hostbarometern. Jaimfort med
véren 2011 4r det dock en tydligare inbromsning dé nettotalet var
22. Vanligast med nyanstillningar dr inom uppdragsverksamhet

ddr ndrmare vart fjirde foretag har 6kat antalet anstillda de senaste
tolv manaderna. De smd tjinsteféretagens betydelse som en syssel-
sittningsskapande motor i svensk ekonomi har blivit allt viktigare.
Baserat p& Sméforetagsbarometern har denna sektor stadigt visat en
okad sysselsittning (positivt nettotal) sedan inledningen av 1990-ta-
let. Forutom framviixten av nya foretag drivs sysselsittningstillvixten
i gdnsteforetagen av dynamiska forindringar sdsom, globalisering,
avregleringar och outsourcing.

De smé tjinsteforetagen har en mer optimistisk bedomning infor de
kommande tolv minaderna jimfort med de varu- och ginstepro-
ducerande foretagen. Den samlade konjunkturindikatorn forvintas
stiga till 65 frin 47 dir uppdragsverksamhet, vird och omsorg forut-
ser den starkaste konjunkturen. Den mest avvikande bedomningen
jimfort med 6vriga niringslivet giller tjinsteforetagens sysselsitt-
ningsplaner. Baserat pa tjinsteforetagens egna bedomningar forutses
nettotalet stiga till 26 jamfért med 17 i den varuproducerande sek-
torn och 14 f6r de varuformedlande foretagen. Svéarigheter att rekry-
tera, vart femte foretag hos tjidnsteforetagen, ir dock en tillvixthim-
mande faktor som kan dventyra tjinsteforetagens anstillningsplaner.
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Tillféllig svacka i exportféretagen Tillvixthinder
Konjunkturférsvagningen har varit mer framtridande i fretag
som har sin huvudsakliga marknad riktad mot svenska hushéll och
offentlig sektor. Konjunkturindikatorn foll till 53 respektive 50
jamfort med hostens 82 respektive 95. Konjunkturliget forsvaga-
des dven i smaforetag som har sin forsiljning till andra foretag om
dn inte lika tydligt. Exportverksamma féretag gick ddremot mot cent). Exportféretagen tillhor de foretag som 4r mest optimistiska
strommen, och konjunkturindikatorn steg till 111 frin 82 i host- (78 procent) tillsammans med delar av den privata tjinstesektorn.
barometern och tyder pé att exportforetagens konjunkturavmattning Foretagens expansionsméjligheter kan dock hindras av flera orsaker

i hostas var tillfillig. Det hoga nettotalet innebir att det ér en bred sdsom konjunkturella eller strukturella faktorer som kan paverka den
dterhimtning vilket dr 6verraskande med tanke pd att den globala framtida utvecklingen for det enskilda foretaget.

efterfrdgan har forsvagats. En sannolik forklaring kan vara den geo-
grafiska inriktningen mot de nordiska marknaderna som karakeiri-
serar de mindre svenska exportféretagen, marknader vilka inte har
drabbats lika negativt som de ovriga europeiska linderna. Det ir i
exportforetagen som den starkaste konjunkturen férutses de kom-
mande tolv ménaderna. Nettotalet stiger till 136 drivet av en ckad
orderinging dir 38 procent planerar att ha fler sysselsatta om ett dr,
vilket dr hégre 4n vart fjirde foretag i 6vriga niringslivet.

Sméforetagsbarometern har under en ling period visat att det finns
en optimistisk syn i féretagen om méjligheterna att expandera oav-
sett konjunkturlige. I virbarometern uppgav tvé av tre foretag (67
procent) att det finns goda utsikter att expandera, vilket 4r en nigot
hégre andel frin i hostas men ligre jimf6rt med forra varen (77 pro-

En svag efterfragan upplevs fortfarande som ett vanligt forekomman-
de tillvixthinder for smaforetagen dven om dess betydelse har mins-
kat ndgot sedan i hostas. I drets virbarometer var det 18 procent av
foretagen som bedomde att detta var det storsta hindret jaimf6rt med
20 procent i denna férra undersskningen. Det var framfor allt han-
delsforetagen som var dverrepresenterade, dir nirmare vart fjirde
foretag begrinsades av en svag efterfrigan. Forutom konjunkturella
variationer kan en skiirpt konkurrenssituation ha bidragit till att ef-
terfrigan upplevs som otillricklig.

Nistan vart femte foretag (18 procent) uppger att arbetskrafiskostna-
der ir den storsta tillvixthimmande faktorn, vilket dr ndgot mindre

Diagram 9: Konjunkturliger i smaiforetagen utifrin deras slutkunder framtridande ] imfort med i hostas (20 procent)
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Svriga giller andelen som ser méjligheter till prishdjningar, som forutser hogre 16nsamhet, som forut-
ser expansion samt andel foretag som uppger att de ¢j vill viixa som stérsta tillvixthinder.
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Diagram 11: Smidfiretagens arberskrafisbrist
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Bristen pd arbetskraft har minskat i betydelse da antalet nyanstill-
ningar i smiféretagen vixer i en lingsammare take. I &r uppgav 17
procent av sméforetagen en bristande arbetskraftsférsérjning som
det enskilt storsta tillvixthindret jimfort med vart femte foretag i
hostas. Aven om det finns branschvisa skillnader dir byggforetag och
foretag verksamma inom uppdragsverksamhet ir 6verrepresenterade,
ir arbetskraftsbristen ligre jimfort med i hostas dd 35-40 procent av
foretagen rapporterade om rekryteringssvérigheter jimfért med vart
fjirde foretag i drets barometer. Inom hotell och restaurang samt de-
taljhandeln ir tillgingen pé arbetskraft ett mindre hinder.

Andelen féretag som inte vill vixa men som ser goda utsikter att
expandera ir relativt konstant oavsett konjunkrturlige. I virens
barometer var denna andel 17 procent vilket 4r endast marginellt
hogre frdn 16 procent i hostas. Mest tvivelaktiga med att expandera
ir foretag verksamma inom byggsektorn och delar av den privata
jianstesektorn dir uppemot en fjirdedel inte vill vixa. I exportverk-
samma sméforetag ir oviljan att vixa visentligt mindre, 8 procent av
foretagen, Det ir vanligare, vilket ocksa framkom i den f6rra baro-
metern, att det dr de mindre sméaforetagen (firre dn 5 anstillda) som
inte vill utoka sin verksamhet (20 procent av féretagen) jaimfort med
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de storre smaféretagen (9 procent). Det kan vara brist pé egen tid,
svdrigheter att finna limplig arbetskraft eller en vixande byrékrati pa
grund av lagar och myndighetsregler.

Bristande extern finansiering som en tillvixthimmande faktor har
okat frén 4 procent till 8 procent, men ir alltjimt ett mindre hinder
jimfort med ovanstiende faktorer. Férutom oviljan av att 6ka sin
skuldsittning i foretaget kan det ocks vara en indikation om en
fortsatt svag investeringskonjunktur. Branschvisa variationer finns
dock, dir foretag med exportinriktning har nigot storre svarigheter
att f3 tillgdng till extern finansiering. Inte heller rinteliget 4r nigon
storre tillvixthiammande faktor landets sméféretag, 5 procent av
foretagen, vilket dr en of6rindrad andel frn i hostas.

Oron for omvérldskonjunkturen har minskat

I barometern har sméaf6retagen fitt bedoma vilka som ir de storsta
konjunkturriskerna for det enskilda foretaget. Omvirldskonjunk-
turen ir den vanligast fsrekommande konjunkturrisken. Men dven
rintor ir en betydande konjunkturrisk, anser 26 procent av fore-
tagen. Det ir nigot férvinande med tanke pd den liga skuldsitt-
ningen samtidigt som rinteliget som tillvixthimmande faktor ir
liten. Ljusare konjunktursignaler och stabiliseringen pa de globala
finansmarknaderna under inledningen av 2012 kan vara bidragande
faktorer till att omvirldskonjunkturen som konjunkturrisk skruvats
ned nigot hos landets smaforetag, frin héstens 30 procent av fore-
tagen till 26 procent i drets virbarometer. Stora variationer finns
dock mellan olika branscher dir exportféretagen 4r mer 6verrepre-
senterade (40 procent) jimfort med de sméaféretag som har sin hu-
vudsakliga marknad i Sverige. Risken har dock minskat jimfort med
for ett halvar sedan da nirmare hilften av exportféretagen ansdg att
omvirldskonjunkturen var den storsta konjunkturrisken. Farhdgor
for hogre ravarupriser (21 procent) har ocksa fitt en minskad tyngd
jimfort med motsvarande undersdkning i hostas (26 procent). Det
giller dven for industrin och handelsféretag, dven om risken alltjimt
dr mer framtridande jimf6rt med andra branscher. Valutautveck-
lingen har diremot fitt en nigot storre vikt som konjunkreurrisk i
vérens barometer, 15 procent. Den giller frimst handelssektorn och
exportforetagen dir drygt vart tredje foretag anser att detta dr den
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storsta konjunkturrisken. Bristande tillgéng pé kapital som kon-
junkturhimmande faktor har ocksa fitt en ndgot mer framtridande
betydelse jaimfort med i hostas, 13 procent jamfort med 11 procent i
héstbarometern.

Minskat betyg om det aktuella konjunkturléaget

Att sméforetagskonjunkturen har forsvagats avspeglas ocksd nir
foretagarna far kvantifiera om det aktuella konjunkturliget, dir 1 4r
mycket svagt och 10 dr mycket starkt. Det genomsnittliga betyget
sjonk till 5,7 frin 5,8 i hostas och 6,5 forra viren. Omdomet om det
aktuella lget dr dock allgjaimt hogre jimfort med nir konjunktur-
botten ndddes viren 2009 da betyget var 5,3. Trots det ligre betyget
under viren 2012 steg andelen féretag som anger ett betyg hogre dn
5 frdn 52 procent till 55 procent. De branschvisa skillnaderna ir i
stort sett desamma som i hostas. Foretagen verksamma inom bygg-
verksamhet, tekniska konsulter, utbildning och uppdragsverksamhet
dr de branscher som redovisar ett hdgre betyg dn genomsnittet. Ligst
betyg ges av varuférmedlande foretag och i synnerhet sillankops-
handeln dir betyget sattes till 5,1 jimf6rt med 6,5 bland de tekniska

konsultforetagen.

Sméforetagens bedomning om det aktuella foretagsklimatet har
reviderats upp sedan i hostas. I drets virbarometer blev betyget 6,0

Diagram 12: Sammanfattande betyg for konjunkturliger.
(Betygsskala 1—10, dir 1 ér mycket svagt och 10 ir mycket starkt)
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Diagram 13: Sammanfattande betyg for foretagsklimatet.
(Betygsskala 1—10, dir 1 dr mycket svagt och 10 ir mycket starkt)
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jimfort med 5,8 i hostas och dirmed endast marginellt ligre 4n 6,1
viren 2011. Det innebir att andelen foretag som anger ett betyg
hégre 4n 5 har stigit till 65 procent frdn 57 procent under motsva-
rande period. I stort sett samtliga delbranscher uppvisar ett bittre
foretagsklimat dn motsvarande for konjunkturen. Tjinsteorienterade
foretag dr mest nojda med foretagsklimatet (6,3) ddr samtliga del-
branscher ger ett hogre betyg 4dn genomsnittet bland de studerade
smaforetagen.
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Regional utveckling foretagen har haft en tydligare inbromsning i antalet anstillda jimfért med

Konjunkturen pa regional niva har férindrats sedan varen och hésten 2011, fnsteforetagen, vilket bidr ar dll att “regi‘(.)ner med relative sett Pég{e industri-
dir flertalet av landets lin nu uppvisar en ligre aktivitet. Den stérsta ned- ﬁkm’ltet har en svagare kopjlfnktur J aornfor t fned de regloner da-r t)ansteselitorn
gingen i sméforetagskonjunkturen uppfattas av foretagarna i sydostra Sverige, ar mer utbre.dd. EX?_mP_elVlS dr efterfrigan pd arbetskraft hogre i storstadslinen
Norrbotten, Jimtland och Dalarnas lin medan Visternorrlands och Soder- dn i de mer industriinriktade smélandslinen.

manlands lin hade den storsta uppgdngen i virens barometer. Foretagen i
Givleborgs, Vistmanlands och Gotlands lin bedomer diremot att konjunk-
turldget i stort sett 4r i nivd med fjolaret.

Konjunkturavmattningens effekter pd de regionala arbetsmarknaderna varierar
med skillnaderna i niringslivsstruktur och i féretagsklimat. Tillverknings-
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Forvantningar om konjunkturen

Det rader en i flertalet lin utbredd konjunkturoptimism infér de kommande forstarkning i konjunkturen dven om planerna 4r nigot mindre expansiva.
tolv ménaderna. De mest expansiva framtidsplanerna finns i Stockholmsom- Konjunkturterhimtningen f6rvintas dven sitta avtryck pé arbetsmarknaden
radet, Gotlands, Visterbottens och Visternorrlands lin dir konjunkturindi- men de regionala forutsittningarna varierar. De mest expansiva sysselsitt-
katorn stiger snabbare in riksgenomsnittet. Aven i sodra Sverige forutses en ningsplanerna finns i Milardalen och i landets nordligaste lin.

Véren 2013
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