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PMI sjonk till 57,0 i januari: Trots nedgang; 2018 borjar starkt

e PMl-total sjonk till 57,0 i januari. Det &r 3,4 indexenheter lagre &n i december, vilket
innebar att det nya aret inleder med en indexnedgang. Trots nedgangen kvarstar
indexet pa en hog niva. Delindexet for orderingdngen ger det storsta negativa
bidraget till PMI-total med 2,3 indexenheter. Ett tre manaders glidande medelvarde
for PMI-total sjonk med 0,8 indexenheter jamfoért med december.

e Delindexet for produktionen sjonk till 58,9 i januari fran 62,3 i december och bidrog
darmed negativt till PMI-total om 0,8 indexenheter. Nedgangen gav darmed det nast
storsta negativa bidraget till PMI-total.

¢ Delindex for sysselsattning 6kade till 57,3 i januari, vilket ar 1,3 indexheter hdgre an
december. Okningen resulterade i ett positivt bidrag till PMI-total om 0,3
indexenheter. | motsats till sysselsattningen sjonk delindexet for leverantorernas
leveranstider med 4,1 indexenheter, vilket |Amnade ett negativt bidrag om 0,6
indexenheter till PMI-total.

e Index for leverantorernas ra- och insatsvarupriser noterades till 74,8 i januari, vilket
ar den hogsta nivan sedan februari foregaende ar.
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Inkdpschefsindex (PMI - Purchasing Managers Index) ar en konjunkturmatare fér den svenska ekonomin som
genomfors i samarbete mellan Swedbank och Silf for dels tillverkningsindustrin dels tjanstesektorn. Malet med PMI &r
att snabbt mata den radande konjunkturen. Varje mé&nad inhamtas konjunkturstatistik fran inkopschefer som ingar i en
svarspanel. Ett indextal 6ver 50 indikerar tillvaxt medan ett indextal under 50 innebar en nedgang. Inképschefsindex for
tillverkningsindustrin publiceras den férsta bankdagen varje manad kl. 08:30 och Inkdpschefsindex for tjianstesektorn
publiceras den tredje bankdagen varje manad kl. 08:30

Nasta publicering av Inképschefsindex: torsdagen den 1 mars 2018

Fardigstalld: 31 jan 18, 14:04. Distribuerad:1 feb 2018, 08:30. Véanligen se ansvarsbegransning i slutet av dokumentet.
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Inképschefsindex
Avseende januari manad 2018, fortsattning

PMI-total sjonk till 57,0 i januari, vilket ar 3,4 indexenheter lagre dn decemberutfallet.
Trots nedgangen inleds 2018 starkt, da PMI-total fortsatter vara ovanfor 50-strecket
med god marginal. Storsta negativa bidraget aterfinns i delindexet for orderingang som
drog ner PMI-total med 2,3 indexenheter. Ett tre manaders glidande medelvarde for
PMiI-total sjonk med 0,8 indexenheter till 60,2.

Delindex for orderingang sjonk till 54,8 i januari fran 62,6 i december. Nedgangen, om
7,8 indexenheter, innebar det lagsta utfallet sedan augusti 2017, da delindexet
noterades till 53,8. Ett tre manaders glidande medelvarde sjonk med 0,9 indexenheter
jamfért med december, medelvardet for januari ar 60,8.

Under januari noterade inkdpscheferna en mer dampad orderingang for saval
hemmamarknaden och exportmarknaden, da dessa sjonk till 53,8 resp.54,3.
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Index for orderstockarna blev 56,6 i januari, vilket ar 0,9 indexenheter lagre &n i
december. Samtidigt pekar ett tre manaders glidande medelvarde att tillvaxttakten for
orderstockarna kvarstar pa en hog niva.
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Inképschefsindex
Avseende januari manad 2018, fortsattning

Delindex for produktion blev 58,9, vilket ar 3,4 indexenheter lagre an
decemberutfallet. Det ar den lagsta nivan sedan augusti 2017, vilket samtidigt innebar
att 2018 inleds under 60-strecket. Dock bor det namnas att utfallet kvarstar pa en hog
niva. Tillsammans med foregaende ar ar det tredje gangen som det har varit under 60-
strecket. Ett tre manaders glidande medelvéarde registerar en nedgang till 62,0 fran
62,9.
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Index for planerad produktion gick ner med 3,5 indexenheter, vilket innebar att januari
hamnar pa en indexniva om 63,9. Trots nedgangen inleds det nya aret med att
inkdpscheferna signalerar fortsatt tydligt expansiva produktionsplaner.
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Inképschefsindex
Avseende januari manad 2018, fortsattning

Delindex for sysselsattning steg till 57,3 i januari fran 56,0 i december. Uppgangen
lamnade ett bidrag om 0,3 indexenheter till PMI-total. Trots uppgangen sjonk tre
manaders glidande medelvarde med 0,5 indexenheter, till 58,6. Trots nedgangen
signalerar index att det rader en fortsatt expansiv sysselsattningsutveckling inom
industrin.

Sysselsattning

60 - 1
4
50 -~
40
30 - ' - 30
= == Orensat == Sdsongsrensat
20 - 20

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Delindex for leverantdrernas leveranstider blev 64,1 i januari. Jamfoért med december
ar det en nedgang med 4,1 indexenheter. Dock signalerar januarivardet pa ett fortsatt
efterfragetryck inom tillverkningsindustrin. Ett tre manaders glidande medelvarde for
januari sjonk till 67,2, 0,8 indexenheter lagre 4n medelvardet fér december.
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Delindex for lager av inkopt material sjonk till 53,0 i januari fran 54,0 i december.
Minskningen, om 1 indexenhet, gav ett marginellt bidrag om 0,1 indexenheter till PMI-

total.
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Index for leverantorernas ra- och insatsvarupriser kade till 74,8 i januari, vilket ar 2,8
indexenheter hogre an decemberutfallet. Det gjorde att ett tre manaders glidande for
januari blev 71,9, vilket ar 3,2 indexenheter hogre an foregdende medelvarde. Index
har noterats dver 50- strecket de senaste 21 manaderna vilket tillsammans med
trendutvecklingen tyder pa ett stigande kostnadstryck inom industrin.
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Inképschefsindex
Avseende januari manad 2018, fortsattning

Silf / Swedbanks inkdpschefsindex - PMI, Sdsongrensat

ICI IngérilCI Ovriga nyckeltal Prognos

Planerad

Order- Ré&/insat produktio

Order- ingang s- n

Total- Order- Produk- Syssel- Leverans- ingdng hemma- Order- varuprise narmaste

index ingang tion  sattning tider Lager export marknad stock r Import  halvaret

2013 jan 49,1 49,7 53,7 40,8 50,2 49,1 48,8 46,5 45,6 50,1 50,2 54,9
feb 51,2 51,6 55,1 45,5 50,7 48,0 53,1 47,1 49,8 48,1 48,3 58,0
mar 51,9 55,1 54,6 43,9 50,9 46,6 52,7 50,7 53,2 45,9 48,8 60,4
apr 49,5 50,6 52,7 42,6 49,8 49,0 51,5 46,2 49,2 37,6 48,7 55,9
maj 52,1 55,6 55,3 46,6 45,9 46,0 50,8 51,3 48,7 41,8 45,5 59,4
jun 53,6 58,4 57,0 47,8 48,0 49,1 53,9 56,0 55,5 42,0 50,6 60,7
jul 51,2 52,0 55,6 45,3 48,0 45,5 50,6 50,2 48,6 44,9 50,3 55,8
aug 52,9 55,5 55,1 48,8 51,8 50,1 52,8 50,1 51,5 49,1 52,2 59,2
sep 56,0 59,8 57,4 51,7 53,2 46,2 57,1 56,0 55,9 48,1 51,9 61,0
okt 52,1 52,9 55,0 47,5 52,7 48,8 52,9 50,9 54,9 47,3 50,6 58,4
nov 55,9 57,1 62,5 50,0 53,0 48,2 52,0 54,1 54,0 49,3 54,2 59,8
dec 52,0 54,0 53,1 48,2 54,6 52,7 52,0 49,6 51,9 52,9 53,8 63,1
2014 jan 56,3 62,3 57,0 49,0 55,3 47,8 60,3 56,6 58,5 49,5 53,9 66,7
feb 54,7 58,9 57,8 48,1 54,7 52,6 55,6 55,5 56,5 50,9 56,3 64,8
mar 56,3 60,3 59,3 51,4 53,7 49,1 58,0 56,5 56,0 47,7 51,0 64,0
apr 55,3 59,1 60,1 48,7 52,8 51,2 56,1 57,3 55,1 44,8 56,3 65,4
maj 54,1 55,7 57,5 51,7 51,2 50,0 56,1 53,7 52,1 48,4 55,1 60,3
jun 54,8 58,0 56,2 52,8 52,0 49,6 57,4 55,1 54,9 49,1 53,9 61,7
jul 55,0 57,3 59,2 51,3 51,0 48,6 55,5 54,5 53,0 50,9 54,5 60,3
aug 51,5 52,4 51,3 49,9 50,4 46,0 51,3 50,8 51,2 51,0 50,5 62,4
sep 53,3 52,7 59,2 50,7 50,2 49,9 53,3 48,6 49,1 51,0 51,7 62,2
okt 52,1 52,4 52,4 50,2 53,1 46,8 52,4 52,1 52,4 48,9 55,8 58,6
nov 52,6 53,4 55,5 51,3 51,8 53,5 54,0 52,4 53,8 50,0 52,3 63,4
dec 55,2 56,4 57,9 53,8 53,9 50,2 51,4 54,6 54,3 49,4 52,6 64,1
2015 jan 55,1 56,2 60,2 50,2 53,2 48,5 56,2 54,6 54,9 44,3 55,8 60,2
feb 53,4 53,2 55,0 51,6 52,8 45,4 48,7 51,7 54,3 43,3 50,6 65,4
mar 54,0 54,3 57,5 52,7 52,1 50,4 51,8 54,4 51,7 52,5 53,1 59,7
apr 55,6 58,9 58,6 53,4 50,2 49,5 54,3 56,2 54,3 51,1 53,6 57,3
maj 54,9 56,0 59,0 52,2 50,5 46,7 52,4 53,0 53,8 53,7 51,4 65,3
jun 52,8 52,4 54,6 52,2 51,7 47,3 51,6 46,9 55,1 55,7 50,3 61,4
jul 55,2 55,7 60,7 51,7 51,5 47,6 51,9 52,0 55,4 54,0 51,4 60,5
aug 53,7 55,2 56,1 50,9 51,4 47,6 52,0 52,5 51,2 49,3 49,3 61,4
sep 53,2 54,2 54,8 55,6 45,4 46,9 52,3 51,6 52,1 40,6 49,4 61,2
okt 53,4 53,3 56,4 53,3 50,8 49,6 51,0 52,4 55,3 42,4 53,7 62,5
nov 54,8 54,0 59,2 54,4 52,7 50,0 51,2 54,9 52,0 44,1 55,1 64,9
dec 55,9 57,7 60,3 53,3 53,8 52,2 55,1 52,8 55,7 42,2 54,8 62,5
2016 jan 55,4 56,8 57,7 54,5 54,5 51,2 52,8 56,5 53,7 40,0 54,1 62,3
feb 51,7 48,1 55,1 53,2 51,8 49,5 46,9 49,4 48,3 36,0 51,0 56,8
mar 53,1 52,7 54,1 54,6 52,2 50,0 49,8 53,0 52,2 44,6 50,5 62,2
apr 53,9 55,9 56,9 50,0 52,4 49,4 56,0 54,0 52,6 47,0 54,8 64,9
maj 54,1 56,5 58,2 49,2 49,7 47,1 51,7 56,5 51,4 53,7 52,6 58,0
jun 52,9 53,2 55,7 51,0 51,5 48,8 50,9 50,8 54,3 57,4 52,5 62,5
jul 55,4 56,7 59,2 50,7 53,5 455 53,9 55,0 50,5 58,4 52,0 61,6
aug 51,0 50,1 52,7 50,0 50,9 48,1 47,4 47,4 50,3 54,4 49,7 57,6
sep 54,9 58,7 57,2 51,0 51,3 49,3 54,7 53,2 55,5 55,7 51,4 59,1
okt 58,6 59,8 62,0 56,8 53,6 42,3 54,8 55,7 59,3 59,5 55,9 64,7
nov 57,3 59,3 60,5 55,3 58,0 53,8 55,7 55,0 61,8 68,4 54,6 65,9
dec 60,2 61,3 65,1 57,8 60,9 50,9 57,9 58,7 62,1 70,7 57,9 68,1
2017 jan 62,2 62,2 68,2 61,3 60,9 49,0 57,8 59,6 59,2 73,8 56,2 68,7
feb 61,0 62,3 64,0 59,2 62,1 48,8 57,4 60,5 55,5 76,9 55,7 69,6
mar 65,2 68,7 68,4 63,4 63,7 47,4 63,7 66,7 64,5 72,3 62,4 73,5
apr 62,5 63,7 62,6 64,1 64,2 47,0 57,9 62,6 63,5 67,3 55,9 69,7
maj 58,8 58,5 59,9 59,2 63,2 50,8 57,1 56,2 55,8 55,6 58,2 66,4
jun 62,3 65,8 63,4 60,7 63,7 49,6 58,9 59,8 62,1 57,8 61,1 72,9
jul 60,3 61,4 64,4 57,6 62,8 51,3 57,5 55,5 60,2 55,0 57,7 68,5
aug 54,6 53,8 53,5 55,9 60,9 51,9 52,0 49,1 55,4 57,9 54,7 61,9
sep 63,7 65,2 67,9 61,1 68,7 53,7 59,1 54,9 66,1 67,0 58,9 70,8
okt 59,3 57,5 61,7 58,9 66,5 51,2 55,9 53,6 57,3 65,4 53,4 67,6
nov 63,3 64,9 64,8 62,5 69,3 53,1 60,9 57,5 59,3 68,8 57,1 67,9
dec 60,4 62,6 62,3 56,0 68,2 54,0 59,2 57,3 57,5 72,0 59,6 67,4
2018 jan 57,0 54,8 58,9 57,3 64,1 53,0 54,3 53,8 56,6 74,8 57,8 63,9



Silf Swedbank @

Inképschefsindex
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Silf / Swedbanks inképschefsindex - PMI, icke sdsongrensat

ICI IngérilICl Ovriga nyckeltal Prognos

Planerad

Order- R&- produktio

Order- ingéng /insats- n

Total- Order- Produk- Syssel- Leverans- ingdng hemma- Order- varuprise narmaste

index ingang tion  séttning tider Lager export marknad stock r Import  halvaret

2013 jan 47,5 49,0 52,0 38,0 47,0 48,0 49,0 44,9 45,0 49,3 49,7 56,1
feb 52,0 54,4 56,4 44,8 49,3 47,6 55,8 48,6 52,4 48,0 48,6 60,5
mar 53,7 58,7 57,7 43,9 51,0 47,6 55,7 53,0 56,4 47,3 51,0 63,2
apr 51,9 54,4 56,4 44,0 51,0 50,0 54,4 49,3 52,4 41,5 50,7 58,7
maj 54,0 57,9 58,3 48,3 47,6 47,9 52,4 53,8 51,0 44,8 47,2 60,0
jun 56,6 62,5 61,4 50,7 50,4 52,2 57,4 59,6 58,5 43,3 52,9 60,1
jul 47,3 46,7 46,4 45,1 49,6 47,4 47,1 45,2 47,2 44,0 46,3 55,2
aug 55,2 58,6 59,6 49,3 53,1 51,1 54,5 53,2 55,9 49,3 53,8 60,6
sep 57,4 60,2 60,1 53,3 54,8 45,9 56,9 57,4 55,4 49,3 52,9 59,5
okt 50,8 49,6 53,1 46,9 52,7 46,0 49,6 48,8 50,8 45,3 48,8 54,3
nov 53,4 52,3 59,2 49,2 51,2 46,0 48,0 50,8 48,5 46,2 52,4 56,5
dec 47,8 48,0 46,5 45,3 51,2 49,6 47,3 44,1 45,7 48,8 50,8 61,6
2014 jan 54,7 61,6 55,4 46,3 52,1 46,6 60,5 55,0 57,9 48,8 53,3 67,9
feb 55,6 61,7 59,2 47,5 53,3 52,2 58,3 57,0 59,1 50,8 56,7 67,4
mar 58,1 63,9 62,4 51,4 53,7 50,0 61,0 58,8 59,3 49,1 53,2 66,8
apr 57,7 62,9 63,8 50,0 53,9 52,2 59,1 60,4 58,3 48,7 58,3 68,3
maj 56,0 58,1 60,5 53,4 52,9 51,9 57,7 56,2 54,4 51,4 56,8 61,0
jun 57,8 62,1 60,5 55,8 54,5 52,7 60,9 58,7 57,8 50,4 56,3 61,1
jul 51,2 52,0 50,0 51,1 52,6 50,5 52,0 49,5 51,5 50,0 50,5 59,7
aug 53,7 55,5 55,8 50,4 51,7 47,0 52,9 53,8 55,5 51,3 52,2 63,9
sep 54,7 53,1 61,9 52,3 51,8 49,5 53,1 50,0 48,7 52,2 52,8 60,7
okt 50,8 49,1 50,5 49,6 53,2 44,0 49,1 50,0 48,2 46,9 54,0 54,5
nov 50,1 48,6 52,2 50,4 50,0 51,4 50,0 49,1 48,2 46,8 50,4 60,1
dec 51,0 50,5 51,4 50,9 50,5 47,1 46,8 49,1 48,1 45,3 49,5 62,6
2015 jan 53,5 55,5 58,5 47,4 50,0 47,4 56,5 53,0 54,3 43,6 55,2 61,4
feb 54,2 55,9 56,3 50,9 51,4 45,0 51,4 53,2 56,8 43,2 50,9 68,0
mar 55,7 57,9 60,5 52,6 52,2 51,4 54,8 56,7 54,9 53,9 55,3 62,5
apr 58,0 62,7 62,3 54,7 51,4 50,5 57,3 59,3 57,5 55,0 55,6 60,2
maj 56,7 58,3 61,9 53,9 52,2 48,6 53,9 55,5 56,1 56,6 53,1 65,9
jun 55,8 56,5 59,0 55,1 54,2 50,5 55,1 50,5 58,1 57,0 52,6 60,8
jul 51,3 50,5 51,5 51,5 53,1 49,5 48,5 47,0 54,0 53,0 47,5 59,9
aug 56,0 58,3 60,6 51,4 52,8 48,6 53,7 55,6 55,6 49,5 50,9 62,8
sep 54,6 54,6 57,6 57,1 47,1 46,5 52,1 53,0 51,7 41,8 50,4 59,7
okt 52,1 50,0 54,5 52,7 50,8 46,8 47,7 50,4 51,2 40,4 51,9 58,5
nov 52,3 49,2 55,9 53,6 50,8 47,9 47,2 51,6 46,4 40,9 53,3 61,6
dec 51,7 51,7 53,8 50,4 50,4 49,1 50,4 47,4 49,6 38,1 51,7 61,0
2016 jan 53,9 56,1 56,0 51,8 51,3 50,0 53,0 55,0 53,0 39,2 53,5 63,5
feb 52,5 50,8 56,4 52,6 50,4 49,1 49,6 50,9 50,9 35,9 51,3 59,3
mar 54,8 56,3 57,1 54,6 52,3 50,9 52,8 55,4 55,5 46,0 52,8 65,0
apr 56,3 59,7 60,6 51,4 53,6 50,5 58,9 57,1 55,8 50,9 56,8 67,7
maj 56,0 58,9 61,2 50,9 51,4 49,1 53,3 59,0 53,7 56,7 54,3 58,6
jun 55,9 57,3 60,1 53,9 54,0 52,0 54,4 54,4 57,3 58,7 54,9 61,9
jul 51,6 51,5 50,0 50,5 55,1 47,4 50,5 50,0 49,0 57,4 48,0 61,0
aug 53,3 53,2 57,2 50,5 52,3 49,1 49,1 50,5 54,7 54,6 51,4 59,0
sep 56,3 59,1 59,9 52,5 53,0 49,0 54,5 54,5 55,1 56,9 52,5 57,6
okt 57,3 56,5 60,1 56,1 53,6 39,6 51,5 53,6 55,1 57,5 54,0 60,6
nov 54,8 54,5 57,2 54,5 56,1 51,7 51,7 51,7 56,2 65,2 52,7 62,6
dec 56,0 55,3 58,5 54,9 57,5 47,8 53,2 53,2 55,9 66,7 54,9 66,7
2017 jan 60,6 61,5 66,5 58,5 57,7 47,9 58,1 58,0 58,6 73,0 55,6 69,9
feb 61,8 65,0 65,3 58,6 60,7 48,4 60,1 62,0 58,0 76,8 56,1 72,2
mar 66,9 72,2 71,4 63,4 63,8 48,4 66,7 69,1 67,7 73,7 64,6 76,3
apr 64,9 67,5 66,3 65,4 65,4 48,0 60,8 65,7 66,7 71,2 57,8 72,6
maj 60,6 60,9 62,9 60,9 64,8 52,8 58,7 58,7 58,2 58,6 59,9 67,0
jun 65,3 69,9 67,7 63,6 66,1 52,7 62,4 63,4 65,1 59,1 63,4 72,3
jul 56,5 56,2 55,2 57,4 64,4 53,2 54,1 50,5 58,8 54,1 53,7 67,9
aug 56,9 56,9 58,0 56,4 62,2 52,8 53,7 52,2 59,8 58,2 56,4 63,3
sept 65,1 65,6 70,6 62,6 70,3 53,3 58,9 56,3 65,6 68,2 60,0 69,3
okt 58,0 54,2 59,8 58,2 66,5 48,4 52,6 51,5 53,1 63,4 51,6 63,5
nov 60,8 60,1 61,6 61,7 67,5 51,0 56,9 54,2 53,7 65,6 55,2 64,6
dec 56,2 56,6 55,7 53,1 64,9 50,9 54,5 51,8 51,3 68,0 56,6 65,9
2018 jan 55,4 54,1 57,3 54,6 60,9 51,9 54,5 52,3 55,9 74,1 57,3 65,1
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Silf / Swedbanks Inkopschefsindex (PMI)
— mal och metodik

Historik

Deltagare
Publicering
Undersokningsperiod

Sammansattning
av PMI (%)

Ovriga nyckeltal
(ingar ej i PMI)

Berédkning

"Break even”

Silf (tidigare 1&L) och Swedbank AB, publ, (davarande Spar-
banken Sverige) gor den forsta gemensamma — interna —
berékningen av "Inképschefsindex” for de fem ingaende kom-
ponenterna i december 1994. Exakt ett ar senare offentlig-
gjordes indextalet for forsta gangen. Forebild for davarande
ICl (numera PMI, Purchasing Managers’ Index) var NAPM-
index — en av USA:s viktigaste och mest kadnda konjunktur-
indikatorer. NAPM-index har funnits sedan 1931 och har
under tiden dopts om till PMI (eller ISM-index).

Omkring 200 inkdpschefer i tillverkningsindustrin.
Forsta vardagen i varje manad, kl 08:30.
Jamforelse med foregdende manad.

Orderingang (i det egna foretaget) 30

Produktion (i det egna foretaget) 25
Sysselsattning (i det egna foretaget) 20
Leverantdrernas leveranstider 15
Lager (inkdpt material) 10

Orderingang export

Orderingang hemma

Orderstock

LeverantOrernas ra- och insatsvarupriser
Import

Planerad produktion narmaste halvaret

Snabb konjunkturindikator

Enkel statistik och latt tolkning

Statistik med relativt korta publiceringsintervaller
Standig kontakt med valinformerad yrkesgrupp

Enligt s k diffusionsindex. Positiva forandringar tas fram i pro-
cent for de fem delindexarna. Till detta tal adderas den pro-
centuella andelen oférandrade svar multiplicerat med 0,5.
Sedan viktas de olika delindexarna enligt ovan for att komma
fram till totalindex. Inkopschefsindex anger inga aktivitets-
nivaer utan manadsvisa forandringar av industrikonjunkturen.
De sasongrensade siffrorna redovisas i forsta hand.

Skiljelinjen mellan upp- och nedgang i industrikonjunkturen
har — i linje med amerikansk praxis — faststéllts till 50. Nagon
Overdriven exakt tilldmpning av denna grans eller "neutral” till-
vaxtzon bor dock inte goras. 49,7 eller 50,3 ger inte sarskilt
olikartade konjunktursignaler utifrdn PMI-totalindex.
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Inkdpschefsindex
Avseende januari manad 2018, fortsattning

Vid framtagningen och analysen av Inkdpschefsindex (PMI — Purchasing Managers Index) tror vi oss ha
anvant tillforlitliga kéallor och bearbetningsrutiner. Swedbank AB (publ) och Silf kan dock inte garantera
analysernas riktighet eller fullstandighet och patar sig inte ndgot ansvar for innehallets, siffrornas,
bearbetningens, kommentarernas eller dvrig informations riktighet eller fullstandighet.

Detta material ar framstallt i informationssyfte och ska inte anses utgdra en investeringsrekommendation
enligt artikel 3(1)(35) Marknadsmissbruksforordningen nr 596/2014 ("MAR”) och mottagaren bor inte
teckna sig i eller kopa nagra finansiella instrument eller vardepapper enbart pa grundval av informationen
som namns hari. Materialet utgor inte heller ett erbjudande om att képa eller sélja finansiella instrument,
ing& en transaktion som involverar n&got finansiellt instrument eller nAgon handelsstrategi eller ses som
nagon officiell bekraftelse eller officiell vardering av ndgon transaktion som namns hari. Vidare ar

materialet inte avsett att utgdra nagon ekonomisk och/eller juridisk radgivning. Mottagaren uppmanas att
basera eventuella beslut p& annat underlag.

Varken Swedbank AB (publ), Silf eller dess anstéllda ska kunna goéras ansvariga for férlust eller skada,
direkt eller indirekt, pa grund av eventuella fel eller brister i detta material. Mottagaren &r ensam ansvarig
for vad den valjer att géra med informationen i detta material.

Inget av materialet, varken i dess helhet eller delar av innehaller, far verféras, kopieras eller distribueras
till nagon annan part om inte annat avtalats skriftigen med Swedbank AB (publ) och Silf.
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