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Storebrand Skadeforsikring AS

Frivillig tilbud om oppkjøp av
Oslo Reinsurance Company ASA
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Transaksjonen

• Storebrand skade har fremsatt et frivillig tilbud om å kjøpe samtlige
utestående aksjer i Oslo Reinsurance Company ASA (Oslo Re) for NOK315
pr. aksje. Tilbudet verdsetter Oslo Re til NOK415,8m etter utbytte, og gir en
premie på NOK40 (14,5%) % over siste omsetningskurs

• Aksjonærene beholder selv utbyttet på NOK90 pr. aksje, vedtatt på Oslo
Res Generalforsamling 19. april 1999

• Storebrand  ASA eier 10% av aksjene i Oslo Re. Storebrand
Skadeforsikring AS har i tillegg mottatt forhåndsaksepter fra eiere som til
sammen kontrollerer i overkant av 57% av aksjene i selskapet

• Tilbudsperioden løper fra 18. mai til 31. mai 1999, og aksjonærer som
aksepterer budet vil motta 6,0% rentetillegg p.a. fra dato for
offentliggjøring av budet frem til dagen før oppgjør såfremt tilbudet blir
gjennomført. Det tas forbehold om å endre tilbudsperioden

• Oslo Re vil bli et heleid datterselskap av Storebrand Skadeforsikring AS,
men vil ikke inngå i Newco (det nye skadeforsikringsselskapet Storebrand
og Skandia søker å etablere) når dette blir opprettet
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Tidsplan

• 29. april: Tilbudet offentliggjøres

• 29. april - 11. mai: Due diligence-prosess

• 11. mai: Melding om resultatet av due diligence

• 12. mai: Tilbudsdokument offentliggjøres

• 18.-31. mai: Tilbudsperiode

• Konsesjonssøknad sendes umiddelbart etter utløpet av tilbudsperioden

• Tilbudspris med rentetillegg utbetales straks etter at konsesjon er gitt

• Pliktig tilbud fremsettes til gjenværende aksjonærer

• Storebrand Skadeforsikring AS har til hensikt deretter å innløse utestående
aksjonærer, og stryke Oslo Re fra notering på Oslo Børs

• Gitt konsesjon i 1999, får oppkjøpet regnskapsmessig effekt fra 1. januar
1999
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Vilkår for tilbudet

• Tilbudet er fremsatt med forbehold om:

– Tilfredsstillende juridisk, finansiell og aktuariell due diligence i
perioden fra tilbud offentliggjøres og frem til tilbudsperioden
starter

– Aksept fra minst 90% av aksjonærene. Storebrand skade kan
likevel velge å godta en mindre akseptandel

– Tilfredsstillende offentlige tillatelser mottatt senest 31. desember
1999

– Ikke endringer i Oslo Res kapitalforhold, samt at det ikke foretas
disposisjoner utover normal forretningsdrift
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Forretningsmessig begrunnet

• Storebrand-konsernet vil ikke gjenoppta nytegning av inngående reassuranse.

• Utskillelsen av Oslo Re i 1995 var i hovedsak betinget av et ønske om å fokusere
konsernets ressurser på forbedringsarbeidet i den direkte tegnende
skadeforsikringsvirksomheten, samt bidra til en målrettet reduksjon av portefølje og
risiko i reassuransevirksomheten

• Storebrand har nå gjennomført omfattende kjerneprosjekter i direktetegnende
skadevirksomhet,og etablert basis for et nytt nordisk skadeforsikringskonsern. Oslo
Re har kommet langt i sin reduksjon av portefølje og risiko

• Storebrand Skadeforsikring AS vil ha behov for den type kompetanse Oslo Re
representerer ved avvikling av porteføljer knyttet til etableringen av Newco

• Muligheten til å tilby avviklingskompetanse kan være viktig ved den videre
omstruktureringen av skandinavisk skadeforsikring

• Det finnes et internasjonalt marked for avvikling av slike porteføljer. Oslo Re har vist
evne til kostnadseffektiv drift av avviklingsporteføljer. En status som datterselskap av
Storebrand Skadeforsikring AS vil sikre kompetansen og organisasjonen i Oslo Re

• Den gode kapitalsituasjonen i Oslo Re kan utnyttes bedre som en del av et større
konsern
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Oslo Re: Forhistorie

• Høy risiko og meget svak lønnsomhetutvikling i bransjen gjorde at
Storebrand stanset nytegning av inngående reassuranse i Oslo og London i
løpet av 1994

• Oslo Re ble skilt ut som et eget selskap, og aksjene solgt i et spredningssalg
(mai 1995) med fortrinnsrett til tegning for Storebrands aksjonærer

• Oslo Re har på egen hånd utviklet seg som et selvstendig børsnotert selskap,
med en reassuransevirksomhet under avvikling

– Erstatningsreservene er redusert, gjennom en planmessig avvikling av engasjementer.
Samlet forvaltningskapital i konsernet var ved utgangen av 1994 NOK4.869m, hvorav
NOK3.357m var erstatningsreserver. Ved utgangen av 1998 var dette redusert til en
forvaltningskapital på NOK1.903m, hvorav NOK1.033m var erstatningsreserver

– Datterselskapet Christiania General i USA ble solgt i 1996. Avviklingen av
virksomheten i Singapore og London ledes nå i hovedsak fra Oslo

– Administrasjonskostnadene er sterkt redusert, og antallet ansatte har gått ned fra 177
ved utgangen av 1994 til 39 ved utgangen av 1998

– Gode finansresultater og vellykket avvikling ga et overskudd på NOK134m i 1998
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Oslo Re i dag

• Selskapet er børsnotert på SMB-listen ved Oslo Børs,
tickerkode ORC.

• Siste omsetningskurs NOK275 (23. april 1999). Det
er 1,32 millioner aksjer i selskapet.

• Selskapet hadde ved årsskiftet 1.684 aksjonærer.

• Konsernet består av morselskapet Oslo Reinsurance
Company ASA og datterselskapet Oslo Reinsurance
Company (UK) Ltd.

• Organisasjonen er redusert til 39 ansatte, hvorav 38
arbeider i Oslo. Driftskostnadene ble redusert med
22% fra 1997 til 1998.

• Konsernsjef er Jan C. H. Endresen.

• Styrets formann er Kristian Siem. Finansdirektør
Christian Storm i Storebrand er styremedlem i
selskapet.

• Morselskapet Oslo Reinsurance Company ASA
hadde ved utgangen av 1998 et fremførbart
underskudd på NOK734m.
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Oslo Re: Risiko

• Selskapet har ikke tegnet ny forretnin g siden 1994,
men redusert balansen kontinuerlig.

• Porteføljen er betydelig redusert siden børsnoteringen
i 1995, både ved normal kontraktsmessig avvikling og
forsert kommutering.

• Det tegnende selskapet Christiania General i USA ble
solgt i 1996, uten reservegarantier. Sikkerhetsdepoet
som ble etablert ved transaksjonen har gjenværende
omlag USD6,6m av opprinneli g USD7,4m. Restverdien
utløses 2001. Skattemessige spørsmål ved salget er løst.

• Gjenværende reassuranseportefølje gjennomgås
rutinemessig av kontraktsansvarlige og egen aktuar,
deler av de utenlandske engasjementene også av
ekstern aktuar og utenlandske administrasjonsselskap.

• Finansforvaltningen er svært konservativ, med 3%
investert i norske og utenlandske aksjer. NOK1,662m
av selskapets finansaktiva kan frigjøres på kort tid.
Konsernet hadde ved årsskiftet kursreserver for
NOK34m.

• Datterselskapet i London har en egenkapital på
GBP9,3m, men er bokført til NOK87.5m i
morselskapet.
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Oslo Re: Finansiell informasjon
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Oslo Re: Finansiell informasjon
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Oslo Re: Finansiell informasjon
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Forretningsmessige bindinger mellom Storebrand
og Oslo Re

• Storebrand ASA eier 10% av aksjene i Oslo Re, og har et medlem i
styret

• Storebrand ASA har utstedt en garanti til Institute of London
Underwriters for deler av UK-porteføljen, men har regress-adgang
mot Oslo Re ASA

• De ansatte i Oslo Re har en ansettelsesgaranti avgitt av Storebrand.
Denne løper frem til 1. juni 2000

• Oslo Re er leietager i et av Storebrands bygg, på ordinære
forretningsmessige vilkår

• Alle bokførte finansielle mellomværende som ble etablert ved
utskillelsen i 1995 er gjort opp
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Oslo Re: Aksjonærforhold
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