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o Fortsatt positiv resultatutveckling under fjarde kvartalet. Rérelseresultatet for
2003 forbattrades med nara 4,8 miljarder, och uppgick till 2 702 MSEK (-2 080)

. Forsakringsrorelsens resultat (tekniskt resultat) forbattrades till 1 624 MSEK
(321)

o Arets totala avvecklingsforluster uppgick till -1 938 MSEK (- 272)

) Totalkostnadsprocenten forbattrades till 100,9% (106,1%). Det atgardsprogram
som lanserades i boérjan av 2002 har fatt resultateffekt samtidigt som
skadeutfallet under aret var gynnsamt

o Investeringsresultatet gynnades av fallande rantor i borjan av aret och
uppgangen pa aktiemarknaderna. Kapitalavkastningen var 4,6% (2,1%)
beraknat till marknadsvarde

o Avkastningen pa eget kapital var 15,5 procent (-16,5)
. Koncernens reviderade finansiella mal innebar att avkastningen pa eget

kapital langsiktigt ska uppgd till 15 procent och malséattningen for
totalkostnadsprocenten under de kommande 2-3 &ren ar 97-99 procent

NYCKELTAL 2003 2002 2003 2002 2003

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK MEUR"
Bruttopremieinkomst 7 322 7 088 38 904 38 136 4 315
Tekniskt resultat 456 273 1624 321 180
Investeringsresultat 863 1247 3750 690 416
Roérelseresultat 842 604 2702 -2 080 300
Totalkostnadsprocent,% 99,0 104,9 100,9 106,1 -
Riskprocent, % 73,3 78,0 74,3 77,8 -
Omkostnadsprocent, % 25,7 26,9 26,6 28,3 -

Avkastning pa eget kapital
(betald skatt), % - - 15,5 - 16,5 -

1) Valutaomrakningen &r baserad pa vaxelkursen SEK/EUR= 9,017

If &r det ledande skadeforsékringsbolaget i Norden. If omsatte 39 miljarder kronor 2003 och har 7 000 anstéllda. Aktiedgare
ar Sampo 38,05%, Storebrand 22,47%, Skandia 19,36%, Skandia Liv 10,06% och Varma 10,06%.



Koncernens resultat

Januari-december

Den positiva resultatutvecklingen fortsatte under fjarde
kvartalet. Det atgardsprogram som lanserades i borjan
av 2002 har successivt fatt  genomslag.
Rorelseresultatet for 2003 forbattrades med 4,8
miljarder kronor och uppgick till 2 702 MSEK.
Villkorsjusteringar, premie- och sjalvriskhéjningar samt
kostnadsbesparingar i kombination med ett gynnsamt
skadeutfall under &ret har medfort en markant
resultatforbattring inom forsakringsrorelsen. Samtidigt
har avvecklings-forluster, det vill saga skadeutfallet pa
tidigare ars skador, haft en negativ inverkan pa
resultatet for samtliga affarsomraden.
Totalkostnadsprocenten (forsékringsrorelsens
kostnader i forhdllande till premieintakterna),
forbattrades vasentligt till 100,9 procent (106,1).
Framforallt har affarsomrade Privats positiva utveckling
bidragit.

Resultatet fran kapitalférvaltning forbattrades kraftigt
jamfort med foregdende ar, tack vare fallande rantor i
bérjan av 2003 och de senaste tre kvartalens uppgang
pa aktiemarknaden. Riskexponeringen inom Run off

minskade genom awyttringar av bolag och
kommuteringar. Under aret ersattes de tidigare tva
separata aterforsakringsprogrammen av ett

gemensamt nordiskt aterforsakringsprogram.

Oktober-december

En lag skadefrekvens, fa storskador och ett forbattrat
riskurval bidrog till fjarde kvartalets fortsatta
resultatférbattring samtidigt som avvecklingsforluster
och lagre kapitalavkastning hade en negativ inverkan
jamfort med samma period ifjol.
Totalkostnadsprocenten forbattrades till 99,0 procent
(104,9).

Premier

Genomférda premiehgjningar  fick  successivt
genomslag under aret och premietillvaxten for 2003 var
totalt 2,0 procent (4,6 procent exklusive
valutakurseffekter), trots att ett striktare riskurval framst
inom Industri och Sj6 och Energi medférde lagre
volymer.

Bruttopremieinkomsten 6kade med 3,3 procent i det
fiarde kvartalet jamfort med samma period foregaende
ar. Framforallt ar det premiedkningarna inom Privat
och Foretag som fatt genomslag.

Skadeutfall

Riskprocenten for helaret gynnades av arets skade-
och premieutveckling och forbattrades med 3,5
procentenheter. Skadeutvecklingen var fortsatt positiv
under fjarde kvartalet tack vare ett striktare riskurval
och gynnsamma vaderforhallanden. Storskadorna var
farre &n normalt inom samtliga affarsomraden och
utfallet var cirka 900 MSEK lagre an normalt for
heléret.  Arets totala avvecklingsférlust pa -1,9
miljarder SEK beror pa de reservforstarkningar som
genomfordes framst inom Arbetsskadeforsakring i
Finland och inom Trafikférsakring i Finland, Norge och
Sverige under hosten.

Reserver

Bruttoreserverna per den 31 december 2003 minskade
till 67 705 (69 353), framst pa grund av valutaeffekter
av en forsvagad norsk krona och amerikanska dollar
samt avyttring av tvd Run off-bolag. Avyttringen
medférde en minskning av bruttoreserverna med cirka
350 MSEK. Darutéver har reglering av ett fatal enskilda
storskador minskat skadereserverna.

Rensat for valutaeffekter och kommutering i Run-off
portfljen Okade de tekniska reserverna med 2,2
miljarder  kronor, vilket framst forklaras av
reservforstarkningar inom Trafik-, Olycksfall- och
Arbetsskadeforsakring. Reservforstarkningarna avser
delvis finska livrantor och ar en foljd av att
diskonteringsrantan sanktes fran 3,9% till 3,7%, vilket
medférde en 6kning av reserven med 240 MSEK samt
andrade livslangdsantaganden som medférde en
okning om 385 MSEK. | dvrigt ar reservforstarkningen
en folid av observerade kostnadsokningar, framst
rérande personskador.

Kostnader

Omkostnaderna, det vill sdga de totala drifts- och
skadehanteringskostnaderna, uppgick till 9 133 MSEK
(9 302) for 2003. Valutakurseffekter har haft en positiv
inverkan pa kostnaderna med 220 MSEK.
Omkostnadsprocenten sjonk ytterligare under saval
fiarde kvartalet som for aret som helhet. Minskad
bemanning, omférhandling av IT-avtal inom bade hard-
och mjukvarusidan samt lagre kostnader for konsulter
har bidragit till 6kad kostnadseffektivitet. Overgangen

till mer kostnadseffektiva processer inom
skadehantering och distribution inverkade ockséa
positivt.

Under fjarde kvartalet gjordes en nedskrivning av
aktiverade kostnader avseende utveckling av
forsakringssystem i Sverige inom affarsomrade
Foretag om totalt 130 MSEK. Systemet beddms inte
kunna tas i drift enligt den ursprungliga planen, da
programvaran visat sig ha begransningar i férhallande
till onskad funktionalitet. Det nordiska
utvecklingsarbetet fortsatter dock enligt plan.

Kapitalavkastning

Resultatet fran kapitalférvaltning
(investeringsresultatet) forbattrades till 3 750 MSEK
(690) och kapitalavkastningen férbattrades till 5,1
procent (1.0) for 2003. Berédknat pa tillgangarnas
marknadsvérde blev avkastningen 4,6 procent. Det
forsta halvarets fallande marknadsrantor liksom
uppgangen pa aktiemarknaden under de tre senaste
kvartalen hade en positiv inverkan. Under fjarde
kvartalet forsamrades resultatet jamfért med samma
period ifjol till foljd av lagre avkastning pa obligationer.
Nedskrivningar av aktier i run off-bolag och fastigheter
hade en negativ inverkan pa& resultatet.
Kapitalavkastningen var 1,0 procent (1,8) berdknat pa
tilgdngarnas marknadsvarde.

Konsolideringskapital och kassafléde
Konsolideringsgraden o¢kade till 54,0 procent (51,7)
2003. Konsolideringskapitalet dkade till 19 158 MSEK
(17 348) framst till foljd av arets vinst och minskad
latent skattefordran.

Eget kapital 6kade till 16 985 MSEK (15 409) till foljd
av arets positiva resultat. Avkastning pa eget kapital
uppgick till 15,5 procent (-16,5).

Kassaflodet frdn forsakringsverksamheten okade till 4
282 MSEK (1 551) medan kassaflodet fran
kapitalforvaltning minskade med drygt 900 miljoner till
2 482 MSEK. Totalt for aret minskade koncernens
kassafléde med knappt 700 MSEK jamfort med 2002.
Skillnaden forklaras framst av de 1,6 miljarder som
tillférdes som kapitaltillskott fran dgarna under 2002.



Utsikter 2004

Under fjarde kvartalet reviderade Ifs styrelse
koncernens finansiella mal. Avkastningen pa eget
kapital ska langsiktigt uppgd till 15 procent.

Malsattningen for totalkostnadsprocenten under de
kommande 2-3 &ren ar 97-99 procent.

"De senaste arens premiejusteringar och
kostnadsatgarder kommer att ha fortsatt positiv
inverkan pa resultatet under de kommande tva aren.
Det genomforda atgardsprogrammet innebar att If idag
har en lagre kostnadsniva och darmed ocksa forbattrad
konkurrenskraft. Den viktiga férnyelseprocessen under
slutet av 2003, har gatt enligt plan och den nordiska
skadeforsakringsmarknaden fortsétter sin strévan mot
rimliga totalkostnadsnivaer i det laga rantelaget.

Mot den bakgrunden har jag en stark tilltro till var
resultatutveckling 2004", sager Torbjérn Magnusson,
VD och koncernchef.

Handelser efter rapporteringsperioden

Forsaljningen av Sjo & Energi-verksamheten till Gard
Marine & Energy slutfordes den 28 januari 2004.
Forséljningspriset uppgick till 220 MSEK. Ifs agarandel
i Gard Marine & Energy uppgar till 42 procent men
kommer successivt att minskas. Investeringen ingar
som en finansiell placering i Ifs aktieportfolj. Under
2004 kommer sjoaffaren (utgdér cirka 60 procent av
portfdljen) fortsatt att tecknas av If, men helt
aterforsakras till Gard. Totalt gor If ett kapitaltillskott
om 580 MSEK samt tecknar ett forlagslan om 110
MSEK i Gard Marine & Energy. Genom forséljningen
renodlar If sin verksamhet och reducerar till stor del
riskexponeringen mot sjo- och energisegmentet.
Affaren medfér att koncernens konsolideringsgrad okar
med cirka 3,5 procentenheter.

KONCERNRESULTAT 2003 2002 2003 2002 2003
Okt- dec Okt- dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK MEUR"
Bruttopremieinkomst 7322 7 088 38904 38 136 4315
Nettopremieintakt 8 442 8 337 34 392 32789 3814
Avvecklingsresultat? -65 -54 -1 938 -272 -215
Driftskostnader 1594 -1 590 -6 741 -6 815 -748
Underwritingresultat 84 -405 -311 -2 011 -35
Tekniskt resultat 456 273 1624 321 180
Investeringsresultat 863 1247 3750 690 416
Rorelseresultat 842 604 2702 -2 080 300
Kassaflode - - 5915 6 592 656
Riskprocent, % 73,3 78,0 74,3 77,8 -
Omkostnadsprocent, % 25,7 26,9 26,6 28,3 -
Totalkostnadsprocent, % 99,0 104,9 100,9 106,1 -
Skadeprocent, % 80,1 85,8 81,3 85,3 -
Driftskostnadsprocent, % 18,9 19,1 19,6 20,8 -
Forsakringsmarginal, % 54 3,3 4.7 1,0 -
Avkastning eget kapital , % 15,5 -16,5
Avkastning eget kapital, 13,0 -11,5 -
(marknadsvéarde)%
Forsakringstekniska
avsattningar, brutto - - 67 705 69 353 7 508
Forsakringstekniska
avséttningar, netto - - 61 751 61 315 6 848

1) Valutaomrakningen &r baserad pé vaxelkursen SEK/EUR= 9,017
2) Kvartalssiffror for 2003 och 2002 omfattar inte Ifs finska verksamhet.



Kommentarer per affarsomrade -

Affarsomrade Privat

Resultatforbattrande atgarder som
premiejusteringar, forfinat riskurval samt
effektivisering av arbetsprocesser fick genomslag
under aret, framforallt inom den norska och danska
verksamheten. En gynnsam skadeutveckling under
aret, med saval l&g skadefrekvens som farre
storskador an normalt, bidrog till
resultatutvecklingen. Det tekniska resultatet
forbattrades till 1 158 MSEK (112) for 2003.
Totalkostnadsprocenten reducerades med 6,8
procentenheter till 98,7 procent (105,5).
Overgangen till mer kostnadseffektiva forsaljnings-
kanaler som telefoni och Internet inverkade positivt
pa kostnadsutvecklingen. Darutéver har
centralisering och koordinerade marknadsaktiviteter
mellan de olika léanderna Okat effektiviteten.
Minskade IT-kostnader och personalminskningar
under 2002-2003 har haft positiv effekt pa
kostnadsnivan. Som en foljd av att fler kunder valjer
att hantera sina forsakringsarenden per telefon har
verksamheten i Finland delvis flyttats fran
lokalkontor till kundservice och skadecentra. Antalet
lokalkontor minskade fran 84 till 69 under 2003.
Forbattrat  riskurval och premiejusteringar fick
fortsatt genomslag under fjarde kvartalet. Farre
skador &n normalt for sdsongen forstarkte resultatet
ytterligare och totalkostnadsprocenten forbattrades
till 95,1 (102,2).

Premier

Premiehdjningarna var i genomsnitt 7 procent under
aret. De premiejusteringar som gjorts har varit pa en
lagre nivd an 2002 och i storre utstrackning gjorts
inom enskilda segment som en konsekvens av

battre kundsegmentering. Bruttopremieinkomsten
6kade med 7,1 procent under aret.

For fjarde kvartalet 6kade bruttopremieinkomsten
med 8,0 procent (9,4 procent exklusive
valutakurseffekter). Antalet forsakrade objekt
minskade nagot under aret, fraimst i Norge.

Skadeutfall

Riskprocenten forbattrades under aret med 3,8
procentenheter till 72,2 procent, trots ett negativt
avvecklingsresultat. Skadefrekvensen minskade
inom samtliga stora produktomrdden och antalet
storskador var farre an normalt, vilket medférde en
skadekostnad 500 MSEK lagre &an normalt.
Koncerngemensamma inkdpsavtal avseende bland
annat byggnadsmaterial, bilreparationer och hyrbilar
har ocksd medfort Ilagre skadekostnader.
Avvecklingsforlusten, som totalt uppgick till -636
MSEK (-421), forklaras av reservforstarkningar inom
dels trafikforsakring i Sverige, Norge och Finland,
dels olycksfallsférsakring i Sverige.

Riskprocenten forbéttrades ytterligare under fjarde
kvartalet till 71,0 procent (74,0) framst till foljd av
Okade premieintakter och lagre skadefrekvens.

Kostnader

Omkostnaderna sjonk med 274 MSEK till 4 316
MSEK for 2003. Valutakurseffekter har haft en
positiv inverkan pa kostnaderna med 100 MSEK.
For helaret forbattrades omkostnadsprocenten till
26,5 procent (29,5). Under fijarde kvartalet
forbattrades omkostnadsprocenten ytterligare till
foljd av premiejusteringar samt neddragningar inom
IT och personal.

PRIVAT 2003 2002 2003 2002
MSEK Okt- dec Okt- dec Jan-dec Jan-dec
Bruttopremieinkomst 4115 3 809 17 387 16 241
Nettopremieintakt 4045 3935 16 326 15 549
Avvecklingsresultat” -10 -94 -636 -421
Underwritingresultat 197 -86 219 -857
Tekniskt resultat 429 178 1158 112
Riskprocent, % 71,0 74,0 72,2 76,0
Omkostnadsprocent, % 24,1 28,2 26,5 29,5
Totalkostnadsprocent, % 95,1 102,2 98,7 105,5
Forsakringsmarginal, % 10,6 4,5 7,1 0,7
Forsakringstekniska

avséttningar, brutto - - 27 981 26 425
Forsakringstekniska

avsattningar, netto - - 27 706 26 112

1) Kvartalssiffror for 2003 och 2002 samt heldrssiffror 2002 omfattar inte Ifs finska verksamhet.



Affarsomrade Foretag

Resultatet forbattrades jamfort med foregdende ar
framférallt till foljd av en positiv utveckling i de
svenska och danska verksamheterna.
Premiejusteringar och genomférda
kostnadsbesparingar fick genomslag under Aaret.
Samtidigt var skadeutvecklingen gynnsam. Det
tekniska resultatet forbattrades till 358 MSEK (170)
och totalkostnadsprocenten forbattrades till 101,9

(104,6).

Okad kostnadsmedvetenhet, effektivare
arbetsprocesser inverkade positivt pa
kostnadsutvecklingen. Metoden for
kundsegmentering utvecklades ytterligare och

inverkar pa prissattning och bedémning av nya
risker. Som en foljd av den forbattrade
riskbeddmningen genomférdes skadeférebyggande
atgarder inom skadedrabbade branscher under
aret.

Det tekniska resultatet under fjarde kvartalet var 12
MSEK (29) vilket i stor utstrackning forklaras av
lagre riskfri avkastning pd reserverna jamfort med
fjarde kvartalet i fjol. Totalkostnadsprocenten
forbattrades emellertid till 103,7 (105,7).

Premier

Bruttopremietillvéxten var totalt 4,3 procent for 2003
(6,2 procent exklusive valutaeffekter).
Premiehdjningar i Sverige och Norge och ett
striktare riskurval har medfort att antalet kunder och
forsakrade objekt har minskat nagot under aret.

For fjarde  kvartalet redovisas en Okad
bruttopremieinkomst om 2,3 procent jamfort med
samma period ifjol vilket forklaras av genomférda
premiejusteringar i Sverige och Danmark.

Skadeutfall

Riskprocenten forbattrades med 1,9 procentenheter
jamfort med foregdende ar framst till folid av
prisjusteringar, avsevart farre storskador, forbattrat

riskurval och en lagre skadefrekvens an normalt
inom Motor och Transportforsékring.
Storskadeutfallet  forbattrades inom  samtliga
produkter och var cirka 300 MSEK lagre an normailt.
Storskadeutvecklingen inom egendomsforsakring i
Norge och Sverige forbattrades markant och bidrog
till resultatet. Avvecklingsresultatet pa -642 MSEK (-
78) forklaras av  reservforstarkningar inom
Arbetsskadeforsakring i Finland och Norge samt for
Trafikskadeforsékring i Finland, Norge och Sverige.
Under fjarde kvartalet var storskadeutfallet cirka 100
MSEK lagre an normalt, framforallt tack vare lagt
skadeutfall i Norge och Danmark och riskprocenten
forbattrades jamfort med samma kvartal 2002. Det
gynnsamma vadret resulterade i farre brand- och
vattenskador. Skadefrekvensutvecklingen fér motor-
och egendomsforsakringar bidrog positivt till
resultatet samtidigt som ytterligare
reservforstarkningar inom arbetsskadeforsakring i
Finland och trafikskadeforsakring i Norge paverkade
resultatet negativt.

Kostnader

Omkostnaderna sjonk med 18 MSEK till 2 929
MSEK for 2003. Valutakursforandringar till foljd av
den forsvagade norska kronan bidrog till
kostnadsminskningen med 60 MSEK.
Omkostnadsprocenten minskade med 0,8
procentenheter jamfort med foéregaende ar.
Forbattringen forklaras av genomférda
premiehdjningar, effektivare arbetsprocesser inom
forséaljning och skadereglering samt lagre kostnader
for IT, lokaler och personal.

Under fjarde kvartalet gjordes en nedskrivning av
aktiverade kostnader avseende utveckling av
forsakringssystem i Sverige inom affarsomrade
Foretag om totalt 130 MSEK. Systemet beddoms inte
kunna tas i drift enligt den ursprungliga planen, da
programvaran visat sig ha begransningar i
forhallande till 6nskad funktionalitet. Det nordiska
utvecklingsarbetet fortsatter dock som planlagt.

FORETAG 2003 2002 2003 2002
MSEK Okt- dec Okt- dec Jan-dec Jan-dec
Bruttopremieinkomst 2020 1975 11 350 10 880
Nettopremieintékt 2597 2661 10 528 10 195
Avvecklingsresultat” -54 -51 -642 -78
Underwritingresultat -97 -150 -202 -466
Tekniskt resultat 12 29 358 170
Riskprocent, % 75,6 77,4 74,1 76,0
Omkostnadsprocent, % 28,1 28,3 27,8 28,6
Totalkostnadsprocent, % 103,7 105,7 101,9 104,6
Forsékringsmarginal, % 0,5 1,1 3,4 1,7
Forsakringstekniska

avsattningar, brutto - - 20 444 20 394
Forsakringstekniska

avsattningar, netto - - 18 664 18 322

1) Kvartalssiffror for 2003 och 2002 samt helarssiffror 2002 omfattar inte Ifs finska verksamhet.



Affarsomrade Industri

Industris  resultat  forbattrades  jamfort  med
foregdende ar trots ett kraftigt negativt
avvecklingsresultat. Genomforda premiejusteringar,
ett mer selektivt riskurval och en gynnsam
utveckling av innevarande ars skador har bidragit till
den positiva resultatutvecklingen. Det tekniska
resultatet uppgick till 156 MSEK (-143). Framférallt
har resultatet for Egendom utvecklats positivt.

Totalkostnadsprocenten forbattrades till  102,7
procent (109,7).
Totalkostnadsprocenten  forbéttrades  ytterligare

under fjarde kvartalet till 99,8 procent (110,7) till
folid av att storskadeutfallet var fortsatt lagre an
normalt.

Riskurvalet har forbéttrats bland annat genom
effektivare urvalsprocesser. Bolagets riskingenjorer
involveras nu mer aktivt i hela urvalsprocessen.

Ett nytt prissattningsverktyg har utvecklats for de tre
huvudprodukterna Egendoms-, Ansvars- och
Transportforsakring. Malsattningen ar att processen
vid prissattning sker pa samma satt i hela
affarsomrédet. Utvecklingen av ett gemensamt
nordiskt  produktionssystem, Lighthouse, har
genomforts enligt plan och systemet implementeras
2005.

Premier

Bruttopremieinkomsten minskade med 5,9 procent
(-3,8 procent exklusive valutaeffekter) jamfort med
2002 trots att genomsnittliga premiehdjningar om

procent exklusive valutaeffekter) med

samma kvartal ifjol.

jamfort

For helaret okade nettopremieintakten dock med
9 procent, framst till félid av det gemensamma
nordiska aterforsakringsprogrammet.

Skadeutfall

For helaret forbattrades riskprocenten med 5
procentenheter till 79,8 procent, trots
avvecklingsférlusten om -677 MSEK. Den totala
skadekostnaden har minskat som en félid av
fordelaktig skadeutveckling for saval stora som
frekventa skador. Storskadekostnaden var 360
MSEK lagre &n normalt for hela aret. Riskprocenten
sjonk ytterligare under fjarde kvartalet d&
storskadeutfallet var fortsatt lagre &n normalt, framst
inom Egendomsforsakring i Finland och Sverige.
Helarets avvecklingsforlust forklaras av de
reservforstarkningar som gjorts for Trafik- och
Arbetsskadeforsakring i Finland.  Dessutom
paverkades  helarets  avvecklingsforlust  av
slutreglering av ett antal enskilda storskador.
Ytterligare reservforstarkningar inom Trafik- och
Arbetsskadeforsakring  gjordes  under  fjarde
kvartalet pa grund av nya livslangdsantaganden.

Kostnader

Omkostnaderna uppgick till 1 230 MSEK for 2003.
Valutakursférandringar till foljd av den forsvagade
norska kronan och amerikanska dollarn bidrog till

drygt 10 procent genomforts. Volymminskningen Kostnadsminskningen med 27 MSEK.
beror till stor del p& skarpta l6nsamhetskrav. ~Omkostnadsprocenten  forbattrades med 2
Framforallt har forsékringsengagemang mot kunder ~ Procentenheter till 22,9 procent.
som inte har hemmabas i Norden avslutats. Under fiarde kvartalet ~  férsamrades
Bruttopremieinkomsten minskade i det fiarde OmKostnadsprocenten nagot pa grund  av
kvartalet med 1,8 procent (en 6kning med 2,8 omperiodiserade kostnader.

INDUSTRI 2003 2002 2003 2002
MSEK Okt- dec Okt- dec Jan-dec Jan-dec
Bruttopremieinkomst 743 757 7 567 8 038
Nettopremieintakt 1274 1273 5363 4918
Avvecklingsresultat” -6 -26 -677 -21
Underwritingresultat 2 -137 -147 -478
Tekniskt resultat 54 -44 156 - 143
Riskprocent, % 76,6 88,4 79,8 84,8
Omkostnadsprocent, % 23,2 22,3 22,9 24,9
Totalkostnadsprocent, % 99,8 110,7 102,7 109,7
Forsakringsmarginal, % 4,2 -3,4 29 -2,9
Forsakringstekniska

avséttningar, brutto - - 13 957 14 615
Forsékringstekniska

avséttningar, netto - - 11 296 10 923

1) Kvartalssiffror for 2003 och 2002 samt helarssiffror 2002 omfattar inte Ifs finska verksamhet.



Affarsomrade Baltikum

Det tekniska resultatet forsamrades nagot bade i
fiarde kvartalet och under aret trots den positiva
resultatutvecklingen i Estland. | Estland é&r
marknadsandelen 37 procent och den estniska
portfélien utgor tva tredjedelar av affarsomradets
totala bruttopremieinkomst.

Tillvaxten i regionen ar stark.
Bruttopremieinkomsten ©6kade med 40 procent i
fijarde kvartalet jamfort med féregéende ar,
framforallt som en foljd av Okad forsaljning. For
helaret var premietillvaxten 25 procent.

Riskprocenten okade i savél fiarde kvartalet som
heléret, delvis eftersom storskadeutfallet varit Gver

det normala. Okade premieintakter forbattrade
fjarde kvartalets totalkostnadsprocent till 96,8
(100,0). For helaret forsamrades
totalkostnadsprocenten nagot, men var fortsatt 1ag:
97,7 (96,3).

Under aret har varumaérket lanserats i regionen,
med positivt utfall. | Estland kadnner 50 procent av
de kunder som tillhér Ifs huvudsakliga malgrupper
till If som varumarke. Service o6ver telefon via
kundcenter lanserades pd forsok i Estland under
aret. Det positiva utfallet ger goda forutsattningar for
ytterligare effektivisering.

BALTIKUM 2003 2002 2003 2002
MSEK Okt- dec Okt- dec Jan-dec Jan-dec
Bruttopremieinkomst 158 113 652 522
Nettopremieintékt 175 117 568 462
Avvecklingsresultat -2 et 8 21
Underwritingresultat 6 0 13 17
Tekniskt resultat 6 e.t. 23 28
Riskprocent, % 55,3 45,4 57,9 52,6
Omkostnadsprocent, % 41,5 54,6 39,8 43,7
Totalkostnadsprocent, % 96,8 100,0 97,7 96,3
Forsakringsmarginal, % 3,4 et 4,0 6,1
Forsakringstekniska

avsattningar, brutto - - 445 294
Forsakringstekniska

avséttningar, netto - - 431 269

Ovrig verksamhet

Sj6 & Energi

Resultatet forsamrades for aret som helhet framst
pa grund av negativt storskadeutfall i fiarde
kvartalet. Helarets resultat péverkades ocksa
negativt av den engangseffekt som uppstod vid
kommuteringen (slutregleringen) av en skada under
andra kvartalet. Som en effekt av kommuteringen

justerades reserverna. Till félid av detta och en
forsvagad amerikansk dollar minskade reserverna
till 3 462 (5 051) per den 31 december.

Verksamheten avyttrades till Gard Marine & Energy
i januari 2004.

SJO & ENERGI 2003 2002 2003 2002
MSEK Okt- dec Okt- dec Jan-dec Jan-dec
Bruttopremieinkomst 284 436 1943 2509
Nettopremieintakt 389 432 1644 1857
Avvecklingsresultat” -33 8 -66 147
Underwritingresultat -84 -159 -212 -215
Tekniskt resultat -95 -146 -143 - 63
Riskprocent, % 98,9 114,2 91,4 91,2
Omkostnadsprocent, % 22,7 22,6 215 20,4
Totalkostnadsprocent, % 121,6 136,8 1129 111,6
Forsékringsmarginal, % -24,3 -33,9 -8,7 -3,4
Forsakringstekniska

avséttningar, brutto - - 3462 5051
Forsakringstekniska

avséttningar, netto - - 2 755 3 656

1) Kvartalssiffror for 2003 och 2002 samt heldrssiffror 2002 omfattar inte Ifs finska verksamhet



Kapitalforvaltning -

Marknadsutveckling 2003

Under A&rets forsta manader utvecklades
aktiemarknaderna svagt medan obligationsrantorna
foll. Fran mars manad till arets slut steg de flesta
aktiemarknader betydligt.

Obligationsrantorna foll till mitten av juni och steg
darefter markant, och slutade aret ungefar
oforandrat. De norska obligationsrantorna sjonk
dock kraftigt under aret, pd grund av en expansiv
penningpolitik. Foretagsobligationer utvecklades
val.

P|aceringsti||géngar Tillgangar Redovisad Avkastning

31 December 2003 avkastning - baserat pa
MSEK varde

Fastigheter 1486 -175 -175
Réantebarande tillgangar 63 413 2 656 2317
Aktier 6 248 836 836
Ovrigt? 2852 433 433
Totalt 73 999 3750 3412

1) Inkluderar kassa och bank

Januari-december

Resultatet fran kapitalférvaltning 6kade till 3 750
MSEK (690) och kapitalavkastningen uppgick till 5,1
procent (1.0) fér 2003. Berédknat pa tillgdngarnas
marknadsvéarde uppgick kapitalavkastningen till 4,6
procent. Stigande aktiekurser inverkade positivt,
medan avkastningen pa rantebarande vardepapper
var tillfredsstéllande. En omrdkning av de
rantebarande tillgangarna till marknadsvarde ger ett
resultat om 3 412 MSEK. Resultatet har belastats
med nedskrivningar bland annat avseende aktier i

verksamheter i run off, med cirka 220 MSEK samt
fastigheter i Finland med cirka 260 MSEK.
Exklusive detta motsvarade den redovisade kapital-
avkastningen 5,9 procent. Vid marknadsvarderade
tillgangar var motsvarande avkastning 5,4 procent.

Oktober - december

Kapitalforvaltningens redovisade resultat under
fijarde kvartalet férsdmrades jamfért med samma
period ifiol till folid av lagre avkastning pa
obligationer. Avkastningen paverkades negativt av
nedskrivningar avseende aktier i run off-bolag och
fastigheter. Kapitalavkastningen var 1,0 procent
(1,8) beraknat pa tillgdngarnas marknadsvarde.

Tillgdngsallokering och loptider

Aktieandelen i portfolien hojdes successivt under
aret fran och med andra kvartalet, och uppgick vid
arets slut till cirka 9 procent. Volymen av finska
aktier har minskats. Loptiden for de rantebarande
tillgdngarna holls under aret genomgaende kortare
an riktvardet och var per den 31 december 2,1 ar.
Andelen fastigheter har under aret minskats fran 4,2
procent till 2,6 procent genom forsaljningar.

PlaceringstillgAngarnas volym okade till 73 999 fran
70 508 pa grund av positivt kassaflode i
forsakringsrorelsen och god kapitalavkastning.

Portféljfordelning den 31 december 2003
(exkluderar kassa och bank)

. Owrigt
Fastighter

Aktier 204
9%

2%

Rante-barande
vardepapper
87%



Run off

De tekniska reserverna, brutto, i verksamheter
under avveckling minskade med 1,0 miljarder SEK
jamfort med tredje kvartalet 2003 och uppgick till
1,4 miljarder SEK. Netto uppgick reserverna till
906 miljoner SEK. De tekniska reserverna har
sedan 1 januari, 2003 reducerats med 1,1
miljarder SEK. Under aret avyttrades tva bolag
och ett antal kommuteringar genomfordes. Arbetet
med att ytterligare minska portfélien genom
kommuteringar och forsaljning fortsétter.

Under éret tillférdes resultatet 80 MSEK genom
den garanti som kompenserar If for forluster i den
run off-verksamhet som overfordes fran Skandia
och Storebrand i samband med Ifs bildande. Den
totala kompensationen, varav 138 MSEK é&r
upplupet, ar begréansad till 350 MSEK och
faststélls slutligt per den 31 mars 2006.

Forsakringstekniska avsattningar, MSEK
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Tekniska avsattningar, brutto - - - -Tekniska avsattningar, netto

Redovisningsprinciper och valutaomrakning

Fran och med 2003 sker omrakning av transaktioner i utlandsk valuta med manatlig genomsnittskurs for
respektive valuta. Tidigare ar har transaktioner i utlandsk valuta omraknats till rets genomsnittskurs.
Rapporten har upprattats, forutom avseende valutaeffekterna, enligt samma redovisningsprinciper som

anvandes i arsredovisningen for 2002.
Solna den 11 februari 2004

Torbjérn Magnusson
Koncernchef

Den 11 februari klockan 16.30 hélls en kombinerad web- och telefonkonferens. Anvand lanken nedan och
folj sedan de instruktioner som ges. http://213.86.178.134/inv/reg.html?Acc=41370725008Conf=140357

Ytterligare detaljer och en presentation finns publicerade pa Financial Information pa Ifs Internet plats

www.if-insurance.com




DEFINITIONER

Avkastning pa eget kapital efter betald skatt
Periodens rorelseresultat efter betald
forhallande till genomsnittligt eget kapital.

skatt i

Avséttning for ej intjanad premie

Skuldpost i balansrakningen som motsvarar den del av
premieinkomsten som i bokslutet hanférs till
kommande perioder. Jamfor premieintékt.

Avsattning for kvardréjande risker

Avséttning for att tacka forvantade skade- och
driftskostnader for de forsakringar som géller pa
balansdagen fram till deras narmaste forfallodagar.

Avsattning fér oreglerade skador

Skuldpost i balansrékningen som utgdr det beréknade
vardet av annu inte utbetalda skadeersattningar for
redan intréffade skador samt forvantade
driftskostnader fér skadereglering.

Avvecklingsresultat

Vinst eller forlust som uppkommer nér skador som
intraffat tidigare ar antingen slutreglerats eller
omvarderats.

Driftskostnader i forsékringsrorelsen
Kostnader for marknadsforing, forvaltning, provisioner
och vinstandelar i mottagen aterforsakring

Driftskostnadsprocent
Forhallandet mellan driftskostnader och premieintakter
uttryckt i procent.

Forsékringsmarginal
Tekniskt resultat i forhallande till premieintakter uttryckt
i procent. Jamfor tekniskt resultat.

Kapitalavkastning

Nettot av fdljande intédkter och kostnader:
ranteintakter/-kostnader, utdelning pa aktier och
andelar, 6verskott/underskott pa egna fastigheter,

forandringar i verkligt varde pa fastigheter, aktier och
andelar, forandring av upplupet anskaffningsvarde pa
rantebarande vardepapper, vinst/forlust vid forsaljning
av placeringstillgdngar jamfort med anskaffningsvarde
samt kursvinster/-forluster pa valutor.

Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen
Avkastning pa genomsnittiga forsakringstekniska
avsattningar, netto, minus aterférsakringsdepéer och
ovriga tillgngar plus halften av det tekniska resultatet
fore allokerade rénta for perioden. Den allokerad
kapitalavkastningen baseras pa riskfri ranta.

Kapitalbas

Eget kapital enligt balansrakningen minus immateriella
tilgngar, plus uppskjuten skatteskuld, férlagslan och
orealiserad vinst/forlust i rantebarande vardepapper till
upplupet anskaffningsvarde. Kapitalbasen skall tacka
solvenskravet.

Konsolideringskapital

Eget kapital minus latent skattefordran, plus forlagslan,
uppskjuten skatteskuld samt orealiserad vinst/forlust i
rantebdrande vardepapper varderade till upplupet
anskaffningsvarde.

Konsolideringsgrad
Nyckeltal som visar relativ storlek av
konsolideringskapitalet. Konsolideringsgraden  ar
berdaknad som konsolideringskapitalet i forhallande till
nettopremieinkomst exklusive portféljpremier. Jamfor
konsolideringskapital.

Omkostnadsprocent

Driftskostnader och  skaderegleringskostnader i
forhallande till premieintakter, uttryckt i procent. Jamfor
premieintakt.

Premieinkomst, brutto

Summan av premier influtha under rakenskapsaret
eller upptagna som fordran vid periodens slut.
Premieinkomsten &r, till skillnad fran premieintakten,
inte periodiserad, det vill sdga opaverkad av in- och
utgdende avsattningar for ej intjanade premier.

Premieintakt
Premieinkomst justerad for forandringar i avsattningar
for ej intjanade premier.

Riskprocent

Forhallandet mellan forsakringsersattningar exklusive
skaderegleringskostnader och premieintakter uttryckt i
procent.

Rorelseresultat
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt.

Skadeprocent
Forhallandet mellan  forsakringsersattningar  och
premieintakter, uttryckt i procent.

Solvenskrav

Det minimikapital som kravs for verksamheten fran ett
myndighetsperspektiv. Kravet berdknas pa historiska
skadetal eller bruttopremieinkomst dar det hogsta
vardet anvands

Tekniska avsattningar
Avsattningar for ej intjanade premier, kvardréjande
risker och oreglerade skador.

Tekniskt resultat

Premieintakter minus skade- och driftskostnader med
tilagg av den kapitalavkastning som tillfors fran det
icke-tekniska resultatet.

Totalkostnadsprocent
Skade- och driftskostnader i
premieintakter uttryckt i procent.

forhallande il

Underwritingresultat
Post i den tekniska redovisningen som bestar av
premieintakter minus skade- och driftskostnader
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KONCERNRESULTAT

RESULTATRAKNING
MSEK

Jan-dec 2003

Jan-dec 2002

Teknisk redovisning av skadeférsakringsrorelsen
Premieintakter, fer

Premieinkomst ¥ 38904 38136
Premier for avgiven aterforsakring -3397 -4 635
Forandring i Avsattning for ej intjanade premier och -1 075 - 846
kvardrojande risker
Aterforsakrares andel av férandring i avsattning for ] -40 134
intjdnade premier och kvardréjande risker
34 392 32789
Kapitalavkastning overford fran finansrérelsen ? 1935 2332
Forsakringsersattningar,fer
Utbetalda forsakringsersattningar
Fore avgiven aterforsakring -27 680 -28 124
Aterforsakrares andel 2776 3673
Forandring i Avséttning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring -1911 -2 865
Aterforsakrares andel -1 147 - 669
-27 962 -27 985
Driftskostnader -6 741 -6 815
Skadefdrsékringsrorelsens tekniska resultat 1624 321
Icke-teknisk redovisning
Kapitalforvaltningens resultat
Kapitalavkastning, intakter 3525 3810
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar 1383 221
Kapitalavkastning, kostnader -924 -3179
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -234 -162
3750 690
Kapitalavkastning éverford till
skadeforsakringsrorelsen 2 -2 420 -2 809
Avskrivning goodwill -149 - 169
Rantekostnader, forlagslan -183 - 177
Ovriga intakter ¥ 80 64
Ovriga kostnader 0 -
Resultat fore skatt 2702 -2 080
Skatt -867 399
Minoritetsandelar - -1
Arets resultat 1835 -1 682

1) Inkluderar férandringar i premieportfoljer.

2) Kapitalavkastningen for skadelivréantorna redovisas som en reduktion av utbetalda férsékringsersattningar.
3) | samband med samgdendet mellan If och Sampo tecknades ett avtal mellan Sampo, Skandia och Storebrand dar If garanteras kompensation for forluster | den run
off-verksamhet som o6verfordes till If 1 den ursprungliga sammanslagningen mellan Skandia och Storebrand. Avtalet omfattar en period om 5 &r och den totala
kompensationen ar begransad till 350 MSEK. | koncernens balansrakning har en fordran 138 MSEK bokforts, varav 80 MSEK (58) tillforts resultatet.
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BALANSRAKNING, KONCERNEN

TILLGANGAR 31 dec 2003 31 dec 2002

MSEK

Immateriella tillgangar

Goodwill 1155 1 306

Andra immateriella tillgangar 373 613
1528 1919

Placeringstillgangar

Byggnader och mark 1486 2439

Lan till intressebolag 12 12

Placeringar i intressebolag 132 148

Andra finansiella placeringstillgangar 71 050 66 253

Depéer hos foretag som avgivit aterforsakring 30 113

72710 68 965

Aterforsékrares andel av férsakringstekniska

avsattningar

Avsattning for ej intjanade premier och kvardréjande 522 652

risker

Avsattning for oreglerade skador 5432 7 386
5954 8 038

Uppskjuten skattefordran 2178 2999

Fordringar

Fordringar avseende direkt forsékring 6 501 6917

Fordringar avseende aterforsakring 1713 1533

Ovriga fordringar 324 383
8538 8833

Andra tillgangar

Materiella tillgangar 332 402

Kassa och bank 1289 1543

Fondlikvidfordringar 30 231
1651 2176

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Upplupna rante- och hyresintéakter 547 496

Forutbetalda anskaffningskostnader 1212 1279

Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter 876 856
2635 2631

SUMMA TILLGANGAR 95 194 95 561
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BALANSRAKNING, KONCERNEN

EGET KAPITAL AVSATTNINGAR OCH SKULDER 31 dec 2003 31 dec 2002
MSEK
Eget kapital
Aktiekapital 2726 2726
Reservfond 400 400
Fond for orealiserade vinster 485 -
Ovriga bundna medel 9611 10 322
Balanserad vinst 1928 3643
Arets resultat 1835 -1 682
16 985 15 409
Minoritetsintressen - 0
Efterstallda skulder 2373 2 386
Forsakringstekniska avsattningar (fore avgiven aterférsakring)
Avsattning for ej intjanade premier och kvardréjande risker 14 343 14 458
Avsattning for oreglerade skador 53 362 54 895
67 705 69 353
Avsattningar for andra risker och kostnader
Uppskjuten skatteskuld 1640 1831
Ovriga avsattningar 670 334
2310 2165
Depéer fran aterforsakrare 1 15
Skulder
Skulder avseende direkt forsékring 1476 1551
Skulder avseende aterforsakring 987 967
Derivat 879 539
Ovriga skulder 1037 1762
4379 4819
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Aterforsakrares andel av férutbetalda anskaffningskostnader 30 50
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1411 1364
1441 1414
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 95 194 95 561
POSTER INOM LINJEN
Stallda panter och darmed jamforliga séakerheter 2240 2 309
Tillgdngar som omfattas av forsakringstagarnas formansratt 2471 2511
Ansvarsforbindelser 76 487
EGET KAPITAL 31 dec 2003
MSEK
Eget kapital per 31 december 2002 15 409
Omréakningsdifferenser -259
Arets resultat 1835
Eget kapital per den 31 december 2003 16 985
NETTOTILLGANGARS VARDE (Net asset value) 31 dec 2003 31 dec 2002
MSEK
Eget kapital 16 985 15 409
Uppskjuten skatteskuld 1640 1831
Overvirden i rantebarande vardepapper 338 721
Nettotillgangars varde 18 963 17 961
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KASSAFLODESANALYS, KONCERNEN

MSEK

Jan-dec 2003

Jan-dec 2002

Fran forsakringsverksamheten
Premiefloden, direkt forsékring
Skadeutbetalningar, direkt
Aterforsakringsfloden
Omkostnader

Fran investeringsverksamheten
Lépande intékter/avkastning (direkt)

Fran 6vrig verksamhet

Arets kassaflode

Forandringar
i kassa och bank
i investeringar i placeringstillgangar

39117 36721
-28 245 -28 391
=757 118
-5 833 -6 897
4 282 1551
2482 3405
-849 1636
5915 6 592
-254 90

6 169 6 502
5915 6 592
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NYCKELTAL FOR EGEN RAKNING, KONCERNEN

MSEK 2003 2002 2001 2000 19997
Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec
pro forma®
Premieintakter 34 392 32789 30271 17 545 15674
Kapitalavkastning 6verford fran
finansrorelsen® 1935 2332 1982 1236 1239
Forsékringsersattningar -27 962 -27 985 -27 409 -15 220 -14 988
- varav tidigare ars skador” -1 938 -272 -115 543 -93

Driftskostnader® -6 741 -6 815 -6 815 -4 285 -3835
Skadeforsékringsrorelsens tekniska
resultat 1624 321 -1971 -724 -1 910
Kapitalforvaltningens resultat 3750 690 3619 1079 2684
Kapitalavkastning éverford till -2420 -2 809 -2 449 -1336 -1331
skadeforsékringsrorelsen 3)
Avskrivning goodwill -149 -169 -187 - -
Rantekostnad forlagslan -183 -177 -129 -8 -
Ovriga intéakter 80 64 - - -
Ovriga kostnader 0 - -171 - -
Resultat fore skatt 2702 -2 080 -1 288 -989 -557
Forsakringstekniska avsattningar, brutto 67 705 69 353 67 265 39 896 38 188
Forsakringstekniska avsattningar, netto 61 751 61 315 58 261 32 886 30 615
Riskprocent, % 74,3 77,8 82,6 80,1 89,1
Omkostnadsprocent, % 26,6 28,3 30,4 31,4 30,9
Totalkostnadsprocent, % 100,9 106,1 113,0 111,2 120,0
Skadeprocent, % 81,3 85,3 90,5 86,8 95,6
Driftskostnadsprocent, % 19,6 20,8 22,5 24,4 24,4
Forsakringsmarginal, % 4.7 1,0 -6,5 -4,1% -12,2
Avkastning eget kapital, % 15,5 -16,5 -37,1¢ - -
Avkastning eget kapital (marknadsvarde), 13,0 -11,5 -37,8% - -
%
Kapitalbas 19 808 18 428 n/a n/a n/a
Solvenskrav 5972 5493 n/a n/a n/a
Konsolideringskapital 19 158 17 348 17 683 6 935 11 044
Konsolideringsgrad, % 54,0 51,7 56,8 38,3 70,5

1) Pro forma tal inklusive Sampo P&C

2) Verksamheten 1999 omfattade 10 mé&nader. For att underlatta jamforbarheten mellan aren har proforma siffror avseende helaret 1999 upprattats.

3) Kapitalavkastningen for skadelivrantorna redovisas som en reduktion av utbetalda férsékringserséttningar.

4) 2002 inkluderar Finlands avvecklingsresultat med -24 MSEK. 2001 omfattar inte Ifs finska verksamhet.

5) Driftskostnaderna inkluderar 96 MSEK (-) som avser avséttning for Ifs incitamentsprogram.

6) Ej proforma.

Affarsomradesinformation Privat Foretag Industri  Baltikum Sj6 & Other If
MSEK Energi
Bruttopremieinkomst 17 387 11 350 7 567 652 1943 4 38904
Nettopremieintékt 16 326 10 528 5363 568 1644 -37 34 392
Underwritingresultat 219 -202 -147 13 -212 17 -311
Tekniskt resultat 1158 358 156 23 - 143 72 1624
Riskprocent, % 72,2 74,1 79,8 57,9 91,4 e.t. 74,3
Omkostnadsprocent, % 26,5 27,8 22,9 39,8 215 et 26,6
Totalkostnadsprocent, % 98,7 101,9 102,7 97,7 112,9 e.t. 100,9
Forsakringsmarginal, % 7,1 3,4 29 4,0 -8,7 et 4,7
Forsakringstekniska 27 981 20 444 13 957 445 3462 1416 67 705
avsattningar, brutto
Forsakringstekniska 27 706 18 664 11 296 431 2 755 899 61 751

avséttningar, netto
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NYCKELTAL PER KVARTAL, KONCERNEN

2003 2002"
MSEK Kvartal Kvartal Kvartal Kvartal Kvartal Kvartal Kvartal Kvartal
4 3 2 1 4 3 2 1

Premieintékter 8442 8 605 8673 8672 8 337 8435 8 264 7 753
Kapitalavkastning fran 372 462 512 589 678 540 554 560
forsakringsrorelsen 2
Forsékringsersattningar -6764 6778 -7076 -7344 -7152 -7084 -6912 -6837

- varav tidigare ars skador -65 -569 -436 -50 -54 -223 185 -156
Driftskostnader -1594 -1701 -1688 -1758 -1590 -1714 -1717 -1794
Skadefdrsékringsrdrelsens
tekniska resultat 456 588 421 159 273 177 189 -318
Kapitalférvaltningens 863 786 1164 937 1247 -592 -589 624
resultat
Kapitalavkastning éverford till -492 -582 -630 -716 -802 -659 -671 -677
skadeforsakringsrorelsen ?
Avskrivning goodwill -37 -36 -36 -40 -40 -43 -43 -43
Rantekostnad forlagslan -38 -33 -62 -50 -52 -62 -52 -11
Ovriga intakter 80 - - - -22 67 52 -33
Ovriga kostnader 10 0 -4 -6 - - - -
Resultat fore skatt 842 723 853 284 604 -1112 -1114 458
Riskprocent, % 73,3 72,3 74,2 77,6 78,0 77,4 75,4 80,4
Omkostnadsprocent, % 25,7 26,2 26,8 27,4 26,9 26,9 29,0 30,9
Totalkostnadsprocent, % 99,0 98,5 101,0 105,0 104,9 104,3 104.,4 111,3
Skadeprocent, % 80,1 78,7 81,6 84,7 85,8 84,0 83,6 88,2
Driftskostnadsprocent, % 18,9 19,8 19,4 20,3 19,1 20,3 20,8 23,1
Forsékringsmarginal, % 5,4 6,8 49 1,8 3,3 2,1 2,3 -4,1
Avkastning eget kapital, % 15,5 13,5 12,5 5,9 -16,5 -25,0 -22,6 -15,8
Avkastning eget kapital 13,0 11,3 11,1 -0,4 -11,5 -18,5 -20,8 -22,4

(marknadsvérde), %

1) Kvartalets jamforelsesiffror har justerats for forandringar av konsolideringsprincip till férvarvsmetoden. Férandringen skedde i &rsbokslutet 2002.
2) Kapitalavkastningen for skadelivréantorna redovisas som en reduktion av utbetalda forsékringsersattningar.
3) Kvartalsiffror fér 2003 och 2003 omfattar inte Ifs finska verksamhet.
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RESULTAT PER LAND, AFFARSOMARDE PRIVAT OCH FORETAGY

NORGE 2003 2002 2003 2002
MSEK Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Bruttopremieinkomst 2 368 2501 11184 11 311
Nettopremieintakt 2511 2744 10 339 10 743
Underwritingresultat 339 47 761 -204
Tekniskt resultat 452 238 1338 431
Avvecklingsresultat 82 -74 -154 - 300
Riskprocent, % 66,6 74,2 68,1 74,6
Omkostnadsprocent, % 19,9 24,1 24,5 27,3
Totalkostnadsprocent, % 86,5 98,3 92,6 101,9
Forsékringsmarginal, % 18,0 8,7 12,9 4,0
Forsékringstekniska avsattningar, brutto - - 13 298 14 880
Forsakringstekniska avsattningar, netto - - 11 605 12 945
SVERIGE 2003 2002 2003 2002
MSEK Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Bruttopremieinkomst 2525 2131 9613 8 294
Nettopremieintékt 2253 1991 8 806 7678
Underwritingresultat 27 11 - 263 -652
Tekniskt resultat 201 209 430 43
Avvecklingsresultat -89 -75 - 611 -198
Riskprocent, % 69,2 79,4 77,3 83,0
Omkostnadsprocent, % 29,6 20,0 25,7 25,5
Totalkostnadsprocent, % 98,8 99,4 103,0 108,5
Forsakringsmarginal, % 8,9 10,5 4,9 0,6
Forsékringstekniska avsattningar, brutto - - 19 830 17 712
Forsékringstekniska avsattningar, netto - - 19 552 17 426
FINLAND 2003 2002 2003 2002
MSEK Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Bruttopremieinkomst 874 808 6032 5789
Nettopremieintéakt 1427 1429 5914 5701
Underwritingresultat - 237 -210 - 492 -152
Tekniskt resultat -197 -172 -331 56
Riskprocent, % 87,2 69,2 75,2 66,6
Omkostnadsprocent, % 29,4 45,5 33,1 36,1
Totalkostnadsprocent, % 116,6 114,7 108,3 102,7
Forsékringsmarginal, % -13,8 -12,1 -5,6 1,0
Forsakringstekniska avsattningar, brutto - - 12 741 11835
Forsékringstekniska avsattningar, netto - - 12 669 11 699
DANMARK 2003 2002 2003 2002
MSEK Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Bruttopremieinkomst 369 344 1909 1727
Nettopremieintakt 450 432 1794 1622
Underwritingresultat -29 -84 10 -315
Tekniskt resultat -14 - 68 80 - 248
Avvecklingsresultat -59 4 -25 1
Riskprocent, % 80,1 84,1 71,7 85,1
Omkostnadsprocent, % 26,4 35,3 27,8 34,3
Totalkostnadsprocent, % 106,5 119,4 99,5 119,4
Forsékringsmarginal, % -3,0 -15,6 45 -15,3
Forsékringstekniska avsattningar, brutto - - 2 556 2392
Forsakringstekniska avsattningar, netto - - 2544 2 364

1) I landsinformationen ingdr inte Industri, Sj6 & Energi, de baltiska landerna eller verksamheter under avveckling. Resultatet per land har belastats med
koncernkostnader.
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RESULTAT- OCH BALANSRAKNING, MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING 2003 2002
MSEK Jan-dec Jan-dec
Ovriga rorelsintakter 69 77
Avskrivning av immateriella tillgangar -67 -67
Rorelseresultat 2 10
Resultat fran finansiella investeringar -181 169
Resultat efter finansiella poster -179 179
Skatt -53 -51
Arets resultat - 232 128
BALANSRAKNING 31 dec 2003 31 dec 2002
MSEK
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Licenser 67 134
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier i koncernbolag 22 576 24 218
Placeringar i intressebolag 16 16
Andra finansiella anlaggningstillgangar 29 57
22 621 24 291
Uppskjuten skattefordran 28 6
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernbolag 4 036 2326
Kassa och bank 70 -
Summa tillgdngar 26 822 26 757
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 2726 2726
Reservfond 400 400
Andra bundna medel 10 142 10 142
Balanserad vinst 12 905 12 967
Arets resultat -232 128
25941 26 363
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder 871 394
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 10 -
881 394
Summa eget kapital och skulder 26 822 26 757
POSTER INOM LINJEN
Ansvarsforbindelser 100 184

18



	Utsikter 2004

