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Storebrand 
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Analytikerpresentasjon
1. kvartal 2008

Side nr.:                  Bilde nr.:

• Storebrand Konsern
Konsernsjef Idar Kreutzer               2-11 3-22

Back-up:

• Storebrand Konsern 12-18 23-36

• Storebrand ASA 19-20 37-40

• Storebrand Livsforsikring Konsern 21-25 41-50

• Storebrand Livsforsikring AS  26-35 51-70

• SPP 33-46 71-92

• Storebrand Kapitalforvaltning    47-52 93-104

• Storebrand Bank 53-58 105-116 

• Storebrand Skadeforsikring        59-61 117-122
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Storebrand

Resultat 1. kvartal 2008

30. april 2008 

Idar Kreutzer
Konsernsjef
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Hovedtrekk 1. kvartal 2008

� Konsernresultat på 535 millioner kroner

� Positiv resultatpåvirkning av ny forsikringslov og 

tilhørende IFRS effekter utgjør omlag 200 mill kr.

� Vekst i premieinntekter

� Integrasjonsarbeidet i SPP går som planlagt

� Brofinansieringen forlenget til mars 2009
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Storebrand Konsern

*Amortisering av immaterielle eiendeler

2.020389402Resultat før skatt

-133Amortisering*

2.020389535Konsernresultat

127-12Øvrige

2357951Storebrand Bank

1383148Kapitalforvaltning

nana63SPP

1.635272385Storebrand Liv (eksl SPP)

200720072008Mill. kroner

Hele året1. kvartal

2.020389402Resultat før skatt

-133Amortisering*

2.020389535Konsernresultat

127-12Øvrige

2357951Storebrand Bank

1383148Kapitalforvaltning

nana63SPP

1.635272385Storebrand Liv (eksl SPP)

200720072008Mill. kroner

Hele året1. kvartal
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Storebrand Livsforsikring AS 
- Nytt rapporteringsformat

� Økt kvalitet på inntjening

� Risikostyringen fungerer

� Verdijustert avkastning (YTD): -1,6%

� Bokført avkastning (YTD): 0,7%

3851341462-31206Resultat for norsk livvirksomhet

582830Øvrig virksomhet

33Resultat datterselskaper

-16-16Egenkapitalbetjening

100100Pris på rentegaranti og fortjeneste risiko

1838499Risikoresultat 

119103161Renteresultat

-62-38-327Administrasjonsresultat

Overskudds-
delingFee basertFee basertNOK mill.

Sum
Selskaps-
portefølje

Individual
fripoliser 

Risiko-
produkter

Kollektiv
investerings-
valg og
unit linked

Kollektiv
ytelse 
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Storebrand Livsforsikring AS 
- norsk virksomhet

*Gjennomsnitt for produkter i kollektivporteføljen. Investeringsvalgsporteføljen vurderes til markedsverdi.

NOK 10 mrd

-

-

0,0%Verdijustert 
avkastning (YTD)

-1,6%

Bokført avkastning 
(YTD)* 0,7%

Garantert rente p.a. 3,5%

AuM NOK 157 mrd

17 %

18 %

29 %

16 %

8 %

4 %

8 %

Aksjer

Obligasjoner

Hold til forfall

Eiendom

Alpha

Pengemarked 

Annet

Kundeporteføljer med garanti

31 %

0 %
16 %

2 %

10 %4 %

37 %

Selskapsporteføljen
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Storebrand Livsforsikring AS
– risikokapital

*Tilleggsavsetninger inkluderer mer enn  ett års rentegaranti.
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1.kv 2003 1.kv. 2004 1.kv. 2005 1.kv. 2006 1.kv. 2007 1.kv. 2008

Tilleggsavsetninger* Kursreguleringsfond

Korrigert kjernekapitalmargin Udisponert resultat

8,0

14,6
13,3

9,6
8,1

4,9

N
O
K
 m

rd



5

1. kv. 2008                                                          9

Storebrand Livsforsikring AS
- vekst i premieinntekter

0
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18

Q1-07 Q2-07 Q3-07 Q4-07 Q1-08

12 mnd rullerende premieinntekter*

+25%

* Premieinntekter eksklusive tilflyttede midler
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* Selskapsporteføljen inneholder resultat fra bla SPP Liv Pensjonstjänst AB, SPP Konsult AB,
SPP Kundcenter AB, SPP Fonder AB og SPP Varumärkes AB

� Godt risikoresultat

� Utfordrende finansmarkeder

� Inkluderer integrasjonskostnader på ca 15 mill kr

� Skattekostnad på finansresultat

SPP inkl. Euroben
- nytt rapporteringsformat

6453-3113Resultat for SPP

4646000Andre resultat

-69010-70Finans result

710-3073Risiko result

177-1100Administrasjons resultat

portefølje*LinkedprodukterNOK mill.

SumSelskaps-EurobenUnitGaranterte

6453-3113Resultat for SPP

4646000Andre resultat

-69010-70Finans result

710-3073Risiko result

177-1100Administrasjons resultat

portefølje*LinkedprodukterNOK mill.

SumSelskaps-EurobenUnitGaranterte
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3 %1 %
32 %

64 %

Rentebærende

Aksjer

Eiendom

Annet

SPP inkl. Euroben
– allokering porteføljer med garanti

80 %

20 %

0 % 0 %

Kundeporteføljer med garanti

NOK 2,0 mrd

NOK 8,0 mrd

NA

NA

NOK 69,1 mrdAuM (inkl VÅ)

Verdijustert 
avkastning (YTD) - 3,9%

Garantert rente p.a. 2,5% - 5,2%

Villkorad Återbäring NOK 8,1 mrd

Euroben
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SPP inkl. Euroben
- ny investeringsstrategi

� Redusert vekt av svenske 
aksjer

� Redusert basisrisiko

� Dynamisk risikostyring (CPPI)

� Investeringer i Storebrand 
Alternative Investments

� Forbedret hedgeprogram
under implementering

Villkorad Återbäring

13,9

10,2
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SPP inkl. Euroben
- god premievekst

� 50% økning i nysalg

� 12,5% markedsandel av 
nysalg i 2007

� Økt salg gjennom alle 
kanaler

+11%
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* Premieinntekter eksklusive tilflyttede midler
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SPP 
- integrasjonen går i henhold til plan

2008 og 2009

Gjennomføring & kontinuerlig forbedring

Januar - april 2008

Første 100 dager
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� Utvikling av nye produkter
� Lean i salg

� Styrke distribusjonskraften

� Utrulling av lean i hele SPP
� IT-separasjon

� Samordnet innkjøp
� Avvikle TSA*

� Flytt forvaltningen til SBK

� Økt salg

� Forbedret salgsproduktivitet

� Roadshow hos viktigste meglere

� Lean-pilotprosjekt gjennomført
� IT-separasjon fra Handelsbanken

� IT-infrastruktur avtale
� SPP i ny konsernstyringsmodell

� SRI i hovedsak implementert  
� Ny investeringsstrategi

� Endret risikostyringsmodell
� Nytt fondstilbud

*Transitional Service Agreements
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Storebrand Kapitalforvaltning
- solid resultat

� God kostnadskontroll 

� Netto finans/annet inkluderer 13,6 mill kr fra eiendomsdrift

� Lave provisjonsbaserte honorarer

1383148Resultat

66621Netto finans/ annet

-258-65-59Totale kostnader

3319085Totale inntekter

200720072008NOK mill.

Hele året1. kvartal

1383148Resultat

66621Netto finans/ annet

-258-65-59Totale kostnader

3319085Totale inntekter

200720072008NOK mill.

Hele året1. kvartal
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0,0 %
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Cost/income 

Storebrand Kapitalforvaltning
- positiv utvikling i cost/income

Inntekter = Totale inntekter  ex performance fee og eiendomsdrift  (12 mnd rullerende)

Kostnader = Totale kostnader  ex bonus (12 mnd rullerende) 



9

1. kv. 2008                                                          17

Storebrand Bank
- høyere rentemargin

� Netto renteinntekter økt med 36% ifht 1. kvartal 2007

� Rentemargin: 1,19 % 

2357944Resultat etter amortiseringer før skatt

-7Amortiseringer av immaterielle eiendeler

2357951Resultat for bankvirksomhet

78451Tap på utlån

1573550Resultat før tap

-360-81-111Driftskostnader

517115160Totale inntekter

461217Andre inntekter

581118Netto provisjonsinntekter

41393126Netto rente inntekter

200720072008NOK mill

AnnualQ1 2008

2357944Resultat etter amortiseringer før skatt

-7Amortiseringer av immaterielle eiendeler

2357951Resultat for bankvirksomhet

78451Tap på utlån

1573550Resultat før tap

-360-81-111Driftskostnader

517115160Totale inntekter

461217Andre inntekter

581118Netto provisjonsinntekter

41393126Netto rente inntekter

200720072008NOK mill

AnnualQ1 2008
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Storebrand Bank
- stabil utvikling

� Prisingstiltak gir økt 
lønnsomhet

� Kjøp av 12 franchisetagere i 
Ring Eiendomsmegling

� Kredittforetak etablert 

� Innskuddsdekning 50%

Brutto utlån fordelt på sektor

Tall i parentes representerer tall for 4. kvartal 2007

Boliglån

Andre privatlån

Eiendom 

Annen næring

29 %

2 %

64 %

5 %
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Storebrand Helse
- solid vekst

� Premieinntekter:  +22 %

� 55 prosent av salget i Sverige

� 8 000 nye kunder i 1. kvartal 

� 70 000 kunder totalt

Dagbladet 08.02.08
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Finansiering
� Brolånet forlenget til mars 2009 

� 65bp + 20bp ved forlengelse

� Vil erstattes med ansvarlig lån

� Storebrand ASA har styrket kapitalbasen i Storebrand Livsforsikring AS
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03.09.2007 03.10.2007 02.11.2007 02.12.2007 01.01.2008 31.01.2008 01.03.2008 31.03.2008

iTraxx Europe Subordinated Financials

Storebrand 
Livsforsikring AS UT2
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Oppsummering

� Tilfredsstillende resultatutvikling i vanskelige 
markeder

� God premievekst

� Integrasjon av SPP går som planlagt

� Nytt rapporteringsformat

1. kv. 2008                                                          22

Storebrand skal være Nordens fremste og 
mest respekterte samarbeidspartner 
innen langsiktig sparing og forsikring
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Storebrand Konsern
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IFRS Regnskapsprinsipper 

Storebrand ASAs konsernregnskap er avlagt i 
henhold til internasjonale EU-godkjente 
regnskapsprinsipper - IFRS (International Financial 
Reporting Standards). 
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Storebrand Konsern
Konsernresultat

Hele året

NOK mill. 2008 2007 2007

Livsforsikring  448  272 1 635 
Kapitalforvaltning  48  31  138 
Storebrand Bank  51  79  235 
Øvrig virksomhet -12  7  12 
Konsernresultat  535  389 2 020 
Amortisering immaterielle eiendeler -133 
Konsernresultat etter amortisering  før skatt 402 389 2.020

1. kvartal
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Storebrand Konsern
Driftsresultat

1. kvartal

 NOK mill. 2008

 Netto premieinntekter 12 299
 Netto renteinntekter bankvirksomhet  126
 Netto inntekter fra finansielle eiendeler  selskap  10
 Netto inntekter fra finansielle eiendeler  kunder -5 954
 Øvrige inntekter  946
 Sum driftsinntekter 7 427
 Forsikringsytelser/avsetninger -4 084
Til (fra) tilleggsavsetning livsforsikring  402
Garantert avkastning og tildeling forsikringskunder -1 981
 Rentekostnader - 240
 Tap på utlån bank  2
 Driftskostnader - 947
 Øvrige kostnader - 44
 Sum kostnader -6 892
Konsernresultat  535
Amortisering av immaterielle eiendeler - 133
Konsernresultat etter amortisering før skatt  402
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Storebrand Konsern
Driftsresultat

1. kvartal Hele året

 NOK mill. 2007 2007

 Netto premieinntekter 6 335 19 744
 Netto renteinntekter bankvirksomhet  93  413
 Netto inntekter fra finansielle eiendeler 3 384 12 407
 Øvrige inntekter  168  834
 Sum driftsinntekter 9 979 33 397
 Forsikringsytelser/avsetninger -7 477 -27 620
 Rentekostnader - 66 - 318
 Tap på utlån bank  45  78
 Driftskostnader - 647 -2 582
 Øvrige kostnader - 21 - 188
 Sum kostnader -8 166 -30 630
 Til (fra) kursreguleringsfond - 896 2 036
 Driftsresultat  917 4 803
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Storebrand Konsern
Resultat pr. aksje

Hele året

NOK mill. 2008 2007 2007

Resultat etter amortisering før skatt  402  388 2 029
Skatt - 233 - 24 - 20
Resultat for perioden  169  364 2 009

 - Minoritetens andel av resultatet - 6 - 1 - 3
 - Sikkerhetsavsetninger etter skatt  0  1 - 7
Beregningsgrunnlag  163  364 1 999
Overskudd pr. aksje 0,37 1,48 7,95
Gjennomsnittlig antall aksjer i 
beregningsgrunnlaget (mill. aksjer) 444,9 245,4 251,5

1. kvartal
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Storebrand Konsern
Konsernbalanse

31.03 Andel

 NOK mill. 2008 31.03.08

 Immaterielle eiendeler - selskap 10 557 3 % 

 Investeringer ført etter egenkapitalmetoden - selskap  154 0 % 

 Utlån selskap 38 190 10 % 

 Finansielle eiendeler til virkelig verdi selskap 23 191 6 % 

 Andre eiendeler selskap 23 519 6 % 

 Obligasjoner holdt til forfall og til amortisert kost - kunder 40 154 10 % 

 Eiendommer vurdert til virkelig verdi - kunder 21 539 6 % 

 Finansielle eiendeler til virkelig verdi kunder 175 440 45 % 

Andre eiendeler kunder 55 788 14 % 

Sum eiendeler 388.531 100 % 

 Egenkapital 19 434 5 % 

 Ansvarlig lånekapital 6 182 2 % 

 Kursreguleringsfond  0 0 % 

 Forsikringstekniske avsetninger 279 073 72 % 

 Gjeld til kredittinstitusjoner og ved utsted.av verdipapirer 24 663 6 % 

 Innskudd fra og gjeld til kunder 18 974 5 % 

 Derivater 3 165 1 % 

 Øvrige avsetninger og gjeld 37 040 10 % 

 Sum gjeld og egenkapital 388 531 100 % 
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Storebrand Konsern
Konsernbalanse

31.12 Andel

 NOK mill. 2007 31.12.07

 Immaterielle eiendeler 10 425 3 % 
 Investeringer ført etter egenkapitalmetoden  175 0 % 
 Utlån 39 868 10 % 
 Obligasjoner holdt til forfall og til amortisert kost 40 380 11 % 
 Eiendommer vurdert til virkelig verdi 21 359 6 % 
 Finansielle eiendeler til virkelig verdi 234 398 61 % 
 Bankinnskudd 25 569 7 % 
 Andre eiendeler 9 577 3 % 
 Sum eiendeler 381 749 100 % 
 Egenkapital 19 241 5 % 
 Ansvarlig lånekapital 5 214 1 % 
 Kursreguleringsfond 3 854 1 % 
 Forsikringstekniske avsetninger 282 984 74 % 
 Gjeld til kredittinstitusjoner og ved utsted.av verdipapirer 26 392 7 % 
 Innskudd fra og gjeld til kunder 17 470 5 % 
 Derivater 3 645 1 % 
 Øvrige avsetninger og gjeld 22 951 6 % 
 Sum gjeld og egenkapital 381 749 100 % 
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Storebrand Konsern
Kapitaldekning

Kapitalkrav

Ansvarlig 

kapital

31.03.08 31.03.08 31.03.08 31.12.07

Storebrand ASA 1 373 15 196 88,5 % 89,4 %

Storebrand Livsforsikring 10 299 12 889 10,0 % 10,0 %

Storebrand Skadeforsikring  12  155 102,0 % 135,4 %

Storebrand Bank 1 868 2 651 11,4 % 10,5 %

Storebrand Konsern 12 291 15 320 10,0 % 9,2 %

Kapitaldekning
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Storebrand Konsern
Resultat pr. kvartal

2.008

NOK mill. 1.kv 4.kv. 3. kv. 2. kv 1. kv. 4. kv. 3. kv. 2. kv.

Livsforsikring  448 594          307 463 272 362 250 282 
Kapitalforvaltning  48 38            6 64 31 67 38 32 
Storebrand Bank  51 47            54 55 79 36 47 59 
Øvrig virksomhet -12 -3             -9 17 7 -21 -13 -18 
Konsernresultat  535 676           357  599  389  443  321  355 
Amortisering immaterielle eiendeler -133 
Konsernresultat etter amortisering  før skatt 402 676 357 599 389 443 321 355

2.007 2006
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Storebrand Konsern
Øvrig virksomhet

Hele

NOK mill. 2008 2007 2007

Storebrand ASA 
1)

661 1.052 1.057
Storebrand Skadeforsikring -6 -14 -18

Andre selskaper/elimineringer  
2)

-668 -1.031 -1.027
Resultat Øvrig virksomhet -12 7 12
Amortisering immaterielle eiendeler -2
Resultat etter amortisering før skatt -15 7 12

1)
 Inklusiv aksjeutbytte/konsernbidrag døtre

2)
 Inklusiv eliminering av aksjeutbytte/konsernbidrag døtre. 

1. kvartal
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Norge
28,7 %

Island
20,6 %

Storbritannia
19,2 %

Andre land
17,1 %

Luxembourg
9,1 %

USA
5,2 %

Aksjonærstruktur pr. 25. april 2008

20 største aksjonærer Fordeling pr. land
Aksjonærer Kontotype % 

KAUPTHING BANK HF  ORD 14.51

GJENSIDIGE FORSIKRIN ORD 12.77
KAUPTHING BANK  ORD 5.49
FOLKETRYGDFONDET  ORD 5.02
EXISTA BV  ORD 4.70
FIDELITY FUNDS-EUROP  ORD 4.14
EXISTA B.V.  ORD 3.99
STATE STREET BANK NOM 2.56
CATER ALLEN INTERN. ORD 2.35
HSBC BANK PLC ORD 2.22
ØVRIGE 10 AKSJONÆRER 12.53
TOTAL 70.28
Utenlandsandel 71.3%

NOM = Klientkonto
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Rating for Storebrand pr. 30. april  2008

Storebrand ASA

Moody’s: Baa2 (S)

S&P: BBB+ (N)

Storebrand
Livsforsikring AS

Moody’s: A2 (S)

S&P: A  (N)

Storebrand
Bank ASA

Moody’s: A2 (S)

S&P: BBB+ (P)

P=positive outlook, S=stable outlook, N=negative outlook
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Storebrand Konsern
Nøkkeltall

Hele

NOK mill 2008 2007 2007

Konsern
Overskudd pr. ordinær aksje 0,37 1,48 7,95
Kapitaldekning 10,0 % 10,6 % 9,3 %

Storebrand Livsforsikring AS (ekskl. SPP)
Forsikringskundenes fond  169 723 155.406 280 965
Avkastning kundefond med garanti 0,7 %
Avkastning selskapskapitalportefølje 0,0 %
Risikokapital utover minstekrav (ekskl. merverdi i HTF) 7 911 14 633 15 512

SPP Konsern (SEK mill.)
Forsikringskundenes fond 91.189
Avkastning Defined Benefit -4,0 %
Avkastning Defined Contribution -3,8 %
Vilkårat återbäring 10.152

Storebrand Bank
Rentemargin 1,19 % 1,08 % 1,07 %
Kostnader/inntekter 74 % 70 % 70 %
Netto utlån 37 520 32 274 36 791
Misligholds- og tapsutsatte volum  512  597  496

Storebrand Kapitalforvaltning
Totale midler til forvaltning 229 568 219 525 227 356
Herav midler under forvaltning eksternt 59 230 56 353 57 661
Kosntader/inntekter 71 % 76 % 78 %

1. kvartal
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Storebrand ASA
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Storebrand ASA
Resultat *)

Hele

 NOK mill. 2008 2007 2007

 Konsernbidrag og utbytte  672 1 033 1 033

 Renteinntekter  106  19  117

 Rentekostnader - 91 - 23 - 114

 Real./ureal. gevinst/tap verdipapirer - 7  44  85

 Andre finansinntekter/kostnader  1 - 1  2

 Netto finansposter  10  39  90

 Driftskostnader - 21 - 20 - 66

 Resultat før skatt  661 1 052 1 057

*)  Resultat etter IFRS, offisielt regnskap avlegges etter NGAAP.

1. kvartal
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Storebrand ASA
Resultat pr. kvartal

2008

 NOK mill. 1. kv 4. kv 3.kv 2. kv 1.kv 4. kv 3.kv 2. kv

 Konsernbidrag og utbytte  672 1 033
 Renteinntekter  106  41  28  30  19  18  18  21
 Rentekostnader - 91 - 37 - 28 - 26 - 23 - 22 - 20 - 18
 Real./ureal. gevinst/tap verdipapirer - 7  2 - 5  44  44  21  13 - 2
 Andre finansinntekter/kostnader  1 - 5  0  8 - 1  0  0  4
 Netto finansposter  10  1 - 6  55  39  17  11  4
 Driftskostnader - 21 - 7 - 16 - 23 - 20 - 21 - 19 - 19
 Resultat før skatt  661 - 6 - 21  32 1 052 - 5 - 8 - 14

2007 2006
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Storebrand ASA
Balanse *)

Andel Andel

 NOK mill. 31.03.08 31.03.08 31.12.07 31.12.07

 Aksjer i konsernselskaper 14 972 69 % 15.183 67 % 

 Investeringer i handelsporteføljen 1 456 7 % 1.511 7 % 

 Andre eiendeler 5 153 24 % 5.945 26 % 

 Sum eiendeler 21 581 100 % 22 639 100 % 

  

 Egenkapital 15 916 74 % 15.440 68 % 

 Obligasjonslån 5 356 25 % 1.580 7 % 

 Annen gjeld  309 1 % 5.620 25 % 

 Sum gjeld og egenkapital 21 581 100 % 22 639 100 % 

*) Balanse IFRS, offisielt regnskap avlegges etter NGAAP.
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Storebrand Livsforsikring Konsern
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Storebrand Livsforsikring 
- resultat pr. virksomhetsområde

Hele året

NOK mill. 2008 2007 2007

Storebrand Livsforsikring AS 382 269 1.622

SPP Konsern 63

Øvrige datterselskaper (inkl. Storebrand Helseforsikring) 4 3 13

Resultat livvirksomheten 448 272 1.635

Amortisering -122

Resultat etter amortisering før skatt 326 272 1.635

1. kvartal
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Storebrand Livsforsikring Konsern
- resultatregnskap (offisielt regnskapsoppsett)

Hele
NOK mill. 2008 2007 2007

Forfalt premie 8 986 5 434 16 578
Netto overført premiereserve mv. 2 193 384 1 056
Samlede inntekter fra investeringer 3 272 11 932
Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefølje -5 210
Netto inntekter fra investeringer investeringsvalgsportefølje -4 362
Netto inntekter fra investeringer selskapsportefølje -11
Utbetalte erstatninger -4 713 -5 028 -15 357
Resultatførte endringer i forsikringsforpliktelser 137 -1 944 -10 231
Driftskostnader forsikringsrelaterte og knyttet til selskapsporteføljen -737 -472 -1 815
Øvrige poster 438 47 208
Til/fra kursreguleringsfond 3 619 -896 2 036
Resultat til kunder utover garantert rente 0 -528 -2 784
Resultat til eier 339 269 1 622

1. kvartal
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Storebrand Livvirksomhet Konsern
- resultatanalyse

Hele året

NOK mill. 2008 2007 2007

Renteresultat*) -358 870 7 887

Administrasjonsresultat -84 -135 -669

Risikoresultat 292 80 244

Øvrig 222 -11 -3 029

Resultat før trekk fra tilleggsavsetning 72 803 4 432

Trekk fra tilleggsavsetning 376

Resultat etter trekk fra tilleggsavsetning 448 803 4 432

Resultat til kunder utover garantert rente 0 -532 -2 797

Resultat til eier før amortiseringskostnader 448 272 1 635

Amortisering -122

Resultat før skatt 326 272 1 635

*) Tall for 2007 inkluderer avkastning på selskapskapitalen, resultat for datterselskaper er inkl.

i tallene for Storebrand Livsforsikring AS i 2007 pga. egenkapitalmetoden

1. kvartal
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Storebrand Livsforsikring Konsern
- resultatanalyse pr. virksomhetsområde
1. kvartal 2008

Storebrand SPP Øvrig Sum 

NOK mill. Livsforsikring AS konsern konsern konsern

Renteresultat -288 -70 -358

Administrasjonsresultat -101 17 -84

Risikoresultat 221 71 292

Øvrig 93 45 83 222

Resultat før trekk fra tilleggsavsetning -74 63 83 72

Trekk fra tilleggsavsetning 376 376

Resultat etter trekk fra tilleggsavsetning 302 63 83 448

Resultat til kunder 0 0

Resultat Livsforsikring Konsern 302 63 83 448

Amortisering av immaterielle eiendeler -122 -122

Resultat etter amortisering før skatt 302 -59 83 326
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Storebrand Livsforsikring Konsern
- soliditet

� Kapitaldekning 10,0 %, solvensmargin 131 %
� Risikokapital på 8,0 mrd. kroner, tilsvarende 5,1 % av norske 
kundefond ekskl. tilleggsavsetninger

� Soliditetskapital på 40,4 mrd. kroner, tilsvarende 17,9 % av kundefond 
ekskl. tilleggsavsetninger

Tabellen over viser risikokapital i prosent av kundefond ekskl. tilleggsavsetninger, for 
Storebrand Livsforsikring AS. 

Soliditetskapitalen består av egenkapital, ansvarlig lånekapital, kursreguleringsfond, 
tilleggsavsetninger, villkorad återbäring, risikoutjevningssfond, opptjent resultat og 
oververdi på anleggsobligasjoner. 

0,0 %

2,0 %

4,0 %

6,0 %

8,0 %

10,0 %

12,0 %

14,0 %

2005 2006 2007 1. kv. 2007 1. kv. 2008

Udisponert resultat

Kjernekapital utover
minstekrav

Kursreguleringsfond

Tilleggsavsetninger

0

2 912

5 379

-323

NOK mill.
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Storebrand Livsforsikring 
- solvensmargin og kapitaldekning

NOK mill. Solvensmarginkapital Solvensmarginkrav Solvensmarginprosent

Storebrand Liv Konsern 13 517 10 324 130,9 %
Storebrand Livsforsikring AS 21 906 6 785 322,9 %
SPP Konsern 5 638 3 439 163,9 %

NOK mill.

Tellende 

kjernekapital

Tellende 

ansvarlig kapital

Risikovektet 

balanse

Kjernekapital-

prosent

Kapitaldeknings-

prosent

Storebrand Livsforsikring Konsern 7 280 5 609 128 747 5,7 % 10,0 %
Storebrand Livsforsikring AS 15 727 7 399 100 749 15,6 % 23,0 %
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Storebrand Livsforsikring Konsern
- balanse

*)Andre finansielle eiendeler består av derivater og bankinnskudd

**) Fordringer mot forsikringstagere og oppgjørskonti verdipapirer

Andel Andel 
NOK mill. 31.03.08 31.03.08 31.12.07 31.12.07

Immaterielle eiendeler 9 685 3 % 9 611 3 %

Bygninger og fast eiendom 21 103 6 % 21 359 6 %
Aksjer, andeler og fordringer konsern- og tilkn.selskap 126 0 % 146 0 %
Obligasjoner som holdes til forfall 40 154 12 % 40 380 12 %
Pantelån og andre lån 3 028 1 % 2 703 1 %
Aksjer og andeler 55 064 16 % 73 488 22 %
Obligasjoner 114 161 34 % 105 375 31 %
Sertifikater 3 373 1 % 2 102 1 %
Eiendeler i livsforsikring med investeringsvalg 36 872 11 % 39 083 12 %
Andre finansielle eiendeler *) 40 836 12 % 33 083 10 %
Egne eiendommer 1 575 0 % 1 005 0 %
Øvrige eiendeler **) 14 691 4 % 6 347 2 %
Sum eiendeler 340 668 100 % 334 682 100 %
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Storebrand Livsforsikring Konsern
- balanse (forts.)

*) Øvrig gjeld består blantt annet av derivater, repo, gjeld til forsikringstagere og forpliktelser under avhending

Andel Andel

NOK mill. 31.03.08 31.03.08 31.12.07 31.12.07

Egenkapital 15 578 5 % 15 748 5 %
Minoritetens andel av egenkapital 157 0 % 136 0 %
Ansvarlig lånekapital 9 017 3 % 8 814 3 %

Kursreguleringsfond 0 0 % 3 854 1 %
Premiereserve for egen regning 216 649 64 % 213 866 64 %
Tilleggsavsetninger i forsikringsfond 5 294 2 % 5 757 2 %
Premiefond og pensjonistenes overskuddsfond 5 921 2 % 6 255 2 %
Erstatningsavsetning for egen regning 1 932 1 % 1 970 1 %
Andre forsikringstekniske avsetninger 10 152 3 % 13 909 4 %
Avsetning til forsikringsfond for egen regning 239 947 70 % 241 757 72 %
Sikkerhetsfondsavsetninger 0 % 197 0 %
Sum forsikringstekniske avsetninger f.e.r. 239 947 70 % 241 955 72 %

Avsetninger i livsforsikring med investeringsvalg 37 387 11 % 39 208 12 %
Øvrig gjeld *) 38 581 11 % 24 969 7 %
Sum egenkapital og gjeld 340 668 100 % 334 682 100 %
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Storebrand Livsforsikring 
- forfalt premie

Hele året

NOK mill. 2008 2007 2007

Storebrand Livsforsikring AS 9 683              6 340              19 717            
SPP Konsern 2 575              
Storebrand Helse 58                   47                   199                 
Sum 12 315            6 387              19 916            

1. kvartal



26

1. kv. 2008                                                          51

Storebrand Livsforsikring AS

1. kv. 2008                                                          52

Storebrand Livsforsikring AS 
(norsk virksomhet)
– hovedtrekk 1. kvartal 2008

� Ny forsikringslov med forskrifter trådte i kraft 1.1.2008. Den nye 
loven innebærer omfattende endringer for 
livsforsikringsselskapene.  

� Renteresultatet ble totalt minus 288 millioner kroner (870 
millioner) i 1. kvartal. Det er realisert netto gevinster på
verdipapirer på 265 millioner kroner (254 millioner).

� Administrasjonsresultatet ble på totalt minus 101 millioner 
kroner (minus 135 millioner) i 1. kvartal.

� Risikoresultatet ble på 212 millioner kroner (80 millioner) i 1. 
kvartal. For bransjer uten risikoutjevningsfond er det inntektsført 
65 millioner kroner fra sikkerhetsfondet.

� Samlet resultat til eier før skatt ble 299 millioner kroner i 1. 
kvartal.
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Storebrand Livsforsikring 
(norsk virksomhet)
- resultatanalyse for perioden

Hele året

NOK mill. 2008 2007 2007

Renteresultat*) -288 870 7 887

Administrasjonsresultat -101 -135 -669

Risikoresultat 221 80 244

Øvrig 173 -14 -3 042

Resultat før trekk fra tilleggsavsetning 6 801 4 420

Trekk fra tilleggsavsetning 376

Resultat etter trekk fra tilleggsavsetning 382 801 4 420

Resultat til kunder utover garantert rente 0 -532 -2 797

Resultat til eier før datterselskaper 382 269 1 622

Resultat datterselskaper norsk virksomhet 4 3 13

Resultat før skatt Storebrand Livsforsikring norsk virksomhet 385 272 1 635

*) Tall for 2007 inkluderer avkastning på selskapskapitalen, resultat for datterselskaper er inkl.

i tallene for Storebrand Livsforsikring AS i 2007 pga. egenkapitalmetoden

1. kvartal
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Storebrand Livsforsikring AS 
(norsk virksomhet)
- resultat til eier pr. produktområde

3851341462- 31206Resultat før skatt

582830Øvrig

33Resultat datterselskaper

-16-16Egenkapitalbetjening

100100Pris på rentegaranti og fortjeneste risiko

1838499Risikoresultat 

119103161Renteresultat

-6200- 38- 327Administrasjonsresultat

NOK mill. Sum
Selskaps-
portefølje

Individual
fripoliser 

Overskudds-
deling

Risiko-
produkter

Kollektiv 
investerings-

valg og 
unit linked
Fee basert

Kollektiv 
ytelse 

Fee basert
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Storebrand Livsforsikring AS 
(norsk virksomhet)
- forsikringstakernes fond

Hele året

NOK mill. 2008 2007 2007

Premiereserve, premiefond etc. for egen regning 164 369 149 766 159 222
Tilleggsavsetninger i forsikringsfondet 5 355 5 550 5 757
Avsetninger til forsikringsfond egen regning 169 723 155 316 164 979

Sikkerhetsfond 188 197
Sum 169 723 155 504 165 176

1. kvartal
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Storebrand Livsforsikring AS 
(norsk virksomhet)
- forsikringstakernes fond pr. produkt

Kollektiv Inv valg og Risiko Individual og

NOK mill. ytelse Unit linked produkter u-poliser Sum

Premiereserve, premiefond etc. for egen regning 71.379 10.909 2.126 79.954 164.368
Tilleggsavsetninger i forsikringsfondet 2.384 61 2.910 5.355
Avsetninger til forsikringsfond egen regning 73.763 10.970 2.126 82.864 169.723
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Storebrand Livsforsikring AS 
(norsk virksomhet)
- samlet aktivaprofil

Hele året

NOK mill. 2008 2007 2007

Aksjer norske *) 10 503 9 496 10 977

Aksjer utenlandske *) 30 901 39 181 40 916

Eiendom 22 670 18 247 22 262

Pengemarked 18 336 9 626 11 880

Anleggsobligasjoner 40 154 41 284 40 380

Obligasjoner 47 305 44 110 45 906

Utlån 3 028 2 671 2 703

Andre finansielle eiendeler 9 301 680 8 627

Eiendeler i livsforsikring med investeringsvalg 10 838 7 777 8 929

Sum 193 037 173 070 192 579

*) inkl. andeler i aksjefond

1. kvartal
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Storebrand Livsforsikring AS 
(norsk virksomhet)

*Gjelder bare for produkter i kollektivporteføljen. Investeringsvalgsporteføljen vurderes til markedsverdi.

Verdijustert avkastning 
(YTD)

-1,6% 0,0%

Bokført avkastning 
(YTD)

0,7%* -

Garantert rente p.a. 3,5% -

AuM NOK 157 mrd NOK 10 mrd

Aksjer
16,7%

Obligasjoner
17,5%

Hold til forfall
29,6%

Eiendom
16,0% Pengemarked 

8,2%

Alpha
4,3%

Annet
7,7%

Kundeporteføljer med garanti                 Selskapsporteføljen

Obligasjoner
31,3%

Hold til forfall
0,0%

Eiendom
16,4%

Alpha
1,8%

Aksjer
10,2%

Annet
4,3%

Pengemarked 
35,9%
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Storebrand Livsforsikring AS 
(norsk virksomhet)

Verdijustert avkastning 
(YTD)

-1,4% -1,9%

Bokført avkastning 
(YTD)

0,6%* 0,8%

Garantert rente p.a. 3,4% 3,6%

AuM NOK 78 mrd NOK 79 mrd

Aksjer
16,0%

Obligasjoner
19,5%

Hold til forfall
28,6%

Eiendom
15,9%

Alpha
3,8% Pengemarked 

7,9%

Annet
8,2%

Kollektiv ytelse                             U-poliser og individual

Aksjer
17,5%

Obligasjoner
15,3%

Hold til forfall
30,7%

Alpha
4,8%

Annet
7,2%

Eiendom
16,2%

Pengemarked 
8,4%

*Gjelder bare for ytelsespensjon i kollektivporteføljen. Investeringsvalgsporteføljen vurderes til markedsverdi
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Storebrand Livsforsikring AS 
(norsk virksomhet)
- kundenes bufferkapital 

Hele året
NOK mill. 2008 2007 2007
Tilleggsavsetninger i forsikringsfondet 5 355           5 550              5 757          
Kursreguleringsfond -               6 786              3 854          
Sum 5 355           12 336            9 611          

1. kvartal
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Storebrand Livsforsikring AS 
(norsk virksomhet)
- kundenes bufferkapital fordelt pr. produkt

Individual og
NOK mill. Koll. ytelse fripoliser Sum

Tilleggsavsetninger i forsikringsfondet 2 453           2 902              5 355          
Kursreguleringsfond -               -                  -             
Sum 2 453           2 902              5 355          
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Storebrand Livsforsikring AS 
(norsk virksomhet)
- urealiserte gevinster

1.kvartal Endring

NOK mill. 2008 2008

Aksjer 718 -3 447

Rentebærende -1 173 -608

Kursreserver/nedskriving omløpsmidler -456 -4 056

Kursreserver anleggsobligasjoner 211 171

Sum -244 -3 884
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NOK mill

Bokført 
avkastning

(2.000)
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Storebrand Livsforsikring AS 
(norsk virksomhet)
- overskuddsdeling (finansresultat)

Grafen gir en indikasjon på finansresultat til eier gitt 
ulik bokført avkastning. I tillegg kommer 
administrasjons og risikoresultat.
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Storebrand Livsforsikring AS 
(norsk virksomhet)
- premieinntekter (ekskl. flyttebalanse)

Hele året

NOK mill. 2008 2007 2007

Kollektiv ytelsespensjon 3 734 3 011              8 376
Fripoliser 47 53                   110
Kollektiv med investeringsvalg 508 389                 1 636
Tradisjonell individuell kapital og pensjon 875 1 109              4 732
Individuell med investeringsvalg 492 196                 489
Risikoprodukter uten overskuddsdeling 755 678                 1 234
Sum 6 412 5 434              16 578

1. kvartal
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Storebrand Livsforsikring AS 
- flyttebalanse

Hele året

NOK mill. 2008 2007 2007

Tilflyttede midler

Kollektiv pensjon 3 205 850 2 870
Individual liv 49 22 215
Produkter med investeringsvalg 41 73 195

3 294 945 3 279
Fraflyttede midler

Kollektiv pensjon -1 045 -480 -1 987
Individual liv -22 -60 -138
Produkter med investeringsvalg -34 -21 -99

-1 101 -561 -2 223
Netto flytting Storebrand Livsforsikring AS 2 193 384 1 056

1. kvartal
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Storebrand Livsforsikring AS 
(norsk virksomhet) 
- flyttebalanse i millioner kroner 

2 193

1 056

5 260

 564

1 493

2003 2005 2006 2007 1Q08
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Storebrand Livsforsikring AS 
(norsk virksomhet) 
- nytegnet premie APE

Nytegnet premie består av nysalg og forbedringssalg med fradrag for 
forsikringer der første premie ikke blir betalt. Tilflyttet reserve er med i 
tallene.

Definisjonen avviker fra MCEV, hvor polisene må være registrert i våre 
produksjonssystemer før det tas med i beregningen.

Hele året

NOK mill 2008 2007 2007

Kollektiv ytelse, fripoliser, individual 575              na 890              
Defined Contribution og Unit Linked 151              na 248              
Risikoprodukter 39                na 49                
SUM 765              na 1.187           

1. kvartal
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Storebrand Livsforsikring AS 
(norsk virksomhet)
– nytegnet årlig premie

Årlig premie består av nysalg og forbedringssalg med fradrag for 
forsikringer der første premie ikke blir betalt. Tilflyttet poliser er med i 
tallene.

Definisjonen avviker fra MCEV, hvor polisene må være registrert i våre 
produksjonssystemer før det tas med i beregningen.

Hele året
NOK mill 2008 2007 2007

Kollektiv ytelse, fripoliser, individual 168              na 394
Defined Contribution og Unit Linked 115              na 197
Risikoprodukter 39                na 49
SUM 322              na 640              

1. kvartal
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Storebrand Livsforsikring AS 
(norsk virksomhet) 
– nytegnet premie engangspremie

Engangspremie består av nysalg og forbedringssalg med fradrag for 
forsikringer der første premie ikke blir betalt. Tilflyttet reserve er med i 
tallene.

Definisjonen avviker fra MCEV, hvor polisene må være registrert i våre 
produksjonssystemer før det tas med i beregningen.

Hele året
NOK mill 2008 2007 2007

Kollektiv ytelse, fripoliser, individual 4.078           na 4.958           
Defined Contribution og Unit Linked 355              na 512              
Risikoprodukter -               na -               
SUM 4.433           na 5.470           

1. kvartal
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(Denne blanke siden er lagt inn med hensikt) 
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SPP

1. kv. 2008                                                          72

SPP inkl. Euroben
– hovedtrekk 1. kvartal 2008

� Gode administrasjons og risikoresultater

� Turbulente finansmarkeder bidrar til negativt 
finansresultat

� Ny investeringsstrategi vedtatt

� Salg opp 50%

� Premieinntekter opp 12%
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SPP inklusiv Euroben
- Resultat

Hele året

NOK mill. 2008 2007 2007

Adm. Resultat 17 26 101
Risikoresultat 71 15 186
Finansresultat -69 -10 -372
Øvrig 46 87 278
Resultat SPP 64 118 192

1. kvartal
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SPP inklusiv Euroben
- Resultat pr. produktområde

Garanterte Unit Euroben Selskaps- Sum
NOK mill. produkter Linked porteføljen*

Adm. Resultat 0 10 -1 7 17
Risikoresultat 73 0 -3 0 71
Finansresultat -70 0 1 0 -69
Øvrig 0 0 0 46 46
Resultat før amortisering 3 11 -3 53 64
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SPP inklusiv Euroben
- Administrasjonsresultat

Hele året

NOK mill. 2008 2007 2007

Administrasjonshonorar 186 178 747
Øvriga inntekter 20 17 83
Provisjonsinntekter 7 11 32
Sum. Inntekter 213 206 862

Provisjonskostnader 1 -11 -58
Driftskostnader -197 -169 -703
Sum. Kostnader -196 -180 -761

Administrasjonsresultat 17 26 101

1. kvartal
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SPP inklusiv Euroben
- Risikoresultat

Hele året

NOK mill. 2008 2007 2007

Premieinntekter 134 NA 530
Forandring i forsikringssavsetninger 83 NA 89
Utbetalte forsikringsavsetninger -75 NA -297
Resultat av reassuranse -13 NA -24
Övrigt -58 NA -115
*Resultat etter skatt 71 NA 183

1. kvartal
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SPP inklusiv Euroben
- Finansresultat

Hele året

NOK mill. 2008 2007 2007

Avkastningsdelning 3 NA 17
Endring i VÅ 0 NA 0
Endring i LKT -817 NA 350
Hedge resultat 733 NA -601
Övrigt 12 NA -138
Finansresultat -69 NA -372

1. kvartal
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SPP inklusiv Euroben
- Finansresultat pr produktgruppe

Garanterte Untit Euroben Sum
NOK mill. produkter Linked

Avkastningsdelning 0 0 3 3
Endring i VÅ 0 0 0 0
Endring i LKT -815 0 -3 -817
Hedge resultat 733 0 0 733
Øvrig 12 0 0 12
Finansresultat -70 0 1 -69
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SPP inklusiv Euroben
- Øvrige inntekter

Hele året

NOK mill. 2008 2007 2007

Avkastning på egenkapital 69 105 357
Rentekostnader ansvarlig lån -23 -18 -79
Other result 46 87 278

1. kvartal
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SPP inklusiv Euroben
- Forsikringsreserver

Hele året

NOK mill 2008 2007 2007

Premiereserver/forsikringsreserver 89.961 84.359 91.750
Vilkarad återbäring 8.191 11.952 11.909
Latent kapitaltillskott 1.961 1.489 2.065
Øvrig 1.479 1.509 1.544
Total forsikringsreserver 101.592 99.308 107.268

1. kvartal
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SPP inklusiv Euroben
- Forsikringsreserver per produktområde

Garanterte Unit Euroben Sum
NOK mill. produkter Linked

Premiereserver/forsikringsreserver 60.857 23.298 5.806 89.961
Vilkarad återbäring 6.192 0 1.999 8.191
Latent kapitaltillskott 1.956 0 5 1.961
Øvrig 1.422 0 57 1.479
Totale forsikringsreserver 70.427 23.298 7.867 101.592
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SPP inklusiv Euroben
- Oppbygging av selskapskapitalen

NOK mill SPP* Euroben SPP* Euroben 
Egenkapital 4.909 508 5.351 503
Ansvalige lån 1.371 0 1.371 0
Övrigt 0 0 0 0
Sum 6.280 508 6.722 503

2007 (hele året)1. kvartal 2008 

*uten Euroben
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SPP inklusiv Euroben
- aktiva allokering pr produktgruppe

Garanterte Unit Euroben Sum

NOK mill produkter Linked

Svenske aksjer 7.367 0 747 8.114
Internasjonale aksjer 13.585 0 964 14.549
Nominelle obligasjoner 37.452 0 6.647 44.099
Real obligasjoner 6.041 0 0 6.041
Eiendom 359 0 0 359
Øvrig 1.772 23.298 0 25.070
Sum 66.576 23.298 8.358 98.232

1. kv. 2008                                                          84

3 %
1 %

31 %

65 %

Rentebærende
Aksjer
Eiendom
Annet

SPP inkl. Euroben
– allokering porteføljer med garanti

80 %

20 %

0 % 0 %

Kundeporteføljer med garanti

NOK 2,0 mrd

NOK 8,0 mrd

NA

NA

NOK 69,1 mrdAuM (inkl VÅ)

Verdijustert avkastning 
(YTD)

- 3,9%

Garantert rente p.a. 2,5% - 5,2%

Vilårad Återbäring NOK 8,1 mrd

Euroben
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SPP Konsern*
- Balanse

*Inkluderer SPP, Storebrand Holding AB og Euroben

Andel av

balansen

NOK mill 31.03.08 31.03.08

Imatrielle eiendeler 9.668 7,0%

Langsiktige investeringer 136 0,1%
Aksjer 7.299 5,3%
Obligasjoner 62.455 45,0%
Unit Linked 23.298 16,8%
Andre finansielle eiendeler 30.712 22,1%
Andre eiendeler 523 0,4%
Virksomhet under avvikling 4.792 3,5%
Sum eiendeler 138.883 100,0%
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SPP Konsern*
- Balanse

*Inkluderer SPP, Storebrand Holding AB og Euroben

Andel av 

balansen

NOK mill 31.03.08 31.03.08

Egenkapial 6.609 4,8%
Minoritetandel 0 0,0%
Ansvarlig lånekapital 8.542 6,2%

Premiereserver for egen regning 68.142 49,1%
Forsikringsreserver inklusiv innskuddsbasert og UL 33.450 24,1%
Anre eiendeler 17.349 12,5%
Virksomhet under avvikling 4.792 3,5%
Sum egenkapital og gjeld 138.883 100,0%
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SPP
- avkastningsdeling finansresultat

Figuren viser et forventet finansresultat til eier, gitt ulike avkastningsnivå. I 
tillegg til dette resultatet kommer administrasjonsresultat, risikoresultat og 
øvrig resultat. Fra 2009 kommer også resultat fra kapitalforvaltning. 

Forutsetninger: Konsolidering slik som ved inngangen til året, alle 
porteføljer mer enn 105%. Inflasjon 2%
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SPP inklusiv Euroben
- Premieinntekter

Hele året
Nok mill. 2008 2007 2007

Garanterade produkter 996 1.021 3.654
Unit Link 652 617 2.727
Euroben 221 20 955
Sum 1.869 1.657 7.336

1. kvartal
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SPP inklusiv Euroben
- nytegnet premie APE

Nytegnet premie består av nysalg og forbedringssalg med fradrag for 
forsikringer der første premie ikke blir betalt. Tilflyttet reserve er med i 
tallene.

Definisjonen avviker fra MCEV, hvor polisene må være registrert i våre 
produksjonssystemer før det tas med i beregningen.

Helår
Nok mill. 2008 2007 2007

Garanterade produkter 94 90 278
Unit Link 134 86 295
Euroben 36 2 214
Summa 265 178 786

Q1
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SPP inklusiv Euroben
– nytegnet premie - årlig premie

Årlig premie består av nysalg og forbedringssalg med fradrag for 
forsikringer der første premie ikke blir betalt. Tilflyttet poliser er med i 
tallene.

Definisjonen avviker fra MCEV, hvor polisene må være registrert i våre 
produksjonssystemer før det tas med i beregningen.

Helår
Nok mill. 2008 2007 2007

Garanterade produkter 722 675 2.473
Unit Link 620 586 2.591
Euroben 62 3 131
Summa 1.404 1.265 5.195

Q1
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SPP inklusiv Euroben
– nytegnet premie engangspremie

Engangspremie består av nysalg og forbedringssalg med fradrag for 
forsikringer der første premie ikke blir betalt. Tilflyttet reserve er med i 
tallene.

Definisjonen avviker fra MCEV, hvor polisene må være registrert i våre 
produksjonssystemer før det tas med i beregningen.

Helår
Nok mill. 2008 2007 2007

Garanterade produkter 273 345 1.181
Unit Link 33 31 136
Euroben 159 16 824
Summa 465 392 2.141

Q1
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(Denne blanke siden er lagt inn med hensikt) 



47

1. kv. 2008                                                          93

Storebrand Kapitalforvaltning

1. kv. 2008                                                          94

Kapitalforvaltningsvirksomheten
Hovedtrekk 1. kvartal

� 48 millioner kroner i resultat før skatt i kvartalet mot 
31 millioner i samme periode i fjor.

� Driftsmarginen i Storebrand Kapitalforvaltning øker i 
1. kvartal som følge av god kostnadskontroll.

� Negativ verdiskaping i kvartalet som følge av den 
turbulente markedsutviklingen.

� 230 mrd. til forvaltning ved utgangen av mars. 

� 55 prosent av verdipapirfondene (og 57 prosent av 
aksjefondene) hadde avkastning bedre enn indeks i 
1. kvartal (målt før forvaltningsprovisjon).
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Resultat før skatt for 1. kvartal 2008

� Volumbaserte inntekter redusert per 1.kvartal –
hovedsaklig drevet av urolighetene i finansmarkedet.

� God kostnadskontroll i kombinasjon med lavere 
resultatavhengige kostnader gir lavere kostnader enn 
i 2007. 

� Netto finans/annet drives av gode resultater i 
Storebrand Eiendom.

Hele året
NOK mill. 2008 2007 2007

Totale inntekter 85 90 331

Totale kostnader -59 -65 -258
Netto finans/ annet 21 6 66
Resultat før skatt 48 31 138

1. kvartal
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Resultatutvikling pr. kvartal

2008
NOK mill. 1. kv 4. kv 3. kv 2. kv 1. kv 4. kv 3. kv 2. kv
Totale inntekter 85 84 49 109 90 153 98 73
Totale kostnader* -59 -71 -51 -72 -65 -95 -67 -59
Netto finans/ annet 21 24 8 27 6 8 7 19
Resultat før skatt 48 37 5 64 31 67 38 32

2007 2006
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� Cost/income ratio 62 
prosent1 pr 1. kvartal 
(65 prosent pr 4. 
kvartal, og 63 prosent 
pr 1. kvartal 2007).

� Inntektsøkning skyldes 
stabil resultatutvikling 
i Storebrand 
Kapitalforvaltning og 
gode resultater i 
Storebrand Eiendom

� God kostnadskontroll 
og reduksjon i 
volumbaserte 
kostnader gir lavere 
kostnader.

Resultatutvikling

Rullerende 12 mnd. inntekter1), venstre akse 

Rullerende 12 mnd kostnader SBK konsern, venstre akse

Kvartalsvis resultat før skatt kapitalforvaltningsvirksomheten

Mill. kr.

2)

1) Inkl. netto finansinntekter og resultat før skatt fra 
Storebrand Alternative Investeringer (SAI) og Storebrand 
Eiendom. 12 mnd rullerende

2) Totale kostnader / resultat er justert for engangskostnader 
på 8.8 mill i 2003
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Cost/income 

Styrket effektiv drift av Storebrand 
Kapitalforvaltning i 1. kvartal

Inntekter1 = Inntekter  ex performance fee (12 mnd rullerende)

Kostnader = Totale kostnader  ex bonus (12 mnd rullerende) 

� 50 prosent i målsatt 
cost/income rate for 
kapitalforvaltnings -
virksomheten innen 
utgangen av 2009

1) Inkl. netto finansinntekter og resultat før skatt fra Storebrand Alternative Investeringer (SAI)
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Bidrag til livselskapets avkastning hittil i år

* Avkastning i de internasjonale aksjeporteføljene er målt mot indeks i NOK uten valutasikring

** Andeler i hedge fond 

Sliden viser både internforvaltede og eksternforvaltede fond
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� 55 prosent (30 av 551) av Storebrands verdipapirfond 
hadde en avkastning bedre enn indeks (målt før 
forvaltningsprovisjon).

� I følge Morningstar sin rangering2 av Storebrands fond er 42 
prosent blant de 30 prosent beste og 68 prosent blant de 50 
prosent beste.

Storebrand Fondene
Avkastning / Rating

1 Justert for fond i fond og fond som er indeksforvaltet. Totalt forvalter Storebrand Kapitalforvaltning 62 
verdipapirfond.

2 Norskregistrerte aktiv forvaltede verdipapirfond pr. 16. april 2008

Stjerner S&P # Fond Prosent # Fond Prosent # Fond Prosent # Fond Prosent # Fond Prosent

5 10 % 7 18 % 4 5 % 2 7 % 2 12 % 4 67 %

4 20 % 9 24 % 24 33 % 9 31 % 6 35 % 2 33 %

3 20 % 10 26 % 30 41 % 12 41 % 2 12 % 0 0 %

2 25 % 8 21 % 13 18 % 4 14 % 5 29 % 0 0 %

1 25 % 4 11 % 2 3 % 2 7 % 2 12 % 0 0 %

Sum antall fond 38 73 29 17 6

GjennomsnittGjennomsnittGjennomsnittGjennomsnitt 3,23,23,23,2 3,23,23,23,2 3,23,23,23,2 3,23,23,23,2 3,13,13,13,1 4,74,74,74,7

Morningstar's rating - alle fondMorningstar's rating - alle fondMorningstar's rating - alle fondMorningstar's rating - alle fond

StorebrandStorebrandStorebrandStorebrand DnB NOR Nordea Odin Skagen
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14,7
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Markedsandel norskregistrerte 
verdipapirfond pr. 31.03.08

Alle fond (markedsandel i prosent)

Aksje- og kombifond (markedsandel i prosent)

23,8 22,5 23,0 25,5

11,2 11,0 10,4
10,0 8,8

16,5 18,0 19,1 19,5 19,3
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Odin
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DnB NOR

Nordea

Odin

Storebrand

DnB NOR

Skagen

Skagen

Aksje- og kombifond i Norge

� Norske fondsforvaltere har hånd 
om 203 mrd. i aksje-/ og 
kombinasjonsfond. 

� Av dette kommer 82 mrd. fra 
norske personkunder, 
institusjonskundene står for 
85 mrd. og 36 mrd. er 
utenlandske kunder.

� Storebrands markedsandel er 8% 
i personmarkedet, 11% i 
institusjonsmarkedet og 1% blant 
utenlandske kunder. 

� Trend i markedet hvor de historisk 
sett største fondsforvalterne 
mister markedsandeler til mindre 
selskaper
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Salgsutvikling
Svakt positivt netto tegning i kvartalet mot et positivt netto 
salg på 2,8 mrd. kroner i tilsvarende periode i fjor

Storebrand (fond og diskresjonære porteføljer)

� Urolige markeder og svakt netto salg preger kvartalet. I 1. kvartal var netto 
innløsning i Storebrand fond på 0,9 milliarder kroner. 

� Storebrands markedsandel på tegning av fond har vært 9,1 prosent hittil i år, mens 
markedsandelen på innløsninger har vært 16,4 prosent.

� Netto tegning i den diskresjonære porteføljen i kvartalet var på 1,2 milliarder, 
hovedsakelig i rentefond. 

Både fond og diskresjonære porteføljer. Konsernmidler er holdt utenfor. 
1

1

Netto tegning i norskregistrerte aksjefond (totalt)
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Storebrand Kapitalforvaltning
Midler til forvaltning

Totale midler til forvaltning

126,6
140,6 142,1 144,1 143,6

12,9

14,6 20,0 25,6 26,7
9,7

29,4
30,3

28,0 32,2

15,8

20,3
24,6

29,7 27,1

2004 2005 2006 2007 1. kv 2008

Konsernkunder Eiendom (konsernkunder)

Eksterne diskresjonære Verdipapirfond

165

205

217
227 230

Mrd. kroner Endringer i 1. kvartal

� AuM økt med 3 mrd. i 
kvartalet

� Eksterne diskresjonære 
midler økt med 4 mrd. 
kroner

� Midler i fond redusert 
med 2,6 mrd i kvartalet
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(Denne blanke siden er lagt inn med hensikt) 
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Storebrand Bank Konsern
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Storebrand Bank Konsern 
Hovedtrekk 4. kvartal 2007

� Storebrand Bank oppnådde et konsernresultat på 44 millioner kroner før 
skatt i 1. kvartal.

� Positiv utvikling i netto renteinntekter med en vekst på 36% i forhold til 1. 
kvartal i fjor.

� Fortsatt kundevekst, reprising av utlånsporteføljen og økt innskuddsdekning 
bidrar positivt til resultatutviklingen.

� Storebrand Kredittforetak AS har gjennomført første utstedelse av 
obligasjoner med fortrinnsrett. Utlånsvolumet ved utgangen av kvartalet 
utgjorde 6,4 milliarder kroner.

� Netto inntektsføring av tap utgjorde 1 million kroner i kvartalet.

� Storebrand Bank har gjennomført oppkjøp av Trajan og 12 selskaper i Ring 
Eiendomsmegling.

Note: Storebrand Bank Konsern

1. kvartal Hele året

Nøkkeltall 2008 2007 2007

Brutto utlån (NOK mill.) 37 816 32 661 37 096
Innskudd (NOK mill.) 18 974 14 555 17 470
Netto renteinnt. i % av gj.forv.kap. 1,19 % 1,08 % 1,07 %
Kostnader / inntekter 73,6 % 70,1 % 69,7 %
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Resultat

Note: Storebrand Bank Konsern

Hele året

NOK mill. 2008 2007 2007

Netto renteinntekter 126 93 413
Netto provisjonsinntekter 18 11 58
Andre inntekter 17 12 46
Totale inntekter 160 115 517
Driftskostnader -111 -81 -360
Resultat før tap 50 35 157
Tap på utlån 1 45 78
Resultat før amortiseringer 51 79 235
Amortisering av immaterielle eiendeler  1) -7
Resultat før skatt 44 79 235

1. kvartal

1) I bankkonsernet inngår amortisering i driftskostnader.
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Utvikling i kvartalsvise resultater

Note: Storebrand Bank Konsern
1) I bankkonsernet inngår amortisering i driftskostnader.

2008 2007 2006

NOK mill. 1. kv. 4. kv. 3. kv. 2. kv. 1. kv. 4. kv. 3. kv. 2. kv.

Netto renteinntekter 126 111 108 102 93 101 109 102
Netto provisjonsinntekter 18 15 15 17 11 11 12 5
Andre inntekter 17 17 3 14 12 13 8 8
Totale inntekter 160 143 126 133 115 126 129 116
Driftskostnader -111 -114 -83 -83 -81 -96 -93 -72
Resultat før tap 50 29 43 51 35 30 36 44
Tap på utlån 1 18 11 4 45 6 11 15
Resultat før amortiseringer 51 47 54 55 79 36 47 59
Amortisering av immaterielle eiendeler  1) -7
Resultat før skatt 44 47 54 55 79 36 47 59
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Balanse

Note: Storebrand Bank Konsern

Nok mill. 31.03.08

Andel 

31.12.07 31.12.07

Andel 

31.12.07

Kontanter og fordringer på sentralbanker  529 1,2 % 1 062 2,5 %
Netto utlån til og fordringer på kredittinstitusjoner  657 1,5 %  374 0,9 %
Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet 3 058 7,2 % 3 022 7,2 %
Netto utlån til og fordringer på kunder 37 520 88,3 % 36 791 87,8 %
Utsatt skattefordel  173 0,4 %  174 0,4 %
Andre eiendeler  548 1,3 %  465 1,1 %
Sum Eiendeler 42 485 100,0 % 41 887 100,0 %

Gjeld til kredittinstitusjoner 2 610 6,1 % 3 065 7,3 %
Innskudd fra og gjeld til kunder 18 974 44,7 % 17 470 41,7 %
Annen finansiell gjeld 17 979 42,3 % 18 216 43,5 %
Avsetninger og forpliktelser  89 0,2 %  83 0,2 %
Ansvarlig lånekapital  959 2,3 % 1 014 2,4 %
Egenkapital 1 874 4,4 % 2 040 4,9 %
Sum Gjeld og Egenkapital 42 485 100,0 % 41 887 100,0 %
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Utvikling i misligholdsvolum

� Misligholdsvolum uten 
identifisert verdifall har 
økt med 73 mill. i 1. 
kvartal, mye knyttet til et 
stort næringsengasjement

� Misligholdsvolum uten 
identifisert verditap på
Privat faller med 4 mill.

� Misligholdsvolum med
identifisert verdifall har 
falt med 9 mill. i 1. kvartal

NOK mill.

Note: Storebrand Bank Konsern
*): Avsetningsgrad beregnes som individuelle avsetninger / brutto misligholdte lån hvor det er 
identifisert verditap. Amortisert kost er nåverdien av kontantstrømmen til misligholdte 
engasjement. Nedskrivning er den andelen av engasjementet banken forventer å tape.
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Boliglån

Andre privatlån

Eiendom 

Annen næring

Utvikling i låneporteføljen

Rullerende 12 mnd vekst

Note: Storebrand Bank Konsern
Tall i parentes representerer tall for 4. kvartal 2007

Brutto utlån fordelt på sektor

Brutto utlån inklusive lån syndikert til Storebrand Livsforsikring AS er på 40,8 mrd. kroner.

NOK mrd.
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Utvikling i kundeinnskudd

� Kundeinnskudd har økt  
med NOK 1,5 mrd i 1. 
kvartal 

� Innskuddsdekning 
utgjør 50% ved 
utgangen av kvartalet

NOK mill.

Note: Storebrand Bank Konsern
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Kapitaldekning

Note: Storebrand Bank Konsern

Kapitalkrav
Ansvarlig 
kapital Kapitaldekning

(NOK mill.) (NOK mill.) 31.03.2008 31.12.2007
1.868 2.651 11,40 % 10,50 %
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Utvikling i antall privatkunder
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Balanse Storebrand Kredittforetak AS

NOK mill. 31.03.2008 31.12.2007

Netto utlån til og fordringer på kredittinstitusjoner 80,6
Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet 165,1
Netto utlån til kunder 6.443,2
Andre eiendeler 47,4
Sum eiendeler 6.655,7 80,6

Gjeld til kredittinstitusjoner 6.339,5
Annen gjeld 12,8 0,5
Egenkapital 303,3 80,1
Sum gjeld og egenkapital 6.655,7 80,6

Første utstedelse under låneprogrammet gjennomført i april med innbetaling i mai
Låneprogrammet Aaa rated.
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(Denne blanke siden er lagt inn med hensikt) 
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Storebrand Skade
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Hovedtrekk skadevirksomheten 
1. kvartal 2008

� Driftsresultatet viser et underskudd i Storebrand 
Skadeforsikring konsern i 1. kvartal på 6 millioner 
kroner (underskudd på 14 millioner) 

� Driftsresultat i SB Skade AS i 1. kvartal viser et 
overskudd på 4 millioner kroner (underskudd på 13 
millioner). Resultatet er påvirket av et utbytte fra 
Oslo Re på 20 millioner kroner

� Pr. 31.mars hadde selskapet 19 253 kunder, hvilket 
er en økning på 3.315 kunder i 1. kvartal

� Salg via nettportalen utgjorde 57 prosent av salget i 
1. kvartal

Sammenlignbare tall fra 2007 i parentes
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Resultat skadevirksomheten

Hele året
NOK mill. 2008 2007 2007

Storebrand Skadeforsikring AS 4 -13 -34
Oslo Reinsurance Company ASA (run-off) 10 -1 17
Eliminering -20 0 0
Driftsresultat Skadeforsikring konsern -6 -14 -18

Endring forsikringstekniske avsetninger -2 0 10
Resultat før skatt skadevirksomheten -8 -14 -8

1. kvartal
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Balanse Storebrand Skade konsern

 Andel  Andel
NOK mill. 31.03.08 31.03.08 31.12.07 31.12.07
Immaterielle eiendeler 25                 1 % 27                 1 %
Aksjer og andeler 21                 1 % 21                 1 %
Obligasjoner og vp med fast avkastning 350               18 % 406               19 %
Gjenforsikringsandel av fors.tekn. avs. 1.347             68 % 1.441             69 %
Fordringer, bank, driftsmidler mv 233               12 % 201               10 %
Sum eiendeler 1.976             100 % 2.096             100 %
Egenkapital 247               13 % 265               13 %
Premie- og erstatn. avsetninger brutto 1.625             82 % 1.723             82 %
Sikkerhetsavsetninger mv. 30                 2 % 28                 1 %
Gjeld 74                 4 % 80                 4 %
Sum gjeld og egenkapital 1.976             100 % 2.096             100 %
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Resultat Oslo Reinsurance Company

Hele året
NOK mill. 2008 2007 2007
Premieinntekter f.e.r. 1             1             2               
Erstatningskostnader f.e.r. 13           -5           -4             
Forsikringsrelaterte driftskostnader -8           -5           -21            
Finansinntekter 3             5             32             
Andre inntekter/kostnader 1             2             7               
Driftsresultat 10           -1           17             
Endring sikkerhetsavsetning mv. -          -          8               
Resultat før skattekostnad 10           -1           25             

1. kvartal

1. kv. 2008                                                          122

Balanse Oslo Reinsurance Company

 Andel  Andel
NOK mill. 31.03.08 31.03.08 31.12.07 31.12.07
Finansielle eiendeler 230               52 % 288              56 %
Gjenforsikringsandel av fors.tekn. avs. 85                 19 % 93                18 %
Fordringer 41                 9 % 37                7 %
Andre eiendeler 90                 20 % 98                19 %
Sum eiendeler 446               100 % 517              100 %

Egenkapital 121               27 % 121              19 %
Premie- og erstatn. avsetning f.e.r. 252               56 % 293              63 %
Sikkerhetsavsetn. mv 22                 5 % 22                5 %
Gjeld 52                 12 % 81                12 %
Sum gjeld og egenkapital 446               100 % 517              100 %


