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FORSTA KVARTALET 2012

« Vinovo visade under forsta kvartalet 2012 fortsatt god tillvaxt.

« Under kvartalet genomfordes tva strategiska personalférandringar i syfte att intensifiera utvecklingsarbetet inom Vinovos

portféljbolag;

- under januari tilltradde ny VD for ViFlow, med tydlig marknads- och férsaljningsprofil,

- under februari tilltrddde ny VD for Ferral-gruppen med malsattning att 0ka synergiutvinningen och

samarbetet mellan Ferral-bolagen och Nordic Flanges.

« Réntebarande nettoskuld exklusive finansiellt klassade hyresavtal uppgick vid slutet av forsta kvartalet till 102,0 miljoner

kronor, 38,4 miljoner kronor lagre an vid motsvarande tidpunkt foregaende ar.

"Genomfdérda marknadsaktiviteter bidrar till god tillvaxt i portféljbolagen och stark
omsattningsutveckling for Vinovo i drets forsta kvartal. Lonsamheten nar inte vara for-
vantningar, men det finns tydliga orsaker som ar adresserade och som férvantas vara
av 6vergaende karaktar. Tillvaxten mattades ndgot under kvartalet men baserat pa
aktiviteten i marknaden och mangden mojliga affarer bibehaller vi en positiv syn pa

den fortsatta utvecklingen.”

SAMMANFATTANDE RESULTATRAKNINGAR

David Malmstrom, VD

2012 2011 201
Mkr jan-mar jan-mar Heldr
Nettoomsattning 1479 1279 546,1
EBITDA 9,4 9,3 44,5
(% av nettoomsattningen) 6,4% 7,3% 8,1%
EBITA 4,0 41 21,6
(% av nettoomsattningen) 2,7% 3,2% 3,9%
Periodens resultat -1,5 -0,7 -1,3
(% av nettoomséttningen) -1,0% -0,5% -0,2%
NYCKELDATA
2012 2011 201
jan-mar jan-mar Helar
Resultat per aktie, kronor -0,04 -0,02 -0,03
Eget kapital per aktie, kronor 57 59 57
Soliditet, % 44,5% 44,9% 44,6%
Rorelsens kassaflode, Mkr -1,9 -3,8 36,4
Rorelsens kassaflode per aktie, kronor -0,0 -0,1 09
Eget kapital, Mkr 2249 239,7 226,0
Rantebdrande nettoskuld, Mkr 132,9 156,3 136,3
Réntebdrande nettoskuld exkl. finansiellt klassade 102,0 140,4 104,7
hyresavtal, Mkr
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,6 0,7 0,6
Antal anstéllda vid periodens slut 259 236 253

Lamnad information avser koncernenisin helhet om inget annat anges.

Siffrorinom parentes avser motsvarande period féregaende rakenskapsar.
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VD-ORD

FORTSATT GOD TILLVAXT

Vinovos portféljbolag gickin i 2012 med stdrre orderbdcker
och en mer positiv syn pa marknadsutvecklingen &@n vid
motsvarande tidpunkt aret innan. Forsta kvartalet visar
ocksd pd en starkt okad omsattning, upp 16 procent
mot foregaende ar till 148 Mkr, vilket ar positivt. Mindre
positivt dr att Idonsamheten inte Okar i den utstrackning vi
forvantat oss. EBITDA uppgick till 9,4 Mkr motsvarande en
EBITDA marginal om 6,4 procent, jamfoért med 7,3 procent
foregdende ar.

Vi har god o6versikt 6ver de faktorer som medfort att I6n-
samheten inte utvecklats starkare och den forsamrade
marginalen bor inte ses som ett trendbrott. Forklaringen
liggerien ogynnsam produktmix i flera av portféljbolagen,
periodiseringseffekter samt att den starka tillvixten lett till
stérningar i produktionen.

VILINK
Omsattningen for bolagen inom ViLink utvecklas i linje
med vara planer, vilket innebdr god omsattningstillvaxt
under kvartalet. Lonsamheten nar inte riktigt férvantning-
arna, framfor allt pad grund av en produktmix med ldgre
bruttomarginal. Under kvartalet har vi initierat ett samord-
ningsprojekt som syftar till att 6ka synergiutvinningen och
samarbetet mellan verksamheterna inom ViLink. Som ett
led i det arbetet tilltrddde Thomas Jansson i februari som
ny VD for Ferral-gruppen. Genom att samordna vara akti-
viteter ar malsdttningen att na ett forbattrat gemensamt
produktutbud samtidigt som vi skapar férutsattningar for
battre inkdpspriser, lagre kapitalbindning och en tydligare
samordnad utvecklingsplattform mot nya marknader.

Var satsning pa varmebehandlade specialstal fortsatter och
vi forvantar oss god forsaljningstillvaxt for dessa produkter
under aret.

Baserat pa den positiva utvecklingen och férvantningarna
pa framtiden kommer kapacitetshéjande investeringar
inom saval Nordic Flanges som Ferral Components att
genomforas under aret. Kapacitetshéjningen forvantas
bidra positivt till resultatet redan under innevarande ar.

VIFLOW
Det har ratt hog aktivitet pa marknaden och mangden
utsdnda offerter fortsatter att vara stor. Omsattningen har

utvecklats starkt med en tillvaxt om 22 procent jamfort
med féregaende ar medan I6nsamheten inte utvecklats
som planerat. Den lagre Idnsamheten forklaras av olika fak-
torer som beddéms vara av évergdende karaktdr; ogynnsam
produktmix, produktionsstérningar och periodiseringsef-
fekter. Kapacitetsutnyttjandet i de tillverkande enheterna
har varit relativt hogt, medan orderingangen under férsta
kvartalet varit nagot lagre an tidigare. Vi har fortfarande en
tillfredsstéllande orderbok och vara tillverkande enheter
har god beldggning fram till sommarsemestrarna. Utveck-
lingen for installationsverksamheten har under kvartalet
vant upp och har haft en fér sésongen god beldggning.
ViFlow har under kvartalet fortsatt starka organisationen
inom teknik och férséljning. | januari tilltradde ny VD for
ViFlow-gruppen, Mattias Jaginder, som har en tydlig mark-
nads- och forsaljningsprofil. | mars forstarktes dessutom
sdljstyrkan med tva nya séljingenjorer, en i Sverige och en
i Finland. Med denna betydande férstarkning dr malsatt-
ningen att fortsatta 6ka kvaliteten i sdljarbetet och bredda
kundstrukturen mot nya marknadssegment.

FRAMTIDSUTSIKTER
Omsattningstillvaxten i kvartalet ger en god utgangspunkt
for den fortsatta utvecklingen. Omvarlden ar dock fortfa-
rande oberdknelig och det &r svart att bedoma den fram-
tida marknadsutvecklingen. | det korta perspektivet foku-
serar Vinovo pa att vidareutveckla nuvarande portféljbolag
med ambitionen att hdja Idnsamheten i koncernen. Vinovo
har nu en balanserad kapitalstruktur vilket ger 6kade for-
utsattningar att ta till vara pa intressanta affarsmojlighe-
ter och genomfora expansiva satsningar. Fortfarande har
koncernen en aggressiv amorteringsplan och ledningen
arbetar for att 6ka férutsattningarna for att behalla kapital
i koncernen att anvanda for marknadssatsningar och nya
forvarv.

David Malmstrom
VD
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KONCERNENS VERKSAMHET
UNDER KVARTALET

NETTOOMSATTNING
Nettoomséattningen for det forsta kvartalet uppgick till
147,9 (127,9) miljoner kronor, en 6kning med 15,6 procent
jamfort med motsvarande period foregaende ar.

RESULTAT OCH MARGINALER
Bruttoresultatet for kvartalet uppgick till 22,5 (20,5) miljo-
ner kronor, en 6kning med 9,6 procent jamfort med samma
period féregaende ar. Bruttomarginalen uppgick till 15,2
(16,1) procent.

En viktig aspekt for ratt forstaelse av Vinovos resultat och
kassaflode ar att resultatet belastas med arliga avskrivning-
ar uppgaende till ca 35 miljoner kronor. De héga avskriv-
ningarna motsvarar dock inte det |6pande investeringsbe-
hover i verksamheterna, vilket man normalt kan anta, utan
bestar till stor del av férvarvsrelaterade avskrivningar.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
9,4 (9,3) miljoner kronor. EBITDA-marginalen uppgick till 6,4
(7,3) procent.

Rorelseresultatet fére avskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgangar (EBITA) uppgick till 4,0 (4,1) miljoner
kronor for det forsta kvartalet motsvarande en EBITA-mar-
ginal om 2,7 (3,2) procent.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 1,0 (1,0) miljoner kronor

NETTOOMSATTNING (MKR)

JUSTERAT FOR AVVECKLADE VERKSAMHETER

QA Q@ Q@8 ¢4 QA Q@ @B U QA Q2 QB U Q

2009 2010 2011 2012

for kvartalet. Rorelsemarginalen uppgick till 0,6 (0,8) pro-
cent.

Det forsta kvartalets resultat efter skatt uppgick till -1,5
(-0,7) miljoner kronor, varav -1,4 (-0,6) miljoner kronor &ar
hanforligt till aktiedgarna i Vinovo, motsvarande -0,04
(-0,02) kronor per aktie.

INVESTERINGAR OCH AVSKRIVNINGAR
Koncernens investeringar i materiella anlaggningstillgang-
arunder kvartalet uppgick till 1,2 (2,6) miljoner kronor.

Kvartalets avskrivningar uppgick till 8,5 (8,3) miljoner kro-
nor, varav 3,0 (3,0) miljoner kronor avser avskrivningar pa
immateriella anldaggningstillgangar.

KASSAFLODE
Rorelsens kassaflode fore forandring av rorelsekapital upp-
gick under kvartalet till 6,1 (6,9) miljoner kronor och rérel-
sens kassaflode efter foréandring av rorelsekapital uppgick
till -1,9 (-3,8) miljoner kronor. Det negativa kassaflodet for-
klaras framfor allt av 6kade kundfordringar.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick under
kvartalet till -1,2 (-2,6) miljoner kronor.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under
kvartalet till 3,6 (9,8) miljoner kronor. Jamforelsesiffrorna

EBITDA (MKR)
JUSTERAT FOR AVVECKLADE VERKSAMHETER
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inkluderar en nyemission som tillférde bolaget 7,6 miljoner
kronor. Under kvartalet har amortering av krediter skett
med 12,6 (7,0) miljoner kronor. Lan har upptagits med 16,2
(9,1) miljoner kronor.

Koncernens kassafldde uppgick under kvartalet till 0,4 (3,4)
miljoner kronor.

Genom att utnyttja skattemassiga underskottsavdrag for
samtliga svenska koncernbolag med koncernbidragsratt
ar det endast verksamheterna i Finland som ger upphov till
likvidmdssiga skattekostnader under perioden.

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING
Vinovo foljer kontinuerligt koncernens likviditets- och kapi-
talbehov. Kopplat till banklan finns krav pa att vissa finan-
siella nyckeltal ska vara uppfyllda, vilka foljs upp kvartalsvis.
Per den 31 mars 2012 var dessa nyckeltal uppfyllda.

Koncernen genererar goda kassafléden dven om forsta
kvartalet ar sdsongsmassigt svagt. Amorteringstakten pa
nuvarande krediter ar dock fortsatt hog. Vid periodens
utgang har Vinovo en rantebdrande nettoskuld uppga-
ende till 132,9 (156,3) miljoner kronor, varav 30,9 (15,9) mil-
joner kronor ar hanforbara till finansiellt klassade hyresav-
tal. Vinovos rdantebdrande nettoskuld exklusive finansiellt
klassade hyresavtal uppgick vid periodens utgang till 102,0
(140,4) miljoner kronor. Likvida medel vid periodens utgang
uppagick till 15,2 (32,2) miljoner kronor. Soliditeten uppgick
till 44,5 (44,9) procent.

Foretagsledningen och styrelsen arbetar kontinuerligt med
ett antal aktiviteter i syfte att forbattra Vinovos maojlighe-
ter att behalla likviditet i koncernen. | aktiviteterna ingar

RORELSENS KASSAFLODE (MKR)

EJ JUSTERAT FOR AVVECKLADE VERKSAMHETER
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omlaggning av hela koncernens ldnestock med péfdljande
ldgre amorteringstakt, omférhandling av befintliga amor-
teringsplaner och kapitaltillskott fran dgarledet. Darutover
pagar arbete med att avyttra ytterligare av koncernens
fastigheter. Arbetet med att férbattra Vinovos likviditetssi-
tuation har gett positivt resultat och det ar styrelsens och
foretagsledningens bedémning att detta arbete tillsam-
mans med prognostiserat kassaflode fran rérelsen, kommer
att vara tillrackligt for att uppfylla de likviditetsbehov som
foreligger under den kommande tolvmanadersperioden.

RANTEBARANDE NETTOSKULD (MKR)

EXKL FINANSIELLT KLASSADE HYRESAVTAL
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AFFARSOMRADE VILINK

Bolagen inom ViLink ar inriktade pa tillverkning och handel med flansar, rorkopplingar och kompo-
nenter i olika typer av stal och speciallegeringar. ViLink bestar av tre rorelsedrivande foretag, Nordic
Flanges, Ferral Components och Ferral Alucast med verksamhet i Sverige och Finland. Ambitionen
ar att vaxa de narmaste aren, bade organiskt och genom forvarv. Malsattningen ar att bygga en
nordeuropeisk industrigrupp som tillhandahaller avancerade och tekniskt kravande rérkopplingar
till kunder som vardesatter flexibilitet och hog servicegrad.

2012 2011 2011
(MKR) jan-mar jan-mar jan—-dec
Nettoomsattning 89,5 80,9 336,0
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA* 8,4 8,2 371
Balansomslutning vid periodens utgéng 307,8 323,2 304,8
Antal anstéllda vid periodens utgang 137 133 143

MARKNAD OCH FORSALINING
Marknadsutvecklingen for bolagen inom ViLink har varit
fortsatt god under kvartalet och forsdljningen for den
svenska saval som for den finska verksamheten har utveck-
lats val.

Nordic Flanges har visat tillvaxt badde vad géller omsattning
och I6nsamhet och har under kvartalet levererat till ett antal
mindre projekt. Enligt normal sdsongsvariation forvdntas
de stdrre investeringsprojekten realiseras under andra kvar-
talet. Satsningen pa varmebehandlade specialstal fortsatter
och under aret forvantas en stadigt forbattrad forsaljning av
dessa produkter. Ferral Components har visat god omsatt-
ningsdkning under kvartalet vilket lett till beslut om en
kapacitetshdjande investering. Denna investering forvan-
tas redani ar bidra till bade 6kad forséljning och ldnsamhet.
Aven Ferral Alucast utvecklas vil. Orderingédngen har varit
svag under bérjan pa aret, men har nu starkts.

Under kvartalet deltog Nordic Flanges tillsammans med
Ferral-bolagen pa Tube-massan i Diisseldorf. Under méssan
fick man dterigen bekréftat att efterfrdgan pa egenprodu-
cerade produkter okar, framforallt utanfor Skandinavien,
vilket konfirmerar strategin att 6ka forsdljningen pa nya
geografiska marknader.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT
Nettoomsattningen for kvartalet 6kade med 11% jamfort
med motsvarande period forgdende ar och uppgick till 89,5
(80,9) miljoner kronor. Rérelseresultatet fore avskrivningar

(EBITDA) uppgick for kvartalet till 8,4 (8,2) miljoner kronor,
motsvarande en EBITDA-marginal om 9,4 (10,1) procent.

HANDELSER UNDER KVARTALET

Under februari tilltradde Thomas Jansson som ny VD for Fer-
ral-bolagen vilket ar ett led i att fortsatta utveckla organisa-
tionen och samarbetet mellan bolagen inom ViLink samt
utnyttja synergieffekterna dem emellan. Malsattningen &r
att 6ka kundnyttan och forbattra konkurrenskraften. Tho-
mas har lang erfarenhet i att bygga nordiska organisationer
samt av tillvaxtorienterat och strategiskt fordandringsarbete
iinternationella bolag.

STRATEGISKA PRIORITERINGAR
Hogst pd agendan vad galler utveckling av bolagen inom
ViLink star att 6ka andelen varmebehandlade hégmargi-
nalprodukter samt att intensifiera samarbetet och syner-
giutvinningen mellan Nordic Flanges och Ferral-bolagen.
Malsattningen &r att skapa ett fokuserat bolag inriktat pa
flansar och rorkopplingar samt att utveckla komponenttill-
verkningen som en separat verksamhet.

*Rensat for moderbolagskostnader Vinovo
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AFFARSOMRADE VIFLOW

ViFlow designar, konstruerar och tillverkar hogeffektiva varmevaxlare, tryckkarl och annan process-
utrustning i titan, rostfritt stal och kolstal. Verksamheten haller hog teknisk kompetensnivd med
egen avdelning for termiska berdkningar. ViFlow erbjuder ett komplett sortiment av varmevaxlare
genom att utdver egen produktion ha exklusiva aterforsaljningsavtal for ett flertal utlandska till-
verkare. Foretagsgruppen utfor dven installation av kompletta rorsystem for industriella andamal.
ViFlow bestar idag av tre rérelsedrivande féretag, Ornalp Unozon, RAMAB samt ViFlow Finland.

2012 2011 2011
(MKR) jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 58,7 47,9 212,4
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA* 2,7 2,8 14,3
Balansomslutning vid periodens utgéng 156,2 147,2 150,1
Antal anstéllda vid periodens utgang 119 102 107

MARKNAD OCH FORSALINING
Aktiviteten inom ViFlow &r fortsatt hg och volymen pa for-
fragningar fortsatte att ligga pa en hog niva i bade Sverige
och i Finland utan synbara tecken pd avmattning, dven om
kundernas beslut kring bestéllning tenderar att dra ut pa
tiden.
Orderstocken vid periodens utgdng ar fortfarande stor
vilket innebér en bra produktionsbeldaggning fér de kom-
mande manaderna. Orderingangen i Sverige var under for-
sta kvartalet nagot lagre an tidigare starka manader, medan
deniFinland Idg pa en fortsatt hdg niva.
Installationsdelen hade under det forsta kvartalet ett hogre
kapacitetsutnyttjande dn vad som brukar vara normalt for
motsvarande period pa aret.
Arbetet med att overfora kunskap internt och att arbeta
synkroniserat och integrerat inom ViFlow for att 6ka kund-
nyttan fortgar kontinuerligt. Ett flertal aktivititeter har
ocksa initierats for att uppna en mer aktivt utatriktad mark-
nadsbearbetning.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT
Nettoomséattningen for kvartalet kade med 22% jamfort
med motsvarande period forgdende ar och uppgick till 58,8
(47,9) miljoner kronor. Rorelseresultatet fore avskrivningar
(EBITDA) uppgick for kvartalet till 2,7 (2,8) miljoner kronor,
motsvarande en EBITDA-marginal om 4,6 (5,8) procent.
Orsaken till att resultatet inte 6kade beror framfor allt pa att
en del av produktionen under perioden lades ut pa externa

partners for att klara av pressade leveranstider, en andrad
produktmix samt periodiseringseffekter.

HANDELSER UNDER KVARTALET

Under kvartalet har Viflow stdrkt sin organisation med ett
antal nyckelmedarbetare. ViFlows séljorganisation har
starkts med en person i Sverige och en person i Finland.
Bada dessa nyrekryteringar tillfér gruppen utokad bransch-
kunskap och forsaljningserfarenhet. Mattias Jaginder till-
tradde under januari sin tjanst som VD for ViFlow. Mattias
har en ldng och gedigen erfarenhet fran marknad, forsalj-
ning och verksamhetsutveckling.

STRATEGISKA PRIORITERINGAR
Hogst pa agendan avseende utvecklingen inom ViFlow star
arbetet med att fortsatta etablera ViFlow som varumaérke,
etablera en optimal organisation som fullt utnyttjar den
breddade produktportféljen och kompetensen, forbattra
produktionsférutsattningarna i Ornskéldsvik samt att 6ka
fokus pa integrationen av bolagen inom ViFlow.

*Rensat for moderbolagskostnader Vinovo
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SEGMENTINFORMATION

KVARTALET JANUARI-MARS

Nettoomsattning EBITDA EBITDA-marginal
(MKR) jan-mar2012 jan-mar 2011 jan-mar2012 jan-mar2011 jan-mar2012 jan-mar 2011
ViLink 89,5 80,9 8,4 8,2 9,3% 10,1%
ViFlow 58,7 47,9 2,7 2,8 4,6% 5,9%
ViProp 09 09 0,6 0,7 75,7% 83,0%
- varav fsg till andra segment 09 0,9 - - - -
Moderbolag 1,8 - -0,5 2,4 (neg) (neg)
—varav fsg tillandra segment 1,8 - - - = -
Eliminering/justering -3,0 -1,8 -1,8 - - -
Total 1479 1279 9,4 93 6,4% 7,3%

Det @r huvudsakligen ViProp och moderbolaget som har férsaljning till andra segment inom koncernen. Nettoomsattningen for 6vriga segment
avser narmast uteslutande intékter fran externa kunder.

AVSTAMNING AV RESULTAT FOR SEGMENT MOT RESULTAT FORE SKATT OCH AVVECKLAD VERKSAMHET

(MKR) jan-mar2012  jan-mar 2011
Resultat for segment (EBITDA) 9,4 93
Av- och nedskrivningar -8,5 -8,3
Finansiella intakter 0,1 0,1
Finansiella kostnader -2,5 -1,9
Koncernens resultat fore skatt -1,5 -0,8
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OVRIG VASENTLIG INFORMATION

MODERBOLAGET
Vinovo ar aktiva dgare med hog operativ delaktighet i syfte
att tillvarata utvecklingspotentialen i varje portféljbolag.
Moderbolaget arbetar med den strategiska styrningen,
projektledning och med l6pande utveckling och forvalt-
ning av portféljbolagen. Som dgare ansvarar moderbolaget
aven for portféljbolagens finansiering samt for att identi-
fiera, utvardera och forhandla fram nya och tillaggsinveste-
ringar.

Moderbolaget hade en omsattning pa 1,8 (-) miljoner kro-
nor under forsta kvartalet 2012. Denna omsattning ar helt
baserad pa fakturering av managementtjanster till portfolj-
bolagen. Resultat fére skatt uppgick under samma period
till -0,8 (-2,3) miljoner kronor. Moderbolaget hade vid perio-
dens slut tre anstallda.

UTSIKTER
Vinovos portféljbolag gick in i aret med storre orderbocker
och en generellt mer positiv syn pa marknadsutvecklingen
jamfort med motsvarande tidpunkt aret innan. Kvartalet
inleddes starkt och det var framfér allt slutet av kvartalet
som visade en svagare I6nsamhet. Portféljbolagen bedo-
mer inte att utvecklingen indikerar ett trendbrott utan bor
ses som en naturlig variation. Kunderna signalerar fortfa-
rande en svagt positiv syn pa den férvantade utvecklingen
jamfort med foregaende ar. Samtidigt gér den makro-
ekonomiska situationen med fortsatt stora obalanser i ett
flertal viktiga europeiska lander att omvarldsutvecklingen
ar oberdknelig. Det kdnns darfor extra tryggt att Vinovo
uppvisar en starkare balansrakning med allt lagre skuld-
sattning. Fortfarande har koncernen en relativt aggressiv
amorteringsplan och ledningen arbetar for att 6ka forut-
sattningarna for att behalla kapital i koncernen att anvanda
for marknadssatsningar och nya forvarv.

Vinovo har tillsammans med portféljbolagens ledningar
etablerat tydliga strategiska utvecklings- och aktivitets-
planer for respektive bolag. Inom ViLink ar malsattningen
att skapa en fokuserad flansverksamhet med nordisk orga-
nisation som skapar 6kad kundnytta och skalférdelar och
samtidigt etablera en separat strategisk utvecklings- och
aktivitetsplan for komponenttillverkningen i Finland. Pa

agendan for ViFlow &r att 6ka kdnnedomen om ViFlow och
ViFlows hela sortiment pa marknaden, 6ka forsaljningen av
agentprodukter, fortsdtta integrera organisationen for att
skapa ett gemensamt ViFlow och samtidigt férenkla den
legala strukturen.

| takt med att Vinovo ndr betryggande I6nsamhetsnivaer
och koncernens finansiella stéllning blir starkare kommer
Vinovo att fortsatta den tidigare kommunicerade strategin
att soka tillvaxt genom forvarv och marknadssatsningar.
Vinovo for standigt en dialog med potentiella férvarvskan-
didater, saval inom befintliga verksamhetsomraden som
inom nya intressanta branscher inom ett flertal geografiska
omrdden, och startstrackan for att aterga till tillvaxtoriente-
rade aktiviteter ar kort.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Samtliga nuvarande portfdljbolag i Vinovokoncernen
paverkas av industrikonjunkturen i stort, eftersom tillver-
kade produkter ofta ar delkomponenter i storre investe-
ringsprojekt som i tider av ekonomisk osakerhet minskar i
omfattning. Portféljbolagens verksamhet ger upphov till
risker som orsakas av féréandringar av priser pa marknads-
noterade ravaror, huvudsakligen stél, nickel och andralege-
ringsmetallerirostfritt stal. Under 2011 och fortsattin under
2012 har priserna fluktuerat och den fortsatta utvecklingen
ar svarbedomd.

For koncernen som helhet dr uppgdng i materialpriser
positiv, dock paverkas portféljbolagen olika av prisférand-
ringarna. Nordic Flanges och till viss del Ferral Components
paverkas positivt av uppgang i priser pa stal och nickel, da
tidigare kopt material realiseras da priserna 6kat och man
darmed kan ta ut hégre priser fran sina kunder. Fér bolagen
inom ViFlow paverkas bolagen kortsiktigt negativt av upp-
gang i ramaterialpriser, framst pa stal och titan, da priser
som offereras vid ett tillfalle baseras pa materialpriser for
material som vid slutlig order frdn kunden kan vara dyrare
att anskaffa. For Ferral Alucast paverkar snabba uppgangar
i priset pa aluminium negativt, dd man arbetar med prislis-
tor som férandras manads- eller kvartalsvis. Vinovo arbetar
aktivt med att halla kuranta lager och med att minimera
lagerbindningen i syfte att minska risken for negativa effek-
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ter fran férandringar i ramaterialpriser. For 6vriga finansiella
risker hanvisas till Vinovos arsredovisning 2011.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Delarsrapporten for koncernen &ar upprattad enligt 1AS
34 Delarsrapportering och tillampliga delar i Arsredovis-
ningslagen. Om inte annat anges nedan har samma redo-
visningsprinciper och berdkningsgrunder tilldampats som i
senaste arsredovisning. Arsredovisningen finns tillganglig
pa Vinovos hemsida www.vinovo.se.

Inga vasentliga forandringar i redovisningsstandarder har
paverkat Vinovos koncernredovisning under perioden.

Delarsrapporten for moderbolaget ar upprattad i enlig-
het med Arsredovisningslagen 9 kapitel, Delarsrapport.
Om inget annat anges har samma redovisningsprinciper
och berdkningsgrunder tillampats som i senaste arsredo-
visning. Moderbolagets redovisningsprinciper framgar
av Vinovos arsredovisning 2011 som finns tillganglig pa
Vinovos hemsida, www.vinovo.se.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Inga hédndelser av vasentlig betydelse for koncernen har
intraffat efter periodens slut.

Vinovo AB (publ)
Stockholm den 24 april 2012

David Malmstrom

Verkstallande direktor

Dennarapport har inte varit féremal for granskning av
bolagets revisorer.
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DEFINITIONER

Antal aktier efter utspadning
Antal aktier efter arets slut med beaktande av utspadningseffekten pa
utestaende teckningsoptioner etc.

Avkastning pa eget kapital, %
Arets resultat enligt resultatrakningen i procent av genomsnittligt eget
kapital, berdknat pa rullande 12 manader.

Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genom-
snittligt sysselsatt kapital, berdknat pa rullande 12 manader.

Bruttoresultat
Nettoomséattning minskad med kostnad for salda varor.

Bruttomarginal, %
Bruttoresultati procent av drets nettoomsattning.

EBIT
Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt.

EBIT marginal, %
EBIT i procent av drets nettoomsattning.

EBITA
Rorelseresultat fore finansiella poster, skatt och av- och nedskrivningar av
immateriella anlaggningstillgangar.

EBITA marginal %
EBITA i procent av arets nettoomsattning.

EBITDA
Rorelseresultat fore finansiella poster, skatt och av- och nedskrivningar.

EBITDA marginal, %
EBITDA i procent av arets nettoomsattning.

Eget kapital per aktie
Eget kapital exklusive innehav utan bestdmmande inflytande vid perio-
dens slut dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning
Det vdgda antalet aktier under aret med hansyn taget till under perioden
genomférda nyemissioner.

Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning
Detvdgda antalet aktier under dret med hansyn taget till under perioden
genomférda nyemissioner, efter utspadning.
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Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelsens kassaflode, efter forandring av rorelsekapital.

Kassaflode fran [6pande verksamhet, per aktie
Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med vagt genom-
snittligt antal aktier.

Kassaflode fran I6pande verksamhet, per aktie efter utspadning
Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med vagt genom-
snittligt antal aktier efter utspadning.

Medarbetare
Antal medarbetare vid periodens slut. Antal medarbetare beraknat uti-
fran arbetad heltid vid periodens slut.

Nettoskuldsattningsgrad, ggr
Rantebédrande nettoskuld delat med eget kapital.

Periodens resultat
Resultat efter skatt.

Resultat per aktie, fore utspadning
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i Vinovo AB dividerat med
vagt genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie, efter utspadning
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i Vinovo AB dividerat med
antal aktier efter utspadning.

Réntebarande nettoskuld
Nettot av rantebarande skulder minus rantebarande tillgangar inklusive
likvida medel.

Réntebarande nettoskuld exkl finansiellt klassade hyresavtal
Réntebarande nettoskuld minus skulder hénforliga till hyresavtal, som
definierats som finansiella leasingavtal enligt IAS 17.

Soliditet, %
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Sysselsatt kapital.
Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder.
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, KONCERNEN

2012 201 2011
(TKR) Not jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 147 891 127 925 546 124
Kostnad for salda varor 1 -125367 -107 382 -461 497
Bruttoresultat 22524 20543 84627
Ovriga rérelseintédkter 476 132 1501
Forsaljningskostnader 1 -9218 -7014 -30 104
Administrationskostnader 1 -12782 -12515 -46 207
Forsknings- och utvecklingskostnader 1 - -36 -108
Ovriga rérelsekostnader -48 -64 -319
Rorelseresultat 952 1046 9390
Finansiella poster
Finansiella intakter 49 128 776
Finansiella kostnader -2514 -1959 -9371
Finansnetto -2465 -1831 -8 595
Resultat fore skatt -1513 -785 795
Skatt pa periodens resultat 0 59 -2103
Periodens resultat -1513 -726 -1308
Ovrigt totalresultat
Effekt pa uppskjuten skatt av forandring i den 622 - -
finska skattesatsen
Valutakursdifferenser vid omrékning av -245 -191 -220
utlandsverksamheter
Ovrigt totalresultat for perioden, netto 377 -191 -220
efter skatt
Periodens totalresultat -1136 -917 -1528
P(lerlodens resultat hanforligt till aktiedgarna i 1434 503 1008
Vinovo AB
Perlq'dens resulltat hanforligt till innehav utan 79 133 300
bestdammande inflytande
Per}ogens tojcal.'esultat hanforligt till 1052 767 1227
aktiedgarnaiVinovo AB
Penodensﬂtotalresul?at hanforligt till innehav -84 150 301
utan bestimmande inflytande
Genomsnittligt antal aktier 39264060 38457393 39064 609
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 39264060 38457393 39064 609
Resultat per aktie -0,04 -0,02 -0,03
Resultat per aktie, efter utspadning -0,04 -0,02 -0,03

Totalt fanns 1 850 000 utestaende teckningsoptioner med en [6senkurs om 5,80 kr. Genomsnittskursen pa stamaktierna har under alla
perioder understigit teckningskursen, vilket innebér att de inte inneburit ndgon utspadningseffekt.
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2012 2011 2011
(TKR) jan-mar jan-mar jan-dec
Kostnad for salda varor 6945 6932 28527
-varavimmateriella tillgangar 2741 2764 11079
Forsaljningskostnader 640 380 1327
-varavimmateriella tillgangar 162 153 666
Administrationskostnader 887 980 5230
-varavimmateriella tillgangar 1 102 426
Forsknings- och utvecklingskostnader - - -
-varavimmateriella tillgangar - - -
TOTAL 8472 8292 35084
-varavimmateriella tillgangar 3014 3019 12171
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING, KONCERNEN

2012 2011 2011
(TKR) 31 mar 31 mar 31dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Goodwill 50378 49484 50468
Ovrigaimmateriella anldggningstillgéngar 47 271 59091 50405
97 649 108 575 100873
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 92 551 98408 93747
Maskiner och andra tekniska anldggningar 59132 67 746 62631
Inventarier 4120 5998 4084
155803 172152 160462
Finansiella anldggningstillgangar
Langfristiga vardepappersinnehav 2 4 2
2 2
Uppskjuten skattefordran 21323 22917 21865
Summa anldggningstillgangar 274777 303646 283202
Omsattningstillgdngar
Varulager
Ravaror och férnddenheter 51171 49830 55682
Varor under tillverkning 3854 4133 4204
Fardiga varor och handelsvaror 44963 45000 49932
99988 98963 109818
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 88253 75441 69961
Ovriga kortfristiga fordringar 17174 16 188 20345
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9915 7095 8460
115342 98724 98766
Likvida medel
Kortfristiga placeringar 62 63 62
Kassa och bank 15173 32146 14808
15235 32209 14 870
Summa omsattningstillgangar 230565 229896 223454
SUMMA TILLGANGAR 505 342 533544 506 656
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING, KONCERNEN (FORTS)

2012 201 201

(TKR) 31 mar 31 mar 31dec
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 222494 232844 223546
Innehav utan bestdmmande inflytande 2384 6827 2468
Summa eget kapital 224 878 239671 226014
Langfristiga skulder
Avsattningar 140 225 140
Uppskjuten skatteskuld 32153 36257 34081
Skulder till kreditinstitut 33490 52227 36973
Ovriga skulder, rintebédrande 32970 22915 40668
Ovriga skulder, icke réntebérande 4423 - 5450

103 176 111624 117 312
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 30369 57 449 37191
Checkréakningskredit 25382 21649 15224
Forskott fran kunder 715 - 1526
Leverantorsskulder 47 694 35738 52476
Skatteskulder 0 569 255
Ovriga kortfristiga skulder, rintebdrande 25948 34270 21133
Ovriga kortfristiga skulder, icke rantebédrande 17732 9013 10791
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 29448 23561 24734

177 288 182 249 163 330
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 505 342 533544 506 656
RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL, KONCERNEN

2012 201 201

(TKR) jan-mar jan-mar jan-dec
Ingdende eget kapital 226014 232971 232971
Periodens totalresultat’ -1136 -917 -1528
Andel innehav utan bestimmande inflytande - -26 -13072
Nyemission - 7643 7643
Utgdende eget kapital? 224 878 239671 226014

1) Varav andel innehav utan bestammande inflytande uppgar till -84 tkr fér perioden jan - mar 2012, -150 tkr for perioden jan-mar 2011 och -301 tkr fér perioden jan - dec 2011.
2)Varavinnehav utan bestammande inflytande uppgar till 2 384 tkr 31 mar 2012, 6 827 tkr per 31 mar 2011 och 2468 tkr per 31 dec 2011.
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RAPPORT OVER KASSAFLODESANALYS, KONCERNEN

2012 2011 2011
(TKR) jan-mar jan-mar jan-dec
Rorelseverksamheten
Resultat fran kvarvarande verksamhet fore skatt -1513 -785 795
Justeringar for ej kassaflodespdverkande poster 8472 7969 35163

6959 7184 35958
Betald skatt -871 -293 -2809
Rorelsens kassaflode fore forandring av 6088 6891 33149
rorelsekapital
Forandring av rorelsekapital
Férandring av varulager 9603 -1318 -12552
Forandring av rérelsefordringar -16 767 -18366 -17 588
Forandring av rorelseskulder -836 9038 33400
Summa férandring av rorelsekapital -8000 -10646 3261
Rorelsens kassaflode -1912 -3755 36409
Investeringsverksamheten
Forvdrv av dotterforetag, tillaggskopeskilling - - -1000
Forvarv av minoritet i dotterbolag - - -13072
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -53 - -280
Foérvarv av materiella anldggningstillgdngar -1188 -2646 -9722
Avyttring av materiella anldggningstillgdngar - - 208
Investeringsverksamhetens kassafléde -1241 -2646 -23866
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 7643 7643
Upptagnalan 16198 9133 26 649
Amortering av lan -12633 -6 999 -60750
Finansieringsverksamhetens kassaflode 3565 9777 -26 458
Periodens kassaflode 412 3376 -13915
Likvida medel vid periodens borjan' 14870 28833 28833
Valutakurseffekt likvida medel -47 -30 -48
Likvida medel vid periodens slut' 15235 32209 14870

1) Likvida medel utgors av kassa och bank samt finansiella placeringar som vid anskaffningstidpunkten har en16ptid understigande 3 méanader.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2012 2011 2011
(TKR) jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 1822 - 3057
Administrationskostnader -2 291 -2435 -9834
Rorelseresultat -469 -2435 -6777
Intdkter fran andelar i koncernforetag - - 10 045
Aterféring av nedskrivning av fordringar - - 3680
Ranteintdkter och liknande resultatposter 389 393 1882
Réntekostnader och liknande resultatposter -741 -257 -1056
Resultat fore skatt -821 -2299 7774
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat -821 -2299 7774

Periodens totalresultat
Det finnsinga Ovriga poster som ska redovisas i periodens totalresultat. Detta medfor att periodens resultat sammanfaller med
periodens totalresultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

2012 201 2011
(TKR) 31 mar 31 mar 31dec
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Inventarier 20 56 29
20 56 29
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 140578 95 549 140578
Fordringar hos koncernféretag 48917 61481 46 175
189 495 157030 186753
Summa anldggningstillgdngar 189515 157 086 186782
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 9624 7294 9206
Ovriga kortfristiga fordringar 142 373 152
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 282 282 369
10048 7949 9727
Kassa och bank 4548 22634 4610
Summa omsattningstillgangar 14596 30583 14337
SUMMA TILLGANGAR 204111 187 669 201 119
Eget kapital 177776 168 524 178 597
Langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag 5110 5110 5110
5110 5110 5110
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 3000 12000 5000
Leverantdrsskulder - 685 686
Ovriga kortfristiga skulder 16 626 101 10335
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1599 1249 1391
21225 14 035 17 412
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 204111 187 669 201 119
STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER
Stallda sdkerheter 16 000 Inga 15000
Ansvarsforbindelser
Borgensforbindelser till forman for koncernféretag 33507 67 887 43994
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KVARTALSDATA, KONCERNEN

Mkr 1Q10 2Q10 3Q10 4Q10 QN1 2QM1 3QN 4QM 1Q12
Nettoomsattning 102,2 120,3 120,2 117,9 127,9 147,7 17,6 152,9 147,9
EBITDA 6,3 12,4 13,7 1,8 9,3 14,3 9,9 11,0 9,4
EBITA 0,5 6,8 8,9 -3,8 41 8,9 3,3 53 4,0
EBIT -2,7 3,6 58 -6,9 1,0 58 0,2 2,3 1,0
Periodens resultat -4,0 -71 2,7 -2,4 -0,7 2,5 -1,8 -1,3 -1,5
Rorelsens kassaflode 22,9 9,7 -1,0 10,9 -3,8 11,3 15,7 13,1 -1,9
Kassaflode investeringsverksamheten -2,0 -13,7 -0,1 -74 -2,6 -16,7 -2,0 -2,5 -1,2
Kassaflode finansieringsverksamheten -35,0 -16,3 10,1 -1,5 9,8 -11,9 -15,0 -9,4 35
Periodens kassaflode -14,0 -20,2 9,0 2,0 34 -17,3 -1,3 1,3 0,4
Eget kapital 1997  192,3 2358 2330 2397 2300 2274 2260 2249
Sysselsatt kapital 448,3 413,3 429,1 420,2 428,2 403,8 384,8 377,2 373,0
Réntebarande nettoskuld 210,1 202,8 166,3 158,4 156,3 150,4 146,1 136,3 132,9
Rantebadrande nettoskuld exkl. 206,4 199,1 162,7 142,5 140,4 134,5 113,8 104,7 102,0
finansiellt klassade hyresavtal

Balansomslutning 608,8 5439 5374 5177 533,5 519,6 4959 506,7 505,3
Tillvaxt jmf med foregdende ar, % -24,0 0,8 24,5 12,8 25,2 22,8 2,1 29,7 15,6
EBITDA, % 6,1 10,3 1,4 1,5 73 9,7 8,4 7,2 6,4
EBITA, % 0,5 5,6 74 -3,2 3,2 6,0 2,8 3,5 2,7
EBIT, % 2,6 3,0 4,8 5,8 0,8 4,0 0,2 1,5 0,6
Avkastning pa eget kapital, % -31,0 -34,1 -31,3 -5,1 -34 09 -1,0 -0,6 -0,9
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -10,4 -9,6 -8,5 0,0 09 1,5 0,2 2,5 2,5
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 1,1 1,1 0,7 0,7 0,7 0,7 0,6 0,6 0,6
Soliditet, % 32,8 354 43,9 45,0 449 44,3 45,4 44,6 44,5
EBITDA per aktie 0,42 0,84 0,43 0,05 0,24 0,36 0,25 0,28 0,24
EBITA per aktie 0,03 0,46 0,28 -0,10 omn 0,23 0,08 0,14 0,10
EBIT per aktie -0,18 0,24 018  -0,19 0,03 0,15 0,01 0,06 0,02
Resultat per aktie 026  -0,49 007  -006  -0,02 006  -004  -003  -004
Resultat per aktie efter utspadning -0,26 -0,49 0,07 -0,06 -0,02 0,06 -0,04 -0,03 -0,04
Rorelsens kassaflode per aktie 1,55 0,66 -0,03 0,29 -0,10 0,29 0,40 0,33 -0,05
Eget kapital per aktie 13,0 12,5 6,2 6,1 59 59 57 57 57

Utdelning per aktie - - - - - - - - -

Antal anstéllda vid periodens slut 221 236 230 236 236 255 245 253 259
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