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Delarsrapport januari — september 2007

Forsaljningen okade till 46,8 (27,2) Mkr

Resultat efter finansiella poster -1,8 (-10,7) Mkr
Likvida medel vid periodens slut 20,0 (27,7) Mkr
8 EBM system levererades under perioden

Order pa 8 system erholls

Orderboken vid kvartalets slut var 5 system
Resultat per aktie uppgick till -0,03 (-0,22) kr
Optionsteckning under augusti inbringade 3,9 Mkr

Handelser efter periodens slut
e Order pa tva A2-system erholls i borjan av oktober

Arcam erbjuder utrustning for direkttillverkning av metalldetaljer med FriFormsteknik. Utrustningen anvands for
snabb och kostnadseffektiv tillverkning av komplexa detaljer inom framst flygindustrin och implantatindustrin.
Ett snabbt vaxande applikationsomrade &r direkt-tillverkning av medicinska implantat. Teknologin ger mojlighet
till betydande besparingar i bade ledtid och produktionskostnader.

Arcam &r noterat pa NGM-listan.
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Arcam - bakgrund

Arcam utvecklar och saljer utrustning for direktframstallning av komplexa detaljer i metall, s& kallad
Free Form Fabrication. Arcams teknik ger detaljer med samma materialegenskaper som
konventionella processer och tekniken kan darmed anvandas for produktion i sma och medelstora
serier samt tillverkning av funktionsprototyper och produktionsverktyg.

Bolaget bildades 1997 och efter 5 ars intensivt utvecklingsarbete lanserades under 2002 den forsta
produktionsversionen av bolagets FFF-system, EBM S12. | slutet av 2003 lanserades EBM S12 for
tillverkning i titan, och 2005 for tillverkning i kobolt-krom. | april 2007 introducerades Arcam A2, ett
EBM-system med férdubblad byggvolym jamfért med EBM S12.

Sedan introduktionen har ett 30-tal system levererats till krdvande kunder i Europa och USA.

Marknadsstrategin ar att genom anpassning av tekniken till hégvarda material, som titan och kobolt-
krom, na anvandare inom flygindustri, medicinteknisk industri och avancerad bilindustri. Anpassning
av processen till andra htgvarda material, exempelvis inconell och rostfritt stal, pagar I6pande.
Under 2004 erholl Arcam sina forsta order fran slutanvandare inom flygindustrin (Boeing, USA) och
implantatindustrin. Under 2006 levererade Arcam system for direkt-tillverkning av implantat till ett
flertal kunder i Europa och USA. | december 2006 fick Arcam sin forsta order i Asien, fran ett
implantatbolag i Japan.

Verksamhetens utveckling

Marknad

Under perioden tecknades order pa 8 system, samtliga inom bolagets huvudmarknader implantat och
flygindustri. | borjan av oktober erhdlls dessutom tva order pa Arcam A2-system.

Eftermarknadsférsaljningen 6kade och var under perioden 8,0 Mkr (3,0). Eftermarknaden bestar av
metallpulver, 6évrig férbrukningsmaterial samt service och tjanster.

8 system levererades under de férsta tre kvartalen av 2007, till bland annat AMRC, ett
forskningsinstitut pa Universitetet i Sheffield, till NCSU som darmed tar leverans av sitt andra EBM-
system, samt tva system till en italiensk implantattillverkare. Under perioden levererades ocksa ett
system till en kinesisk implantattillverkare.

| bérjan av april lanserades Arcam A2, ett EBM-system med fordubblad byggvolym jamfért med
bolagets nuvarande modell, EBM S12. Systemet erbjuder tillverkning av storre detaljer, och fyller
darmed ett behov hos flyg och bilindustri. Systemet har mottagits mycket positivt och hittills har 6
order tecknats (inklusive 2 order i oktober) och 4 system har levererats.

Orderstocken vid kvartalets utgang var sammanlagt 5 system och pa rapportdagen ar orderstocken
7 system.

Bolaget bedomer att orderingangen under 2007 fortsatter att vara stark, att omséttningen blir hogre
samt att resultatet forbattras jamfort med 2006.

Bolaget saljer komplicerade system i begransat antal. Forsaljningsprocessen ar lang, det tar 6-12
manader att slutfora en affar. Forskjutningar av affarer eller leveranser kan darmed fa stort genomslag
pa resultatet i enskilda kvartal utan att det paverkar den langsiktiga utvecklingen i bolaget.
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Utveckling

Utvecklingen har dominerats av slutfasen av lanseringen av det nya systemet Arcam A2, samt
forfiningar i EBM S12.

Forutom denna maskinutveckling bedrivs utvecklingsprojekt tillsammans med kunder inom
implantatindustrin for att anpassa bolagets teknologi for volymproduktion av detaljer med specifika och
unika egenskaper. Bolaget ser stort intresse for tillverkning av detaljer med unika materialegenskaper,
till exempel strukturer som framjar bentillvaxt. For att ytterligare 6ka utvecklingstakten har bolaget
etablerat ett externt finansierat projekt med ledande biomaterialforskare och ortopedkirurger. Bolaget
har under perioden startat ytterligare projekt for att skynda pa utvecklingen av dessa implantat-
applikationer.

I juli fick bolaget en order fran en ledande flygindustri pa ett system samt ett utvecklingsprojekt
syftande till industrialisering av EBM-processen for serietillverkning av flygkomponenter. Projektet,
som stracker sig dver 18 manader, har pabdrjats under tredje kvartalet.

Investeringar

Investeringar i FoU och inventarier uppgick till 8,0 Mkr (5,9) varav investeringar i FoU 5,9 Mkr (4,3)
och inventarier 2,1 Mkr (1,6).

Investeringarna i FoU avser balanserade utvecklingskostnader for utveckling av materialprocesser,
samt investering i utveckling av en ny mjukvaruplattform.

| slutet av tredje kvartalet har bolaget tagit ytterligare lokaler i bruk och den totala lokalytan har
darmed 6kat med ca 50%. De nya lokalerna, som anpassats for verksamheten, ar framforallt avsedda
for produktion.

Resultat och finansiell stéllning

Resultatet for perioden uppgick till -1,8 Mkr (-10,7) och likvida medel vid periodens slut uppgick till
20,0 (27,7) Mkr. Utover kassan fanns vid periodens slut kundfodringar om ca 17 Mkr samt en icke
utnyttjad bankkredit om 5 Mkr.

Samtliga siffror avser koncernen. Moderbolagets siffror dverensstammer i allt vasentligt med
koncernens siffror.

Under tredje kvartalet utnyttjades teckningsoptioner for tecknande av nya aktier i Arcam. Totalt
3 250 000 aktier tecknades till kursen 1,21 och bolaget tillférdes darmed 3,9 Mkr.
Efter registrering av ovanstaende emission uppgar antalet aktier till 63 364 128.

Personal

Antalet anstéllda per 30 september var 34 (25) personer.
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Arsstamma och nomineringskommitté

Arsstamma hélls den 28 mars. Vid stimman omvaldes styrelseledaméterna Jan-Crister Persson,
Henrik Hedlund, Jan Barchan, Lars Bergstrom, Rolf Ekedahl och Thomas Carlstrom. Anders Eklund
omvaldes som suppleant. Vid det efterféljande konstituerande styrelsemotet utsag styrelsen Jan-
Crister Persson till ordférande.

Vidare beslutade stamman enligt styrelsens férslag att ge ut ett optionsprogram riktat till de anstallda.
Programmet innebéar att 800 000 optioner ges ut och programmet kommer vid fullt utnyttjande att
tilsammans med tidigare beslutade program utgéra 5,2% av totala antalet aktier.

Nomineringskommittén infor ordinarie bolagsstamman 2008 kan kontaktas via Thomas Carlstrom péa
Industrifonden péd e-post thomas.carlstrom@industrifonden.se.

Redovisningsprinciper
Denna rapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Samma redovisningsprinciper har tillampats som i arsredovisningen for 2006.
Denna delarsrapport har upprattats enligt IAS 34 och RR 31, samt RR32 for moderbolaget.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Bolaget saljer komplicerade system i begransat antal. Forsaljningsprocessen &ar lang, det tar 6-12
manader att slutfora en affar. Forskjutningar av affarer eller leveranser kan darmed fa stort genomslag
pa resultatet i enskilda kvartal utan att det paverkar den langsiktiga utvecklingen i bolaget.

Kommande rapporter

Arcam lamnar ekonomiska rapporter enligt foljande:
Bokslutskommuniké 2008-02-05

MoIndal den 19 oktober 2007
Arcam AB (publ)

Styrelsen

For ytterligare information kontakta:
Magnus René, VD Arcam AB, Krokslatts Fabriker 30, 431 37 MéIndal, www.arcam.com
Telefon: 031 710 32 00, alt. mobil: 0702 79 89 99 eller E-post: magnus.rene@arcam.com
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RESULTATRAKNINGAR, MSEK

2007-07-01 2006-07-01 2007-01-01 2006-01-01

KONCERNEN 2007-09-30 2006-09-30 2007-09-30 2006-09-30 Helar 2006
Nettoomsattning 7.4 6,2 46,8 27,2 47,3
Aktiverat arbete for egen rékning 2,0 2,0 59 4,3 6,4
Rorelsens kostnader

R&varor och férnédenheter -2,3 -3,2 -18,5 -14,5 -21,7
Owriga externa kostnader -4.8 -4,1 -13,7 -11,7 -17,6
Personalkostnader -5,6 -3,5 -17,5 -11,3 -16,5
Avskrivning, immateriella anl. tillgangar -1,7 -1,4 -4.5 -35 -5,0
Avskrivning, materiella anl. tillgangar -0,3 -0,3 -0,7 -1,0 -1,1
Rorelseresultat -5,3 -4,3 -2,1 -10,5 -8,2
Finansiellt netto 0,1 0,1 0,3 -0,2 -0,4
Periodens resultat -5,2 -4,2 -1,8 -10,7 -8,6
Resultat per aktie fére utspadning -0,08 -0,08 -0,03 -0,22 -0,17
Resultat per aktie efter utspadning -0,08 -0,08 -0,03 -0,22 -0,17
BALANSRAKNING, MSEK

KONCERNEN 2007-09-30 2006-09-30 Helar 2006

Immateriella anlaggningstillgangar 15,5 13,5 14,1

Materiella anlaggningstillgangar 3,0 15 1,6

Owriga langfristiga fordringar 0,0 0,8 0,8

Varulager 14,1 6,7 12,2

Kortfristiga fordringar 19,2 9,0 23,7

Kortfristiga placeringar 10,9 21,9

Likvida medel 9,1 5,8 16,1

Summa tillgadngar 71,8 59,2 68,5

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 6,3 5,8 6,0

Owrigt tillskjutet kapital 193,1 183,2 189,3

Balanserat resultat -146,3 -146,7 -144.,6

Summa eget kapital 53,1 42,3 50,7

Kortfristiga skulder rantebéarande 0,0 5,9 -

Kortfristiga skulder, ej rantebarande 18,6 11,0 17,8

Summa eget kapital och skulder 71,8 59,2 68,5

Stallda sakerheter

Foretagsinteckningar (moderbolag) 7,7 3,6 7,7

Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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KASSAFLODESANALYS, MSEK

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

férandring av rorelsekapitalet
Forandring av rérelsekapitalet

Kassaflode frn den lopande verksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Forandring i finansiella anl. tillgangar inkl 6wr. l[&ngfr. fordr.
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode frén finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens boérjan
Likvida medel vid periodens slut

EGET KAPITAL, MSEK

Ingéende balans

Nyteckning genom utnyttjande av optioner
Nyemission

Emissionskostnader

Optionspremier

Omrakningsdifferens

Periodens resultat

Utgaende balans

NYCKELTAL

Soliditet, %

Skuldséattningsgrad, %

Avkastning pa eget kapital, %
Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Eget kapital per aktie, SEK

Resultat per aktie fére utspadning, SEK
Resultat per aktie efter utspadning, SEK
Antal anstallda vid periodens slut

Antal aktier vid periodens slut

Antal optioner vid periodens slut

Borskurs vid periodens slut, SEK
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RESULTATRAKNINGAR, MSEK

2007-07-01 2006-07-01 2007-01-01 2006-01-01

MODERBOLAGET 2007-09-30 2006-09-30 2007-09-30 2006-09-30 Helar 2006
Nettoomséattning 8,8 6,3 48,5 27,0 47,1
Aktiverat arbete for egen rakning 2,0 2,0 59 4.3 6,4
Rorelsens kostnader

Ravaror och férnodenheter -4,1 -34 -21,1 -14,5 -21,7
Owriga externa kostnader -4.4 -39 -12,8 -11,3 -17,0
Personalkostnader -5,1 -3,3 -16,2 -10,8 -15,8
Avskrivning, immateriella anl. tillgadngar -1,7 -1.3 -4,5 -3,5 -5,0
Avskrivning, materiella anl. tillgdngar -0,3 -0,4 -0,7 -1,0 -11
Rorelseresultat -4,7 -4,1 -0,9 -9,8 -7,0
Finansiellt netto 0,1 0,2 0,3 0,1 -0,1
Periodens resultat -4.5 -3,9 -0,7 -9,7 -7,1
Resultat per aktie fére utspadning -0,07 -0,07 -0,01 -0,12 -0,14
Resultat per aktie efter utspadning -0,07 -0,07 0,01 -0,12 -0,14
BALANSRAKNING, MSEK

MODERBOLAGET 2007-09-30 2006-09-30 Helar 2006

Immateriella anlaggningstillgangar 155 13,5 14,1

Materiella anlaggningstillgangar 29 15 1,6

Owriga langfristiga fordringar 0,2 1,0 0,9

Varulager 12,6 6,7 12,1

Kortfristiga fordringar 23,4 31,0 25,0

Likvida medel 19,9 5,8 16,0

Summa tillgadngar 74,4 59,5 69,7

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 6,3 5,8 6,0

Owrigt tillskjutet kapital 103,0 99,2 99,2

Balanserat resultat -54,1 -56,3 -53,5

Summa eget kapital 55,2 48,7 51,8

Kortfristiga skulder rantebéarande 0,0 -

Kortfristiga skulder, ej rantebérande 19,2 10,8 17,9

Summa eget kapital och skulder 74,4 59,5 69,7

Stallda sakerheter

Foretagsinteckningar 7,7 3,6 7,7

Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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