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Delarsrapport januari — mars 2012

Forsaljningen uppgick till 18,9 (17,0) Mkr

Resultat efter finansiella poster -6,6 (-4,9) Mkr

Resultat per aktie uppgick till -0,04 (-0,03) kr

Likvida medel vid periodens slut 29,0 (26,7) Mkr

(i likvida medel ingar forskotterat forskningsbidrag om ca 10 (0) Mkr)
Orderingangen uppgick till 2 (3) system

e 2 (2) EBM-system levererades under perioden

e Orderboken vid periodens slut var 1 (4) system

Grundinformation om Arcam finns pd sidan 6 i denna rapport.
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VD-kommentar

Under perioden togs 2 nya order pa EBM-system och 2 system levererades. Vid utgdngen av perioden
ar orderboken darmed 1 system. Forlusten under perioden beror pa svag forsaljning i inledningen av
aret. Det system som idag finns i order beréaknas levereras under 2012.

Belaggningen av de installerade systemen for produktionsapplikationer fortsatter att 6ka och speciellt
gladjande ar det genomslag som vi nu fatt inom ortopediska implantat. Nyligen framtagna
uppskattningar visar pa en arlig produktionsvolym av éver 20 000 implantat tillverkade med Arcams
EBM-teknik. Implantat tillverkade med Arcams teknologi och godkénda av FDA i USA séljs sedan
tredje kvartalet 2011 pa den amerikanska marknaden. Detta innebar att var teknologi nu borjar gora
avtryck pa implantatmarknaden globalt. Uppmuntrade av dessa framgangar 6kar vi
forsaljningsinsatserna pa denna viktiga marknad.

Eftermarknadsférsaljningen fortséatter att 6ka och var under perioden 9,5 (8,0) Mkr. Kassaflédet under
perioden var negativt men vi har ofdrandrat en stark kassa och bibehallen stark soliditet.

Forutom fortsatt starkt intresse fran implantatindustrin har vi ocksa sett ett patagligt okat intresse fran
aktorer inom flygindustrin, som ser nya produktionsmojligheter med var teknologi. Jag kan konstatera
att var strategi att fokusera var marknadsforing mot de tvad segmenten implantat- och flygindustri ar
korrekt. Den lagre orderingangen i jamforelse med samma period féregaende ar &r inte beroende pa
minskat intresse fran marknaden utan mer ett tecken p& orderingangens variation.

Under 2011 fick vi tre stora forskningsanslag beviljade, ett frAn Vinnova pa 2,4 Mkr och tva fran
EUs sjunde ramprogram (FP7), p& vardera ca 10 Mkr. Anslaget fran Vinnova avser utveckling av
EBM-teknologin for storskalig produktion av ortopediska implantat, medan anslagen fran FP7
avser vidareutveckling av Arcams EBM-teknologi inom effekt och bygghastighet ("FastEBM”) och
inom precision och stralkvalitet ("HiResEBM”). Finansieringen fran FP7 intaktsfors inte hos
Arcam och projekten paverkar darmed inte Arcams rakenskaper i nagon stérre omfattning men
de ger ett mycket vardefullt bidrag, bade i form av resurser och forskningssamarbeten. Projekten
fortgar enligt plan.

Finansieringen fran Vinnova intaktsfors och motsvarande kostnader kostnadsférs. Finansieringen
paverkar darmed omséattningen men inte resultatet. Under kvartalet har 0,6 Mkr intaktsforts.

Mélndal 20 april 2012

Magnus René, VD
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Nettoomsattning, leverans och order

Omsattning totalt
Nettoomsattningen uppgick under perioden totalt till 18,9 (17,0) Mkr.

Systemfdrséaljning

Omsattning

Nettoomsattningen for levererade system uppgick till 9,4 (9,0) Mkr.
Under perioden levererades 2 (2) EBM-system.

Nya order under perioden

2 nya order p4 EBM-system har tecknats under perioden. Orderboken vid periodens slut var darmed 1
system och pa rapportdagen ar orderboken 1 system.

Intakter fran salda system bokfors vid leverans till kunden.

Eftermarknadsforsaljning

Omsattning

Av omsattningen for perioden utgor eftermarknadsforséljning 9,5 (8,0) Mkr.
Eftermarknadsforsaljningen bestar av metallpulver, forbrukningsmaterial samt service och tjanster.

Belopp i MSEK

KVARTAL Q12012 Q42011 Q32011 Q22011 Q12011 Q42010 Q32010 Q22010 Q12010 Q42009 Q32009 Q22009 Q12009
Omséttning 18,9 46,0 17,6 27,1 17,0 33,9 11,1 32,2 9,1 25,9 6,4 22,9 19,5
Nettoresultat -6,6 10,8 -1,3 1,0 -4,9 6,0 -4,9 8,3 -7,6 0,6 -9,0 0,1 1,7
Systemorder 2 4 3 2 3 8 0 1 3 7 2 1 0

RULLANDE 12 MANADER

Omséttning 109,6 107,7 95,6 89,1 94,2 86,3 78,3 73,6 64,3 74,7 58,5 65,0 58,5
Nettoresultat 3,9 5,6 0,8 -2,8 4,5 1,8 -3,6 -7,7 -15,9 -6,6 -14,3 -9,2 -13,8
Systemorder 11 12 16 13 12 12 11 13 13 10 7 6 7

Investeringar och avskrivningar

Investeringar i FoU och inventarier uppgick till 2,1 (1,5) Mkr varav FoU svarade for 2,1 (1,2) Mkr och
inventarier for 0,0 (0,3) Mkr. Investeringarna i FoU avser balanserade utvecklingskostnader for
utveckling av ny EBM-teknologi, materialprocesser och mjukvaror.

Avskrivningarna p& immateriella och materiella tillgangar uppgick till 1,4 (1,4) Mkr.

Resultat och finansiell stallning
Resultatet efter skatt for perioden uppgick till -6,6 (-4,9) Mkr.
Likvida medel vid periodens slut uppgick till 29,0 (26,7) Mkr. | kassan ingar ca 10 (0) Mkr som bolaget

disponerar for de tva FP7-program som bolaget driver. Koncernen har ingen bankfinansiering utover
en beviljad, outnyttjad, checkkredit om totalt 10 Mkr.

Samtliga siffror avser koncernen.

Personal

Antalet anstéllda i koncernen var vid periodens slut 46 (43) personer.
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Arcam-aktien

Arcams storsta aktiedgare per den 30 mars ar:

Agare Aktier Kapital (%)
Stiftelsen Industrifonden 36 738 117 24,9%
Briban Invest 11 249 000 7,6%
Swvenska Handelsbanken SA Luxemburg 10 864 457 7,4%
Lividrsakrings AB Skandia 10 268 536 7,0%
Forsakrings AB Avanza Pension 5305 873 3,6%
Totalt i bolaget 147 428 815 100,0%

Utvecklingsarbete i nara samarbete med kunder

Bolagets utvecklingsarbete ar inriktat pa att i nara samarbete med vara kunder, inom implantat- och
flygindustrin, dels fortlépande hoja systemens produktivitet och tillforlitighet, dels anpassa tekniken till
nya applikationer. Malet ar att genom en kontinuerlig htjning av maskinernas produktivitet och 6vrig
prestanda 6ka teknologins konkurrenskraft i jamférelse med traditionella tillverkningsmetoder.

Samarbeten med kunder inom implantatomradet har resulterat i att ortopediska implantat tillverkade
med Arcams EBM-system erhallit CE-godk&annande enligt reglerna for medicinska implantat inom EU-
omrédet och implantat tillverkade med Arcams teknik anvands nu rutinmassigt pa sjukhus i Europa.

| slutet av 2010 kom det forsta godkannandet av implantat tillverkade med EBM-teknik pa den
amerikanska marknaden. Arcam har idag kunder med implantattillverkning i Europa, USA och Asien.
For att paskynda utvecklingen inom implantatomradet fortsatter bolaget att driva saval externt
finansierade projekt med ledande biomaterialforskare och ortopedkirurger, som utvecklingsarbete
tillsammans med vara kunder. Under forsta halvaret 2011 startade ett projekt, delvis finansierat av
Vinnova och i nara samarbete med ett implantatbolag, for att ytterligare anpassa vara system for
effektiv storskalig implantattillverkning.

Ytterligare tva forskningsprojekt ledda av Arcam paborjades andra halvaret 2011 och kommer att
paga i tva ar. Projekten avser vidareutveckling av Arcams EBM teknologi inom effekt och
bygghastighet ("FastEBM”) och inom precision och stralkvalitet ("HiResEBM”).

Projekten, som ar EU-finansierade via sjunde ramprogrammet (FP7) samlar férutom Arcam flera
ledande forskningsinstitut och kunder knutna till Arcam. Finansieringen omfattar totalt ca 20 Mkr,
en summa som genom projekten kommer Arcams langsiktiga utvecklingsarbete till del.

Arcam leder och koordinerar de tvad programmen och har sékrat de immateriella rattigheterna i
programmen.

Arcam bedriver aven samarbeten inom flygindustrin och ett exempel pa ett nara samarbete ar

utvecklingsprojektet med flygindustrikoncernen Avio. Detta arbete syftar till att satta EBM-system i
produktion och gemensamt utveckla marknaden fér turbinkomponenter i titan-aluminid.

Arsstamma och nomineringskommitté
Arsstamma hélls den 29 mars 2012. Vid stimman omvaldes styrelseledaméterna Tommy Klein, Jan

Barchan, Lars Bergstrom, Thomas Carlstrém, Rolf Ekedahl, Henrik Hedlund och Anna Hultin
Stigenberg. Tommy Klein utsags till styrelsens ordférande.

4

Arcam AB (publ) | Krokslatts Fabriker 27A, SE-431 37 MdIndal, Sweden | Phone: +46 31 710 32 00 | www.arcam.com



Bolagsstamman beslutade vidare enligt styrelsens forslag att ge ut ett optionsprogram riktat till de
anstallda. Programmet innebar att 2 000 000 optioner ges ut och programmet ger vid fullt utnyttjande
en utspadning pa cirka 1,3%.

Stamman beslutade att valberedningen infér kommande nomineringar skall besta av representanter
for de tre storsta aktieAgarna och att styrelsens ordférande kontaktar de stdrsta aktiedgarna enligt
VPCs aktiedgarforteckning per den 30 september for att efterhdra deras deltagande i valberedningen.

Bolagsstamman beslutade enligt styrelsens forslag om en sammanlaggning av aktier 1:40,
innebérande att 40 aktier 1aggs samman till 1 aktie. Bolagsstdmman beslutade vidare att som en
konsekvens av sammanléaggningen av aktier, &ndra bolagsordningens 8 5 Antal aktier, till lydelsen
"Antalet aktier ska vara I&gst 1 000 000 och hogst 4 000 000”.

Redovisningsprinciper
Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Samma redovisningsprinciper har tillampats som i arsredovisningen for 2011.
Denna delarsrapport har upprattats enligt IAS 34 Delarsrapportering och for moderbolaget i enlighet
med Arsredovisningslagen och RFR 2, redovisning fér juridiska personer.

Fran och med rapporten for Q3 2011 redovisas vardeforandring pa valutaterminer samt
vardeforandringar pa koncerninterna fordringar under finansiella kostnader och intakter. Denna
forandring av redovisningen paverkar omsattning och resultat i tidigare kvartal och redovisningen av
dessa har darfor, for 6kad tydlighet, raknats om.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Bolaget saljer komplicerade system i begransat antal. Forsaljningsprocessen ar lang, det tar 6-18
manader att slutféra en affar. Forskjutningar av affarer eller leveranser kan darmed fa stort genomslag
pa resultatet i enskilda kvartal. Se vidare i sammanstallningen av omsattning och resultat per kvartal
och for rullande 12 manader, pa sidan 3.

Den langsiktiga utvecklingen i bolaget bestams i nulaget dessutom av hur industrikonjunkturen
utvecklar sig. Aven om det medicintekniska omradet &r mindre konjunkturkénsligt &n andra
ekonomiska sektorer kan det inte uteslutas att rddande konjunktur och kreditsvarigheter kan ha
negativ inverkan pa maskininvesteringar dven inom Arcams viktigaste marknadssegment.

Méolndal den 20 april 2012
Arcam AB (publ)

Styrelsen

Delarsrapport for kvartal 2-4 offentliggérs 20 juli, 19 oktober och 1 februari 2013.

For ytterligare information kontakta:
Magnus René, VD Arcam AB
Telefon: 031 710 32 00, alt. mobil: 0702 79 89 99 eller E-post: magnus.rene@arcam.com
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Detta ar Arcam

Verksamhet

Arcam utvecklar och tillverkar system for verktygsfri tillverkning av komplexa metallkomponenter
direkt fr&n tredimensionella ritningar (CAD). Bolagets teknologi EBM® — Electron Beam Melting ger
mojlighet att tillverka detaljer i metall med optimala egenskaper i sma och medelstora serier. Arcam
bildades 1997 och under 2002 introducerades det forsta kommersiella EBM-systemet, EBM S12. |
bérjan av 2007 introducerades Arcam A2, ett system med férdubblad byggvolym jamfort med EBM
S12, och i slutet av 2009 lanserades Arcam Al, ett EBM-system anpassat for produktion av
ortopediska implantat. Med Arcam Al introducerades MultiBeam, en patenterad teknologi som
vasentligt hojer systemets produktivitet och dvriga prestanda.

Bolaget ar noterat pd NGM sedan 2000. Huvudkontor och produktion ar lokaliserat i MéIndal, Sverige,
och servicekontor finns i USA, Italien och Kina.

Affarsidé

Arcam utvecklar och tillverkar utrustning samt metoder for att direkt fran digitala tredimensionella
modeller tillverka solida komponenter ur metallpulver. Marknadsféringen fokuseras mot tillverkande
industri inom implantat och flyg- och rymdteknik.

Marknad

Arcams marknad ar global dar kunder inom framst implantat- och flygindustrin drar nytta av
teknologins majlighet till kostnadseffektiv tillverkning av produkter med avancerad funktionalitet. Sedan
introduktionen har ett 70-tal EBM-system levererats till krdvande kunder i Europa, USA och Asien.

Strategi i korthet

Arcams huvudstrategi ar att erbjuda marknaden kompletta EBM (Electron Beam Melting) -system,
saval hard- som mjukvara. Arcam fokuserar pa tva malgrupper inom tillverkande industri — implantat-
samt flyg- och rymdindustri.

Fokus i utvecklingsarbetet ar att pa kort och medellang sikt 6ka maskinernas snabbhet, precision och
noggrannhet.

Arcam skyddar sin teknologi med starkt patentskydd for s&val processkunnande som
nyckelkomponenter, saval hard- som mjukvara. Patent tas i 11 nyckellander.

For Arcam &r ett nara samarbete med kunderna en forutsattning for att battre forsti deras behov och
for att kunna méta deras forvéantningar.

Affarsmodell i korthet

Arcams huvudstrategi ar att erbjuda marknaden kompletta EBM (Electron Beam Melting) -system,
saval hard- som mjukvara. Varje system intaktsfors i sin helhet vid utleverans fran Arcam.
Normalt tecknas ocksa servicekontrakt dar Arcam atar sig att underhalla systemet. Arcam atar sig
ocksa att forse kunden med metallpulver.
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RESULTATRAKNING, MSEK
KONCERNEN

2012-01-01 2011-01-01 2011-01-01
2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31

Omsaéttning maskiner 9,4 9,0 67,9
Omsaéttning eftermarknaden 9,5 8,0 39,8
Nettoomsattning 18,9 17,0 107,7
Aktiverat arbete for egen rékning 2,1 1,2 7,9
Rorelsens kostnader

Ravaror och fornodenheter -8,5 -7,7 -45,3
Owriga externa kostnader -7,5 -5,3 -25,1
Personalkostnader -9,7 -8,1 -33,7
Avskrivning, immateriella anl. tillgdngar -1,4 -1,3 -6,6
Avskrivning, materiella anl. tillgangar 0,0 -0,1 -0,3
Rorelseresultat -6,2 -4,3 4.6
Finansiellt netto -0,4 -0,6 0,9
Inkomstskatt 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat -6,6 -4.9 55
Ovrigt totalresultat

Omrékningsdifferens 0,5 0,7 -04
Inkomstskatt 6wrigt totalresultat 0,0 0,0 0,0
Ovrigt totalresultat for perioden 0,5 0,7 -04
Summa totalresultat for perioden -6,1 -4,2 51
Resultat per aktie fore utspadning -0,04 -0,03 0,04
Resultat per aktie efter utspadning -0,04 -0,03 0,04
BALANSRAKNING, MSEK

KONCERNEN 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 13,9 12,0 13,2
Materiella anlaggningstillgangar 0,5 0,6 0,6
Uppskjuten skattefordran 0,6 0,3 0,3
Varulager 22,0 18,6 19,6
Kortfristiga fordringar 34,7 27,4 37,0
Likvida medel 29,0 26,7 38,2
Summa tillgangar 100,7 85,7 108,9
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 14,7 14,7 14,7
Owrigt tillskjutet kapital 212,6 2122 212,6
Reserver 0,9 -15 0,4
Balanserat resultat -168,6 -169,4 -162,0
Summa eget kapital 59,6 56,1 65,7
Kortfristiga skulder rantebarande 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga skulder, ej rantebéarande 41,1 29,6 43,2
Summa eget kapital och skulder 100,7 85,7 108,9
Stallda sakerheter

Foretagsinteckningar 14,7 14,7 14,7
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga
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KASSAFLODESANALYS, MSEK 2012-01-01 2011-01-01 2011-01-01
KONCERNEN 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandring av rérelsekapitalet -5,0 -3,8 12,6
Forandring av rorelsekapitalet 21 8,6 10,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7,1 49 22,7
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -2,1 -1,2 -7,9
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 0,0 -0,2 -0,3
Kassaflde fran investeringsverksamheten -2,1 -1,5 -8,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 0,0 0,4
Periodens kassaflode -9,2 34 14,9
Likvida medel vid periodens borjan 38,2 23,3 23,3
Likvida medel vid periodens slut 29,0 26,7 38,2
EGET KAPITAL, MSEK 2012-01-01  2011-01-01  2011-01-01
KONCERNEN 2012-03-31  2011-03-31 2011-12-31
Ingdende balans 65,7 60,3 60,3
Nyemission 0,0 0,0 0,0
Emissionskostnader 0,0 0,0 0,0
Optionspremier 0,0 0 0,4
Periodens resultat -6,6 -4,2 55
Owrigt totalresultat 0,5 0 -0,4
Utgaende balans 59,6 56,1 65,7
NYCKELTAL

KONCERNEN 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
Soliditet, % 59,2 65,4 60,3
Avkastning pa eget kapital, % -10,5 -8,4 8,7
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -10,5 -8,4 8,7
Eget kapital per aktie, SEK 0,40 0,38 0,45
Resultat per aktie fére utspéadning, SEK -0,04 -0,03 0,04
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,04 -0,03 0,04
Kassaflode fran den Iopande verksamheten per aktie -0,05 0,03 0,15
Antal anstéllda vid periodens slut 46 43 45
Antal aktier vid periodens slut 147 428 815 147 428815 147 428 815
Antal optioner vid periodens slut 6 000 000 4000 000 6 000 000
Borskurs vid periodens slut, SEK 1,22 1,16 1,04
P/E tal neg neg 26
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RESULTATRAKNINGAR, MSEK

2012-01-01 2011-01-01 2011-01-01

MODERBOLAGET 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
Nettoomsattning 21,1 17,0 109,6
Aktiverat arbete for egen réakning 2,1 1,2 7,9
Rorelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter -10,3 -7.9 -50,8
Owriga externa kostnader -7,1 -5,0 -23,6
Personalkostnader -9,2 -7,4 -30,9
Avskrivning, immateriella anl. tillgangar -1,4 -1,3 -6,6
Avskrivning, materiella anl. tillgangar 0,0 -0,1 -0,3
Owriga rérelsekostnader 0,0 0,0 -5,0
Rorelseresultat -4.,8 -3,4 0,3
Finansiellt netto -0,6 -0,6 0,9
Periodens resultat -54 -4,0 1,2
Ovrigt totalresultat

Omréakningsdifferens 0,0 0,0 0,0
Inkomstskatt 6vrigt totalresultat 0,0 0,0 0,0
Ovrigt totalresultat for perioden 0,0 0,0 0,0
Summa totalresultat for perioden 54 -4,0 1,2
Resultat per aktie fore utspadning -0,04 -0,03 0,01
Resultat per aktie efter utspadning -0,04 -0,03 0,01
BALANSRAKNING, MSEK

MODERBOLAGET 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 13,9 12,0 13,2
Materiella anlaggningstillgangar 0,5 0,6 0,6
Owriga finansiella anlaggningstillgangar 0,2 0,2 0,2
Varulager 19,4 17,0 18,1
Kortfristiga fordringar 34,3 27,3 35,8
Langfristiga fordringar 9,6 11,9 10,2
Likvida medel 28,6 26,5 37,6
Summa tillg&ngar 106,6 95,5 115,7
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 14,7 14,7 14,7
Reservfond 62,3 62,3 62,3
Balanserat resultat -11,1 -11,3 -5,7
Summa eget kapital 66,0 65,8 71,3
Kortfristiga skulder rantebarande 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga skulder, ej rantebdrande 40,6 29,8 44,4
Summa eget kapital och skulder 106,6 95,5 115,7
Stallda sékerheter

Foretagsinteckningar 14,7 14,7 14,7
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga
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Ordlista

Additive Manufacturing, AM

En tillverkningsteknik dar detaljer byggs upp lager
for lager direkt fran CAD-data.

Avverkande bearbetning
Metod for att skdra bort material fran ett
materialstycke. Exempel frasning eller svarvning.

3D-CAD - 3 Dimensional Computer Aided Design
Datorstodd design i tre dimensioner.

EBMZ® Electron Beam Melting
(Elektronstrdlesmdltning)

Den metod Arcam utvecklat for att pa ett
kontrollerat satt kunna smalta metallpulver och
bygga upp metalldetaljer fran ett 3D-CAD
underlag.

Metallurgi
Vetenskapen om metallernas framstallning och
egenskaper.
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Definitioner

Avkastning pad eget kapital

Resultat efter finansiella poster plus
rantekostnader dividerat med genomsnittligt eget
kapital.

Avkastning pd sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella poster dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier
vid periodens slut.

Resultat per aktie fére utspddning
Resultat efter finansiella poster dividerat med
antalet aktier.

Resultat per aktie efter utspddning
Resultat efter finansiella poster dividerat med
antalet aktier efter utspadning.

Skuldsdttningsgrad
Rantebarande skulder dividerade med eget kapital.

Soliditet
Eget kapital dividerat med totala tillgdngar.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minskad med icke

rantebarande skulder och skatt.

P/E-tal
Aktiekursen dividerad med vinst per aktie.
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