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Intékterna uppgick
till 6 370 mkr (6 063).

Kostnader f6re kreditférluster Gkade
med 37 mKkr och uppgick till -555 mkr
(-518).

Kreditférlusterna uppgick netto
till 2 mkr (5) da atervunna kredit-
forluster oversteg nya kreditforluster.

Rorelseresultatet okade
med 267 mkr och uppgick
till 5 817 mkr (5550).

Resultatet efter skatt uppgick
till 4 507 mkr (4 329).

Utlaningen till allmanheten tkade
med 6%, eller 65 mdkr, till 1 183 mdkr
1 1us).
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JANUARI - JUNI 2017 JAMFORT MED JANUARI - JUNI 2016
Stadshypoteks rorelseresultat dkade med 5% eller 267 mkr till 5 817 mkr
(5 550). Réantenettot 6kade med 343 mkr till 6 377 mkr (6 034), viket
framst berodde pa dkade utlaningsvolymer till privatmarknaden i Sverige.
Forandringen av rantenettot paverkades dock negativt med 196 mkr till
foljd av att avgiften till resolutionsfonden dubblerades frdn och med 2017.
Av rantenettot avsag 409 mkr (299) filialen i Norge, 190 mkr (191) filialen

i Finland samt 208 mkr (160) filialen | Danmark. Okningen av réntenettot i
den norska filialen forklaras framst av lagre uppléningskostnad, men &ven
av 6kade utldningsvolymer. Exklusive filialerna 6kade rantenettot med
186 mkr. Nettoresultatet av finansiella transaktioner minskade med

37 mkr och uppgick till 6 mkr (43).

Kostnaderna 6kade med 37 mkr till -555 mkr (-518). Okningen
forklaras delvis av hdgre personalkostnad, framst till foljd av dkade
pensionskostnader. Darutéver dkade forsaljningsersattningen till
moderbolaget for de tjanster som kontorsrérelsen utfor for bolagets
rakning avseende administration och férsaljning av hypotekslan.
Okningen forklaras ocksé av framst hdgre kostnader for IT utveckling
samt kostnader for uppdatering av upplaningsprogram och rating.

Atervinningarna Oversteg nya kreditforluster och uppgick netto
till 2 mkr (5).

UTLANING

Utlaningen till allmanheten 6kade, jamfort med utgéangen av motsvarande
period foregaende ar, med 6%, eller 65 mdkr, till 1 183 mdkr (1 118).

| Sverige 6kade utldningen till alménheten med 6%, eller 57 mdkr, till
1017 mdkr (960). Utlaningen till privatmarknaden i Sverige steg med 6%,
eller 41 mdkr, till 692 mdkr (651).

Kreditkvaliteten pa utlaningen &r fortsatt mycket god. Osékra fordringar,
fore avdrag for reserv for sannolika kreditférluster, uppgick till 122 mkr
(96). Av dessa var 57 mkr (50) oreglerade samt 65 mkr (46) sddana krediter
for vilka lantagarna betalar ranta och amorteringar, men som andéa
beddms oséakra. Harutover fanns oreglerade fordringar p& 281 mkr (305)
som inte beddms vara osékra. Efter avdrag for specifika reserveringar pa
-85 mkr (-24) och gruppvisa reserveringar pa -4 mkr (-3) for sannolika
kreditforluster uppgick osékra fordringar till 83 mkr (69).

FINANSIERING

Emissioner under Stadshypoteks svenska sakerstallda program uppgick
under det forsta halvaret till 49,9 makr (61,5). En nominell volym om totalt
76,1 mdkr har forfallit eller aterkopts. Déarutéver har 0,5 md EUR (2,25)
samt 1,25 md USD (-) emitterats samtidigt som 1,5 md EUR och 4 md NOK
har forfallit.

KAPITALTACKNING

Den totala kapitalrelationen enligt CRD IV uppgick till 55,8 % (69,4) och
karnprimérkapitalrelationen enligt CRD IV var 33,2 % (38,3). Ytterligare
information om kapitaltdckning lamnas i not 15 Kapitaltdckning, se
sidan 19.

RATING

Séakerstallda
Stadshypotek obligationer Langfristig Kortfristig
Moody’s Aaa - P-1
Standard & Poor’s AA- A-1+
Fitch AA F1+
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Resultatrakning

Jan-jun Jan-jun Férandring Helar
mkr 2017 2016 % 2016
Rénteintakter 10 084 10142 -1 20295
Rantekostnader -3707 -4108 -10 -7 933
Rantenetto Not 3 6377 6034 6 12 362
Provisionsintakter 6 7 -14 13
Provisionskostnader =1l -21 -10 -42
Provisionsnetto -13 -14 -7 -29
Nettoresultat av finansiella transaktioner Not 4 6 43 -86 82
Summa intakter 6 370 6 063 5 12415
Personalkostnader -59 -48 23 -94
Ovriga administrationskostnader Not 5 -493 -467 6 -947
Avskrivningar -3 -3 0 -6
Summa kostnader -555 -518 7 -1047
Resultat fore kreditférluster 5815 5545 5 11 368
Kreditforluster, netto Not 6 2 5 -60 -2
Rorelseresultat 5817 5550 5 11 366
Skatter -1310 -1221 7 -2 509
Periodens resultat 4507 4329 4 8 857
Nettovinst per aktie, fére och efter utspadning, kronor 27 820 26 720 4 54 674

Jan-jun Jan-jun Foérandring Helar
mkr 2017 2016 % 2016
Periodens resultat 4507 4329 4 8 857
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen
Kassaflddessakringar -1458 2053 - -1262
Periodens omrakningsdifferens -129 237 - 407
Skatt pa poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen
— kassaflédessakringar 321 -452 - 278
Periodens totalresultat 3241 6167 -47 8280
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Resultatets utveckling per halvar

Jan-jun Jul-dec Jan-jun Jul-dec Jan-jun
mkr 2017 2016 2016 2015 2015
Ranteintakter 10 084 10153 10142 10 415 11 469
Réntekostnader -3 707 -3825 -4108 -4 527 -5 601
Rantenetto 6377 6328 6034 5888 5868
Provisionsnetto -13 -15 -14 -4 -2
Nettoresultat av finansiella transaktioner 6 39 43 -30 59
Summa intakter 6 370 6 352 6 063 5854 5925
Personalkostnader 59 -46 -48 -47 -42
Ovriga administrationskostnader -493 -480 -467 -468 -495
Avskrivningar -3 -3 -3 -6 -7
Summa kostnader -555 -529 -518 -521 -544
Resultat foére kreditforluster 5815 5823 5545 5333 5381
Kreditforluster, netto 2 -7 5 -1 3
Rorelseresultat 5817 5816 5550 5332 5384

STADSHYPOTEK | DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2017



Balansrakning

30 jun 31 dec 30 jun
mkr 2017 2016 2016
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 11213 12 027 10598
Utlaning till allmanheten Not 7 1182810 11560611 1117 530
Vardeforandring pa rantesékrad post i portflisakring 33 35 45
Aktier och andelar i koncernféretag 0 0 0
Derivatinstrument Not 8 16 988 22746 22 255
Immateriella tillgangar 9 12 12
Materiella tillgangar 1 0 0
Aktuell skattefordran 0 - -
Ovriga tillgéngar 2 968 701 5514
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1704 1393 1556
Summa tillgangar 1215726 1187 525 1157 510
varav Koncernfordringar Not 14 28 300 34 849 32 930
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 565 093 497 110 463 693
Emitterade vardepapper Not 9 579 744 612 787 613012
Derivatinstrument Not 8 4 864 4429 3873
Aktuell skatteskuld 1326 188 864
Uppskjuten skatteskuld 415 735 1464
Ovriga skulder 465 10 143 4219
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 5 860 7415 6902
Efterstallda skulder 21700 21700 24700
Summa skulder 1179 467 1154 507 1118727
Eget kapital
Aktiekapital 4 050 4050 4050
Andra fonder 9513 10782 13197
Balanserad vinst 18 189 9329 17 207
Avrets resultat 4507 8857 4329
Summa eget kapital 36 259 33018 38783
Summa skulder och eget kapital 1215726 1187 525 1157 510
varav Koncernskulder Not 14 581 198 533 896 490 268
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Forandringieget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond fér internt
Jan-jun 2017 utvecklad Balanserade
mkr Aktiekapital' Reservfond programvara Sakringsreserv Omrakningsreserv vinstmedel Totalt
Eget kapital 31 december 2016 4 050 8106 12 2607 57 18186 33018
Periodens resultat 4507 4507
Ovrigt totalresultat? -1137 -129 -1266
Periodens totalresultat -1137 -129 4507 3241
Fond for internt utvecklad programvara -3 3
Eget kapital 30 juni 2017 4050 8106 9 1470 -72 22 696 36 259
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond fér internt
Jan-dec 2016 utvecklad Balanserade
mkr Aktiekapital’ Reservfond programvara Sakringsreserv Omrékningsreserv vinstmedel Totalt
Eget kapital 31 december 2015 4050 8106 3 591 -350 17219 32616
Arets resultat 8857 8857
Ovrigt totalresultat? -984 407 -577
Arets totalresultat -984 407 8857 8280
Fond for internt utvecklad programvara 12 -12
Lamnade koncernbidrag -10 100 -10 100
Skatteeffekt pa koncernbidrag 2222 2222
Eget kapital 31 december 2016 4050 8106 12 2607 57 18186 33018
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond fér internt
Jan-jun 2016 utvecklad Balanserade
mkr Aktiekapital’ Reservfond programvara Sakringsreserv Omrékningsreserv vinstmedel Totalt
Eget kapital 31 december 2015 4050 8106 3 591 -350 17 219 32616
Periodens resultat 4329 4329
Ovrigt totalresultat? 1601 237 1838
Periodens totalresultat 1601 237 4329 6167
Fond for internt utvecklad
programvara 12 -12
Eget kapital 30 juni 2016 4050 8106 12 5192 -113 21536 38783

" Genomsnittligt antal aktier, fére och efter utspadning, 162 000.

2 Ovrigt totalresultat utgdrs framst av den effektiva delen av férandringen i verkligt varde pé rénte- och rantevalutaswappar som utgér sakringsinstrument i kassaflddessakring. Kassafldessak-
ring anvénds for att hantera exponeringar for variationer i kassafléden hanférliga till forandringar i rérlig ranta pa ut- och uppléning. Vidare anvands kassaflédessakring for att sakra valutarisken
i framtida kassafldden hanférliga till upplaning i utidndsk valuta. Utléning och upplaning vérderas till upplupet anskaffningsvarde medan derivaten som sakrar dessa poster marknadsvérderas.
Over tid gér derivatens marknadsvérden till noll vid férfall fér varje enskild sakring, men innebér volatilitet i dvrigt totalresultat under Iptiden. S&dana vardeférandringar pa sékringsderivat i
kassaflédessakringar uppgick under perioden till -1 137 mkr (1 601) efter skatt. Vardeforandringarna harrér framst fran forandringar i respektive valutas diskonteringsrantor.
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Kassaflodesanalysisamiman

I'a

Jan-jun Jan-jun Helar
mkr 2017 2016 2016
Rorelseresultat 5817 5650 11 366
Justering for ej kassaflodespaverkande poster i rorelseresultat -21 147 186
Betalda inkomstskatter 172 -428 -169
Forandring i den 16pande verksamhetens tillgangar och skulder 3692 -79 -1841
Kassaflode av I6pande verksamhet 9316 5190 9542
Kassafléde av investeringsverksamhet 0 - -3
Forlagslan - 4000 1000
Utbetalt koncernbidrag -10 100 -9235 -9 235
Kassafléde av finansieringsverksamhet -10 100 -5 235 -8 235
Periodens kassafléde -784 -45 1304
Likvida medel vid periodens borjan 7027 5516 5516
Periodens kassafléde -784 -45 1304
Kursdifferens i likvida medel -30 127 207
Likvida medel vid periodens slut 6213 5 598 7 027
Likvida medel utgérs av disponibla medel hos bank och motsvarande institut, exklusive medel pa spérrat konto.
Likvida medel hos bank och motsvarande institut 6213 5598 7027
Medel pa sparrat konto i bank hanforliga till emission av sékerstallda obligationer 5000 5000 5000
Utlaning till kreditinstitut 11213 10 598 12027
Jan-jun Jan-jun Helar
2017 2016 2016
Placeringsmarginal, % 1,06 1,06 1,07
K/I-tal fore kreditforluster, % 8,7 8,5 8,4
K/I-tal efter kreditforluster, % 8,7 8,5 8,4
Réntabilitet pa eget kapital, % 24,0 24,2 24,4
Total kapitalrelation, CRD IV, % 55,8 69,4 67,4
Primarkapitalrelation enligt CRD IV, % 33,2 40,7 39,2
Karnpriméarkapitalrelation enligt CRD IV, % 33,2 38,3 39,2
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Noter

NOT1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med
IAS 34 Delérsrapportering. Innehéllet i delérs-
rapporten féljer darutdver tillampliga bestdm-
melser i lagen (1995:1559) om arsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL),
Finansinspektionens féreskrifter och allmanna
rad FFFS 2008:25 om arsredovisning i kreditin-
stitut och vardepappersbolag. Vid upprattandet
av redovisningen tillampas &ven RFR 2 Redo-
visning for juridiska personer samt uttalanden
fran Radet for finansiell rapportering.
Stadshypoteks dotterbolag utgdrs av det
vilande bolaget Svenska Intecknings Garanti AB
Sigab. | enlighet med lagen om arsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag ARKL)
kap. 7 §7 punkt 4 har Stadshypotek inte upp-
rattat koncernredovisning da dotterbolaget &ar
av ringa betydelse.

NOT 2 Ovrigaupplysningar

RISK OCH OSAKERHETSFAKTORER
Utvecklingen inom regelverksomradet fortsatter
i snabb takt. Stadshypoteks laga risktolerans,
goda kapitalisering och, som en del av Handels-
bankenkoncernen, starka likviditetssituation gor
Stadshypotek vél rustad att verka &ven under
nya striktare regelverk samt under betydligt
svarare marknadsforutsattningar an de som
varit under de senaste aren.

RISKKONTROLL

Stadshypoteks verksamhet bedrivs med en
kontrollerad lag riskniva. De risker som forelig-
ger i Stadshypotek &r kreditrisk, marknadsrisk,
likviditetsrisk, operativ risk samt affarsrisk. Kredit-
risk &r risken for att Stadshypotek ska drabbas
av ekonomisk forlust som foljid av att Stads-
hypoteks motparter inte kan fullfdlja sina kon-
traktsenliga forpliktelser. Marknadsrisk harrér
fran prisférandringar pa de finansiella mark-
naderna. De marknadsrisker som paverkar
Stadshypotek ar ranterisk och valutakursrisk.
Per 2017-06-30 uppgick Stadshypoteks rante-
risk vid en parallell héjning av avkastningskurvan
med 1 procentenhet till -475 mkr (-427). Likvidi-
tetsrisk utgors av risken for att Stadshypotek
inte kan fullgora sina betalningsforpliktelser nar
dessa forfaller utan att drabbas av oacceptabla
kostnader eller forluster. Operativa risker defi-
nieras som risken for forluster till foljd av icke
andamalsenliga eller misslyckade interna pro-
cesser, manskliga fel, felaktiga system eller
externa handelser. Definitionen inkluderar legal

Stadshypoteks delarsrapport ar upprattad i
enlighet med samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder som tillampades i arsredo-
visningen 2016.

REGELVERKSFORANDRINGAR
IFRS 9 Finansiella instrument, som ska erséatta
IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och
vardering, har antagits for tillampning av EU.
Standarden ska tillampas fran och med réken-
skapséret 2018. Standarden omfattar tre omra-
den: klassificering och vardering, nedskrivning
samt allméan sékringsredovisning. Stadshypotek
arbetar med att analysera de finansiella effek-
terna mer i detalj av den nya standarden.
Vidare har IFRS 15 Revenue from contracts
with customers antagits for tillampning av EU.
Standarden ska tillampas fran och med réken-

risk. Styrelsen i Stadshypotek faststaller policyer
som beskriver hur olika risker skall hanteras och
rapporteras. Stadshypoteks verkstéllande
direktor faststaller darutdver riktlinjer och
instruktioner fér hantering och kontroll av samt-
liga riskslag. Utgangspunkten for dessa doku-
ment ar de policyer som Handelsbankens sty-
relse faststallt ska galla fér hantering och rap-
portering av risker inom Handelsbanken-
koncernen i sin helhet. Stadshypoteks riskhan-
tering syftar till att sékerstélla att det strikta for-
hallningssatt till risk som dess styrelse har
beslutat efterlevs.

Stadshypoteks utlaningsrorelse ar samord-
nad med Handelsbankens verksamhet, vilket
bland annat innebar att Stadshypoteks utlaning
sker genom bankens kontorsnat. Vidare hanteras
Stadshypoteks upplaning av Handelsbankens
finansavdelning. Via individuella uppdragsavtal
anges de tjanster som Handelsbanken ska
utfora for Stadshypoteks rakning. Affarsverk-
samheten i Stadshypotek bedrivs séledes uti-
frdn samma grundlaggande principer som géller
inom Handelsbanken. Bankens kultur praglas
av en tydlig ansvarsfordelning dar varje del av
afféarsverksamheten bér det fulla ansvaret for
sina afféarer och for att risker hanteras. Den som
bést k&nner kunden och marknadsforutsatt-
ningarna har bast mojlighet att bedéma risken
och kan ocksa pa ett tidigt stadium agera om
eventuella problem uppkommer. Varje kontor
och varje resultatansvarig enhet bar ansvaret for
att hantera uppkomna problem. En foljd av

skapséret 2018. Den nuvarande beddmningen
ar att den nya standarden inte far nagon vésent-
lig inverkan pa Stadshypoteks finansiella rap-
porter, kapitaltdckning eller stora exponeringar.

Ingen av de 6vriga férandringar i redovis-
ningsregelverket som &r utfardade for tillamp-
ning beddéms fa nagon vasentlig inverkan pa
Stadshypoteks finansiella rapporter, kapital-
tackning, stora exponeringar eller andra forhal-
landen enligt tilldmpliga rérelseregler.

detta ar att det finns starka incitament till hog
riskmedvetenhet och till forsiktighet i affarsverk-
samheten. Ansvarstagandet hos den som fattar
affarsbeslut kompletteras med en kontroll av att
risktagandet inte blir for stort i den enskilda affa-
ren eller i den lokala verksamheten. For utldning
innebdr det att stdrre krediter limiteras och
provas i en séarskild kreditorganisation. Limit-
beslut fattas pa kontors-, regional- eller central
niva, beroende pa kreditlimitens storlek. For
marknads- och likviditetsrisker innebar motsva-
rande kontroll inom Stadshypotek att bolagets
styrelse faststaller limiter som begrénsar dessa
risker.

Inom Stadshypotek finns en fran affarsverk-
samheten oberoende riskkontroll som ansvarar
for 16pande uppfolining och kontroll av verksam-
hetens samtliga risker, framst kredit-, mark-
nads-, likviditets- och operativa risker.

Riskkontrollen utfér daglig berékning och
kontroll av att riskexponeringen inryms inom till-
delade limiter. Rapportering av limitutnyttjande
genomfors saval internt inom bolaget som till
moderbolagets centrala riskkontroll. Darutéver
foreligger regelbunden rapportering av limit-
utnyttjande till Stadshypoteks VD och styrelse.

Stadshypotek omfattas &ven av den centrala
riskkontrollen i Handelsbanken som har till upp-
gift att, identifiera och mata Handelsbanken-
koncernens risker samt tillse att hanteringen
av riskerna tillfredsstaller koncernens laga risk-
tolerans.
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NOT 2 Ovriga upplysningar, forts.

Den centrala riskkontrollen ansvarar for
oberoende rapportering av risker for den finan-
siella féretagsgruppen dér Stadshypotek ar en
del. Vidare utvecklar och tillhandahaller den
centrala riskkontrollen modeller for riskmétning
som tillampas i Stadshypoteks verksamhet,
samt utfor vissa berdkningar som utgdr under-
lag for delar av Stadshypoteks externa rappor-
tering. Information om kreditrisker med avse-
ende pa kreditforluster samt oreglerade respek-
tive osékra fordringar &terfinns i not 6 och 7'
denna delérsrapport.

BEREDSKAP FOR LIKVIDITETSKRIS

Inom Stadshypotek finns en beredskapsplan for
hantering av en anstrangd likviditetssituation,
vilken bland annat beskriver bolagets likviditets-
skapande atgarder. Stadshypotek omfattas av
ett avtal om likviditetsstdd inom Handelsbanken-

NOT 3 Rantenetto

koncernen. Enligt avtalet haller Handelsbanken
likviditetsreserv f6r Handelsbankenkoncernen

i sin helhet och ansvarar darmed for att Stads-
hypotek uppfyller kravet pa likviditetsreserv i
enlighet med Finansinspektionens féreskrift
FFFS 2010:7. Vidare regleras att parterna, i
enlighet med artikel 8 i CRR och kapitel 6, § 1

i FFFS 2014:12, ska forse varandra med ndd-
vandigt likviditetsstod.

Stadshypoteks likviditetssituation stress-
testas pa regelbunden basis. Stresstesterna
fokuserar pé effekterna pé kort sikt vid vissa
for verksamheten relevanta antaganden,
exempelvis storningar pa marknaden for saker-
stallda obligationer. Inom den centrala risk-
kontrollen utfors stresstester med fokus pa
langsiktiga storningar for hela koncernen dar
Stadshypoteks likviditetsbehov beaktas.

KAPITALPLANERING

Stadshypotek har vidare en rutin fér [pande
kapitalplanering som skall sékerstalla att Stads-
hypotek har ett tillrdckligt stort kapital for att
trygga bolagets fortlevnad i handelse av att en
allvarlig forlust skulle intraffa, trots de atgarder
som vidtas for att hantera riskerna. Metoden for
berékning av det ekonomiska kapitalet tillfor-
sékrar att samtliga risker beaktas pa ett enhet-
ligt satt nér kapitalbehovet bedéms.

Jan-jun Jan-jun Forandring Helar
mkr 2017 2016 % 2016
Rénteintakter
Utlaning till allmanheten 10 000 10 051 -1 20 116
Utlaning till kreditinstitut 84 91 -8 179
Summa 10 084 10 142 -1 20 295
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut -1315 -1045 26 -2 241
Emitterade vardepapper -3 577 -4 498 -20 -8 479
Efterstéllda skulder -121 -213 -43 -448
Derivatinstrument' 1635 1783 -8 3503
Avgift till resolutionsfond -329 -134 146 -267
Ovrigt 0 -1 0 -1
Summa -3 707 -4108 -10 -7 933
Rantenetto 6 377 6034 6 12 362

' Rantenettot fran derivatinstrument, som &r hanférliga till Stadshypoteks uppléning, vilka kan ha bade positiv och negativ inverkan pa rantekostnader.
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NOT 4 Nettoresultat av finansiella transaktioner

Jan-jun Jan-jun Foérandring Helar

mkr 2017 2016 % 2016
Sékringsredovisning 4 -4 - -8
varav sékring av verkligt varde -1 -5 -80 -11
varav ineffektivitet pa kassaflédessékringar 5 1 400 3
Lanefordringar, anskaffningsvarderade 97 136 -29 272
Finansiella skulder, anskaffningsvarderade -124 -112 11 -224
Ej sékringsredovisade derivat 0 1 R 4
Ovrigt 29 24 21 46
Summa 6 43 -86 82

| resultatposten sékring av verkligt varde ingar nettoresultatet av orealiserade och realiserade férandringar av verkligt vérde pa finansiella tillgangar och skulder som omfattas av denna sak-
ringsredovisning. Ranteintakter och réntekostnader avseende sakringsinstrument redovisas i rantenettot. Vardeforandringar pa sakringsinstrument i kassaflodessakringar som dverstiger varde-

férandringar pa sakrade framtida kassafléden redovisas pa raden "ineffektivitet pa kassaflodessakringar". Ej sékringsredovisade derivat ingar i kategorin innehav for handelsandamal.

Lanefordringar, anskaffningsvérderade, avser ranteskilnadsersattning avseende 1&n och andra fordringar som &terbetalats i fortid. Finansiella skulder, anskaffningsvérderade, avser realiserade

kursdifferenser vid aterkép av obligationer.

NOT 5 Ovrigaadministrativa kostnader

Jan-jun Jan-jun Forandring Helar
mkr 2017 2016 % 2016
Lokalkostnader -4 -3 33 -7
Datakostnader -65 -58 12 -114
Kommunikation 0 0 0 -1
Resor och marknadsféring -2 -2 0 -3
Képta tjanster -407 -395 3 -802
Materialanskaffning 0 0 0 0
Andra omkostnader -15 -9 67 -20
Summa -493 -467 6 -947
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NOT 6 Kreditforluster

Jan-jun Jan-jun Foérandring Helar
mkr 2017 2016 % 2016
Specifik reservering for individuellt varderade lanefordringar
Periodens reserveringar -7 -1 600 -156
Aterférda tidigare gjorda reserveringar 2 2 0 5
Summa -5 1 -600 -10
Gruppvis reservering
Gruppvis reservering for individuellt varderade lanefordringar 0 2 -100 1
Bortskrivningar
Periodens konstaterade kreditforluster -3 -12 -75 -24
Utnyttjad andel av tidigare reserveringar 2 7 -71 10
Aterfort pa tidigare ars konstaterade kreditférluster 8 7 14 21
Summa 7 2 250 7
Kreditférluster, netto 2 5 -60 -2
Osakra fordringar 30 jun 31 dec 30 jun
mkr 2017 2016 2016
Osakra fordringar 122 108 96
Specifik reservering for individuellt varderade lanefordringar -35 -32 -24
Gruppvis reservering fér individuellt varderade lanefordringar -4 -4 -3
Osakra fordringar, netto 83 67 69
Andel osékra fordringar, % 0,01 0,01 0,01
Reserveringsgrad for osékra fordringar, % 28,9 31,2 25,3
Kreditforlustniva, % -0,00 -0,00 -0,00
Oreglerade fordringar som inte &r osékra 281 328 305
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NOT 7 utianingtillallmanheten

Utlaning till allméanheten
per lantagarkategori

30 jun 2017

31 dec 2016

30 jun 2016

Utlaning fére Reserveringar Utlaning efter

Utlaning fore Reserveringar Utlaning efter

Utlaning fore

Reserveringar Utlaning efter

beaktande av  for sannolika beaktande av beaktande av  for sannolika beaktande av beaktande av  for sannolika beaktande av
mkr reserveringar kreditforluster reserveringar reserveringar kreditforluster reserveringar reserveringar kreditférluster reserveringar
Hushall 852 295 -21 852 274 830 089 -18 830 071 801 573 -13 801 560
Offentlig sektor, kommunala bolag 21030 = 21030 24 701 - 24 701 25294 - 25294
Bostadsrattsféreningar 168 892 -12 168 880 162 125 -12 162 113 157 640 -7 157 633
Ovriga juridiska personer 140 632 -2 140 630 133 732 -2 133 730 133 050 -4 133 046
Summa utlaning till allmanheten fore
beaktande av gruppvis reservering 1182 849 -35 1182814 1150 647 -32 1150615 1117 557 -24 1117 533
Gruppvis reservering -4 -4 -4 -4 -3 -3
Summa utlaning till allmanheten 1182 849 -39 1182810 1150 647 -36 1150611 1117 557 -27 1117 530
varav i den utlandska verksamheten
Hushall 119 721 -1 119720 120 154 -1 120 1568 111 866 - 111 866
Offentlig sektor, kommunala bolag 8771 - 8771 10 383 - 10 383 10 324 - 10 324
Bostadsrattsforeningar 30 265 - 30 265 30 067 - 30 067 28 040 - 28 040
Ovriga juridiska personer 7 161 - 7161 6735 - 6735 7144 - 7144
Summa utlaning till allmanheten
i den utlandska verksamheten fére
beaktande av gruppvis reservering 165918 -1 165917 167 339 -1 167 338 157 374 - 157 374
Gruppvis reservering -1 -1 -1 -1 -1 -1
Summa utlaning till allmanheten
i den utlandska verksamheten 165918 -2 165916 167 339 -2 167 337 157 374 -1 157 373
Utlaning till allmanheten 30 jun 2017 31 dec 2016 30 jun 2016
per typ av sakerhet

Utlaning fore Reserveringar Utlaning efter Utlaning fore Reserveringar Utlaning efter Utlaning fore Reserveringar Utlaning efter

beaktande av  for sannolika beaktande av beaktande av  for sannolika beaktande av beaktande av  for sannolika beaktande av
mkr reserveringar kreditférluster reserveringar reserveringar kreditférluster reserveringar reserveringar kreditférluster reserveringar
Smahus 573 694 -20 573 674 564 661 -16 564 645 548 607 -12 548 595
Bostadsratter 220 496 -2 220 494 209 448 -2 209 446 198 073 -1 198 072
Agarlagenheter 17 258 - 17 258 16 848 = 16 848 16133 - 16133
Privatmarknad 811 448 -22 811 426 790 957 -18 790 939 762813 -13 762 800
Flerbostadshus 301 662 -13 301 649 293 904 -14 293 890 286 303 -1 286 292
Kontors- och affarshus 69 739 0 69 739 65 786 - 65 786 68 441 - 68 441
Foretagsmarknad 371 401 -13 371 388 359 690 -14 359 676 354 744 -1 354 733
Summa utlaning till allmanheten fore
beaktande av gruppvis reservering 1182 849 -35 1182814 1150 647 -32 1150 615 1117 557 -24 1117 533
Gruppvis reservering -4 -4 -4 -4 -3 -3
Summa utlaning till allmanheten 1182 849 -39 1182810 1150 647 -36 1150 611 1117 557 -27 1117 530
varav i den utlandska verksamheten
Smahus 98 129 -1 98 128 98 165 -1 98 164 90 920 - 90 920
Bostadsratter 4 460 - 4 460 5251 - 5251 4890 - 4890
Agarlagenheter 17 258 - 17 258 16 848 - 16 848 16133 - 16133
Privatmarknad 119 847 -1 119 846 120 264 -1 120 263 111 943 - 111 943
Flerbostadshus 45 831 - 45 831 46 820 - 46 820 45130 - 45130
Kontors- och affarshus 240 = 240 255 - 255 301 - 301
Foretagsmarknad 46 071 - 46 071 47 075 - 47 075 45 431 - 45 431
Summa utlaning till allménheten
i den utlandska verksamheten fore
beaktande av gruppvis reservering 165918 -1 165917 167 339 -1 167 338 157 374 - 157 374
Gruppvis reservering -1 -1 -1 -1 -1 -1
Summa utlaning till allmanheten
i den utlandska verksamheten 165918 -2 165916 167 339 -2 167 337 157 374 -1 157 373
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NOT 7 Utlaning till allméanheten, forts.

Oreglerade fordringar
per lantagarkategori

30 jun 2017

31 dec 2016

30 jun 2016

Oreglerade
fordringar som

Oreglerade ford-
ringar som ingar i

Oreglerade
fordringar som

Oreglerade ford-
ringar som ingar i

Oreglerade
fordringar som

Oreglerade ford-
ringar som ingar i

mkr inte ar osakra oséakra fordringar inte &r osadkra oséakra fordringar inte &r osakra oséakra fordringar
Hushall 249 50 308 35 295 40
Offentlig sektor, kommunala bolag - - - - - -
Bostadsrattsforeningar - - - - - -
Ovriga juridiska personer 32 7 20 6 10 10
Totalt 281 57 328 M 305 50
varav i den utlandska verksamheten
Hushall 40 7 68 4 56 0
Offentlig sektor, kommunala bolag = = - - - -
Bostadsrattsforeningar - - -
Ovriga juridiska personer 5 3 0 4
Summa oreglerade fordringar i den utlandska verksamheten 45 7 7 4 60
Oreglerade fordringar 30 jun 2017 31 dec 2016 30 jun 2016
per typ av sakerhet Oreglerade Oreglerade ford- Oreglerade Oreglerade ford- Oreglerade  Oreglerade ford-
fordringar som ringar som ingar i fordringar som ringar som ingar i fordringar som ringar som ingar i
mkr inte @r osékra osékra fordringar inte @r osékra osékra fordringar inte &r osékra osékra fordringar
Smahus 213 48 237 33 215 37
Bostadsratter 34 6 39 7 49 8
Agarlagenheter 11 1 22 0 17
Privatmarknad 258 55 298 40 281 45
Flerbostadshus 3 2 1 1 9 5
Kontors- och affarshus 20 = 29 - 15 0
Foretagsmarknad 23 2 30 1 24 5
Totalt 281 57 328 M 305 50
varav i den utlandska verksamheten
Smahus 34 6 49 4 40 0
Bostadsratter = = - - 2 -
Agarlagenheter 11 1 22 0 17 0
Privatmarknad 45 7 7 4 59 0
Flerbostadshus = = - - 1 -
Kontors- och affarshus = = - - - -
Foéretagsmarknad - - - - 1 -
Summa oreglerade fordringar i den utldndska verksamheten 45 7 7 4 60 0
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NOT 7 Utlaning till allmanheten, forts.

Osékra fordringar 30 jun 2017 31 dec 2016 30 jun 2016
per lantagarkategori Reserv for Osikra Reserv for Osikra Reserv for Osikra
Osékra sannolika fordringar Osékra sannolika fordringar Osékra sannolika fordringar
mkr fordringar forluster netto fordringar forluster netto fordringar forluster netto
Hushall 88 -2i1 67 69 -18 51 64 -13 51
Offentlig sektor,
kommunala bolag - - - - - - - - -
Bostadsrattsféreningar 27 -12 15 27 -12 15 21 -7 14
Ovriga juridiska personer 7 -2 5 7 -2 5 1 -4 7
Totalt 122 -35 87 103 -32 7 96 -24 72
varav i den utlandska verksamheten
Hushall 13 £2) 11 8 -1 7 1 0 1
Offentlig sektor, kommunala bolag - - - - - - - - -
Bostadsrattsféreningar - - - - - - - - -
Ovriga juridiska personer 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summa osékra
fordringar i den utlandska verksamheten 13 -2 11 8 -1 7 1 0 1
Osakra fordringar 30 jun 2017 31 dec 2016 30 jun 2016
per typ av sakerhet Reserv for Osakra Reserv for Osakra Reserv for Osékra
Osakra sannolika fordringar Osakra sannolika fordringar Osakra sannolika fordringar
mkr fordringar forluster netto fordringar forluster netto fordringar forluster netto
Sméhus 84 -20 64 65 -16 49 61 -12 49
Bostadsratter 7 = 6 8 -2 6 9 -1 8
Agarlagenheter 1 0 1 0 0 0 0 0 0
Privatmarknad 92 -21 7 73 -18 55 70 -13 57
Flerbostadshus 29 -14 15 30 -14 16 26 -1 15
Kontors- och affarshus 1 = 1 0 0 0 - - -
Féretagsmarknad 30 -14 16 30 -14 16 26 -1 15
Totalt 122 -35 87 103 -32 7 96 -24 72
varav i den utlandska verksamheten
Sméahus 12 -2 10 8 -1 7 1 0 1
Bostadsratter = = = -
Agarlagenheter 1 - 1 0 0 0 0 0 0
Privatmarknad 13 -2 1 8 -1 7 1 0 1
Flerbostadshus = = = - - - - - -
Kontors- och afférshus = = = - - - - - -
Foretagsmarknad - - - - - - - - -
Summa osékra
fordringar i den utlandska verksamheten 13 -2 1 8 -1 7 1 0 1

Reserverat belopp for sannolika forluster i tabeller avseende osékra fordringar utgdrs av specifik reservering for individuellt varderade fordringar.
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NOT 8 Derivatinstrument

Marknadsvéarde Marknadsvarde Marknadsvérde
mkr 30 jun 2017 31 dec 2016 30 jun 2016
Positiva varden
Ranteinstrument 6202 8708 11 155
Valutainstrument 10 786 14 038 11100
Summa 16 988 22746 22 255
Negativa varden
Ranteinstrument 1443 1388 893
Valutainstrument 3421 3041 2980
Summa 4 864 4429 3873
Netto 12124 18317 18 382
NOT 9 Emitterade vardepapper
mkr 30 jun 2017 30 jun 2016
Emitterade vardepapper vid periodens ingang 612 787 568 416
Emitterade 70 063 96 244
Aterképta -31042 -14 626
Forfallna -64 047 -35 908
Kursdifferenser, valutaeffekter mm 8017 1114
Emitterade vardepapper vid periodens utgang 579 744 613012
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NOT 10 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella skulder

Derivat som ej Derivat véarderade till
30 jun 2017 Lan och utgor formella  identifierade som upplupet Icke finansiella Verkligt
mkr andra fordringar sakringar sakringsinstrument  anskaffningsvarde tillgangar/skulder Summa varde
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 11213 11213 11213
Utlaning till allmanheten 1182810 1182810 1192 205
Vardeforandring pé rantesakrad
post i portfélisakring 33 33
Derivatinstrument 0 16 988 16 988 16 988
Ovriga tillgangar 4672 10 4682 4682
Summa tillgangar 1198 728 0 16 988 10 1215726 1225088
Skulder
Skulder till kreditinstitut 565 093 565 093 569 243
Emitterade vardepapper 579 744 579 744 589 259
Derivatinstrument 0 4 864 4 864 4 864
Ovriga skulder 6325 1741 8 066 8 066
Efterstéllda skulder 21700 21700 23 261
Summa skulder 0 4 864 1172862 1741 1179 467 1194 693

Finansiella skulder

Derivat som ej Derivat véarderade till
31 dec 2016 Lan och utgor formella  identifierade som upplupet Icke finansiella Verkligt
mkr andra fordringar sakringar séakringsinstrument  anskaffningsvarde  tillgangar/skulder Summa vérde
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 12027 12 027 12 027
Utlaning till allmanheten 1150611 1150611 1161681
Vardeforandring pa rantesakrad
post i portfolisakring 35 35
Derivatinstrument 0 22746 22 746 22 746
Ovriga tillgangar 2 094 12 2106 2106
Summa tillgangar 1164 767 0 22746 12 1187525 1198 560
Skulder
Skulder till kreditinstitut 497 110 497 110 501 783
Emitterade vardepapper 612 787 612 787 623 522
Derivatinstrument 1 4428 4429 4429
Ovriga skulder 17 558 923 18 481 18 481
Efterstéllda skulder 21700 21700 23350
Summa skulder 1 4428 1149155 923 1154 507 1171 565
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NOT 11 Vardering av finansiella instrument till verkligt varde

30 juni 2017

mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Tillgangar

Derivatinstrument 16 988 = 16 988
Summa finansiella tillgangar till verkligt varde - 16 988 - 16 988
Skulder

Derivatinstrument = 4 864 = 4 864
Summa finansiella skulder till verkligt varde - 4864 - 4 864
31 december 2016

mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Tillgangar

Derivatinstrument 22746 22746
Summa finansiella tillgangar till verkligt varde - 22746 - 22746
Skulder

Derivatinstrument 4429 4429
Summa finansiella skulder till verkligt véarde - 4429 - 4429

VARDERINGSPROCESSEN

Den oberoende riskkontrollen inom Stads-
hypotek ansvarar for att det finns &ndamalsen-
liga instruktioner och processer for vardering av
finansiella instrument till verkligt varde. Generellt
baseras varderingarna pa externt genererad
data i sé stor utstrackning som ar mojligt med
hansyn till omstandigheterna i det enskilda fal-
let. Vid modellvardering anvands alltid varde-
ringsmodeller som ar vedertagna pa markna-
den. De modeller och indata som ligger till
grund fér varderingarna valideras regelbundet
av den oberoende riskkontrollen for att séker-
stalla att de Gverensstéammer med marknads-
praxis och vedertagen finansiell teori. Nya och
férandrade varderingsmodeller valideras alltid
innan de tas i bruk. Stadshypotek omfattas
aven av Handelsbankenkoncernens riktlinjer
och instruktioner for vérdering av finansiella
instrument. Principiellt viktiga varderingsfragor
behandlas av Handelsbankenkoncernens var-
deringskommitté dar savél centrala som lokala
risk- och ekonomifunktioner finns represente-
rade. Varderingskommittén sékerstaller att dver-
gripande instruktioner for vardering av finansiella
instrument foljs pé ett konsistent satt i hela
Handelsbankenkoncernen och tjanar som ett
stdd for beslutsfattande i varderings- och redo-
visningsfragor.

PRINCIPER FOR VARDERING AV
FINANSIELLA INSTRUMENT TILL
VERKLIGT VARDE

Verkligt varde definieras som priset till vilken en
tillgang skulle kunna séljas eller en skuld Gver-
foras i en normal transaktion mellan oberoende
marknadsaktorer. For finansiella instrument som
handlas pa en aktiv marknad likstalls verkligt
varde med det aktuella marknadspriset. Som
aktiv betraktas en sddan marknad dar noterade
priser med latthet och regelbundenhet finns till-
géngliga pa en reglerad marknad, handelsplats,
tillférlitlig nyhetstjanst eller motsvarande och déar
erhalina prisuppgifter latt kan verifieras genom
regelbundet férekommande transaktioner. Det
aktuella marknadspriset motsvaras i regel av
aktuell kopkurs for finansiella tillgangar respek-
tive aktuell séljkurs for finansiella skulder.

For finansiella instrument for vilka tillforlitliga
uppgifter om marknadspris saknas, bestéams
verkligt varde med hjélp av varderingsmodeller.
De varderingsmodeller som anvands bygger pa
indata som i allt vasentligt kan verifieras med
marknadsobservationer, exempelvis marknads-
rantor. Vid behov gors en justering for andra
variabler som en marknadsaktor férvantas ta i
beaktande vid prissattningen. Stadshypoteks
derivatkontrakt, daribland ranteswappar och
olika typer av linjara valutaderivat, varderas med
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vérderingsmodeller som bygger pa noterade
marknadsrantor och andra marknadspriser.
Vérderingen av icke-linjéra derivatkontrakt som
inte handlas aktivt bygger &ven pa en rimlig
skattning av marknadsbaserad indata, exem-
pelvis volatilitet.

VARDERINGSHIERARKIN
Finansiella instrument varderade till verkligt
varde har i tabellerna kategoriserats med avse-
ende pa hur de varderats och graden av mark-
nadsdata som anvants vid varderingen. Katego-
riseringen framgar som niva 1-3 i tabellen. Som
grund fér indelningen ligger den varderings-
metod som anvants pa balansdagen.
Finansiella instrument som varderas till aktu-
ellt marknadspris kategoriseras som niva 1.
Finansiella instrument som varderas med
varderingsmodeller som i allt vasentligt bygger
pé marknadsdata kategoriseras som niva 2.
I niva 2 ingdr rénte- och valutarelaterade derivat.
Finansiella instrument som varderats med
varderingsmodeller som i vasentlig utstrackning
bygger pa indata som inte gar att verifiera med
externa marknadsuppgifter kategoriseras som
niva 3.



NOT 12 stallda sakerheter och eventualforpliktelser

mkr 30 jun 2017 31 dec 2016 30 jun 2016
For egna skulder stéllda sakerheter! 627 731 667 920 672 663
Ovriga stéllda sakerheter - - -
Stéllda sakerheter 627 731 667 920 672 663
Ataganden 1685 15692 1693
Eventualférpliktelser 1685 1592 1593

' Sékerhetsmassan bestér av krediter som lamnats mot pant i smahus, fritidshus och flerbostadshus samt i bostadsratter med beléningsgrad inom 75% av marknadsvardet samt i kontors- och
affarshus med beléningsgrad inom 60% av marknadsvérdet och fyllnadssékerhet i form av likvida medel pa spérrat konto. Ett separat register fors éver tilgangsmassan och de sékerstéllda
obligationerna samt derivat hanforliga till dessa. | handelse av bolagets obestand har innehavarna av Stadshypoteks séakerstallda obligationer formansratt enligt formansréattslagen i de tillgangar
som &r registrerade som sakerhetsmassa. Om tillgangarna i sékerhetsmassan vid tiden for ett konkursbeslut uppfyller de villkor som uppstallts i lagen skall de i stéllet hallas fortsatt atskilda fran
konkursboets 6vriga tillgangar och skulder. Innehavarna av obligationerna skall i sddant fall erhalla fortsatt kontraktsenliga betalningar enligt obligationsvillkoren fram till férfall.

NOT 13 Segmentsinformation

Resultatrakning Jan-jun Jan-jun Helar
mkr 2017 2016 2016

Privat Foretag Totalt Privat Foretag Totalt Privat Foretag Totalt
Réntenetto 4810 1567 6377 4475 1559 6034 9229 3133 12 362
Provisionsnetto -10 -3 -13 -10 -4 -14 -22 -7 -29
Nettoresultat av finansiella transaktioner 5 1 6 31 12 43 62 20 82
Summa intakter 4 805 1565 6 370 4 496 1567 6 063 9 269 3146 12415
Kostnader -419 -136 -555 -378 -140 -518 -784 -263 -1047
Resultat fore kreditforluster 4 386 1429 5815 4118 1427 5545 8485 2883 11 368
Kreditforluster, netto 1 1 2 2 3 5 -1 -1 -2
Rorelseresultat 4387 1430 5817 4120 1430 5550 8484 2882 11 366
Utlaning till allmanheten 811 426 371384 1182810 762 799 354731 1117530 790 939 359672 1150611

Privatmarknad definieras som utlaning med sékerhet i en- och tvafamilishus, fritidshus, bostadsrétter, agarlagenheter eller bostadsjordbruk. Féretagsmarknad utgérs av utlaning med sékerhet
i flerbostadshus, familjgjordbruk, afférs- och kontorshus eller 1&n till stat och kommun.

Geografisk segmentsinformation Jan-jun Jan-jun Helar
mkr 2017 2016 2016

Intakter Totala tillgangar Intakter Totala tillgangar Intakter Totala tillgangar
Sverige 651552 1044 352 5394 996 090 11087 1015817
Norge 414 78 586 313 74703 598 80 881
Danmark 209 41 695 160 35 964 345 39676
Finland 195 51093 196 50 753 385 51151
Totalt 6 370 1215726 6 063 1157 510 12415 1187 525
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NOT 14 Transaktioner med narstaende

Koncernfordringar/koncernskulder

mkr 30 jun 2017 31 dec 2016 30 jun 2016
BALANSRAKNING

Koncernfordringar

Utlaning till kreditinstitut 11213 12 027 10 598
Derivatinstrument 16 988 22746 22255
Ovriga tillgangar 99 76 77
Summa 28 300 34 849 32930
Koncernskulder

Skulder till kreditinstitut 554 054 497 110 461 263
Derivatinstrument 4 864 4429 3873
Ovriga skulder 580 10 657 432
Efterstallda skulder 21700 21700 24 700
Summa 581 198 533 896 490 268
RESULTATRAKNING

Ranteintakter 85 180 91
Réntekostnader’ 190 809 523
Provisionskostnader -3 -7 -3
Ovriga administrationskostnader -464 -908 -450
Summa -192 74 161

" | rantekostnader ingar rantor fran derivatinstrument vilka kan ha bade positiv och negativ inverkan pa rantekostnader.

Stadshypoteks afférsverksamhet ar starkt
decentraliserad. Grundidén &r att organisation
och arbetssatt ska utga frdn Handelsbanken-
koncernens bankkontor, vilka har ett ansvar for
den enskilde kundens samtliga affarer. En kon-
sekvens av detta ar att Stadshypoteks utla-
ningsrorelse bedrivs genom Handelsbankens
svenska kontorsrorelse och utlaningsrorelsen

i Stadshypoteks filialer i Norge, Danmark och
Finland bedrivs genom Handelsbankens kon-
torsrorelse i respektive land. Kreditgivningen ska
genomfdras i den omfattning och pé de villkor
som anges i Stadshypoteks Kreditpolicy och

Kreditinstruktion, vilka arligen faststalls av styrel-
sen i Stadshypotek. | Kreditinstruktionen framgar
bland annat maximalt tilldten belaning for olika
fastighetstyper samt de beslutandenivaer som
galler for Stadshypoteks utlaning via bankkonto-
ren. | Kreditinstruktionen framgar aven att for
lanebelopp Gver viss storlek sker en forhands-
granskning av arendet och ett godkéannande av
fastigheten ldmnas av Stadshypoteks kredit-
kommitté innan utbetalning genomférs. Vidare
hanteras Stadshypoteks upplaning av Handels-
bankens finansavdelning. De tjanster som
Handelsbanken utfor for Stadshypoteks réakning
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regleras i uppdragsavtal mellan parterna.
Huvuddelen av koncernmellanhavandena avser
séledes moderbolaget Handelsbanken. De
tjanster som Stadshypotek képer frdn moder-
bolaget, vilka ingér i Gvriga administrationskost-
nader, utgors framst av erséattning till Handels-
bankens kontorsrorelse for dess administration,
forvaltning och forsalining av hypotekslan, IT-
tjanster och finansfunktionen. Darutdver utgdrs
koncernmellanhavanden av upplaning fran
moderbolaget, derivattransaktioner och utlaning
till moderbolaget.



NOT 15 Kapitaltackning

Kraven pa berakning av kapitalbas och kapitalkrav regleras i férordning (EU) nr 575/2013 (CRR) samt direktiv 2013/36/EU, vilka utgor EU:s implementa-
tion av det internationella Basel lll-regelverket. Samtliga hanvisningar till CRD IV i denna delarsrapport avser hela detta EU-regelverk oavsett rattsakt
(férordning, direktiv, genomforandeakt eller nationell implementering). Uppgifter som redovisas i detta avsnitt avser minimikapitalkraven enligt Pelare 1.

Kapitalbas
mkr 30 jun 2017 31 dec 2016 30 jun 2016
Eget kapital 36 259 33018 38783
Avdrag for upparbetat koncernbidrag innevarande ar -2 507 - -4 329
Avdrag for immateriella tillgangar - -12 -12
Prisjusteringar (verkligt varde) -1 0 0
Justering for kassaflédessakringar -1470 -2 607 -5193
Sarskilt avdrag for IRK-institut -317 -236 -233
Karnprimérkapital 31955 30163 29 016
Primérkapitaltillskott - - 1800
Priméarkapital 31 955 30163 30816
Eviga forlagslan 5300 5300 5300
Tidsbundna férlagslan 16 400 16 400 16 400
Supplementart kapital 21 700 21 700 21 700
Kapitalbas 53 655 51 863 52 516
Kapitalkrav
mkr 30 jun 2017 31 dec 2016 30 jun 2016
Kreditrisk enligt schablonmetoden 37 18 40
Kreditrisk enligt IRK-metoden 6177 4782 4 653
Operativ risk 1484 1360 1360
Summa kapitalkrav 7 698 6160 6 053
Justering enligt Basel 1-golv 39 101 39017 37 845
Kapitalkrav, Basel 1-golv 46 799 45177 43 898
Total kapitalbas, Basel 1-golv 53973 52 099 52749
Kapitaltackningsanalys 30 jun 2017 31 dec 2016 30 jun 2016
Kéarnprimarkapitalrelation, CRD IV 33,2% 39,2% 38,3%
Primarkapitalrelation, CRD IV 33,2% 39,2% 40,7%
Total kapitalrelation, CRD IV 55,8% 67,4% 69,4%
Riskexponeringsbelopp CRD IV, mkr 96 227 76 997 75 667
Kapitalbas i forhallande till kapitalkrav enligt Basel 1-golv 115% 115% 120%
Institutspecifika buffertkrav 4,2% 3,8% 3,75%
varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,6% 2,6% 2,6%
varav krav pa kontracyklisk kapitalbuffert 1,7% 1,3% 1,3%
Karnprimérkapital tillgéngligt att anvandas som buffert 28,7% 34,7% 33,8%
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NOT 15 Kapitaltackning, forts.

Kreditrisker IRK Exponeringsbelopp Genomshnittlig riskvikt i % Kapitalkrav
mkr 30 jun 2017 31 dec 2016 30 jun 2017 31 dec 2016 30 jun 2017 31 dec 2016
Stater och centralbanker 27 840 - 8,1 - 180 -
Foretag 325 795 311 382 10,4 6,6 2718 1640
varav 6vrig utlaning, grundmetod 2 5 22,9 49,1 0 0
varav 6vrig utlaning, avancerad metod 325 793 311377 10,4 6,6 2718 1640
- Stora foretag 499 164 42,5 31,8 17 4
- Medelstora féretag 11767 10 723 23,6 19,8 222 170
- Fastighetsbolag 151224 145 265 16,9 10,0 2042 1159
- Bostadsrattsféreningar 162 303 155 225 34 2,5 437 307
Hushall 826 578 805 338 5,0 4,9 3279 3142
varav Privatpersoner 820 155 798 588 4,9 4,8 3190 3053
varav Sma foretag 6423 6750 17,3 16,5 89 89
Summa IRK 1180213 1116720 6,5 5,4 6177 4782
Stadshypotek tillampar fran och med andra kvartalet 2017 internmetoden utan egna skattningar av LGD och KF for statsexponeringar.
Kapitalkrav kreditrisker
schablonmetoden’ 30 jun 2017 31 dec 2016
Exponerings- Genomshnittlig Exponerings- Genomshnittlig
mkr varde riskvikt % Kapitalkrav vérde riskvikt % Kapitalkrav
Stater och centralbanker = = = 3397 0,0 0
Kommuner = = o 27277 0,0 0
Institut 43 927 0,0 0 46 895 0,0 0
Foretag 1 100,0 o 8 100,0 1
Ovriga poster 464 100,0 37 211 100,0 17
Summa 44 392 1,0 37 77788 0,3 18
" Uppgifter om kapitalkrav for exponeringsklasser dér exponeringar forekommer.
Bruttosoliditetsgrad
Fran och med 2015 galler enligt CRD IV ett rapporteringskrav avseende en icke-riskbaserad sé kallad bruttosoliditetsgrad (leverage ratio).
Ett bindande krav ar annu ej beslutat men EU-kommissionen publicerade den 23 november 2016 ett forslag pa tillampning om 3 procent.
mkr 30 jun 2017 31 dec 2016
Balansrakning enligt redovisningsreglerna 1215726 1187 525
Justering for skillnader mellan bokfort varde och bruttosoliditetsexponering — derivat 6 986 7823
Tillgangar redovisade utanfor balansrakningen, brutto (fore justeringar av konverteringsfaktorer) 215 422
Avdrag frén tillgéngar utanfér balansrékningen efter tillampning av konverteringsfaktorer -107 -211
Tillgangar redovisade utanfor balansrakningen, netto 108 211
Ytterligare justeringar enligt CRR artikel 429.4 -1797 -2 855
Avdrag for exponeringar mot koncernbolag i enlighet med CRR artikel 429.7 -35 306
Tillgangar som bruttosoliditetsgraden beraknas pa 1185717 1192704
Kapital som bruttosoliditetsgraden kan beraknas pa
Primérkapital 31 955 30 163
Bruttosoliditetsgrad
Bruttosoliditetsgrad beraknat pa primarkapital 2,69% 2,563%

NOT 16 vasentliga handelser efter balansdagen

Det finns inga vasentliga handelser efter balansdagen.
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Berakning av nyckeltal

For definitioner se sid 24.

Rantabilitet pa eget kapital Jan-jun Jan-jun Helar
mkr 2017 2016 2016
Eget kapital per 30 juni respektive 31 dec 36 259 38 783 33018
Justering sékringsreserv -1 470 -5192 -2 607
Lamnat koncernbidrag aterlaggs - - 7878
Summa justerat eget kapital 34 789 33 591 38 289
Justerat eget kapital genomsnitt! 37 570 35 831 36 368
Periodens resultat 4507 4329 8 857
Réntabilitet pa eget kapital 24,0% 24,2% 24,4%

" Ett genomsnitt av utgédende balans vid de tre respektive fem senaste kvartalen.
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Harmed forsakrar vi att denna halvarsrapport ger en rattvisande Gversikt av bolagets verksamhet,
stalining och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Stockholm den 17 juli 2017

Stefan Nilsson
Ordférande

Michael Bertorp Michael Green Johanna Lundberg Helena Ostrém Nimander

Monica Morén
Arbetstagarrepresentant

Ulrica Stolt Kirkegaard
Verkstéllande direktor
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Revisorsrapport over oversiktlig
granskning av delarsrapport

TILL STYRELSEN | STADSHYPOTEK AB
(PUBL), ORG NR 556459-6715

INLEDNING

Vi har utfort en éversiktlig granskning av delars-
rapporten for Stadshypotek AB per 30 juni 2017
och den sexmanadersperiod som slutade per
detta datum. Det ar styrelsen och verkstéllande
direktdren som har ansvaret for att uppréatta och
presentera denna delarsrapport i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen i kreditinstitut
och vardepappersbolag. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna delarsrapport grun-
dad pa var dversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS
INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfort var Gversiktliga granskning i enlighet
med International Standard on Review Engage-
ments ISRE 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delérsinformation utférd av foretagets
valda revisor. En éversiktlig granskning bestéar
av att gora forfragningar, i forsta hand till perso-
ner som &r ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk gransk-
ning och att vidta andra 6versiktliga gransk-
ningsatgarder. En dversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfatt-
ning jamfért med den inriktning och omfattning
som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i 6vrigt har.

Stockholm den 18 juli 2017

Ernst & Young AB

Jesper Nilsson
Auktoriserad revisor

De granskningsétgérder som vidtas vid en Gver-
siktlig granskning gor det inte majligt for oss att
skaffa oss en sédan sékerhet att vi blir medvetna
om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utférts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en Oversiktlig
granskning har darfér inte den sékerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var oversiktliga granskning har det
inte kommit fram nagra omstéandigheter som
ger oss anledning att anse att delarsrapporten
inte, i allt vasentligt, &r uppréattad i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen i kreditinstitut
och vérdepappersbolag.
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Definitioner

ALTERNATIVA NYCKELTAL
Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures) &r finansiella
matt dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stalining eller

kassaflode som varken definieras i IFRS eller i kapitaltdckningsregelverket.

Stadshypotek anvander alternativa nyckeltal for att beskriva verksamhe-
tens utveckling och 6ka jamférbarheten mellan perioderna. Dessa beho-
ver inte vara jamférbara med liknande nyckeltal som presenteras av andra
bolag.

K/l-tal
Summa kostnader i férhallande till summa intakter. K/I-talet beréknas fore
och efter kreditforluster inklusive vardeférandring pa évertagen egendom.

Kreditforlustniva
Kreditforluster i forhallande till utléning till allmanheten vid arets borjan.

Oreglerad fordran
Fordran for vilken ranta, amortering eller Gvertrassering ar forfallen till
betalning sedan mer an 60 dagar.

Osaker fordran

Fordringar klassificeras som osékra om kontrakterade kassafléden san-
nolikt inte kommer att fullfdljas. Varje fordran som ger upphov till specifik
reservering ingar i osakra fordringar med sitt fulla belopp dven om delar
técks av sékerheter.

Osékra fordringar, andel
Osékra fordringar netto i forhallande till total utléning till allmanheten och
kreditinstitut (exklusive banker).

Placeringsmarginal
Rantenetto i forhallande till genomsnittlig balansomslutning.

Reserveringsgrad exklusive gruppvisa reserveringar
Totala reserveringar exklusive gruppvisa reserveringar i relation till brutto
osékra fordringar.

Rantabilitet pa eget kapital
Arets resultat i relation till genomsnittligt eget kapital justerat for nyemis-
sion, utdelning samt vardeforandringar pa derivat i kassaflodessékringar.
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NYCKELTAL DEFINIERADE | KAPITALTACKNINGSREGELVERKET
Bruttosoliditetsgrad

Primérkapitalet i forhallande till totala tillgangar inklusive vissa poster utan-
for balansrakningen omréknade med konverteringsfaktorer definierade i
standardmetoden samt regleringsmassiga justeringar fran kapitalbasen.

Kapitalbas/Totalt kapital
Kapitalbasen bestér av summan av primarkapital och supplementéart
kapital.

Kéarnpriméarkapital

Karnpriméarkapital ar en delkomponent av kapitalbasen och bestar i
huvudsak av eget kapital. Avdrag gérs fér bland annat upparbetad utdel-
ning, goodwill och andra immateriella tillgangar samt skillnaden mellan
férvantad forlust och gjorda reserveringar fér sannolika kreditforluster.

Karnprimarkapitalrelation
Karnprimérkapital i relation till riskvagda tillgangar.

Kéarnpriméarkapitalrelation tillgangligt att anvandas som buffert
Karnprimarkapitalrelation efter avdrag for den del av karnprimarkapitalet
som kravs for att uppfylla samtliga formella krav.

Priméarkapital
Kéarnprimarkapital inklusive primarkapitaltillskott.

Primarkapitalrelation
Primart kapital i forhallande till riskvagda tillgangar.

Primérkapitaltillskott

Primérkapitaltillskott utgors av eviga forlagslan som uppfyller de krav som
anges i forordning (EU) nr 575/2013 och déarmed far raknas med i primar-
kapitalet.

Riskvagda tillgangar
Summa riskexponeringsbelopp. Utgér underlag for legalt kapitalkrav.

Supplementart kapital

Supplementart kapital &r en delkomponent av kapitalbasen och bestar
av forlagslan som uppfyller de krav som anges i férordning (EU)
nr575/2013 for att réknas med i supplementarkapitalet.

Total kapitalrelation
Total kapitalbas for kapitaltackningsandamal i relation till riskvagda
tillgéngar.



Fakta om bolaget

Firma: Stadshypotek AB (publ).
Organisationsnummer: 556459-6715.

Agarférhallanden: Dotterbolag till Svenska Handelsbanken AB (publ), organisationsnummer 502007-7862.
Banken avger koncernredovisning som omfattar Stadshypotek AB.

ADRESS

Stadshypotek AB

BesoOksadress: Torsgatan 12
Postadress: 103 70 Stockholm

Tel: 08-701 54 00, Fax: 08-701 55 40
Hemsida: www.stadshypotek.se
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