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Kina avgorande pusselbit ndr Opcon blickar framat

Satsning har inletts for att utveckla den kinesiska marknaden och delar av Sydostasien och skapa en
industrialiserad tillverkningsbas for Opcon Powerbox tillsammans med Snowman

Hong Kong Snowman Technology Ltd. nast storsta agare efter riktad nyemission
Besparingsprogram under genomférande som ska minska arliga kostnader med 6ver 30 mkr
Minskad forlust trots lagre omsattning, resultat efter skatt Kv 2 —4,8 mkr (-15,1 mkr)
Underliggande roérelseresultat Kv 2 —1,0 mkr (-7,4 mkr) fére kostnader av engangskaraktar

Halvar, januari-juni 2014, kvarvarande verksamhet
Nettoomsattningen uppgick till 122,3 mkr (136,7 mkr)
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till =10,5 mkr (-21,8 mkr)
Resultatet efter skatt uppgick till =11,0 mkr (-29,3 mkr)
Resultatet per aktie uppgick till -0,03 kr (-0,09 kr)

Kvartal 2, april-juni 2014, kvarvarande verksamhet
Nettoomsattningen uppgick till 54,9 mkr (62,7 mkr)
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 4,6 mkr (-12,3 mkr)
Resultatet efter skatt uppgick till -4,8 mkr (-15,1 mkr)
Underliggande roérelseresultat Kv 2, —1,0 mkr (7,4 mkr) fore kostnader av engangskaraktar
Resultatet per aktie uppgick till -0,01 kr (0,05 kr)

Vasentliga handelser efter periodens slut
Svensk order inom bioenergi foér leverans av bioenergianlaggning om ca 28 mkr

Avsiktsforklaring tecknad med Snowman kring bildande av gemensamt bolag for att utveckla
den kinesiska marknaden och skapa en industrialiserad tillverkningsbas for Opcon Powerbox

Order pa en Opcon Powerbox ORC och en Opcon Powerbox WST fran Snowman som
referensanlaggningar for den kinesiska marknaden

For ytterligare information
Rolf Hasselstrém, koncernchef och vd: 08-466 45 00, 070-594 79 60
Niklas Johansson, vice vd, Investor Relations: 08-466 45 11, 070-592 54 53
Claes Palm, vice vd, ekonomichef: 08-466 45 00, 070-545 04 95

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Opcon AB (publ) ska offentliggéra enligt svensk lag om vardepappers-
marknaden och/eller svensk lag om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande tisda-
gen den 26 augusti 2014, kl. 08:30 (CET).
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KONCERNEN, JANUARI-JUNI

Omsattningen for kvarvarande verksamhet under perioden januari-juni uppgick till 122,3 mkr (136,7 mkr). Rorelseresultatet
(EBIT) uppgick till =10,5 mkr (21,8 mkr). Resultatet efter skatt forbattrades avsevart och uppgick till =11,0 mkr (-29,3 mkr).
Resultatet per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare uppgick till -0,03 kr (0,09 kr).

KONCERNEN, APRIL-JUNI

Omsattningen for kvarvarande verksamhet under perioden april-juni uppgick till 54,9 mkr (62,7 mkr). Rorelseresultatet
(EBIT) uppgick till —=4,6 mkr (=12,3 mkr). Resultatet efter skatt uppgick till —4,8 mkr (=15,1 mkr). Resultatet per aktie
hanforligt till moderbolagets aktiedagare uppgick till 0,01 kr (-0,05 kr).

Aven om marknadssituationen férbattrats under det senaste aret sd &r Europamarknaden fortsatt pa en lagre nivé an
fore finanskrisen och orderingdngen nagot svag inom vissa delar av koncernen, dar framst Tyskland utvecklats sémre under
boérjan av aret. Tillsammans med svag likviditet och bristande finansiering har det bidragit till lagre kapacitetsutnyttjande
som hallit tillbaka omsattning och resultat nagot under borjan pa aret. Under andra kvartalet sjonk omsattningen till 54,9
mkr (62,7 mkr) och resultatet efter skatt uppgick till 4,8 mkr (15,1 mkr). Samtidigt férklaras viss del av férandringen av
det strategiska arbete som pagatt for att styra verksamheten mot mindre, kortare projekt med lagre risk, dar marginaler
blir lattare att uppratthalla, vilket ocksa syns i hogre bruttomarginaler.

Klart &r ocks& att besparingsprogrammet med bland annat sankta finansieringskostnader, nedldggningen i Amal och
neddragningarna inom bioenergi med avveckling av bolagen Opti Energi AB, Opti Energy Group AB och Opcon Bioenergy
AB, borjat bara frukt. Totalt forvantas arliga besparingar pa éver 30 mkr med effekter 2014 pa ca 20 mkr. Kostnaden for
anstallda har under andra kvartalet sjunkit med ca 3,1 mkr i jdmforelse med samma kvartal ret innan och finanskostnaderna
med ca 2,4 mkr.

Trots minskad omsattning har forlusten for kvarvarande verksamhet efter skatt minskat avsevart i jamforelse med
foregdende ar, till 4,8 mkr (=15,1 mkr). Samtidigt beraknas en felperiodisering i tidigare kvartal belasta resultatet under
kvartalet med ca 3,6 mkr, vilket innebar att det underliggande rérelseresultatet uppgick till ca —=1,0 mkr (7,4 mkr) under
andra kvartalet.

Inom Kompressorteknik/Waste Heat Recovery har forsaljiningen av kompressorutveckling at kinesiska Snowman fortsatt.
For Opcon Powerbox fortsatter utveckling, industrialisering och internationalisering dar omfattande arbete nu bedrivs for
att bilda ett gemensamt bolag, s k joint venture (JV) med Snowman for att utveckla den kinesiska marknaden och delar av
Sydostasien och skapa en industrialiserad tillverkningsbas for Opcon Powerbox. Totalt har kostnader om 2,3 mkr aktiverats
for arbetet med JV:t under andra kvartalet. Arbetet har under sommaren fortskridit val och Opcon rédknar med att ett
slutgiltigt avtal kring bildandet av det gemensamma bolaget ska kunna tecknas under september 2014.

Inom bioenergi har tydliga forbattringar av resultatet dstadkommits inte minst i Sverige, men ocksa i Storbritannien,
medan Tyskland forsamrats.

Under perioden och efter periodens slut har orderlaget ocksa forbattrats med bland annat stérre order inom saval
bioenergi som for Opcon Powerbox till Kina.

Vasentliga hdandelser efter periodens slut

Efter periodens slut har Opcon fatt en order for Saxlunds branslehantering och férbranningsteknik till det privatédgda
sagverket Hilmer Andersson, HAL, i Korterud, Varmland. Ordervardet uppgar till ca 28 mkr med driftsattning 2015.
Anlaggningen kommer att leverera hetvatten till virkestorkarna fran férbranning av restprodukter som span, flis och bark.

Opcon har ocksa tecknat en avsiktsforklaring med sin strategiska partner Fujian Snowman Co. Ltd., Fuzhou, Fujian, Kina,
kring bildandet av ett gemensamt bolag (joint venture) féor marknadsféring, tillverkning och férsaljning i Kina och delar av
Sydostasien av Opcons Waste Heat Recovery-teknologi, Opcon Powerbox.

Syftet &r att utveckla den kinesiska marknaden och skapa en industrialiserad tillverkningsbas fér Opcon Powerbox som
ska kunna anvandas av Opcon aven for évriga marknader. Avsikten ar att det gemensamma bolaget ska dgas till 51 procent
av Snowman och 49 procent av Opcon. Arbetet med forberedelser pagar for fullt och Opcon réknar med att ett slutligt
avtal kring det gemensamma bolaget ska kunna tecknas under september 2014.

Enligt 6verenskommelsen ska Opcon ge det gemensamma bolaget en licens for tillverkning, marknadsféring och
forsalining av sin egenutvecklade teknologi, Opcon Powerbox ORC och WST (Wet Steam Turbine). Det gemensamma
bolaget ska ocksa arbeta med att utveckla Snowmans existerande tillverkningsstruktur fér en framtida kostnadseffektiv
och hogkvalitativ tillverkning av Opcon Powerbox ORC och WST i Kina. Bolaget ska &ven ges exklusiva tillverknings- och
forsaljningsrattigheter for Opcon Powerbox i Kina samt en blandning av exklusiva och ej exklusiva rattigheter for vissa andra
delar av Sydostasien.

Vardet pa tillverknings- och forséljningsrattigheterna som overfors till det gemensamma bolaget kommer att kunna
utgoéra Opcons kapitalandel i det gemensamma bolaget, dar den del av vardet som inte anvands som kapitalandel ska
betalas som royalty till Opcon.
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For att reducera time-to-market fér det gemensamma bolaget har Snowman &ven lagt en order pa en Opcon Powerbox
ORC och en Opcon Powerbox WST fér tillverkning i Sverige och leverans till Kina.

Orderstock
 Orderstocken for de kommande tolv manaderna uppgar per den 30 juni till 127 mkr
Orderstocken for de kommande 12 manaderna uppgick for kvarvarande verksamhet per den 30 juni till 127 mkr (154 mkr).
Den minskade orderstocken &r ett resultat av lag orderingang under bérjan av dret och av det strategiska arbete som pagatt
for att styra verksamheten mot mer eftermarknadsaffarer och mindre projekt med korta genomloppstider.

Positivt ar samtidigt att orderstocken under kvartalet vuxit med drygt 15 procent i jamforelse med forra kvartalet och
fortsatt att vaxa efter periodens slut, med bland annat en storre order inom bioenergi i Sverige och order pa Opcon
Powerbox till Kina.

Finansiell stillning
Koncernens likvida medel var vid utgangen av perioden 15,0 mkr (12,8 mkr). Utoéver det fanns outnyttjade krediter i
utlandska dotterbolag om 8,3 mkr.

Rantebdrande tillgangar férutom likvida medel uppgick till 20,1 mkr (41,4 mkr).

De rantebdrande skulderna uppgick till 6,9 mkr (14,4 mkr).

Vid utgangen av perioden hade koncernen en nettofordran om 28,1 mkr (39,8 mkr).

Finansnettot fortsatte att forbattras kraftigt och uppgick under andra kvartalet till —0,2 mkr (-2,8 mkr). For perioden
januari-juni uppgick finansnettot till 0,5 mkr (7,5 mkr). Soliditeten uppgick den 30 juni till 74,9 % (75,8 %).

Under forsta kvartalet genomfordes en riktad nyemission till Snowman som tillférde bolaget 17,1 mkr. Utover det
genomfordes dven en riktad nyemission till GEM Global Yield Fund Ltd. dar 2,5 mkr kvittades mot skuld som sankte de
rantebarande skulderna. Emissionen till GEM skedde inom ramen fér den finansieringsfacilitet “equity credit-line” pa upp
till 250 mkr 6ver 36 manader som tecknades med GEM under 2011. | samband med nyemissionen har ocksa avtal traffats
med GEM om en férldngning av ramen i ytterligare tva ar till 2016, dar kvarstdende utrymme inom finansieringsfaciliteten
uppgar till ca 227 mkr. Samtidigt genomférs ocksd ett omfattande besparingsprogram dar bolag och verksamheter
avvecklas och laggs ner.

Atgarderna har starkt den finansiella staliningen. Styrelsen anser dock fortsatt att likviditetsnivan i kombination med
de kredit- och garantiramar som finns idag ar otillfredsstallande for att sakerstélla en oinskrankt och problemfri drift
med tillvaxt och fortsatter darfor sitt arbete med att finna en mer varaktig och andamalsenlig finansiering av koncernens
verksamhet dar bolagets langsiktiga finansieringsstruktur ses éver. Det kan darfor ocksa bli aktuellt att teckna avtal om 1an
eller checkrakning ocksa for de svenska bolagen.

Verkliga virden pa finansiella instrument
Redovisat varde, minskat med eventuella bedémda krediteringar, for kundfordringar och leverantérsskulder forutsatts
motsvara deras verkliga varden. Samma sak galler verkligt varde pa korta finansiella skulder.

De vardepapper som &r upptagna till 226 tkr i balansrékningen avser borsnoterade aktier dar verkligt varde motsvarar
avlast borskurs pa balansdagen.

Bland finansiella tillgangar finns ett innehav i Air Power Group Ltd. (APG) om 20,3 mkr. APG &r ett privat aktiebolag med
sate i Kalifornien, USA. Da ett noterat marknadsvérde ej finns och nagot tillforlitligt verkligt varde inte har kunnat faststallas,
har innehavet enligt IAS 39.46 varderats till anskaffningsvarde.

Bolagets aktier
Antal aktier vid utgangen av perioden var 378 800 110 (344 414 145).

Investeringar
Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick fér perioden januari-juni till 0,3 mkr (0,2 mkr).

Utover det har utgifter for utveckling under forsta halvaret balanserats pa 2,7 mkr (8,0 mkr). Under perioden april-juni
uppgick de balanserade utvecklingskostnaderna till 1,9 mkr (6,5 mkr). Detta avser framst utveckling och marinanpassning
av Opcon Powerbox.

Personal
Antalet anstallda vid periodens slut uppgick till 141 (149).

Moderbolaget

Moderbolagets omsattning uppgick perioden januari-juni till 8,3 mkr (20,4 mkr). Omsattningen bestar till del av fakturering
av hyror och koncerninterna administrativa tjdnster men aven vissa uppdrag mot kund vilka minskat sedan férra aret. Under
perioden april-juni uppgick omsattningen till 2,0 mkr (1,8 mkr).
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Moderbolagets resultat fére skatt for perioden januari-juni uppgick till =5,0 mkr (=9,1 mkr). For perioden april-juni
uppgick resultatet fore skatt till =1,7 mkr (3,8 mkr).

De likvida medlen i moderbolaget uppgick vid periodens slut till 1,4 mkr (3,4 mkr). Rantebarande skulder uppgick i slutet
av perioden till 0,0 mkr (2,4 mkr).

Transaktioner med nirstaende
Ko6p av varor och tjanster
Essarem AB uppbar hyra med 2,0 mkr for perioden januari-juni 2014 avseende hyra for fastighet i Nacka.
Mind Finance AB uppbar under perioden januari-juni ranta och avgifter fér factoring uppgaende till sammanlagt 0,5 mkr
(0,0 mkr).

Fordringar/Skulder

Mind Finance AB och Essarem AB hade vid utgangen av perioden fordringar pa Opcon om sammanlagt 6,1 mkr (2,5 mkr).
Mind Finance AB dgs av Salamino AB. Salamino AB och Essarem AB &dgs av Gabrielsson Invest AB som dgs av Mats

Gabrielsson, medlem av styrelsen och stérre aktiedgare.

Risker och osdkerheter
Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer inkluderar affarsmassiga risker i form av hog
exponering mot en enskild bransch, kund eller projekt.

En konjunkturnedgdng och stérningar pa varldens finansmarknader kan ha en negativ effekt pa efterfragan av
koncernens produkter och kan aven paverka koncernens kunder och leveranttrer. Givet den finansiella instabiliteten som
rader i omvarlden kan bolagets kunder fa finansiella bekymmer som direkt kommer att orsaka forluster samt stérningar hos
Opcon. Likasa bedriver Opcon ett flertal storre projekt inom bioenergi dar stérningar kan paverka marginaler, I6nsamhet
och likviditet.

Aven forandringar i energi- och elpriser kan paverka efterfragan dér lagre priser kan ha en negativ effekt. Till detta
kommer finansiella risker som ocksa bedéms ha ©kat under den europeiska skuldkrisen, i huvudsak avses likviditets-,
pris-, valuta- och ranterisker. Koncernens férmdga att uppta nya langsiktiga lan eller kortfristiga krediter paverkas i hog
utstrackning av det radande laget pa kapitalmarknaden vilket kan pdaverka bolagets likviditet och tillvaxtférutsattningar
framat. Koncernen ar ocksa exponerad mot en kortsiktig likviditetsrisk i form av kunder som betalar efter éverenskommet
datum.

Rent generellt innebar d&ven omorganisationer, dar Opcon nu genomfér omfattande férandringar, en 6kad risk.

Opcon har tidigare haft en inte obetydlig forséljning av ny teknik med goda framtidsutsikter till den ryska olje- och
gasindustrin, dock ej under 2013. Nya betydande affarer har ocksa diskuterats och planerats fér 2014. Bolaget ser en risk
for att omvarldsrelationer till Ryssland kan paverka Opcons forsaljnings- och tillvaxtmaojligheter.

For en mer utforlig beskrivning av riskexponering och riskhantering héanvisas till Opcons arsredovisning fér 2013 som
finns tillganglig pa Opcons hemsida www.opcon.se

KONCERNEN 2014 OCH FRAMAT

Under det senaste decenniet har fragestallningarna kring energipriser, energitillférsel och utslapp vuxit till en avgérande
fragestallning globalt och lokalt. Samtidigt paverkas energi- och elpriser av en rad faktorer och varierar éver marknader.
Under 2013 och inledningen av 2014 har elpriserna i Sverige varit mycket laga vilket inte gynnar forsaljningen inom delar av
Opcons produktportfolj. Samtidigt &r energipriserna pa andra marknader vasentligt hogre.

Oaktat prissvangningar upp eller ner pa kort sikt pa grund av nederbérd, industrikonjunktur eller annat sa ar Opcons
beddmning att energipriserna kommer att 6ka over tid.

Mot den bakgrunden ser Opcon goda tillvaxtmojligheter for koncernens produktportfélj i ett langre perspektiv och pa
en global marknad.

Efter stora forluster och ett intensivt och omfattande utvecklingsarbete ar Opcon inne i en genomgaende finansiell och
operationell turn-around med syfte att koncentrera verksamheten till Waste Heat Recovery och den kompressorteknologi
som ocksa ligger till grund for Opcon Powerbox, samt till en mer fokuserad satsning inom bioenergi. Samtidigt gors stora
anstrangningar for att vaxa verksamheten internationellt vilket ocksa borjat ge resultat.

Under de senaste aren har stora framsteg gjorts i Kina dar det strategiska samarbetet mellan Opcon och kinesiska
Snowman vaxt sig allt starkare. Under varen 2014 har ocksa Snowman starkt sitt &gande i Opcon i och med en riktad
nyemission.

| Fuzhou har Snowman byggt en helt ny fabrik for tillverkning av bland annat de kompressorer som utvecklas av Opcon.
Beddmning ar att Opcons framtida licensintakter fran Snowmans tillverkning under perioden 2014-2024 kommer att
Oka successivt for att sammantaget verstiga 100 mkr under perioden. Under 2013 néra tredubblades férsaljningen av
kompressorutveckling till Snowman och éversteg 30 mkr. Snowman har under 2014 lagt ytterligare stora utvecklingsuppdrag
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pa Opcon. Fér Opcon innebdr Snowmans satsning och det samarbete som inletts att man réknar med att under lang tid
framat fa ytterligare utvecklingsuppdrag av Snowman inom kylkompressoromradet dar Opcon ocksa starker sin egen
férmaga.

Vidare har det fortroendefulla samarbetet gjort att bolagen &r i stand att utvidga samarbetet aven till Opcon Powerbox.
Syftet &r att skapa ett gemensamt bolag for att utveckla den kinesiska marknaden och skapa en industrialiserad
tillverkningsbas for Opcon Powerbox som &ven ska kunna anvandas av Opcon for forséljning pa évriga marknader. Opcon
faster mycket stor vikt vid utvidgningen av samarbetet som anses ha stor potential och kan komma att bli av avgoérande
betydelse for Opcons framtida I6nsamhet.

En annan viktig bestandsdel i den omstrukturering som pagar inom Opcon ar de omfattande férandringar som sker inom
bioenergiverksamheten som under de senaste aren dragits med mycket stora forluster. Under de senaste aren har atgarder
vidtagits med bland annat kraftigt minskad personal, nedlagda utvecklingsprojekt och ny outsourcad produktionsstruktur.
Samtidigt har Opcon borjat licensiera ut en del teknik med goda resultat.

Sedan en tid tillbaka bedrivs dven ett storre atgardsprogram, bade i Sverige och utomlands, med tyngdpunkt inom
bioenergi. En del i programmet ar avvecklingen och nedlaggningen av Opti Energi AB, Opti Energy Group AB och
Opcon Bioenergy AB i Sverige. Samtidigt fokuseras bioenergiverksamheten till Saxlund med ©kat internationellt fokus.
Moderbolagets verksamhet i Amal laggs ner helt. Besparingsprogrammet som innehéller minskade personalkostnader,
minskade kostnader for externa konsulter, IT och administration samt minskade finansieringskostnader forvantas efter
utvidgningen ge arliga besparingar pa éver 30 mkr i jamforelse med 2013, dar effekterna under 2014 forvantas dverstiga
20 mkr. Under de senaste ett och ett halvt dren har dven betydande réantebarande skulder betalats av.

Styrelsen kan notera att &ven om utmaningar kvarstar s har betydande steg redan tagits for att sénka kostnadsnivan,
vilket ocksa borjat synas i resultatet. Under andra kvartalet var kostnader for ersattning till anstéllda drygt 3 mkr lagre an
foregaende ar och under forsta halvaret var finanskostnaderna ca 7 mkr lagre &n aret innan.

Med véxande orderbok, det besparingsprogram som ligger och de planer som nu finns for bildandet av ett JV med
Snowman i Kina tillsammans med &vriga aktiviteter i Kina, sa forvantas kapacitetsutnyttjandet att 6ka och styrelsen réaknar
med att Opcon visar ett positivt resultat for 2014.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information med uttalanden om framtidsutsikter fér Opcons verksamhet. Denna
information ar baserad pa ledningens nuvarande foérvantningar, uppskattningar och bedémningar. Framtida faktiska utfall
kan variera vasentligt jamfért med i denna rapport ldmnad information som &r framtidsinriktad, bland annat pa grund av
andrade forutsattningar i ekonomi, marknad och konkurrens.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Opcon AB tillampar International Financial Reporting Standards sa som de antagits av den Europeiska Unionen. Vasentliga
redovisnings- och varderingsprinciper &r i éverensstédmmelse med de som finns i arsredovisningen for rakenskapsaret som
slutade 31 december 2013. Denna halvarsrapport har upprattats i enlighet med 1AS34 samt arsredovisningslagen och vad
géller moderbolaget i enlighet med arsredovisningslagen samt RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Halvarsrapporten
har inte varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 26 augusti 2014

Opcon AB (publ) Org.nr 556274-8623

Rolf Hasselstrom

Verkstéllande direktér och koncernchef, styrelseledamot

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Kvartalsrapport for tredje kvartalet 2014 lamnas den 11 november 2014

ADRESS

Opcon AB (publ), Box 15085, 104 65 Stockholm

Tel. 08-466 45 00

epost: info@opcon.se
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KONCERNRESULTATRAKNING (TKR) Kv 2 2014 Kv 2 2013 Kv 1-2 2014 Kv 1-2 2013 Senaste 12 man Helar 2013
Nettoomséattning 54 942 62 677 122 280 136 693 260 613 275 026
Kostnad for salda varor -36 782 -52 865 -89 691 -110 658 -196 568 -217 535
Bruttoresultat 18 160 9812 32 589 26 035 64 045 57 491
Forsaljningskostnader -7 555 -6 029 -14 942 -15 136 -30 191 -30 385
Administrationskostnader -11 643 11711 -21 021 -23998 —60 422 -63 399
Utvecklingskostnader -3589 -4180 -6 821 -7 832 -13 490 -14 501
Ovriga kostnader 38 -224 -314 -820 -767 -1273
Rorelseresultat -4 589 -12 332 -10 509 -21751 -40 825 -52 067
Finansiella intakter 602 470 613 492 971 850
Finansiella kostnader -849 -3254 -1081 -7 991 -3 680 -10 590
Resultat fore skatt -4 836 -15 116 -10 977 -29 250 -43 534 -61 807

Periodens skatt - - - - _ _

Resultat fran kvarvarande verksamhet -4 836 -15 116 -10 977 -29 250 -43 534 -61 807
Resultat fran avvecklad verksamhet -857 -778 -4510 -729 -4 466 -685
Resultat fran avyttrad verksamhet - - - - -1 600 -1 600
Periodens resultat -5693 -15 894 -15 487 -29 979 -49 600 -64 092

Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare -5 693 -15 894 —15 487 -29 979 -49 600 —-64 092

Resultat per aktie fére utspadning (kr)

Resultat fran kvarvarande verksamheter -0,01 -0,05 -0,03 -0,09 -0,13 -0,19
Resultat fran avvecklade verksamheter 0,00 0,00 -0,01 0,00 -0,01 0,00
Periodens resultat -0,01 -0,05 -0,04 -0,09 -0,14 -0,19

Resultat per aktie efter utspadning (kr)

Resultat fran kvarvarande verksamheter -0,01 -0,05 -0,03 -0,09 -0,11 -0,18
Resultat fran avvecklade verksamheter 0,00 0,00 -0,01 0,00 -0,01 0,00
Periodens resultat -0,01 -0,05 -0,04 -0,09 -0,12 -0,18
Antal aktier (tusental) 378 800 344 414 378 800 344 414 378 800 344 414
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 378 800 324132 353 679 317 756 353679 331 085

Kostnader per kostnadsslag

Av- och nedskrivningar 2511 3229 5334 6 008 11 069 11743
Kostnad ersattning till anstallda 26 500 29 606 53 046 55 330 107 622 109 906
Kostnad material och 6vrigt 30 520 42174 74 409 97 106 182 747 205 444
Summa kostnader 59 531 75 009 132 789 158 444 301 438 327 093
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (TKR) Kv 22014 Kv 2 2013 Kv 1-2 2014 Kv 1-2 2013 Senaste 12 man Helar 2013
Periodens resultat -5693 -15 894 -15 487 -29 979 -49 600 -64 092
Ovrigt totalresultat

Omréakningsdifferenser, moderbolagets aktiedgare 713 3 009 713 365 1654 1306
Omrakningsdifferenser, innehav utan

bestdmmande inflytande - - - - - -
Ovrigt totalresultat for perioden 713 3009 713 365 1654 1306
Summa totalresultat for perioden -4 980 -12 885 -14 774 -29 614 -47 946 -62 786
Summa totalresultat for perioden hanforligt

till moderbolagets aktiedgare -4 980 -12 885 -14774 -29 614 -47 946 -62 786
KONCERNBALANSRAKNING (TKR) 30 juni 2014 31 dec 2013
Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 12 150 13308
Goodwill 146 431 144 156
Ovriga immateriella tillgdngar 155 527 156 432
Finansiella tillgangar 42 433 44 143
Uppskjuten skattefordran 39 392 39 392
Summa anlaggningstillgangar 395 933 397 431
Omsattningstillgangar

Varulager 68 708 69 895
Vérdepappersinnehav 226 512
Kortfristiga fordringar 92 205 85 031
Upparbetade ej fakturerade intakter, entreprenader 43193 35 346
Likvida medel 14 967 17 853
Summa omsattningstillgangar 219 299 208 637
Summa tillgangar 615 232 606 068
Eget kapital 461 033 456 207
Langfristiga skulder

Rantebarande avsattningar och skulder 1262 543
Icke réntebarande avsattningar och skulder 17 506 16 963
Summa langfristiga skulder 18 768 17 506
Kortfristiga skulder

Rantebdrande skulder 5628 3129
Icke réntebdrande skulder 98 879 96 717
Fakturerade ej upparbetade entreprenader 30924 32 509
Summa kortfristiga skulder 135 431 132 355
Summa eget kapital och skulder 615 232 606 068
Stéllda sékerheter

Foretagsinteckningar 19 047 17 951
Ansvarsforbindelser 44 969 52 810
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NYCKELTAL Kv 2 2014 Kv 2 2013 Kv 1-2 2014 Kv 1-2 2013 Senaste 12 man Helar 2013
Rorelsemarginal, % -8,4 -19,7 -8,6 -15,9 -15,7 -18,9
Avkastning pa operativt kapital, % - - Neg - Neg Neg
Avkastning pa eget kapital, % - - Neg - Neg Neg
Resultat per aktie fére utspadning, kr -0,02 -0,05 -0,05 -0,09 -0,15 -0,19
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,02 -0,05 -0,04 -0,09 -0,13 -0,18
Eget kapital per aktie, kr 1,22 1,42 1,22 1,42 1,22 1,32
Soliditet, % 74,9 75,8 74,9 75,8 74,9 75,3
Antal aktier, tusental 378 800 344 414 378 800 344 414 378 800 344 414
Genomsnittligt antal aktier, tusental 378 800 324132 353679 317 756 353679 331 085
RAPPORT OVER KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL (TKR)
Aktie- Ovrigt till- Reserver Balanserad  Innehav utan Summa eget
kapital skjutet kapital vinst bestammande kapital
inflytande
Ingdende balans 1 januari 2013 372 357 403 381 -9 053 -281 667 - 485018
Totalresultat
Periodens resultat 0 0 0 -14 085 0 -14 085
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferens vid omréakning av utlandsverksamheter - - -2 644 - - -2 644
Summa totalresultat 0 0 -2 644 -14 085 0 -16 729
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission' 15 109 -7 978 - - - 7 131
Utgaende balans 30 juni 2013 387 466 395 403 -11 697 -295 752 0 475 420
Totalresultat
Periodens resultat 0 0 0 -50 007 0 -50 007
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferens vid omrakning av utlandsverksamheter - - 3929 - - 3929
Summa totalresultat 0 1] 3929 -50 007 0 -46 078
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission' 43 052 -16 187 - - - 26 865
Utgaende balans 31 december 2013 430 518 379 216 -7 768 -345 759 0 456 207
Totalresultat
Periodens resultat 0 0 0 -15 487 0 -15 487
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferens vid omrakning av utlandsverksamheter - - 713 - - 713
Summa totalresultat 0 0 713 -15 487 0 -14 774
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission' 42 982 -23 382 - - - 19 600
Utgaende balans 30 juni 2014 473 500 355 834 -7 055 -361 246 0 461 033

1) Overkurs pa nyemissioner redovisas som évrigt tillskjutet kapital.
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KASSAFLODE (TKR) Kv 2 2014 Kv 2 2013 Kv 1-2 2014 Kv 1-2 2013 Senaste 12 man Helar 2013
Rorelseresultat -5 404 -13 089 -14 906 -22 396 -46 836 -54 326
Finansiella poster -289 -2 805 -581 -7 583 -2 764 -9 766
Avskrivningar, nedskrivningar 2 561 3229 5384 6 008 11118 11742
Betald skatt -612 -1 250 —634 -1170 1313 777
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -3 880 6 145 -1276 -962 1084 1398
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7 624 -7770 -12 013 -26 103 -36 085 -50 175
Kassaflode fran férandring av rorelsekapital 3251 -22 424 -12 615 -40 956 10 706 -17 635
Summa kassafléde fran rorelse -4 373 -30 194 -24 628 -67 059 -25 379 -67 810
Kassaflode fran investeringsverksamheten —629 —7 427 -929 29 747 16 508 47 184
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3560 33947 22 818 33131 11083 21 396
Kassaflode totalt -1442 -3674 -2739 -4 181 2212 770
Likvida medel vid periodens bérjan 16 658 16 201 17 853 17 113 12 785 17 113
Kassaflode totalt -1 442 -3 674 -2 739 -4 181 2212 770
Kursdifferens i likvida medel -249 258 -147 -147 -30 -30
Likvida medel vid periodens slut 14 967 12 785 14 967 12 785 14 967 17 853
KONCERNRESULTATRAKNING

PER KVARTAL (TKR) Kv 2 2014 Kv 12014 Kv 4 2013 Kv 3 2013 Kv 2 2013 Kv 12013
Nettoomséattning 54 942 67 338 68 760 69 573 62 677 74016
Rorelseresultat -4 589 -5 920 -26 198 -4 118 -12 332 -9419
Finansiella poster —247 -221 -826 -1415 -2 784 -4715
Resultat efter finansiella poster -4 836 -6 141 -27 024 -5533 -15116 -14 134
Skatt - - - - - -
Resultat fran kvarvarande verksamhet -4 836 -6 141 -27 024 -5533 -15116 -14 134
Resultat fran avyttrad verksamhet 0 0 0 -1 600 0 0
Resultat fran verksamhet under avveckling -857 -3 653 583 -539 -778 49
Kvartalets resultat -5 693 -9794 -26 441 -7 672 -15 894 -14 085
Kvartalets resultat hanforligt till

moderbolagets aktiedgare -5 693 -9794 -26 441 -7 672 -15 894 -14 085
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING (TKR) Kv 2 2014 Kv 2 2013 Kv 1-2 2014 Kv 1-2 2013  Senaste 12 man Helar 2013
Nettoomséattning 1950 1823 8335 20 387 21122 33174
Kostnad for salda tjanster -1752 -1933 -5294 -20 497 -17 833 -33 036
Bruttoresultat 198 -110 3041 -110 3289 138
Administrationskostnader -3 680 -4 823 -11 701 -8 223 -19 556 -16 078
Rorelseresultat -3 482 -4 933 -8 660 -8 333 -16 267 -15 940
Resultat fran évriga vardepapper och fordringar

som dr anlaggningstillgangar 0 0 0 0 -1 600 -1 600
Erhallna/lamnade koncernbidrag - - - - -2 894 -2 894
Finansiella intakter 2 160 2 098 4168 3748 8 233 7 813
Finansiella kostnader -336 -916 -492 -4 537 -1819 -5 864
Resultat efter finansiella intakter och kostnader -1658 -3751 -4 984 -9 122 -14 347 -18 485
Skatt - - - - - -
Periodens resultat -1658 -3751 -4 984 -9 122 -14 347 -18 485
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (TKR) 30 juni 2014 31 dec 2013
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar 216 271
Andelar i koncernforetag 245 624 245 624
Uppskjuten skatt 35969 35969
Langfristiga fordringar 40 320 40 674
Summa anlaggningstillgangar 322 129 322 538
Omséttningstillgangar

Kundfordringar 751 815
Fordringar hos koncernféretag 240 543 225778
Skattefordringar 805 521
Ovriga fordringar 407 2226
Likvida medel och kortfristiga placeringar 1376 4
Summa omsattningstillgangar 243 882 229 344
Summa tillgangar 566 011 551 882
Eget kapital

Aktiekapital 473 500 430518
Reservfond 12 372 35 756
Summa bundet kapital 485 872 466 274
Fritt eget kapital/arets resultat 21873 28 626
Summa eget kapital 507 745 494 900
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder till kreditinstitut - 3102
Leverantdrsskulder 6 737 5463
Skulder till koncernféretag 44 964 43 303
Ovriga ej rantebdrande skulder 6 565 5114
Summa kortfristiga skulder 58 266 56 982
Summa eget kapital och skulder 566 011 551 882
Ansvarsforbindelser 46 693 53 745
Soliditet (%) 89,7 89,7
Antal aktier vid periodens slut (tusental) 378 800 344 414

10 (11)



OM OPCONKONCERNEN

Opcon ar en energi- och miljoteknikkoncern som utvecklar, producerar och marknadsfor
system och produkter for miljévanlig, effektiv och resurssnal energianvandning.

Opcon har verksamhet i Sverige, Tyskland och Storbritannien. Antalet anstallda ar cirka 140.
Aktien ar noterad pa Nasdag OMX Stockholm.

Koncernens affarsomrade Renewable Energy arbetar med framstallning av el ur spillvarme,
bioenergieldade varme- och kraftvarmeanlaggningar, pelleteringsanlaggningar,
hanteringssystem for biobranslen, slam etc, hanteringssystem foér naturgas, industriell kyla,
rokgaskondensering, rening av rokgaser samt luftsystem for bransleceller.

OPCON

Opcon AB (publ)
Box 15085, 104 65 Stockholm
Tel: 08-466 45 00, epost: info@opcon.se
www.opcon.se



