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Tredje kvartalet 2018

Nettoomséttningen uppgick till 14,4 (12,9) mkr

Resultat fore férandring av kreditreserv uppgick till 6,6 (11,0) mkr 2
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 5,0 (8,5) mkr
Rérelsemarginalen uppgick till 34,6% (66,3%)

Resultatet fére skatt uppgick till 4,4 (9,2) mkr

Resultatet efter skatt uppgick till 4,4 (14,7) mkr

Resultat per aktie uppgick till 1,17 (3,88) kr

Niomanadersperioden 2018

Nettoomséattningen uppgick till 40,3 (28,4) mkr

Resultat fore forandring av kreditreserv uppgick till 22,9 (21,9) mkr? 2
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 18,3 (17,8) mkr
Rorelsemarginalen uppgick till 45,3% (62,6%)

Resultatet fore skatt uppgick till 17,7 (19,0) mkr

Resultatet efter skatt uppgick till 18,2 (24,5) mkr

Resultat per aktie uppgick till 4,81 (6,47) kr

Véasentliga handelser under tredje kvartalet

25 kreditavtal tecknades om sammanlagt 198 mkr

Engagerat kapital uppgick till 98,1 procent vid utgangen av rapportperioden

Nedskrivning av vardet i spelbolaget Codeta genomférdes vilket paverkade resultatet negativt
med 4,1 mkr

Trention informerade marknaden om ytterligare lan till Saxlund Group AB

Citat fran VD, William Heigard

”Under tredje kvartalet var intakterna stabila och 6kade nagot jamfort med foregaende kvartal. Exkluderat
nedskrivningar och avsattning till kreditreserv uppgick rérelsemarginalen till 87 % vilket pavisar en god stabilitet i
karnverksamheten vilken idag till stor del utgérs av foretagskrediter. Vi ser ingen avmattning pa marknaden for
foretagslan. Efterfragan ar god och genom att nu expandera till att kunna erbjuda Ian till mindre foretag tacker vi
ett stor del av kreditmarknaden.”

1 resultatrakningen har IFRS 9 Finansiella instrument inom undantaget i RFR 2 inférts, frAn och med 1 januari 2017, vilket
bland annat avser avsattningar for forvantade kreditforluster inom den kommande 12 ménaders perioden. Trention, liksom
andra kreditgivande bolag, maste géra en avvigd avsattning (reservation) for forvantade kreditforluster. Per utgngen av
perioden har Trention ej erfarit nagra kreditforluster eller uteblivna rantebetalningar.

2 Bolaget redovisar frdn och med andra kvartalet 2018, vardeforandringar av bolagets investeringar och évriga finansiella
anlaggningstillgangar i rorelseresultatet under posten Ovriga rorelsekostnader och ej under finansnettot. Jamforelseperioder
har réknats om.
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Kommentarer fran VD, William Heigard

Under tredje kvartalet var intakterna stabila och ckade nagot jamfort med féregdende kvartal. Rérelsemarginalen
paverkades dock negativt av nedskrivningen som genomfordes i spelbolaget Codeta. Under september
meddelade Trention marknaden en ackumulerad nedskrivning om totalt 10,4mkr, vilket under tredje kvartalet
paverkar resultatet negativt med 4,1 mkr motsvarande bokfort varde. Exkluderat nedskrivningarna och avsattning
till kreditreserv uppgick rorelsemarginalen till 87 % vilket pavisar en god stabilitet i karnverksamheten vilken idag
till stor del utgors av féretagskrediter. Bolaget tecknade hela 25 nya kreditavtal under kvartalet motsvarande
utlanat kapital om sammanlagt 198 mkr.

| oktober lanserade Trention en ny hemsida for foretagsutlaning till mindre foretag, likvid.se, en expansion som
syftar till att bredda verksamheten till att Iana ut mindre belopp till mindre féretag. Starten har varit positiv med
god aktivitet och fleratalet ansékningar och beviljade I&n. An s& lange befinner sig dock denna verksamhet i ett
tidigt skede men jag har goda férhoppningar pa en fortsatt positiv utveckling.

Trention tog dven beslut om ytterligare 1an till Saxlund Group AB. Trention har tillsammans med Gabrielsson
Invest AB (GIAB) analyserat bolagets situation med beaktande b&de Trentions och GIABs ataganden mot
Saxlund och kommit fram till att bista bolaget med ytterligare maximalt 15 mkr i lan for att sakerstélla en mer
positiv utveckling. Lanet fordelas lika mellan Trention och GIAB. Syftet ar huvudsakligen att bevaka och utveckla
vardena i bolaget. Trentions totala l&n kommer efter denna finansiering att uppga till totalt maximalt ca 32 mkr.
Det &r bade Trentions och GIABs beddmning att Saxlund har betydande varden om den svenska verksamheten
fortsatter med den planerade utvecklingen och bolagets dotterbolag i Tyskland och Storbritannien har under flera
ar genererat positiva resultat.

Vi ser ingen avmattning pd marknaden for foretagslan. Efterfragan ar god och genom att nu expandera till att
kunna erbjuda lan till mindre foretag tacker vi ett stor del av kreditmarknaden.

Omsattning, kostnader och resultat i tredje kvartalet

Nettoomsattningen uppgick till 14,4 (12,9) mkr under tredje kvartalet och bestod primért av intakter fran
kreditverksamheten. Okningen jamfért med féreg&ende ar forklaras framst av en hoég kapitalengageringsgrad och
god efterfrdgan pa bolagets tjanster. Aven en nagot 6kad ranteniva pa bolagets kommersiella krediter bidrar
positivt till bolagets omséttning.

Ovriga intakter bestar av fakturering av administrativa tjanster till Trentions avyttrade dotterbolag samt intékter
fran kopplat till garantiersattningar i samband med att bolaget &r med som garant vid emissioner. Positvt resultat
fran forsaljning av kortfristiga placeringar redovisas aven under 6vriga intakter.

Administrationskostnaderna for tredje kvartalet 2018 minskade jamfort med samma period féregaende ar till -2,0
(-2,3) mkr som en féljd av bolagets minskade administrativa behov samt de personalneddragningar som gjorts.

Ovriga rérelsekostnader uppgick till -5,9 (0,0) mkr och avser i huvudsak resultat av forsaljning av vardepapper for
bolagets kortfristiga placeringar, samt resultatet av marknadsvérdering av bolagets investeringar och dvriga
finansiella tillgangar. Under tredje kvartalet marknadsvéarderades bolagets innehav i Saxlund Group AB, till aktuell
marknadskurs. Detta innebar en vardeférandring om -2,1 mkr. Vidare har bolaget som redan kommunicerats
marknadsvarderat innehavet i bolagets investering i spelbolaget Codeta, varderingen resulterade i en
nedskrivning om totalt -4,1 mkr, varav -3,7 mkr paverat posten 6vriga rorelsekostnader for kvartalet, resterande
0,4 mkr redovisas i posten forandring av kreditreserv och avser ett kortfristigt 1an till Codeta. Bolaget har tidigare
redovisat marknadsvardering av finansiella tillgdngar under finansiella poster, men da bade kortfristiga och
langsiktiga investeringar ar en del av bolagets primara verksamhet redovisas dessa som en del av rérelsen. For
Okad jamfoérbarhet har &ven tidigare kvartals marknadsvarderingar flyttats och redovisas under posten dvriga
rorelsekostnader. Nedskrivningarna under kvartalet var inte kassapaverkande.

Under tredje kvartalet 6kade bolaget avsattningen till kreditreserven med -1,6 (-2,5) mkr. Férandringen &r framst
ett resultat av bolagets nya utlaningar under kvartalet men aven ett resultat av att risknivan har justerats pa nagra
av bolagets krediter. En av bolagets kunder har under kvartalet forsatts i konkurs. Bolaget har en utestaende
lanefordran om 3 mkr men har sakerhet i fastighet dar panten beddoms técka den utestdende fordran. En 6kad risk
for kreditforlust foreligger dock, och en 6kad riskniva har beaktats i kreditreserven.
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Per den 30 september 2018 har Trention inte erfarit ndgra konstaterade kreditforluster, dock har bolaget erfarit
forsenade rantebetalningar. Se vidare information under avsnittet Redovisningsprinciper samt not 3.

Resultatet fore forandring av kreditreserv uppgick till 6,6 (11,0) mkr och rorelseresultatet for tredje kvartalet
uppyick till 5,0 (8,5) mkr. Resultatet ar negativt paverket av nedskrivningarna av finansiella tillgdngar som
redovisas som ovrig rorelsekostnad samt den relativt stora forandringen av kreditreservering under kvartalet.

Intakter och rérelseresultat fore forandring av kreditreserv per kvartal
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*Tidigare kvartal har justerats da Nedskrivningar av finansiella tlilgangar redovisas sedan andra
kvartalet 2018 underrérelseresultatet i posten Ovrigarérelsekostnader

Finansiella intakter uppgick till 0,3 (1,6) mkr under tredje kvartalet och bestar av ranta pa bolagets icke
kommersiellt engagerade medel sdsom sparmedel samt ranta fran en utstalld revers till Saxlund Group AB som
uppstod i samband med férsaljningen av Saxlund International Holding AB som del i képeskillingen.

Finansiella kostnader uppgick till -0,8 (-1,0) mkr under tredje kvartalet och utgjordes primért av kostnader for
bolagets checkrakningskredit, garantiavgifter samt en kursomvardering av langfristig fordran i utlandsk valuta.
Under kvartalet har bolaget aven haft ett kortfristigt 1an hos GIAB, om totalt 10 mkr vilket paverkat finansiella
kostnader.

Resultat fore skatt uppgick till 4,4 (9,2) mkr och resultat efter skatt uppgick till 4,4 (14,7) mkr.

Bolaget har aktiverat den del av underskottsavdragen vilka bolaget i dagslaget anses kunna beakta utifran
bolagets beddmning av framtida beskattningsbar vinst. Bolaget har uppréttat en modell anpassad till bolagets
affarsmodell for att berakna framtida vinster och saledes kunna faststélla hur mycket av de ackumulerade
skattemassiga underskotten som kan beaktas. Den uppdaterade berdkningen per 30 september 2018 gav fortsatt
att 54,5 (0,0) mkr av bolaget totala underskott kan beaktats. Detta innebar att en ingen, 0,0 (0,0) mkr, aktivering
av bolagets uppskjutna skattefordran har gjorts under kvartalet. Modellen anvands endast for att faststélla vardet
av de skattemassiga underskotten under planeringshorisonten som kravs enligt IAS 12, och utgdr inte en
vinstprognos.
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Kassaflode, likvida medel, finansiering och finansiell stallning

Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick under det tredje kvartalet till 11,8 (11,8) mkr, vilket innebar
att kassaflodet ar i samma niva som tredje kvartalet féoregéende ar.

Kassaflode fran den lopande verksamheten inklusive forandring av rorelsekapital uppgick till -12,8 (-43,6) mkr,
vilket huvudsakligen var ett resultat av fortsatt hdg engageringsgrad av bolagets kapital vid utgangen av kvartalet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -8,1 (1,3) mkr for kvartalet varav - 8,5 mkr avsag en
kommersiell langfristig kredit samt 0,4 mkr amortering av en langfristig lanefordran.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 10,0 (20,0) mkr och avsag ett kortfristigt lan fran GIAB
utstallt under kvartalet. Aven checkrakningskrediten som bolaget tecknade under tredje kvartalet 2017 var
utnyttjad vid utgangen av kvartalet.

Likvida medel uppgick per den 30 september 2018 till 7,0 (1,7) mkr. Bolagets totala checkrékningslimit var 20
mkr, varav 13,1 (19,2) mkr var utnyttjade per 30 september.

Rantebarande tillgangar utover likvida medel uppgick vid periodens slut till 316,1 (284,1) mkr. De rantebarande
skulderna uppgick till 30,0 (20,0) mkr vid utgdngen av perioden.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 0,0 (0,0) mkr.

Niomanadersperioden i sammandrag

Intakter for perioden januari-september 2018 uppgick till 40,3 (28,4) mkr vilket &r en 6kning med 42,1 procent
jamfért med 2017. Rorelseresultatet uppgick till 18,3 (17,8) mkr och rérelsemarginalen var 45,3 (62,6) procent.
Intdktsokningen kan forklaras av av den nya verksamheten som Trention nu bedriver var i sin linda i bolaget i
linledningen av foregaende ar samt en god kapitalengageringsgrad under niomanadersperioden.
Administrationskostnaderna har minskat jamfort med samma period féregaende ar med 2,3 mkr, men
marknadsvarderingen, som ledde till en nedskrivning av bolagets finansiella tillgdngar som redovisas som en
ovrig rorelsekostnad uppgar till -12,7 (0,0) mkr har paverket marginalen negativt under perioden.

Bolagets kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital uppgick under de forsta nio
manaderna till 34,6 (23,6) mkr. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -18,7 (-37,7) mkr, och
bestar primart av investeringar i finansiella tillgangar men aven amortering av en langfristig fordran. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick 30,0 (20,0) mkr.

Handelser efter periodens utgang

Beslut togs att Iana ut ytterligare 1an till Saxlund Group AB, for vidare information hanvisas till pressmeddelande
som publicerades den 10 oktober 2018 och aterfinns pa Trentions hemsida, www.trention.se

Trention har en pagdende tvist med Nordic Guarantee, om totalt ca 4 mkr, dar huvudférhandling holls i
Tingsratten i borjan av oktober. Som bolaget tidigare kommunicerat har inte nagon reservering i rakenskaperna
genomférts med bakgrund av de bedémningar som gjorts av bolaget sjéalva och dess advokat i &rendet. Samma
bedomningar kvartstar varfor ingen reservering har gjorts per utgangen av det tredje kvartalet.

Transaktioner med narstaende

Under fjarde kvartalet 2016 upphorde koncernférhallandet som resultat av forsaljning av Trentions samtliga
dotterbolag. Som ett led i férséljningarna har Trention tecknat avtal avseende administrativa 6vergangstjanster
med Svenska Rotormaskiner International AB (tidigare Opcon Energy System AB) och Saxlund International
Holding AB. Under tredje kvartalet 2018 har Trention fakturerat dessa bolag for framst administrationstjanster,
men beloppet for kvartalet uppgar till ett ovasentligt belopp.

Darutover har Trention AB under kvartalet haft en utstalld revers pa Saxlund Group AB som totalt uppgatt till 17,9
mkr. Trention har fakturerat ranta for reversen om 0,2 mkr under tredje kvartalet 2018. Trention har ytterligare tre
lan utstallda till Saxlund Group AB, med ett totalt belopp om 9,3 mkr. For dessa lan har Trention fakturerat ranta
om 0,3 mkr. Trention har &ven i slutet av det tredje kvartalet stallt ut ett |an om 2 mkr, till Svenska Rotormaskiner
International AB. Trention har ingatt ett borgensavtal med Gabrielsson Invest AB ("GIAB”) avseende bolagets

Trention AB (publ), Ankdammsgatan 35, 171 67, Solna (Stockholm), Sverige | Org Nr. 556274-8623 | Tel: +46 8 510 147 00 | info@trention.se | www.trention.se


http://www.trention.se/

[
DELARSRAPPORT JANUARI — SEPTEMBER 2018 t re n I l o n
<

SIDA 5

checkrakningskredit hos Handelsbanken. En garantiavgift har aven utgatt frin GIAB som kostnadsforts under det
tredje kvartalet. Garantiavgiften ar kopplad till kreditverksamheten dar Trention l&nat ut pengar till en aktor dar
GIAB borgar for del av lanet. Avgiften understiger vasentligt rantan som Trention erhéller fran lantagaren.
Trention tagit upp tva I1&n om totalt 10 mkr under kvartalet frin GIAB, for att ytterligare 6ka mojligheten till nya
affarer. Ranta har utgatt for lanen och kostnadsforts under kvartalet. Lanen fran GIAB aterbetalades den 1
oktober 2018. Vidare hyr bolaget hyr kontorslokaler av GIAB och hyreskostnader har sledes kostnadsférts under
kvartalet.

Bolagets aktier
Antal aktier vid utgangen av perioden uppgar till 3 788 001.

Personal och organisation

Antal anstallda uppgick vid periodens slut till 3 (3) personer.

Om Trention AB

Trention AB (publ) &r ett svenskt foretag som investerar i och tillhandahaller krediter till foretag. Inom
kreditverksamheten erbjuder Trention féretag olika typer av finansieringslésningar sdsom storre foretagslan,
brygglan och kreditfaciliteter. Bolagets kunder utgérs primart av medelstora- och stora foretag.

Inom investeringsverksamheten gors direkta investeringar i foretag som befinner sig i en expansionsfas. Nar
Trention investerar i ett foretag bidrar Bolaget inte endast finansiellt, utan ocksa med strategisk expertis och
erfarenhet som hjélper entreprendren och féretagsledningen att forverkliga sina visioner.

Trention erbjuder &ven, via Likvid Foretagslan och hemsidan www.likvid.se I&n till mindre féretag.

Risk- och osakerhetsfaktorer

Trention &r i sin verksamhet utsatt for vissa risker som kan paverka resultatet eller den finansiella stallningen i
mindre eller stérre omfattning. En konjunkturnedgang och stérningar pa varldens finansmarknader kan ha en
negativ effekt pa efterfragan pa bolagets produkter och kan dven paverka bolagets kunder och leverantorer.
Kreditrisker avser risken for att bolaget inte erhdller betalning enligt 6verenskommelse och/eller kommer att gora
en forlust pa grund av motpartens oférmaga att infria sina forpliktelser. Trentions krediter utgors av
foretagskrediter och bestar vanligen av kortare rorelsekrediter och sa kallad bryggfinansiering. Foretagskrediter
sakerstalls normalt genom exempelvis pantbrev i aktier och/eller fastigheter eller féretagsinteckningar.

Trentions risker inom kreditportféljen utgérs av bland annat ranterisker, motpartsrisker och likviditetsrisker.
Trention har som mal att hantera och begransa dessa riskers negativa resultatpaverkan lopande. Detta sker
bland annat genom att samtliga placeringar och investeringar godkénns av bolagets placeringskommitté, l6pande
kontroll av kunders kreditvardighet samt en samlad erfarenhet fran bolagets ledning och styrelse. Bolaget ser
I6pande Over riskexponeringen och sammansattning av kreditportfolj for mitigera dess risker, tex genom att
riskklassificera bolagets krediter och reservera en del av kreditportféljen till en kreditreserv. For en mer utforlig
beskrivning av riskexponering och riskhantering hanvisas till Trentions arsredovisning 2017 som finns tillganglig
pa Trentions hemsida www.trention.se.
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Finansiell information

Trention avser att distribuera finansiella rapporter enligt nedan.

Bokslutskommuniké och rapport for fjarde kvartalet 2018 14 februari 2019
Arsredovisning 2018 vecka 13, 2019
Delarsrapport januari — mars 2019 25 april 2019
Delarsrapport april — juni 2019 12 juli 2019
Delarsrapport juli — september 2019 24 oktober 2019

Finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan information finns tillgéngliga fran offentliggérandet pa
Trentions webbplats www.trention.se.

Denna rapport ar dversiktligt granskad av bolagets revisorer.

Solna den 24 oktober 2018

Mats Gabrielsson Kenneth Eriksson
Styrelsens ordférande Ledamot

Rolf Hasselstréom Stina Karlsson
Ledamot Ledamot

Fragor kan riktas till:
William Heigard

VD och koncernchef

Tfn: 08-510 147 00
william.heigard@trention.se

Offentliggt6rande

Denna information ar sddan information som Trention AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lAmnades, genom
ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 25 oktober 2018 klockan 8:30 CET.

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information med uttalanden om framtidsutsikter for Trentions
verksamhet. Denna information ar baserad pa ledningens nuvarande férvantningar, uppskattningar och
beddmningar. Framtida faktiska utfall kan variera vasentligt jAmfort med i denna rapport I1amnad information som
ar framtidsinriktad, bland annat pa grund av andrade forutsattningar i ekonomi, marknad och konkurrens.
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Revisorns granskningsrapport
Trention AB org nr 556274-8623

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
Trention AB per 30 september 2018 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen
och verkstéallande direktéren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna finansiella delarsinformation
i enlighet med RFR2 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var éversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig
granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfoért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréattad i enlighet med RFR2 och arsredovisningslagen.

Stockholm 24 oktober 2018

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Tobias Strahle

Auktoriserad revisor
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Resultatrakning i sammandrag (tkr)

Jul-sep Jul-sep  Jan-sep Jan-sep Jan-dec

Not 2018 2017 2018 2017 2017
Intakter 14 373 12 872 40 325 28 381 41101
Nettoomsattning 14 373 12 872 40 325 28 381 41101
Ovriga rorelseintékter 3 40 449 974 1479 1668
Administrationskostnader -1 968 -2 287 -5 662 -7 926 -10 453
Ovriga rérelsekostnader -5 874 0 -12 689 -12 -5 269
Resultat fore forandring 6571 11 034 22 948 21922 27 047
kreditreserv
Forandring kreditreserv 4 -1592 -2 506 -4 694 -4 144 -3917
Rorelseresultat 4979 8528 18 254 17 778 23130
Finansiella intakter 259 1621 915 2 850 3148
Finansiella kostnader -822 -969 -1 440 -1611 -2 308
Resultat fore skatt 4416 9180 17 729 19 017 23970
Skatt pa periodens resultat 5 0 5500 496 5500 11 497
Periodens resultat 4416 14 680 18 225 24 517 35 467
Resultat per aktie fore utspadning 1,17 3,88 4,81 6,47 9,36
Resultat per aktie efter utspadning 1,17 3,88 4,81 6,47 9,36
Antal aktier, tusental 3788 3788 3788 3788 3788
Genomsnittligt antal aktier, 3788 3788 3788 3788 3788

tusental

Resultatrakning per kvartal i sammandrag (tkr)

2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017 2016

Kv3 Kv2 Kv1l Kv4 Kv3 Kv2 Kv1l Kv4

Nettoomsattning 14373 14295 11657|12720 12872 9 609 5900 3 645
Rorelseresultat fore forandring kreditreserv 6571 8 289 9917|10382 11034 7 025 3863 294
Rorelseresultat 4979 5881 9223 | 10 609 8 528 6 908 2342 294
Finansiella poster -563 -54 -1737| -5656 652 467 120| -1206
Resultat efter finansiella poster 4416 5827 7486| 4953 9180 7 375 2462 -912
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 0 0 0 0
Skatt 0 496 0| 5997 5500 0 0 0
Periodens resultat 4416 6 323 7486| 10950 14680 7 375 2462 -912
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trention

Balansrakning i sammandrag (tkr)

TILLGANGAR Not 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Materiella anlaggningstillgangar - 83 -
Finansiella anlaggningstillgangar 6 27 427 55 239 37 128
Uppskjuten skattefordran 5 11993 5 500 11 497
Summa anlaggningstillgangar 39420 60 822 48 625
Kundfordringar 6612 1101 715
Kortfristiga lanefordringar 6 282 058 246 400 149 002
Kortfristiga placeringar 1840 - 7 480
Ovriga fordringar 20 053 8 156 6 543
Likvida medel 6984 1738 96 864
Summa omséattningstillgangar 317 547 257 395 260 604
SUMMA TILLGANGAR 356 967 318 217 309 229
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Aktiekapital 50 001 50 001 50 001
Reservfond 12 374 12 374 12 374
Summa bundet kapital 62 375 62 375 62 375
Fritt eget kapital/arets resultat 259 695 230520 241 470
Summa eget kapital 322070 292 895 303 845
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 20 000 20 000 -
Leverantorsskulder 201 543 456
Ovriga skulder 10 923 1475 849
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 3773 3304 4079
Summa kortfristiga skulder 34 897 25322 5384
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 356 967 318 217 309 229
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Rapport 6ver forandring av eget kapital i sammandrag (tkr)

Ovrigt Summa

Aktie ftillskjutet Balanserade eget

2017 kapital  kapital Reserver vinstmedel kapital
Utgdende balans 2016-12-31 50001 12374 275296 -66 185 271 486
Justering for IFRS 9 1 - - - -3108 -3108
Ingdende balans 2017-01-01 50001 12374 275296 -69 293 268 378
Periodens resultat januari-december - - - 35467 35467
Utgéende balans 31 december 2017 50001 12374 275296 -33826 303 845
Ovrigt Summa

Aktie tillskjutet Balanserade eget

2018 kapital  kapital Reserver vinstmedel kapital
Ingdende balans 2018-01-01 50001 12374 275296 -33 826 303 845
Periodens resultat januari-september - - - 18225 18225
Utgéende balans 30 september 2018 50001 12374 275296 -15601 322070

1)  Trention inférde per 2017-01-01 en fortida anpassning till IFRS 9 Finansiella instrument inom undantaget i RFR 2. Standarden skall senast
tillampas av bolag med rakenskapsar som pabdrjas 2018-01-01 eller senare. Trentions justering av det egna kapitalet avser den delen av
standarden som beror forvantade kreditforluster.
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Kassaflédesanalys i sammandrag (tkr)

Jul-sep Jul-sep  Jan-sep  Jan-sep Jan-dec
2018 2017 2018 2017 2017
Rorelseresultat 4979 8528 18 254 17 778 23130
Finansiella poster -563 652 -525 1239 840
Betald skatt 0 0 0 0 0
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet
Avskrivningar/nedskrivningar 5827 31 12 286 87 5344
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 1596 2613 4572 4533 4 208
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 11 839 11 824 34 587 23637 33522
fore forandringar av rorelsekapital
Forandring av rérelsekapital -24 599 -55408  -135762 -13529 86 150
Kassaflode fran rorelsen -12 760 -43 584  -101 175 10 108 119672
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 149 1310 -18 705 -37 656 -32 094
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10 000 20 000 30 000 20 000 0
Periodens kassafléde -10 909 -22 274 -89 880 -7 548 87 578
Likvida medel vid periodens bérjan 17 893 24 012 96 864 9286 9 286
Likvida medel vid periodens slut 6 984 1738 6 984 1738 96 864

Nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att
dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de majliggor
utvardering av bolagets finansiella utveckling och finansiella stallning. Eftersom inte alla féretag beréknar
finansiella méatt p& samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa
finansiella métt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. | nedanstdende tabeller
presenteras vissa matt som inte definieras enligt IFRS. Definitioner presenteras pa sidan 11.

Jul-sep  Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
2018 2017 2018 2017 2017

Finansiella matt enligt IFRS:
Rorelsens intakter 14 373 12 872 40 325 28 381 41 100
Resultat per aktie fore utspadning, kr 1,17 3,88 4,81 6,47 9,36
Resultat per aktie efter utspadning, kr 1,17 3,88 4,81 6,47 9,36
Antal aktier, tusental 3788 3788 3788 3788 3788
Genomsnittligt antal aktier, tusental 3788 3788 3788 3788 3788
Alternativa nyckeltal:
Rorelsemarginal fore férandring
kreditreserv, % 45,7 85,7 56,9 77,2 65,8
Rorelseresultat fore forandring 27 047
kreditreserv 6571 11034 22948 21922
Soliditet, % 90,2 92,0 90,2 92,0 98,3
Eget kapital per aktie 85,02 77,32 85,02 77,32 80,21
Antal anstéllda i genomsnitt 2 3 2 4 4
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Definition och upplysningar

Resultat per aktie fére utspadning
Periodens resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden fére
utspadning.

Resultat per aktie efter utspadning
Periodens resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal utestaende aktier under perioden efter
utspadning.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal utestdende aktier vid periodens slut. Det &r ett matt som anvands av
investerare, analytiker och bolagets ledning for utvardering av bolagets finansiella stallning.

Genomsnittligt antal aktier
Det genomsnittliga antalet aktier under aret, justerat for fondemission och split.

Utestaende antal aktier
Antal utestdende aktier, justerat fér fondemission och aktiesplit.

Rorelsemarginal fore férandring av kreditreserv
Rorelseresultat i procent av nettoomséttningen fére forandring av kreditreserv. Det &r ett matt som anvands av
investerare, analytiker och bolagets ledning for utvardering av bolagets tillvaxt och Ibnsamhet.

Rorelseresultat fore forandring av kreditreserv
Rorelseresultatet fore forandring av kreditreserv. Mattet anvands av bolagets ledning, investerare och analytiker
for att utvardera bolagets tillvaxt och ldnsamhet.

Soliditet

Utgdende eget kapital inklusive innehav utan bestammande inflytande i procent av utgdende totalt kapital. Det ar
ett matt som anvands av investerare, analytiker och bolagets ledning for utvardering av bolagets
betalningsférmaga pa l&ng och kort sikt samt kapitalstrukturen i bolaget.

Antal anstéllda vid periodens slut
Antalet anstallda personer vid periodens slut, definierat som motsvarande heltidstjénster.
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Not 1
Redovisningsprinciper

Denna kvartalsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning for
juridiska personer. Tillampliga redovisnings- och véarderingsprinciper dverensstammer med de som finns i
arsredovisningen for rakenskapsaret som slutade 31 december 2017.

Standarden IFRS 9 ska senast tillampas pa rakenskapsar som pabdrjas den 1 januari 2018 eller senare men
Trention valde att inféra den i fortid med start den 1 januari 2017, och da i enlighet med det undantag som finns i
RFR 2. | en anpassning till regelverket for IFRS 9 Finansiella instrument inom undantaget i RFR 2 inférde
Trention 1 januari 2017 en ny rad i resultatrakningen fér "Forandring kreditreserv”, vilket aven lett till att en ny
resultatniva inférts "Resultat fére férandring kreditreserv”.

IFRS 15 skall tillampas for rakenskapsar som bérjar 1 januari 2018 med tidigare tillampning tillaten. IFRS 15
”Intakter fran kontrakt med kunder” reglerar hur redovisning av intékter ska ske. De principer som IFRS 15 bygger
pa ska aven ge anvandare av finansiella rapporter mer anvandbar information om foretagets intakter. En intakt
ska enligt IFRS 15 redovisas nar kunden erhéller kontroll 6ver den forsélda varan eller tjansten och har majlighet
att anvanda och erhaller nyttan fran varan eller tjansten. Den utokade upplysningsskyldigheten innebar att
information om intaktsslag, tidpunkt for reglering, osakerheter kopplade till intéktsredovisning samt kassaflode
hanforligt till foretagets kund kontrakt ska lamnas. Efter att bolaget utvarderat effekterna av IFRS 15 &r slutsatsen
ar att inforandet av den nya standarden inte paverkar bolagets redovisning av intdkter. Denna slutsats grundar sig
pa att Trentions intakter i huvudsak bestar av ranteintakter, vilka redovisas i den period utlaningen sker och
rantan beréknas. Bolaget har &ven endast ett segment, vilket ar att bedriva kapitalférvaltning av bolagets likvida
tillgangar.

Samtliga rapporter redovisas i sammandrag. | vissa fall har presentation och layout férandrats for att 6ka
tydligheten. Ranteintakter fran kommersiell utlaning redovisas som omséttning. Intakter fran fakturerade tjanster,
samt resultat fran kortfristiga placeringar och garantiersattningar redovisas som 6vriga intakter.

Resultat fran nedskrivningsprovning av finansiella tillgangar samt resultat fran kortfristiga placeringar redovisas
under 6vriga rorelsekostnader vilket &r en férandring fran tidigare presentation. For att 6ka jamforbarheten mellan
redovsiningsperioderna har tidigare perioder justerats.

Not 2

Vasentliga uppskattningar och bedémningar vid tillampning av
redovisningsprinciper

Uppskattningar och bedémningar utvarderas lopande och baseras pé historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande forhallanden.

Kreditreserv

Avsattningar till kreditreserv kan anses utgdra en vasentlig uppskattning och beddémning. Trention valde 2017 att
infora en fortida tilldmpning av IFRS 9 Finansiella instrument inom undantaget i RFR 2. Bolagets verksamhet
bestar delvis av utlaning (kreditgivning) till kunder och bolaget skall darmed enligt RFR 2 gora en bedémning av
forvantade kreditforluster for den kommande 12 manaders period. | varderingen av forvantade kreditforluster
beaktas risken och sannolikheten for att en kreditférlust kan uppsta under den avtalsperiod bolaget ar exponerat
for kreditrisk. | ett initialt skede varderas risken for att kunden skall brista i sina betalningsataganden och en
kreditforlust saledes kan uppsta. Risken bedoms utifran bolagets kredit- och investeringspolicy dar bland annat
kundens finansiella stallning, betalningsférmaga, kreditvardighet och marknad utgor basen fér bedémningen,
enligt "niva 1”7 i IFRS 9 (12-manaders forvantade kreditforluster). Vidare, vid berakning av forvantade
kreditforluster, tas hansyn till vilken sakerhet som ligger bakom krediten. Varje kund bedéms separat utifran dess
forutsattningar och klassificeras initialt till en riskklass i samband med att en affarsrelation inleds. Trention har
beslutat att utga fran fyra olika riskkategorier dar bolaget initialt avsatter en procentsats av utlanat kapital
beroende av bedémd riskkategori.

Uppskjuten skattefordran

Bolaget tillampar redovisningsstandarden IAS 12 — Inkomstskatt. Trentions tolkning av IAS 12 ar att uppskjuten
skattefordran av outnyttjade ackumulerade skatteméassiga underskott, ska redovisas i sddan utstrackning som det
ar troligt att framtida beskattningsbar vinst uppkommer mot vilken de outnyttjade skattemassiga underskotten kan
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utnyttjas. Uppskjuten skattefordran kan anses utgdra en vasentlig uppskattning och bedémning. Trention har
upprattat en modell utifrdn bolagets affarsmodell. Modellen utgér fran ett antagande om sysselsattningsgrad av
kapital och ranteniva samt ett antagande om lanestockens duration. Bolaget har med ovan antaganden och med
de rddande ekonomiska forutsattningarna pa den svenska marknaden i beaktande, anvant modellen for att
berakna framtida vinster for att faststalla hur mycket av de ackumulerade skatteméassiga underskotten som kan
beaktas for en dverskadlig framtid. Modellen och rddande marknadssituation utvarderas I6pande och
beddémningen omprévas varje kvartal. Modellen anvands endast for att faststalla det bedémda vardet av de
skattemassiga underskotten under planeringshorisonten som kravs enligt IAS 12, och utg6r inte en vinstprognos.

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar varderas med utgangspunkt i anskaffningsvérde. Bolaget bedomer vid varje rapportperiods
slut om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell tillgang eller en grupp av
finansiella tillgangar. Finansiella tillgangar i marknadsnoterade vardepapper varderas med utgangspunkt i den
marknadskurs som finns vid rapportperiodens utgang. Finansiella tillgangar i onoterade vardepapper varderas
med utgangspunkt i att berakna skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och nuvardet av uppskattade
diskonterade framtida kassafloden. Effekter av nedskrivningsprévningen av finansiella tillgangar redovisas som
ovriga rorelseintéakter eller dvriga rérelsekostnader.

Not 3
Ovriga rorelseintakter

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

2018 2017 2018 2017 2017

Fakturerade tjanster till dotterbolag * 34 449 151 1365 1477
Resultat fran avyttring av anlaggningstillgangar - - 21 53 130
Garantiersattn. och resultat kortfristiga placeringar - - 223 - -
Ovrigt 6 - 580 61 61
Ovriga rorelseintakter 40 449 974 1479 1668

1 Till tidigare dotterbolag fakturerade tjanster inom administration, IT och ekonomi enligt tidsbegransade avtal.

Not 4
Forandring kreditreserv

Trention har under tredje kvartalet gjort avsattningar till kreditreserven om 1,6 (2,5) mkr i enlighet med IFRS 9
inom undantaget i RFR2. Av bolagets totala lang- och kortfristiga lanefordringar har per 30 september 2018 har
11,7 (7,3) mkr reserverats. Forandringen av kreditriskreserven under det tredje kvartalet avser framst krediter nya
krediter dar bedomning och avsattning gjorts samt krediter som 16pt ut och darmed aterbetalats och saledes
aterforts fran kreditreserven. Nagra av bolagets krediter har under kvartalet fatt en justerad kreditrisk jamfort med
foregdende period. Bedomning om en o6kad kreditrisk foreligger sker nar en kredit ar forfallen mer an 30 dagar
eller att andra signifikanta indikationer om forhojd risk framkommer, exempelvis en lagre kreditvardighet eller
signifikant forsamrade branschforhallande i aktuell bransch. Som beskrivits i not 2 klassificeras varje kredit initialt
till en riskkategori. Trentions riskklassificeringssystem klassificerar krediterna i olika riskklasser beroende pa
risken for fallissemang. Initialt anvands extern kreditvardering, finansiell stallning och marknad vid bedémning av
risk. Vid utldning med sékerhet vags aven vardet p& sakerheten in for att fullt ut bedéma risken vid ett eventuellt
obestand. Kundernas riskkategori-indelning utvarderas I6pande.

Ackumulerad kreditforlustreserv framgar enligt nedan tabell.

Reservering till kreditférlustreserv

2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Lanefordringar 290 558 270135 172 237
Reserv -11 719 -7 252 -7 025
Summa lanefordringar 278 839 262 883 165 212
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Not 5
Skatter
Jul-sep  Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
2018 2017 2018 2017 2017
Aktuell skatt 0 0 0 0 0
Forandring uppskjuten skatt * 0 5500 496 5500 11497
Summa skatt p& periodens resultat 0 5 500 496 5500 11497

1 Trention har deklarerade underskottsavdrag om ca 405 mkr. Per den 30 september 2018 beraknades att 54,5
mkr av bolagets totalt underskottsavdrag kunde beaktas. Saledes leder berégkningen inte till nagon ytterligare
aktivering av uppskjuten skattefordran under kvartalet. Totalt aktiverad uppskjuten skattefordran uppgar per 30
september till 12,0 (5,5) mkr.

Not 6
Finansiella anlaggningstillgangar och kortfristiga lanefordringar

Finansiella anlaggningstillgdngar bestar av rantebarande utlaning till kund dar aterstaende l6ptid 6verstiger 12
manader fran rapportdatum samt investeringar i aktieposter och obligationer. Finansiella anlaggningstillgdngar ar
varderade och upptagna i balansrékningen till upplupna anskaffningsvarden minskade med nedskrivningar.

Under kvartalet har en omklassificering gjorts av langfristiga icke kommersiella lanefordringar dar aterstdende
I6ptid understiger 12 manader. Denna omklassificering har minskat posten Finansiella anlaggningstillgangar med
totalt 15,4 mkr. Posten redovisas efter omklassificeringen som Ovriga fordringar. Ett nytt 1an har utgetts dar
I6ptiden dverstiger 12 manader, vilket har paverket posten med 8,5 mkr under kvartalet.

Per 30 september 2018 har Trention gjort en marknadsvardering av bolagets finansiella tillgangar. Detta har
resulterat i att Trention har gjort nedskrivningar om totalt -5,9 (0,0) mkr. Nedskrivningarna redovisas under posten
Ovriga rérelsekostnader i resultatrakningen, vilket &r en forandring jamfort mot tidigare perioder.

Finansiella anlaggningstillgangar

2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Langfristiga finansiella fordringar 8 500 16 483 16 210
Véardepappersinnehav 18 927 38 755 20918
Summa finansiella 27 427 55 238 37 128

anlaggningstillgangar

Kortfristiga lanefordringar

Kortfristiga lanefordringar ar rantebarande utlaning till kund med &terstaende l6ptid kortare an 12 manader fran
rapportdatum. Lanefordringarna ar varderade och upptagna i balansrakningen till upplupna anskaffningsvarden.
For lanefordringar med |6ptid dverstigande tre manader gors nya kreditbedémningar kvartalsvis.

Poster kopplade till kortfristiga lanefordringar ar kortfristiga placeringar, dar aktieinnehavet ofta ar kopplat till en
emission som bolaget varit med i som garant. Vidare ar kundfordringar samt upplupna intakter kopplade till
bolagets kortfristiga lanefordringar d& dessa poster till storsta del bestar av fakturerade och berdknade
ranteintakter for perioden.
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