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Tredje kvartalet 2013 - Sammanfattning

Aktivitetsnivan har varit fortsatt hdg under tredje kvartalet. Seamless mobila betalldsning SEQR har skérdat
framgéngar och expansionstakten har varit fortsatt hég. Allt fler kedjor och enskilda butiker ansluter sig, vilket gor
att SEQR i dag finns 6ver hela Sverige da 6ver 3 500 butiker valt Seamless I6sning. En internationell expansion
har &ven inletts och kommer nu att intensifieras. Seamless har efter kvartalets utgdng genom en riktad
nyemission tillférts ytterligare 320 Mkr fére emissionskostnader, vilket beddms racka for att klara av den tankta
héga expansionstakten och samtidigt bli kassaflédespositiv.

Distribution- och Transaktionsvaxelverksamheten resulterade i en omséattningsdkning om 57% for kvartalet
jamfort med samma period 2012. Intékterna fran Transaktionsvéxelverksamheten ar vanligtvis irreguljdra och
varierar fran kvartal till kvartal. Distributionsférséljningen har under tredje kvartalet 6kat kraftigt, upp 94 procent,
jamfort med samma kvartal i fjol. Den snabba 6kningen beror pa att Seamless etablerat sig p& den svenska
marknaden genom att bli leverant6r av kontantkortspafylinad i éver 500 butiker. Fler och fler handlare ansluter sig
I6pande till Seamless och omsattningen fran detta affairsomréde vantas 6verstiga 100 MSEK pa arsbasis.

Tredje kvartalet Omsittning Q3 2012 - Q3 2013
1 juli - 30 sept 2013

Nettoomsattningen 6kade med 64 % till 56 095 tkr (34 221) 60 000

Rorelseresultatet uppgick till -23 016 tkr (-8 300) 50 000

Rorelsemarginalen ar fortsatt negativ Neg (Neg) 40000

Resultat efter skatt uppgick till -19 539 tkr (-6 571) 30000

Resultat per aktie fére och efter utspadning -0,59 SEK (-0,26) 20000

10 000 I —
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Sammanfattning, jul-sept jul-sept jan-sept  jan-sept helar
tkr 2013 2012 2013 2012 2012
Nettoomsittning 56 095 34221 108 904 99 594 134337
Rorelseresultat -23016 -8300 -66 192 -17 667 -29 894
Finansiella poster, skatt 3476 1729 10 359 4081 6149
Periodens resultat -19539 -6 571 -55 833 -13 586 -23 745
Balansomslutning 129 994 77 255 129 994 77 255 179 063
Resultat per aktie, fore och efter utspadning* -0,59 -0,26 -1,70 -0,56 -0,96
Rorelsemarginall neg neg neg neg neg
Soliditet 63% 51% 63% 51% 78%
Balanserade utvecklingskostnader 20863 10 354 20863 10 354 12 369
Avskrivningar -2572 -516 -6 460 -1557 -2112

* Seamless hade vid periodens utgéng tva teckningsoptionsprogram utestdende om 1 000 000 teckningsoptioner med inlésen
15 december 2013 — 16 januari 2014 som &r "in the money”, respektive ett om 3 500 000 teckningsoptioner med inlésen 1
augusti 2016 till och med den 31 augusti 2016 som inte ar ”in the money”. Da resultatet &r negativt uppstar ingen
utspadningseffekt av dessa teckningsoptioner.



Seam/less

VD:s kommentar

Tredje kvartalet har k&nnetecknats av en fortsatt mycket hég
aktivitetsniva for Seamless, och inte minst for var mobila
betalningslésning SEQR. Vi har fortsatt rulla ut SEQR i en
mycket snabb takt, vunnit nya affarer och utvecklat vara
produkter. Vi star dessutom mycket val rustade da vi nyligen
fatt klart med en omfattande finansiering. Genom en riktad
nyemission har vi tillférts ytterligare 320 Mkr fore
emissionskostnader. Med detta kapital ar jag 6évertygad om
att Seamless kommer att klara av att ta tillvara p& den mycket
starka position som SEQR har. | det ingar att utnyttja det
tidsfonster som nu star 6ppet, det vill sdga att SEQR &r en av
varldens basta mobila betalldsningar och varlden genomgar
nu ett paradigmskifte dar vi gar éver till att betala med
mobilen istéllet for med kort.

Jag brukar understryka att en av férdelarna med SEQR éar att
betalningsldsningen kan inforas till mycket sméa kostnader
och otroligt snabbt. Det har gjort att SEQR i dag finns over
hela Sverige. Hela 3 500 butiker har nu valt SEQR.

Under kvartalet har utrullningen i Sverige fortsatt i en mycket

hég takt. Hos McDonald’s, Burger King, Vasttrafik, UR & Penn och Euronics vill man i dag att kunden
betalar med SEQR eftersom kostnaden bara blir halften s& hég jamfért med néar man betalar med
kort. Under kvartalet tillkom d&ven Mekonomen som kund. Gemensamt for lejonparten av dessa &r en
stor kostnadsmedvetenhet, ndgot som haft en stor betydelse for att man valt SEQR framfér andra
mobilbetalningslésningar. Mdjligheten fér kedjorna att tjdna stora pengar genom lagre kostnader och
i stort sett utan investeringar, gor att vi far hjélp i arbetet att fa konsumenten att borja betala med
mobilen.

Sedan kravs det ett betydande arbete for att f& manniskor att stélla om sitt beteende. Men nar man
testat ett par ganger inser man att det &r mer praktiskt an att betala med kort. Vi befinner oss i ett
skifte som paminner om 6vergangen fran att betala med checkar till att betala med kort. D4, liksom
nu, trodde man att forandringen skulle ta mycket lang tid, eller att vi alltid skulle ha med oss
checkhéaftet. S& fragan &r inte om, utan nar vi slutar med kort. Har kan vart strategiska avtal med
Microsoft tjdna som exempel. SEQR kommer att lanseras for Windows 8 och Windows Phone samt
integreras med Windows Phone Wallet. Det har sker redan under 2013 och &r ett erkdnnande bade
for var 16sning och ett viktigt steg for att bli en global standard fér mobila betalningar.

Dessutom i takt med att SEQR férsatter att utvecklas som I6sning &r min dvertygelse att den hér
overgangen blir allt snabbare. Vid sidan av att var I6sning ar marknadens sakraste, &r den betydligt
smidigare an att betala med kort. Redan i dag sparas till exempel alla kvitton i mobilen och
erbjudanden finns direkt i appen. Vi har tagit ytterligare ett viktigt steg genom att det nu ar mgjligt att
integrera lojalitetsprogram i SEQR. Ddrmed kan vi slippa plastkort och kort som ska stdmplas, utan
allt finns istéllet i telefonen.

Under kvartalet har SEQR lanserats i Ruménien i partnerskap med Garanti Bank, som ar Turkiets
storsta bank. | dagslaget &r dver 200 butiker kontrakterade och fler ansluts fortldpande. Den hér
typen av marknad passar oss perfekt. | landet finns en stor mangd anvandare av smartphones, cirka
3,5 miljoner, samtidigt som anvéndningen av kreditkort ar lag (0,6 kort/person).

For internationella kunder handlar besparingen inte bara om att halvera kortavgifterna, utan den dyra
hanteringen av kontanter kan dessutom reduceras kraftigt. | stora delar av varlden star betalningen
med kontanter f6r 50 till 75 procent, vilket kan jAmféras med 25 procent i Sverige. Det &r skélet till att
i Rumanien, och i manga andra lander, ar bankerna padrivande for att ga 6ver till en smidigare och
kostnadseffektivare |[6sning som SEQR.
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Var ambition &r att bli en internationell spelare nar det géller mobila betalningar. Det forstérks av att vi
fatt tillstand fran Finansinspektionen att bli en formedlare av internationella betalningar, s& kallad
remittance, vilket 6ppnar fér en annan stor marknad pa uppskattningsvis 500 miljarder dollar. Har
kommer vi kunna erbjuda en konkurrenskraftig férmedling av internationella betalningar jamfért med
banker och betalningsférmedlare som Western Union. Finansinspektionens beslut gér det mdjligt for
oss att portera tillstdndet till andra lander i EU.

Seamless Ovriga verksamheter har ocksé utvecklats val. Nar det géller omradet Distribution har var
etablering pa den svenska marknaden frdn och med det tredje kvartalet Overtraffat vara forvantningar
intaktsmassigt. Tack vare att vi snabbt tar marknadsandelar s& ar trenden en arsomsattning om cirka
110-120 miljoner kronor pa arsbasis, att jamféras med de 100 miljoner vi uppskattade intdkterna fran
Distribution i Sverige till for ett kvartal sen.

Jag réknar med att vi med nyemissionen i ryggen kommer att klara av att nd ett positivt kassafléde.
Emissionen har gjorts genom att 8 miljoner aktier emitteras, vilket innebéar en utspadning pa 19,5
procent. Vi aktiedgare kan glédjas &t att aktiemarknaden visat Seamless ett stort fortroende, vilket
inte minst visat sig i en stigande aktiekurs. Nagot vi i bolaget ska gora vart yttersta for att forvalta pa
basta satt.

Koncernen

Omsittning

Seamless omséttning 6kade under det tredje kvartalet med 64 procent till 56 095 (34 221) tkr.
Omséttningen fordelade sig pa affarsomradet Transaktionsvéxel med 19 (36) procent, med 76 (64)
procent p& affarsomradet Distribution, 5 (0) procent pé affarsomradet SEQR. Tidigare ingick SEQR i
affarsomradet Transaktionsvaxel, men sarredovisas som ett eget affairsomrade fran 1 januari 2013.

Resultat
. Koncernens rérelseresultat uppgick till -23 016 (-8 300) tkr under tredje kvartalet.
. Finansnettot for kvartalet uppgick till -210 (-472) tkr.
. Resultatet per aktie uppgick till -0,59 (-0,26) SEK for kvartalet.

Anstéllda
Antalet anstallda i koncernen vid periodens slut var 137 (64). Utéver detta har Seamless ca 30
konsulter huvudsakligen i Ghana och Pakistan.

Investeringar
Under kvartalet har investeringar gjorts till ett varde av 3 754 (2 100) tkr. Produktutvecklingskostnader
har aktiverats till ett varde av 3 426 (2 990) tkr medan avskrivningar uppgick till -2 572 (-516) tkr.

Kassafléde och finansiell stéllning
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -27 810 (-4 085) tkr for tredje kvartalet.
Likvida medel uppgick vid kvartalets utgang till 14 213 (14 116) tkr.

Koncernen har rantebarande skulder i form av finansiell leasing av hardvara uppgéende till -3 494
(-446) tkr fordelat pa langfristig skuld om -1 883 (-257) tkr samt kortfristig skuld om -1 611 (-189) tkr.
Bolaget har inga rantebdrande skulder till banker eller andra kreditinstitut.

Utover detta har bolaget en utestdende skuld till séljarna av Lettel. | dvrigt har koncernen inga lan.

Efter periodens slut har Seamless genomfért en riktad nyemission om 320 miljoner kronor efter en
accelererad book-building-process. Seamless emitterar i denna process 8 000 000 aktier till
Berenberg Bank, en tysk multinationell finansbank. Den slutgiltiga teckningskursen som faststalldes
genom en accelererad book-building-process uppgick till 40 kronor per aktie, vilket medfér att
Seamless erhaller 320 000 000 kronor fére emissionskostnader. Emissionskostnaderna véntas uppga
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till totalt ca 15,3 miljoner kronor. Berenberg har for avsikt att salja vidare aktierna till utvalda
kvalificerade internationella institutionella investerare. For att ta tillvara pa de goda
tillvaxtmajligheterna, framférallt fér den mobila betalningslésningen SEQR, har bolaget finansierat sig
via en riktad emission. Att bolaget avsag att ta in ytterligare kapital for att halla en hdg expansionstakt
har tidigare kommunicerats i foregdende kvartalsrapport, samt i pressmeddelande den 23 augusti
2013.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning under kvartalet uppgick till -15 (12 290) tkr och periodens resultat
uppagick till -5 497 (-6 369) tkr. Finansnettot i moderbolaget blev 0 (-36) tkr och likvida medel uppgick
vid kvartalets slut till 6 062 (12 735) tkr. Antal anstéllda i moderbolaget uppagick till 4 (56) personer vid
kvartalets slut.

Seamless har fran forsta januari 2013 genomfért en intern omstrukturering dér hela verksamheten
flyttats frdn moderbolaget Seamless Distribution AB ned till det heldgda dotterbolaget Seamless
Payments AB. Kvar i moderbolaget finns kostnader fér styrelse, koncernledning samt alla
borsrelaterade kostnader. All 6vrig verksamhet samt all 6vrig personal redovisas darfor fran och med
Q1 2013 i ett separat bolag varfér jamforelsesiffror for moderbolaget mellan tidigare &r och
innevarande ar inte kommer att ha en hog relevans. For koncernen som helhet innebar det dock inga
skillnader och jamférelsetalen mellan dren pa koncernniva har darfér samma relevans.

Anledningen till verksamhetsflytten var av rent strategiska skal, fér att kunna renodla koncernen och
pé ett enklare och tydligare satt kunna folja upp och redovisa de olika segmenten inom Seamless
produktportfélj samt fér att férenkla uppféljningar och jamférelser mellan olika geografiska
verksamhetsomraden nar eventuellt framtida dotterbolag etableras i flera lander runtom i variden.
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. o
Affarsomraden
Nettoomsattnings-
Nettoomsattning, tkr tillvaxt jamfort med Rorelseresultat, tkr Rorelsemarginal
juli-september samma period fg ar juli-september juli-september
juli-september

2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Transaktionsvaxel 10913 12203 -11% 36% -19 -8401 neg neg
Distribution 42 676 22018 94% - -3758 101 neg 0,5%
SEQR 2506 - 100% - -14 611 - neg
Ej fordelningsbart - - - - -4 629 - -
Seamless koncern 56 095 34221 64% 36% -23 016 -8300 neg neg
Transaktionsvixel

Verksamhet i: Seamless Payments AB
Startades: 2001
Produkter inkluderar: E-TopUp, vardeadderande tjanster (VAS) och Managed Operations (MOPS)

Utveckling under Q3

Seamless har under kvartalet paborjat arbetet med en ny utvecklingsmetodik som kommer
mojliggdra fér decentralisering av utvecklingen fér Seamless operatérskunder. Detta innebar i
praktiken att en stor del av det utvecklingsarbete som idag sker internt kan outsourcas till tredjepart,
nagot som innebar 6kade mojlighet att ta in order samt mojlighet att frigéra resurser till andra
affarsomraden vid behov.

Vidare har diskussioner p&borjats med en av Seamless storsta kunder inom detta affarsomrade,
MTN, kring att skapa en unifierad plattform som ska hantera de samtliga l&nder dar MTN &r
verksamma i tillsammans med Seamless. | dagsléget handlar det om tio stycken lander. En sadan
utveckling skulle péa lang sikt ge stora positiva effekter i form av effektivisering och enklare planering
inom utveckling, drift och support. Det skulle &ven mdjliggéra for alla de olika MTN-landerna att
snabbare kunna ta del av ny funktionalitet som idag bestélls specifikt fér det enskilda landet men
som i framtiden skulle kunna komma alla MTN-lander till del.

Marknadsutsikter

Genombrottet med mobiloperatérsgruppen Globalcom som innebér att Seamless kommer leverera
sin plattform till Globalcoms verksamhet i Benin &r ett led i strategin att fortsatta approchera
mobiloperatdrsgrupper med verksamhet i flertalet lAnder. Synergieffekterna hér &r tydliga och
mojligheterna att fa fotfaste pa fler marknader blir bade flera och enklare att uppna. Samtidigt ar
konkurrensen pa denna marknad hard da de produkter som ingér i affarsomradet idag till stor del ar
en hygienfaktor, och ndgot som de flesta operatorer har. Fysiska skrapkoder ar fortfarande utbrett pa
vissa marknader men mdjligheterna att ta marknadsandelar inom detta segment &r begransat till att
erbjuda véasentligt lagre priser an konkurrenterna, eller ett vasentligt skilt erbjudande. Erbjudandet
Seamless kommer kunna ge bade existerande saval som nya kunder ar méjligheten att pa samma
tekniska plattform leverera saval elektronisk kontantkortspafyllnad som mobila betalningar via SEQR,
likval som internationella monetéra transaktioner (Money Remittance).

Remittance kan enklast beskrivas som ett satt f6r personer att skicka pengar till slaktingar och vénner
i andra lander. Marknaden &r idag uppdelad pa ett antal mindre aktérer med Western Union som en
av de mer kdnda. Genom utvecklingen av modulen f6r Remittance éppnar Seamless fér &nnu en stor
potentiell kundkategori med sin plattform.
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Distribution

Verksamhet i: Sia Lettel, Seamless Payments AB

Startades: 2011

Produkter inkluderar: Fysisk och elektronisk distribution av mobil topup/pafylinadskoder och andra
elektroniska produkter via detaljister, banker och onlinekanaler.

eProdukter innefattar en rad produkter som exempelvis mobil samtalstid, elektroniska presentkort
och forbetalda betalkort. De flesta av dessa produkter &r pa frammarsch da de fér handeln innebar
en mojlighet att 6ka forsaljningen och konsumentinflédet utan krav pa investeringar, kapitalbindning,
lager eller att produkterna tar butiksutrymme i ansprak. Vid elektronisk distribution av produkter
levereras vardekoder digitalt. Detta innebér att produktens varde tillfors forst vid konsumentens kép.
Aterfbrséljarna av eProdukter har traditionellt funnits bland férsaljningsstallen inom
dagligvaruhandeln, narbutiker och kiosker. Majoriteten av Seamless férséljning och distribution av
eProdukter handlar om elektronisk forsaljning av kontantkort.

Utveckling under Q3

Marknaden fér kontantkort och distribution av kontantkort har en betydande forséljningsvolym
globalt, &ven om det pd mogna marknader syns en tydligt nedatgaende trend i
kontantkortsforsaljningen sedan ett par ar tillbaka. Anledningen till detta beror pa en rad faktorer dar
framforallt den 6kade smartphonefdrséljningen och billigare mobiltelefonabonnemang har haft en stor
inverkan pa den negativa utvecklingen. Trots detta sa &r det totala vardet av marknaden for
kontantkort bara i Sverige estimerat till ungefér 4 miljarder kronor per ar.

Seamless har agerat distributor i egen regi sedan 2011 och pa den svenska marknaden frdn och med
Q3 2013. Omsaéttningen pa arsbasis har varit beraknad till ca 100 Mkr, men férséljningen har gatt
over férvantan och den nuvarande trenden pekar pa en drsomséttning pa ca 110-120 Mkr.

For distribution av elektroniska kontantkort s& finns det tva huvudsakliga satt att salja dessa pa.
* ”eVoucher” — dér ett vardebevis distribueras genom att ett kvitto med en unik kod skrivs ut
fran aterforsaljarens kortterminal.
¢ "Direct TopUp” — dar konsumenten inte erhaller ndgon typ av vardebevis, utan far sitt
kontantkort laddat genom att uppge sitt telefonnummer och beloppet som énskas.
Konsumenten erhaller darefter vanligtvis en SMS-konfirmation av att kontantkortet ar pafyllt
med det 6nskade beloppet.

Pa vissa marknader ar eVouchers den dominerande teknologin och pa andra marknader Direct
Topup. Pa mogna marknader anvands vanligtvis bada teknologierna parallellt och uppfyller olika
behov och adresserar olika konsumentbeteenden. Seamless offererar bada teknologierna.

Efter periodens slut har Lettels storsta kund, Pluspunkts forklarats insolventa. Pluspunkts svarar for
ca 30% av Lettels omsattning. Det &r vid publicering av denna rapport &nnu ej klart om Pluspunkts
kommer drivas vidare eller ej. En omvéardering av goodwillposten fér forvarvet av Lettel kan darfor ske
under det fjarde kvartalet. Goodwill och kundkontrakt som &r upptagna i balansrakningen fér
koncernen relaterar uteselutande till Lettel. | och med insolvensen for Pluspunkts s& kommer
nedskrivningstest att genomféras under det fjirde kvartalet som kan resultera i en nedskrivning av
saval goodwill som kundkontrakt.

Marknadsutsikter
Seamless har goda forutsattningar att fortsatta ta signifikanta marknadsandelar inom omradet for
eProdutker, saval i Sverige som i andra lander. Férdelen Seamless har som distributdr gentemot
manga konkurrenter ar:
* Den egenutvecklade tekniska plattformen ERS som hanterar saval eVoucher som Direct
Topup.
¢ Mangariga erfarenheter kring integrationer gentemot aterférsaljare, banker och
mobiloperatérer.
¢ Synergier mellan SEQR och aterforsaljning av eProdukter. Samma typ av integration och
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plattform anvénds oavsett produkt.

Marknadsanalyser och férhandlingar kring forvarv, joint ventures och egen etablering fortsatter pa
flera marknader, dar framférallt Centraleuropa ligger i fokus. Anledningen till detta ar att marginalen
p& dessa marknader ar hoga och att det fortfarande rader en hdg grad av fragmentering av
eProduktdistributionen.
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SEQR
Verksamhet i: Seamless Payments AB
Startades: 2012

Produkter inkluderar: Mobila betalningar

Marknadsldget SEQR

Seamless mobila betalningsldsning SEQR har nu funnits i drygt ett &r p& den svenska marknaden. |
rekordfart har tjansten gatt fran premiar i Axfoods matvarukedjor till att vara Europas storsta mobila
betaltjanst anpassad for fysiska butiker och Sveriges mest anvanda mobila planbok i butik och
online. En av de viktigaste hadndelserna under tredje kvartalet ar den forsta etableringen utomlands i
och med lanseringen av SEQR i Rumanien tilsammans med Garanti Bank. Totalt ger samtliga avtal
som Seamless hittills tecknat en potentiell rackvidd pa 3 500 butiker. Intresset for SEQR ar oerhort
stort eftersom handlarna snabbt inser de ekonomiska férdelarna. Nu ligger mycket av Seamless
fokus pd att géra betalningar med SEQR till ett vardagsbeteende bland anvandarna.

Omsattningen fér SEQR fortsatter dven den att 6ka. Mellan férsta och andra kvartalet var 6kningen
58 procent och mellan andra och tredje kvartalet hamnade 6kningen pa 17 procent.

Utokad potential och fortsatt utrullning i Sverige

Under arets forsta kvartal tecknade Seamless avtal med Mekonomen om inférande av SEQR i sex
butiker. Denna utrullning har inletts under tredje kvartalet och samarbetet innebér att SEQR finns
tillganglig i ytterligare en bransch och ar ett steg narmare malet att géra den mobila planboken till en
sjélvklarhet.

| juli inledde Seamless egen distribution av kontantkort pa den svenska marknaden tillsammans med
Axfood. Detta, kombinerat med att Seamless integrationer mot kassor kan hantera bade mobila
betalningar och andra elektroniska produkter, skapar méjligheter f6r nya samarbeten kopplade till
SEQR.

Forsta internationella lanseringen i samarbete med bank

Arbetet med att lansera SEQR internationellt har fortsatt intensivt under kvartalet. Anméarkningsvart ar
paborjan av den forsta stora introduktionen av SEQR tillsammans med en bank, Garanti Bank i
Rumanien. Det betyder att anvéandare for forsta gdngen nu kan koppla SEQR direkt till sitt bankkonto.

Parallellt med att potentiella internationella marknader fortsatts att bearbetas proaktivt under
kvartalet, hor aktorer fran olika branscher regelbundet av sig och vill veta mer om SEQR. Detta ar ett
bevis pa att SEQR ar en attraktiv och global tjanst som kan bidra med stora varden fér handlare,
anvandare och banker.

Lanseringen i Ruménien tillsammans med Garanti Bank skedde den 22 oktober i Bukarest och med
en marknad pa 21,5 miljoner manniskor ar potentialen stor. De 3,5 miljoner smarttelefonanvandarna
som finns i landet 6kar snabbt. Det tillsammans med den ldga anvandningen av kreditkort Oppnar
upp foér en snabb acceptans fér mobila betalningar pa den rumanska marknaden.

Tva ytterligare marknader som stér redo for lansering av SEQR &r Norge och Finland. | slutet av juni
tecknade Seamless avtal med Collector om en gemensam lansering. P4 samma satt som i Sverige
kommer anvéndarna erbjudas SEQR-betalning med Collectors fakturakonto dar samtliga kép samlas
p& en avgiftsfri manadsfaktura.

Teknisk utveckling i rekordfart

Den tekniska utvecklingen av SEQR har fortsatt i samma takt som tjanstens utrullning. Bland annat
har avtal tecknats med Microsoft om att lansera SEQR fér Windows 8, Windows Phone samt foér
integrering med Windows Phone Wallet. Implementeringen av SEQR i Microsofts app-butik Windows
Store och Windows Phone Store sker pa samtliga marknader detta ar.
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Seamless har under perioden erhallit betalningsférmedlartillstdnd av Finansinspektionen. En stor och
intressant marknad 6ppnas darmed upp som betyder att SEQR-anvandare p4 sikt enkelt kommer att
kunna skicka internationella betalningar via mobilen.

| varas tecknade Seamless avtal med parkeringsforetaget Q-Park. Ett pilotprojekt har paborjats under
kvartalet som innebar att det nu gar att betala parkeringen med SEQR. Under hosten testas
funktionen pa utvalda parkeringsplatser i och runt Stockholm. SEQR majliggor aven har for
mervarden, som mojligheten att forlanga sin parkeringstid direkt i mobilen utan att behodva g4 tilloaka
till parkeringsplatsen och inte minst att samma tjadnst kan anvandas i en stor mangd andra
betalningssituationer, inte bara vid parkering. Dessutom kostar det inte anvandaren négonting extra
att betala parkeringen via SEQR.

Strax efter periodens slut har Seamless ingatt ett forsta samarbete for integrering av
kundlojalitetsprogram i SEQR-appen tillsammans med Apoteksgruppen. Med andra ord ytterligare en
bransch som insett férdelarna med SEQR och dess mojligheter att integrera badde marknadsféring
och andra tjanster i appen. Fér konsumenten betyder detta ett steg ndrmare verklighetens mobila
planbok dar alla medlemskort kan samlas i mobilen. Kundpoangen registreras istéllet automatiskt i
SEQR-appen i samband med betalning.

Med SEQR ar det majligt att erbjuda tjanster och funktioner som den fysiska planboken eller kort
aldrig kommer att kunna. Eftersom tekniken utgar frdn QR-koder som gér att applicera pa i princip
vad som helst &r mdjligheterna oéndliga. Exempelvis utomhusreklam, tv-reklam, e-handel,
bonusprogram, fakturor och digitala kuponger.

Marknadsutsikter

Utvecklingen och férekomsten av mobila betalningar fortsatter att 6ka, det visar konsultféretaget Cap
Gemini i World Payments Report 2013 som presenterades i slutet av september. Mobila betalningar
férvantas 6ka med 62 procent och na ca 28,9 miljarder transaktioner under 2014. Sarskilt mobila
betalningar utanfér det traditionella banksystemet berdknas 6ka med mer &n 80 procent till 3,8
miljarder. | rapporten konstateras det alltsa att bankernas egna verksamheter kommer att utmanas av
att allt fler nya aktorer erbjuder betalningstjanster. De konstaterar ocksa att framgangsrik innovation
kraver samverkan, mellan banker, med kunder och med nya aktérer inom betalningar, en utveckling
som vi pa Seamless tydligt kdnner av. Handlarna blir sakta men sakert redo. Det visar bland annat
Svensk Handels Handelsbarometer fran april. Dar uppger majoriteten av handlarna att de tror att
mojligheten att betala med mobilen kommer att finnas i butikerna inom tre ar, och atta av tio uppger
att de sjélva ar intresserade av nya tekniska betalningslésningar. Aven undersdkningsféretaget
Gartner ser en kraftig 6kning inom omradet och prognosticerade i bérjan av juni i &r att de globala
mobila transaktionerna kommer att véxa i genomsnitt med 35 procent arligen mellan 2012 och 2017.

Till bilden hor dessutom att SEQR far stor uppmarksamhet inom branschen. Bland annat séager
Clemens Wantschura, utvecklingschef och ansvarig fér betalteknik pd Visita, bestksnaringens
bransch- och arbetsgivarorganisation, féljande om mobila betallésningar: "Det viktiga ar att runda de
traditionella betalkanalerna, inte bara lagga pa ett nytt lager. Det ar bara ett féretag som erbjuder det
och darfor ar billigare, jag ténker pa SEQR (...) En mobil betalning &r sékrare, man har verifiering i
manga steg".

Allt fler banker borjar fa upp 6gonen fér SEQR och borjar inse férdelen med samarbeten som kan
gynna flera parter. Detta sker framfor allt ute i Europa dar férekomsten av yngre, innovativa och
utmanande banker ar mer férekommande. Fér oss &r Garanti Bank i Ruménien ett tydligt exempel. |
och med EU-kommissionens nya direktivforslag gallande elektroniska betalningar ges nya aktérer
utanfor det traditionella banksystemet annu stérre mojlighet till att konkurrera inom omradet.

For att mobila betalningar ska sla bland anvandarna kravs det att det aktuella systemet &r sa
tillforlitligt och enkelt att det féredras av stora grupper och ddrmed gor kontanter dverflddiga. Det
skriver Sydsvenskan i en artikel fran juni i anslutning till rapporten "Det kontantlésa samhallet”.
Anvandningen av kontanter i Sverige minskar med ca tva procent per &r och halften av svenskarna
tror pa ett helt kontantlést Sverige om 20 ar. Trots att de nya digitala betaltjansterna borjar etablera
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sig visar rapporten att det finns en stor grupp som inte kdnner sig tillrdckligt insatta i hur de nya
betalningsmetoderna fungerar, ndgot som vi pa Seamless ar medvetna om d& var utmaning just nu &r
att f& annu fler anvandare att borja betala med SEQR. Men ju mer utbredd var I6sning blir i bade
Sverige och i resten av vérlden, desto starkare blir vi och kan med vara samarbetspartners
genomfdra aktiviteter for att skapa och sprida kAinnedom om SEQR och dess férdelar.

Sa fungerar SEQR

SEQR &r marknadens enklaste och mest kompletta system for att betala med mobiltelefonen. SEQR
fungerar lika bra i fysisk butik som till exempel i mataffaren, pa en restaurang som nar man handlar
p& nétet, betalar parkeringen, eller om man vill skicka pengar gratis till ndgons privata bankkonto.
Dessutom kan SEQR integreras med till exempel kundklubbar och riktade erbjudanden direkt i
appen. SEQR ar gratis att anvénda och ar bade enklare, sékrare och snabbare att betala med, jamfort
med kort och kontanter.

Det enda man behdver goéra for att komma igang &r att ladda ner appen SEQR till sin smartphone.
N&r man sedan registrerar sig direkt i appen goérs en férenklad kreditansékan och ett kostnadsfritt
fakturakonto kopplas till appen. For att betala skannar man med hjalp av appen en QR-kod som &r
sammanlédnkad med handlarens kassa. Betalningen godk&nns darefter av kunden med en personlig
pinkod. Kvittot skickas till mobilen och sparas digitalt tillsammans med &vriga kvitton. | slutet av
manaden kommer en faktura hem i brevlddan med alla SEQR-betalningar samlade.

Forutom QR-koder stédjer SEQR dven tekniken NFC, s& kallad narfaltskommunikation. Anvandare
som har en mobiltelefon utrustad fér NFC kan vélja att betala via det istallet for att skanna QR-koden.

N&r man betalar med SEQR skickas ingen kénslig information, som kort- eller personnummer, mellan
mobilen och handlarens kassa. Det betyder att ingen tredje part &r i direkt kontakt med anvéndarens
SEQR-konto och gor det sakrare att betala med SEQR an med kort och kontanter. Till skillnad frén
kort har SEQR dessutom ingen magnetremsa eller kortnummer som kan missbrukas utan fysisk
nérvaro av mobilen eller den personliga pinkoden. SEQR-appen som laddas ner till mobilen & genom
anvandarens registrering knutet till varje enskild mobiltelefon och gar inte att kopiera till nAgon annan
telefon. Betalningen ar dven sakrad via en krypterad férbindelse med SEQR:s egna
transaktionssystem och kundens godkédnnande med den personliga pinkoden.

Tekniken bakom SEQR gor att handlaren inte beh&ver investera i ndgon dyr hardvara eller omstandlig
installation foér att kunna ta emot SEQR-betalningar. Handlaren kan dessutom spara stora summor
genom 50 procent lagre transaktionskostnader jamfért med traditionella kortbetalningar. Med SEQR
rundas de kortbetalningssystem som finns i dag, tack vare att SEQR har en egen av Seamless
utvecklad s& kallad transaktionsvéxel. Det kravs inte heller att anvandaren &r kund hos nagon specifik
operator eller bank.

For mindre féretag, som hantverkare, torghandlare eller caféinnehavare, finns tjansten SEQR
Mobilkassan som innebér att de kan anvanda sin smartphone, surfplatta eller dator for att ta emot
betalningar via SEQR. Darmed kan man enkelt undvika kontanter utan att behéva investera i en dyr
kortterminal och inga extra avgifter behover ldggas pa varken handlare eller konsument.
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Vasentliga handelser under perioden

Foljande handelser av vasentlig karaktar har intréffat under perioden:

¢ Seamless tecknar avtal med Microsoft om att utveckla SEQR for Windows 8, Windows
Phone samt att SEQR ska integreras med Windows Phone Wallet. Integrationen med
Windows Phone Wallet 6ppnar for nya méjligheter for bade betalningar och vardeadderande
tjdnster som erbjudanden, lojalitetsprogram, képhistorik och integration med butikernas egna
appar.

e Seamless erhaller betalningsférmedlartillstand av Finansinspektionen. Tillstadndet galler
Seamless bolag Seamless Remittance AB som i framtiden dmnar erbjuda betalningstjanster,
till exempel att skicka pengar internationellt. Fl:s godkadnnande gér det dven mdjligt fér
Seamless att portera tillstadndet till dvriga EU-lander.

* Koncernledningen i Seamless effektiviseras genom att antalet personer minskas. Detta
medfor att Emil Wikstrém, Lars Sjolund, Olivera Andersson, Martin Wingert, Mikael Malmquist
samt Mikael Signarsson uttrader ur koncernledningen. Seamless koncernledning bestar efter
férandringen av:

o Peter Fredell, CEO

Daniel Hilmgard, vice VD / CFO

Tommy Eriksson, COO

Bogdan Sacuiu, CSO

Anders Forssten, CMO

o O O O

Handelser efter rapportperiodens slut

* Garanti Bank i Ruménien 6ppnar upp SEQR for allménheten under oktober manad. Detta
innebéar att invadnarna i Rumé&nien kan koppla sitt bankkonto pa Garanti bank till SEQR och
bdrja betala med mobilen i butik och online. Cirka 200 butiker och restauranger har skrivit avtal
med SEQR i Rumanien, inklusive The Elmec Network dar bland andra butikerna Nike, Calvin
Klein, Converse och Folli Follie ingér. Ett trettiotal handlare &r redan live i Bukarest vid
lanseringen, inklusive Subway Upground, skokedjan Bata, For Family-natverket, AVE Hotels
och Bierhouse 67.

e Seamless genomfdr riktad nyemission om 320 miljoner kronor efter en accelererad book-
building-process. Seamless emitterar 8 000 000 aktier till Berenberg. Den slutgiltiga
teckningskursen som faststélldes genom en accelererad book-building-process uppgick till 40
kronor per aktie, vilket medfér att Seamless erhéller 320 000 000 kronor fore
emissionskostnader. Emissionskostnaderna forvantas uppga till ca 15,3 miljoner kronor.
Berenberg har fér avsikt att sédlja vidare aktierna till utvalda kvalificerade internationella
institutionella investerare.

» Efter periodens slut har Lettels stérsta kund, Plus Punkts forklarats insolventa. Plus Punkts
svarar fér ca 30% av Lettels omsattning. Det ar vid publicering av denna rapport annu ej klart
om Plus Punkts kommer drivas vidare eller ej. En omvérdering av goodwillposten for forvarvet
av Lettel kan darfoér ske under det fjarde kvartalet.

* Accumulate AB ldmnar den 29 oktober 2013 in en stdmningsansotkan till Stockholms tingsratt
mot Seamless avseende patentintrdng. Accumulate uppger att man kraver att Seamless slutar
anvénda och erbjuda den mobila betalningslosningen SEQR. Seamless tillbakavisar pastdenda
om patentintrdng sdsom ogrundade. Seamless standpunkt bygger p& en grundlig analys av
Accumulates patent och dess skyddsomfang.

Transaktioner med narstaende

Seamless har inte haft ndgra transaktioner med narstaende.
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Ovrigt

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering, vilket dverensstammer
med svensk lag genom tilldmpning av Radet for Finansiell Rapportering, RFR 1, Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner samt RFR 2, Redovisning for juridiska personer, avseende
moderbolaget. Samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och berdkningsmetoder
har tillampats som i den senaste arsredovisningen bade for koncernen och fér moderbolaget, om ej
annat anges nedan.

Vasentliga risker och osdkerheter i verksamheten

Seamless verksamhet paverkas av ett antal omvarldsfaktorer dar olika riskfaktorer kan paverka
foretaget. Dessa riskfaktorer kan innebéra paverkan pa bolagets férmaga att uppna affarsmal. Da inga
betydande férandringar har skett under kvartalet avseende vdsentliga risker och oséakerhetsfaktorer
hanvisas till redogorelsen i senaste arsredovisningen pa sidorna 15-17.

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information som baseras pa Seamless lednings nuvarande
férvéantningar. Aven om ledningen bedémer att férvantningarna som framgar av s&dan framtidsinriktad
information &r rimliga, kan ingen garanti Iamnas pa att dessa forvantningar kommer att visa sig vara
korrekta. Foljaktligen kan faktiskt framtida utfall variera vasentligt jamfort med vad som framgar i den
framtidsinriktade informationen beroende pa bland annat férandrade férutsattningar avseende
ekonomi, marknad och konkurrens, férandringar i lagkrav och andra politiska atgérder, variationer i
valutakurser och andra faktorer.
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Koncernens rapport 6ver totalresultat jul-sept jul-sept jan-sept jan-sept helar
tkr 2013 2012 2013 2012 2012
Nettoomsattning 56 095 34221 108 904 99 594 134 337
Ovriga rérelseintikter 69 19 996 28 43
Materialkostnader -46 392 -21538 -76 350 -63 701 -83 202
Ovriga externa kostnader -12 940 -12 821 -43 292 -30 092 -45 432
Personalkostnader -15909 -6 850 -49 502 -21 470 -33 317
Avskrivningar -2572 -516 -6 460 -1557 -2112
Ovriga rérelsekostnader -1367 -815 -488 -469 -211
Rorelseresultat -23 016 -8 300 -66 192 -17 667 -29 894
Finansnetto -210 -472 -277 -578 -512
Resultat fére skatt -23 226 -8772 -66 469 -18 245 -30 406
Inkomstskatt 3687 2201 10636 4 659 6 661
Periodens resultat -19 539 -6 571 -55 833 -13 586 -23 745
OVRIGT TOTALRESULTAT

Valutakursdifferenser -121 -932 -286 -1225 -1033
Summa totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -19 660 -7 503 -56 119 -14 811 -24 778
Koncernens balansrikning 30 sept 30 sept 31dec
tkr 2013 2012 2012
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 30453 19 870 22137
- varav goodwill 7 649 7420 7 653
- varav balanserade utvecklingskostnader 20 863 10 354 12 369
- varav kundavtal 1932 2 096 2115
-varav Ovriga immateriella tillgangar 9 - -
Materiella anlaggningstillgangar 13267 993 2761
Uppskjuten skattefordran 22 956 10268 12 225
Andra langfristiga fordringar 11 - -
Lager av fardiga varor 2105 1533 1807
Kundfordringar 32937 20 250 17 767
Ovriga fordringar 7 149 4579 102 905
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 6903 5646 5457
Likvida medel 14 213 14 116 14 004
Summa tillgangar 129994 77 255 179 063
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 82381 39 406 137 110
Ovriga langfristiga skulder 2014 5513 7077
Uppskjuten skatteskuld 328 362 342
Leverantorsskulder 18 150 18 058 17 185
Aktuella skatteskulder 351 180 115
Ovriga kortfristiga skulder 10267 2724 5474
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 16 503 11013 11760
Summa eget kapital och skulder 129 994 77 255 179 063
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Koncernens férandring av eget kapital jul-sept jul-sept jan-sept jan-sept helar
tkr 2013 2012 2013 2012 2012
Vid periodens bérjan 100 652 37 303 137 110 42 359 42 359
Periodens totalresultat -19 660 -7 503 -56 119 -14 811 -24778
Nyemission - 9 606 - 9 606 9 606
Emissionskostnader - - - - -4 809
Genomford nyemission - - - - 112 480
Optionsprogram 1389 - 1389 2252 2252
Vid periodens slut 82381 39 406 82381 39 406 137 110
Koncernens rapport 6ver kassafloden jul-sept jul-sept  jan-sept jan-sept helar
tkr 2013 2012 2013 2012 2012
rKsrs:::E:si::m den l6pande verksamheten fore forandring av 22022 9188 59521 16 745 28202
Forandring av rorelsekapital -5788 5103 -14 093 2877 23302
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -27 810 -4 085 -73 614 -13 868 -4 900
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3754 -2100 -251282 -7 621 -12 168
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1685 9 565 99 105 27 047 22514
Periodens kassaflode -29 879 3380 209 5558 5446
Likvida medel vid periodens borjan 44 092 10737 14 004 8558 8558
Likvida medel vid periodens slut 14213 14 116 14 213 14 116 14 004
Nyckeltal R e 2012
Avkastning pa eget kapital neg neg neg neg neg
Resultat per aktie, fore och efter utspadning -0,59 -0,26 -1,70 -0,56 -0,96
Rorelseresultat, tkr -23 016 -8300 -66 192 -17 667 -29 894
Net.toor’rjséttoningstillvéxt (jamfort med samma 64% 280% 9% 217% 124%
period foregaende ar)

Rorelsemarginal neg neg neg neg neg
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning 33048 374 25 167 295 32773249 24308 128 24 636 097
Kassalikviditet 135% 139% 135% 139% 406%
Soliditet 63% 51% 63% 51% 77%
Eget kapital, tkr 82381 39 406 82381 39 406 137 110
Eget kapital per aktie 2,49 1,54 2,49 1,54 4,15
Antal anstéllda vid periodens slut 137 64 137 64 88
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Moderbolagets resultatrakning jul-sept jul-sept jan-sept jan-sept helar
tkr 2013 2012 2013 2012 2012
Nettoomsattning -15 12 290 -17 36 694 52 035
Ovriga rérelseintikter 7 18 7 20 19
Rorelsens kostnader -5 489 -20 883 -16 365 -54 683 -81965
Rorelseresultat -5497 -8 575 -16 375 -17 696 -29911
Finansnetto 0 -36 -17 -122 -75
Resultat fére skatt -5497 -8 611 -16 392 -18 091 -29 986
Inkomstskatt - 2243 - 4695 6 652
Periodens resultat -5497 -6 368 -16 392 -13 396 -23334
Moderbolagets balansrakning 30 sept 30 sept 31dec
tkr 2013 2012 2012
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar 68 341 34 840 40273
Summa omsattningstillgangar 65 683 30919 131113
Summa tillgangar 134 024 65 759 171386
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 123 645 40916 138 648
Langfristiga skulder 0 5000 5705
Kortfristiga skulder 10379 19 843 27 033
Summa eget kapital och skulder 134 024 65 759 171386
Stallda sakerheter - 6 000 6000
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i
sammandrag (delarsrapport) upprittad i enlighet med IAS 34 och 9 kap.
arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av deldrsrapporten for Seamless Distribution
(Publ) for perioden 1 januari till 30 september 2013. Det ar styrelsen och verkstéllande
direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella
deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var 6versiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Standard for o6versiktlig
granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i
forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor,
att utfora analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i Ovrigt har. De granskningsatgiarder som vidtas vid en o6versiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir
medveten om alla viktiga omstdandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig granskning har darfor
inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter
som ger oss anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for

koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets
del i enlighet med drsredovisningslagen.

Stockholm den 13 november 2013

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Niklas Renstrom
Auktoriserad revisor
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Seamless aktie jan-sep 2013 Kommande rapporttillfallen
Kursutveckling 44,3% 20 feb 2014  Delarsrapport kvartal 4, 2013
Kortnamn SEAM 14 mar 2014 Arsredovisning 2013
Borsvarde (30 sep) 796 MSEK 8 apr 2014 Arsstimma 2014, Stockholm
Hogsta kurs 26.00 6 maj 2014 Delarsrapport kvartal 1, 2014
Lagsta kurs 17.30

Totalt antal aktier (30 sep) 33,048,374

Om Seamless

Seamless ar specialiserat pa I6sningar for betalsystem fér mobiltelefoner sdsom Gverféring av pengar
mellan mobiler (Mobile Money) och kontantkortsladdning. Seamless transaktionsplattform ERS 360
hanterar arligen 6ver 3,1 miljarder transaktioner varlden 6ver hos 6ver 525 000 férsaljningsstallen.
Seamless har system for elektronisk kontantkortsladdning och mobilhandel hos mer &n 40 operatérer
i 26 lander pa fyra kontinenter. Seamless I6sning SEQR for mobila betalningar i butik och online ar
patents6kt med totalt 41 olika patentkriterier. Seamless grundades 2001 och aktien handlas sedan
den 13 juni 2012 pa Nasdaq OMX Stockholm, kortnamn SEAM.

Seamless har kontor i:

Accra, Bukarest, Calcutta, Lahore, Mumbai, Riga, Lodz, London och Stockholm.

Seamless delarsrapport for perioden juli — september 2013 har godkants for publicering enligt

styrelsebeslut den 12 november 2013. Denna delarsrapport har varit féremal fér granskning av
bolagets revisorer.

Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Seamless Distribution AB (publ) férsakrar att
delarsrapporten ger en rattvisande Oversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stéllning och
resultat samt beskriver de vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som
ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 12 november 2013

Seamless Distribution AB (publ) org.nr 556610 — 2660

Michael Sundin Martin Borressen Omar Cordes
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Peter Fredell Robin Saunders

Styrelseledamot/ Styrelseledamot

Verkstallande Direktor

All information publiceras pa www.seamless.se omedelbart efter offentliggérandet
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Kontakt

Foér mer information, vénligen kontakta:

Peter Fredell, VD Daniel Hilmgéard, CFO Seamless Distribution AB (publ)
peter.fredell@seamless.se daniel.hiimgard@seamless.se Box 6234, 102 34 Stockholm
+46 8 564 878 00 +46 8 564 878 00 Organisationsnummer 556610-2660

info@seamless.se www.seamless.se




