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En svensk koncern inom biotekniksektorn fokuserad pa utveckling

och forsaljning av produkter och tjanster inom djurhalsovard.




Perioden i sammandrag

Andra kvartalet | april - 30 juni 2017

Siffror inom parentes avser utfall under motsvarande period foregaende ar

— Nettoomsattningen uppgick till 22,6 MSEK (29,5 MSEK)

— Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -0,3 MSEK (2,1 MSEK)
— Rorelseresultat (EBIT) uppgick till -2,0 MSEK (0,6 MSEK)

— Resultatet efter skatt uppgick till -2,3 MSEK (- I, IMSEK)

— Resultat per aktie* -0,142 SEK (-0,108 SEK*¥*)

— Kassaflodet fran den [dpande verksamheten uppgick till -14,9 MSEK (4,7 MSEK)

— Per den 30 juni 2017 uppgick likvida medel till 38,9 MSEK (10,2 MSEK)

*) berdknat pa |5 977 385 aktier
##) berdknat pa 9 967 426 aktier justerat for sammanslagning av aktier 4: |

Forsta halvaret | januari - 30 juni 2017

Siffror inom parentes avser utfall under motsvarande period foregaende ar

— Nettoomsattningen uppgick till 33,9 MSEK (35,7 MSEK)

— Rdrelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -0,8 MSEK (0,8 MSEK)
— Rorelseresultat (EBIT) uppgick till -4,0 MSEK (-2,3 MSEK)

— Resultatet efter skatt uppgick till -3,8 MSEK (-3,4 MSEK)

— Resultat per aktie* -0,28 | SEK (-0,345 SEK**)

— Kassaflodet fran den [dpande verksamheten uppgick till -8,9 MSEK (6,9 MSEK)

— Per den 30 juni 2017 uppgick likvida medel till 38,9 MSEK (10,2 MSEK)

*) berdknat pa 13 573 159 aktier
##) berdknat pa 9 939 809 aktier justerat for sammanslagning av aktier 4: |

Koncernens nyckeltal

April-Juni Jan-Juni April-Juni Jan-Juni Jan-Dec
2017 2017 2016 2016 2016
Nettoomsattning (Tkr) 22 575 33879 29 507 35652 55575
Rorelseresultat (Tkr) -1982 -4 039 564 -2 340 -7 396
Res. efter finansiella poster (Tkr) -2 061 -4 309 -212 -3338 -7 940
Vinst per aktie (SEK) -0,142 * -0,281 * -0,108 -0,345 -0,677
Balansomslutning (Tkr) 210308 210308 183 051 183 051 163 659
Soliditet (%) 82,5% 82,5% 67,3% 67,3% 79,5%
Antal utestaende aktier vid
periodens utgang (st) 16142220 ** 16142220 ** 39869 704 39869704 44568 882
Genomsnittligt antal aktier
under perioden (st) 15977 385 13573 159 39 869 704 39759236 40188283

Genomsnittligt antal aktier under

perioden justerat for

sammanslagning av aktier 4:1 (st) 9967 426 9939809 10047071
* Bolaget har utestdende teckningsoptioner dessa har dock inte lett till ndgon utspadningseffekt per den 30 juni 2017.
** Fgrandringen mellan perioderna beror pa en sammanslagning av aktier 4:1 som genomférdes i februari 2017.




VD har ordet

Efter att alla kliniska provningar och sakerhetsstudier avslutats gillande Strangvac® har arbetet nu till
stora delar fokuserats pa att finna en lamplig kontraktstillverkare med mdjlighet att aven fylla pa
flaska och frislappa produkten. Offerter har erhallits och vissa forhandlingar har pabdrjats for att
mejsla ut var optimala samarbetspartner i denna aktivitet.

Det ar aven spannande att vi nu dragit vidare i vart
utvecklingsprojekt att ta fram ett vaccin mot Streptococcus suis
infektion pa gris. Intervaccs erfarenheter av utvecklingen av
Strangvac® kommer hir att vara av mycket stort virde.
Utvecklingsprojektet drivs i samarbete med Moredun Scientific i
Skottland med hog kompetens inom omradet. Det kan noteras
att S. suis infektioner ligger i topp pa prioriteringslistan dver
behovet av svinvacciner i en lista fran World Organisation for
Animal Health.

En annan viktigt aktivitet vi genomforde under kvartalet var lanseringen av tre nya produkter, ett
tydligt steg i Nordvaccs strategi att bredda sitt sortiment. Lanseringen ar ett forsta resultat av
Nordvaccs samarbete med spanska Divasa Farmavic och brittiska Animal Care.

Utveckling, samarbete och leveransformaga ar viktiga ledstjaror nar nu Intervacc, sedan 7 april,
finns noterat pa Nasdaq First North. Vi har darmed passerat en viktig milstolpe i bolagets utveckling
som gladjande gav oss ett flertal kontakter med nya aktiedgare, som liksom vi inom foretaget, tror
pa en god och spannande framtid for nya moderna vacciner.




Vasentliga handelser under perioden
| april — 30 juni 2017

Tillverkning av Strangvac®

PX Therapeutics i Frankrike har tidigare optimerat tillverkningen och tagit fram en palitlig process
for alla tre komponentema i Strangvac®. De har nu ytterligare forbattrat steg som tidigare varit
flaskhalsar. Vi far darmed en smidigare overforing av processen till den nya tillverkaren och en
sakrare tillverkning med en battre karakterisering av de ingaende stegen, vilket kommer vara ett
krav infor registrering. Forhandling med ny kontraktstillverkare rorande kostnader och villkor har
inletts.

Sammanstallning registreringsansokan

Visentliga delar av en dossier for registrering av Strangvac® har bdrat sammanstillas nar nu
sakerhetsstudier och effektstudier har avslutats.

Nya produkter i Nordvacc sortimentet

Tre nya produkter har nu lanserats till forsdljning genom Nordvacc Lakemedel: Medel for
inhalationsnarkos pa sallskapsdjur, Antibiotika for behandling av lunginflammation fra. pa gris och
Antibiotika for behandling av juverinfektion pa ko.

Optionsprogram

Bolagsstamman beslutade 8 juni om att infora ett personaloptionsprogram omfattande 530.000
personaloptioner till anstallda samt 175.000 teckningsoptioner till av Bolaget ej anstdllda
nyckelpersoner.

Visentliga handelser efter rapportperiodens utgang

e Vaccination av smagris med INV274 har initieras for att bestimma skyddsnivan. Studien
stracker sig fram till oktober 2017.

e For att undersdka om en ligre koncentration av adjuvans i Strangvac® kan anvindas, har en
studie startats med flera lagre koncentrationer. Om en lagre niva ger samma effekt som den
nuvarande kan Strangvac® ges forlangd hallbarhetstid.

e Intervacc har deltagit i World Equine Airway Symposium i Kbpenhamn och dar presenterat
positiva data fran kliniska provningar med Strangvac® infor en malgrupp med histveterinarer
som har stort intresse och kunnande om kvarka, dvs framtida kunder.

e Amerikanska patentverket har gett forhandsbesked om att bevila ett metodpatent for
Strangvac®.




Finansiell information

Omsattning

Rorelsens omsattning minskade under det andra kvartalet 2017 till 22,6 MSEK (29,5 MSEK).

Som namndes i QI rapporten, sa fick foretaget en mojlighet att sélja av en del av lagret under det
forsta kvartalet vilket lett till en lagre omsattning under perioden april-juni dn normalt.

Bruttomarginalen forbattrades till 27,5% i andra kvartalet 2017 jamfort med 22,4% andra kvartalet
2016. Forbattringen hanfors till att foretaget har kunnat ta ut ett nagot hogre pris for det
innehavande lagret fran 2016.

Resultat

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick under det andra kvartalet 2017 till — 0,3 MSEK
(2,1 MSEK), forsamringen beror pa den minskade forsaljningen under kvartalet.

Rorelseresultat (EBIT) uppgick under det andra kvartalet 2017 till -2 MSEK (0,6 MSEK ),
Periodens resultat uppgick under det andra kvartalet 2017 till -2,3 MSEK (-1, MSEK).

Resultat per aktie uppgick under det andra kvartalet 2017 till -0,142 SEK (-0,108) beraknat pa
genomsnittligt antal aktier under perioden. Under helaret 2016 uppgick resultat per aktie till -0,677/
SEK berdknat pa genomsnittligt antal aktier justerat efter sammanslagningen av aktier 4:1.

Kassaflode

Kassaflodet fran den ldpande verksamheten uppgick till -14,9 MSEK (4,7 MSEK). Detta beror framst
pa minskade kortfristiga skulder.

Kassaflodet fran investeringar uppgick till -3,8 MSEK (-2,2 MSEK). Investeringarna avser framforallt
®

utgifter for utvecklingen av Strangvac™.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 45,7 MSEK (-3,1 MSEK). Beloppet avser
nyemissionen som genomfordes i samband med listningen pa First North samt amortering av skuld.
Emissionslikviden pa 50 MSEK erholls i april.

Periodens kassaflode uppgick till 27,0 MSEK (-0,6 MSEK)

Eget kapital och skuldsattning

Kassa och bank uppgick per 30 Juni 2017 38,9 MSEK (10,1). Konceren hade per samma datum
rantebdrande skulder om 12,2 MSEK. Det egna kapitalet uppgick per den 30 Juni 2017 till 173,5
MSEK. Koncemens nettoskuld (rantebdrande skulder — kassa och bank) uppgick per den 30 Juni
2017 till -26,7 MSEK.




Moderbolaget

Moderbolaget hade ingen omsattning under perioden.

Moderbolaget har under andra kvartalet investerat ca 3,6 MSEK i utvecklingskostnader av
Strangvac® samt i utvecklingen av INV274, var vaccinkandidat mot streptokockinfektion pa gris.

Ovriga investeringar har inte vasentligen forandrats under perioden eller i forhallande till
motsvarande period foregaende rakenskapsar.

Moderbolagets egna kapital har dkat med 48 MSEK till foljd av emissionen som har genomforts.
Det egna kapitalet uppgick per 30 juni 2017 till 191,4 MSEK (143,3 MSEK)

Likvida medel har for moderforetaget dkat med 26,8 MSEK och uppgick vid andra kvartalets slut till
27,2 MSEK (0,3 MSEK).




KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

April-Juni 2017 Jan-Juni 2017 April-Juni 2016

Jan-Juni 2016 Jan-Dec 2016

Rorelsens intdkter m.m.

Nettoomsattning 22 575 205 33878912 29506 718 35651517 55575 488
Aktiverat arbete for egen rakning 616 852 1156 069 440 276 893623 1925557
Ovriga rorelseintakter 212 637 410 964 37902 174 319 502 600
Rorelsens Intakter 23 404 693 35445944 29 984 896 36 719 459 58 003 645
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter - - - - -438 260
Handelsvaror -16 365471  -24317770 -22 899 324 -26436426  -40102 711
Ovriga externa kostnader -3511 645 -5523 647 -2188 189 -4 043931 -7 939 185
Personalkostnader -3218 445 -5704 274 -2 700995 -5341236 -10235744
Av- och nedskr. mat/immat tillgangar -1 647 868 -3 265 388 -1572 267 -3151 687 -6 300 898
Ovriga rérelsekostnader -643 445 -673 501 -60 266 -86 018 -382 472
Rorelsens kostnader -25386874 -39 484580 -29 421 041 -39059298 -65399 270
Rorelseresultat -1982 181 -4 038 636 563 855 -2 339 839 -7 395 625
Resultat fran finansiella poster
Finansnetto -78 708 -270738 -775 880 -998 427 -544 269
Finansnetto -78 708 -270 738 -775 880 -998 427 -544 269
Resultat efter finansiella poster -2 060 889 -4 309 374 -212 025 -3 338 266 -7 939 894
Skatt pa periodens resultat -210 094 488 811 -863 779 -86 899 1133278
Periodens resultat -2270983 -3 820563 -1075 804 -3425 165 -6 806 616

Resultat per aktie, riknat pa resultat hinforligt till moderféretagets aktiedgare under perioden (uttryckt i kr per aktie).

Resultat per aktie

-0,142

-0,281

-0,108

-0,345

-0,677




KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

TILLGANGAR 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 78 857 427 67 955 032 73518518
Koncessioner,patent,licenser,varumarken mm 5469 999 4 664 602 5211378
Goodwill 38 305 193 44 198 299 41251746
Materiella anldggningstillgangar 2621255 2354 454 2472579
Finansiella anlaggningstillgangar 5231506 4557 676 3422303
Summa anlaggningstillgangar 130 485 380 123 730 063 125 876 524
Omsattningstillgangar
Varulager 22 819 026 26 759 635 19714 509
Kortfristiga fordringar 18 090 751 22 362583 4 804 944
Kassa/bank 38912 668 10198 700 13262 653
Summa omsattningstillgangar 79 822 446 59 320918 37 782 106
SUMMA TILLGANGAR 210 307 826 183 050 981 163 658 630
Eget Kapital 173 506 453 123 187 842 130 184 995
Avsdttningar
Uppskjuten skatt 570213 2190783 581 842
Summa avsattningar 570 213 2190783 581 842
Langfristiga Skulder 2 586 405 7 506 349 8 009 893
Kortfristiga skulder 33 644 755 50 166 007 24 381 900
Summa Skulder 36 231 160 57 672 356 32 891793
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 210 307 826 183 050 981 163 658 630




KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

April-Juni Jan-Juni April-Juni Jan-Juni Jan-Dec
2017 2017 2016 2016 2016

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
férandringar av rorelsekapital -518586 -2519 695 1341612 -602 538 -3 833 159
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital
Minskning +/6kning- av varulager 9728161 -3104517 -11565249 -10381677 -3336551
Minskning +/6kning- 6vriga fordringar -12355612 -11983 827 -15508 149 -18 158 336 1452 040
Minskning -/6kning+ av 6vriga skulder 7672740 8751226 30516 228 36 100 799 1298 498
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -14929619 -8 856 813 4784 442 6 958 248 -4 419 172
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av balanserade utgifter for forskning och
patent -3573896 -5597 530 -2119903 -4704161 -10814423
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -428 959 -699 239 -143 607 -143 607 -1313596
Forsdljning av  inventarier, verktyg och
installationer 231728 231728 0 140 000 796 629
Forsaljning av langfristiga vardepapper - - 0 0 1175923
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3771127 -6065041 -2263510 -4707768  -10 155467
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission 49922265 45995 357 0 0 9651 639
Upptagna lan 153 592 419 927 0 0 9733890
Amortering av lan -4 342004 -5843415 _ -3141401 -4643651 -4 140 107
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 45733853 40571 869 -3141401 -4643651 15 245 422
Summa Kassaflode 27033107 25650015 -620469 -2393171 670783
Likvida medel vid periodens borjan 11879561 13262653 10819169 12591871 12 591 870
Arets kassaflode 27 033107 25650015 -620469 -2393171 670783
Likvida medel vid periodens slut 38912668 38912668 10198700 10198 700 13 262 653




Forandringar i Eget Kapital, koncernen 2016-01-01-2016-06-30

Belopp vid periodens ingang
Periodens balanserade
utvecklingsutgifter

Periodens omrakningsdifferens
Periodens Resultat
Belopp vid periodens utgang

Aktiekapital

19 934 852

19 934 852

Fond for
utvecklings-
utgifter

0

4704 161

4704 161

Ovrigt
tillskjutet
kapital

58 379 688

58 379 688

Forandringar i Eget Kapital, koncernen 2017-01-01-2017-06-30

Belopp vid periodens ingang
Periodens balanserade
utvecklingsutgifter

Nyemission

Emissionskostnader
Skatteeffekt emissionskostnader
Periodens omrakningsdifferens
Periodens Resultat

Belopp vid periodens utgang

Aktiekapital

22284 441

10 000 001

32284 442

Fond for
utvecklings-
utgifter

10814 423

5597530

16 411953

Ovrigt
tillskjutet
kapital

65 681 737

40 049 299
-4 053 943
826 518

102 503 611

Annat eget
kapital inkl
arets resultat

48 207 068

-4704 161

91399
-3 425165
40 169 141

Annat eget
kapital inkl
arets resultat

31404 393

-5597 530

320147
-3 820563
22 306 447

Summa Eget
kapital

126 521 608

0

91399

-3 425165
123 187 842

Summa Eget
kapital

130184994

0

50 049 300
-4 053 943
826 518
320147

-3 820563
173 506 453




MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

April-Juni Jan-Juni April-Juni Jan-Juni
2017 2017 2016 2016 Jan-Dec 2016

Rorelsens intakter m.m.

Nettoomsattning - - 149998 299 998 450000
Aktiverat arbete for egen rakning 616 852 1156 069 440 276 893 623 1925557

Ovriga rérelseintédkter 83 846 174 455 15199 113021 379932
Rorelsens Intakter 700 697 1330523 605 473 1306 642 2755489
Rorelsens kostnader

Handelsvaror -328 103 -581 753 -2039914 -2271937 -

Ovriga externa kostnader -2201286 -2835412 -330 842 -586 368 -1457 858

Personalkostnader -845459  -1482950 -592 544  -1147 148 -2 264 023
Av- och nedskr. mat/immat tillgangar -58 117 -93 324 -23022 -46 044 -71853

Ovriga rérelsekostnader -38 116 -42 675 -5070 -10 582 -91 501
Rorelsens kostnader -3471081 -5036114 -2991392 -4062 079 -3 885 235
Rorelseresultat -2770384 -3705591 -2385919 -2755437 -1129 746
Resultat fran finansiella poster

Finansnetto -46 101 -150 508 -135736 -273169 -10045 237*
Finansnetto -46 101 -150 508 -135 736 -273169  -10 045 237
Resultat efter finansiella poster -2816484 -3 856098 -2521655 -3028606 -11174983
Bokslutsdispositioner

Erhallna koncernbidrag - - - - 3100 000
Resultat fore skatt -2816484 -3 856098 -2521655 -3028 606 -8 074 983
Skatt pa periodens resultat 629 213 860 025 -111 811 -564 -313 441
Periodens resultat -2187271 -2996 073 -2633466 -3029170 -8388424

* | finansnettot ingar en nedskrivning med 9 500 000 kr.




MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

TILLGANGAR 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 78 857 427 67 955 032 73518518

Koncessioner,patent,licenser,varumarken mm 5469 999 4 664 602 5211378

Materiella anldggningstillgangar 760 066 558 586 656 318

Finansiella anlaggningstillgangar 80 268 333 88 366 685 78 557 993
Summa anlaggningstillgangar 165 355 825 161 544 905 157 944 207
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 9795 664 134 861 696 544

Kassa/bank 27 198 695 361 328 8 259 322
Summa omséttningstillgangar 36 994 359 496 189 8 955 866
SUMMA TILLGANGAR 202 350 184 162041094 166 900 073
Eget Kapital 191 418 502 143319574 147592 701
Avsattningar

Uppskjuten skatt 162 516 115275 138 719
Summa avsattningar 162 516 115 275 138 719

Langfristiga Skulder 1883 699 9450 000 6 997 036

Kortfristiga skulder 8 885 468 9 156 245 12 171 617
Summa Skulder 10769 167 18 606 245 19 168 653
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 202 350 184 162041094 166 900 073




Intervaccs verksamhet i korthet

Intervaccs affarsidé ar att utveckla nya vacciner mot infektioner inom omradet djurhdlsa.
Utvecklingsarbetet av nya vacciner baserar sig pa ny teknologi med fuserade rekombinanta
proteiner i stillet for avdodade eller forsvagade mikroorganismer, vilket finns i konventionella
vacciner. Darmed minskar risken for allvarliga biverkningar. Marknaden for veterinara lakemedel har
visat pa en genomsnittlig arlig tillvaxt pa cirka 8 % sedan 2002. Ungefar en fiardedel av denna
marknad utgdrs av veterindra vacciner med en tillvaxt som drivs av en dkad insikt om vikten av god
djurhdlsa, av vaxande antibiotika resistens och nya mojligheter framsprungna av nya teknologier
inom vaccinologi.

Strangvac®

Strangvac® ir Intervaccs vaccin mot den allvarliga infektionen kvarka pa hist. Kliniska provningar av
Strangvac® har genomforts och forutbestimda mal avseende effekt har uppnatts. Dessa studier
visar pa teknologins styrka, speciellt avseende de minimala biverkningar som observerats. En
produktionsprocess for storskalig framtagning av Strangvac® har ocksd utvecklats. Strangvac®
kommer i framtiden bli den ledande produkten for bolaget med en stark marknadspotential.

Andra vaccinprojekt

Genom de lyckade kliniska prdvningarna med Strangvac® har styrkan i teknologin bekriftats. Detta
foranleder bolaget att ga vidare med vtterligare vaccinprojekt. Preliminara data fran vaccination mot
Streptococcus suis infektion pa gris ser lovande ut. Ytterligare projekt dar teknologin lampar sig har
identifierats.

Nordvacc

Genom dotterbolaget Nordvacc Lakemedel ar koncernen en betydande aktor pa de nordiska och
baltiska marknadera for veterindra lakemedel. Intervacc har darmed en kommersiell
produktportfolj och en etablerad forséljnings- och marknadsorganisation vilket kompletterar FoU-
verksamheten. Nordvacc utgdr en viktig plattform for forsaljning och marknadsforing  vars
produktportfolj ar under utvidgning.




Not |. Redovisningsprinciper

Koncernen och moderbolaget tillimpar arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncemredovisning (K3). Redovisningsprinciperna ar oforandrade sedan den senast avgivna
arsredovisningen. For ndrmare beskrivning av redovisningsprinciperna se Intervacc AB (publ.)s
arsredovisning for 2016, sid | 1-13.

Tillaggningsupplysningar

Foreliggande delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Hagersten den 28 augusti 2017

Jan Ingmar Flock
VD




Certified adviser

Remium ar Intervaccs Certified Adviser och ansvarar for att Bolaget lever upp till First Norths
regelverk.

Remium Nordic AB
Humlegardsgatan 20, 3 tr
| 14 46 Stockholm

+46 8 454 32 00

Kommande rapporttillfallen

27 november, 2017 Delarsrapport Q3 | januari - 30 september 2017

|6 februari, 2018 Bokslutskommuniké | januari - 31 december 2017

Kontaktuppgifter

Jan-Ingmar Flock, VD
Tel: +46 (0)8 120 10 602

Mob: +46 (0)73 334 14 ||
jan-ingmar.flock@intervacc.com

Bolagets rapporter publiceras pa bolagets hemsida www.intervacc.se.
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