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Perioden i sammandrag

1 oktober— 31 december

Roérelsens intakter uppgick till 261,2 (247,0) MSEK under det fjarde kvartalet.
Forsaljningstillvaxten fér samma period var 5,8 (39,6) procent.

Resultat per aktie fére utspadning var 1,05 (1,21) SEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -29,9 (2,0) MSEK.
Justerad EBITDA uppgar i segmentet Sverige till 11,4 (11,0) MSEK.
Justerad EBITDA totalt uppgar till 13,8 (14,2) MSEK.

1 januari — 31 december

Roérelsens intakter uppgick till 758,7 (710,1) MSEK for perioden.
Foérsaljningstillvaxten fér samma period var 6,8 (29,1) procent.

Resultat per aktie fére utspadning var -1,27 (4,68) SEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -39,6 (19,7) MSEK.
Justerad EBITDA uppgar i segmentet Sverige till 15,5 (21,5) MSEK.
Justerad EBITDA totalt uppgar till 5,2 (19,5) MSEK.

2017 2016 2017 2016
Resultatoversikt koncern Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Rorelsens intakter, KSEK 261 239 247 012 758 682 710070
Forsaljningstillvaxt, % 5,8% 39,6% 6,8% 29,1%
Bruttomarginal, % 38,0% 36,1% 36,9% 36,1%
EBITDA, KSEK 13799 14 163 -12 437 19 519
Justerad EBITDA, KSEK 13799 14 163 5233 19 519
EBITDA-marginal, % 5,3% 57% -1,6% 2,7%
Justerad EBITDA-marginal, % 5,3% 57% 0,7% 2,7%
Kassafléde I6pande verksamhet, KSEK -29 899 1973 -39 638 19 705
Nyckeltal
Antal besok, tusental 15 474 14 057 51010 45299
Andel besdk mobila enheter 72,9% 68,1% 72,3% 67,5%
Antal order, tusental 478 429 1499 1376
Aktiva kunder, tusental 801 704 801 704
Genomesnittligt antal order per aktiv kund, st 1,87 1,95 1,87 1,95
Genomesnittligt ordervarde, SEK 546 575 506 516
Marknadsféringskostnader -11,9% -9,3% -12,1% -10,0%

Se definitioner i slutet av rapporten
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VD-kommentar

Under 2018 har Sportamore tagit viktiga steg i att skapa forutsattningar for fortsatt tillvaxt. Vi har
genomfoért en lagerflytt och automatiserat stora delar av logistikverksamheten. Omsattning fér helaret
vaxer med 6,8 procent och uppgar till 758,7 MSEK. Det justerade rorelseresultatet (justerad EBIT)
uppgar till 2,1 MSEK i koncernen under ett ar dar saval tillvaxt som resultat tydligt paverkats av de
satsningar vi genomfort for att starka bolagets infrastruktur.

Efter var flytt till en ny modern logistikanlaggning med tillhérande investering i automation av
logistikfunktionen ser vi nu positiva effekter pa verksamheten. Under Cyber Week skickades 6ver 100
000 order problemfritt till vara kunder utan avkall pa leveranstid. Under fjarde kvartalet har vi ocksa
levererat in dubbelt s& mycket varor som vi gjorde under motsvarande period 2016 och byggt upp ett
storre produktutbud an nagonsin tidigare. Det starkare utbudet och ett fokus som nu aterigen ar till fullo
inriktat pa forsaljning har lett till en acceleration i tillvaxttakt och under januari 2018 vaxer den totala
omsattningen med 25 procent mot féregaende ar, detta i marknad dar saval sko- som
konfektionsmarknaden uppvisat negativa tillvaxttal.

Under det gangna aret har vi genomfort en rad satsningar for att ge bade gamla och nya kunder en
forbattrad upplevelse och service. Vi har forstarkt och organiserat om bolagets forsaljningsfunktion i
syfte att bli annu mer kundcentrerade. De sista pusselbitarna i detta arbete har kommit pa plats under
januari och vi skonjer redan positiva effekter av detta. Nykundstillstromningen ar den hégsta nagonsin
och arbetet med att ta hand om vara existerande kunder pa basta maojliga satt har intensifierats. Fler
satsningar for att ta var prisbeldnta service till ny niva star for dérren och under 2018 kommer vi bl.a. att
gora hemleverans pa kvallstid till ny standard. Var lansering i Stockholmsomradet har fallit val ut och vi
ser mycket hog efterfragan pa detta fraktalternativ. Redan idag gar 22 procent av paketen i
Stockholmsomradet hela vagen hem till kundens dérr. | nartid lanserar vi ocksa en app med stérre
mojligheter att fa en personlig upplevelse och vi fortsatter var satsning pa rorligt innehall och omfattande
produkttester.

Vidare kommer under 2018 var lagerautomation att utdkas i ett antal steg enligt tidigare kommunikation.
Vi har erhallit "proof of concept” och sakerstallt att den tekniska I6sning vi valt svarar upp mot vara behov
och férvantningar avseende kostnadseffektivitet. Mot den bakgrunden gar vi nu vidare med utbyggnad
for att 6ka andelen order i automationen ytterligare. Vi kommer ocksa, utéver lagringskapacitet, att
addera ytterligare kapacitet for inlagring och orderhantering i syfte att rusta for framtiden. Sammantaget
innebar detta att vi under 2018 inte bara okar kapaciteten for ytterligare tillvaxt utan ocksd med 6kad
tydlighet ska se effektivitets- och skalférdelarna materialiseras i var nya logistikfunktion.

Under fjarde kvartalet vaxte den aktiva kundstocken med knappt 50 000 kunder jamfort med foregaende
kvartal och bolaget har nu drygt 800 000 aktiva kunder. For en stor del av kunderna, éver 40 procent,
hade det forflutit mindre an 90 dagar sedan deras foregaende transaktion.

Bolagets finansiella position ar fortsatt god och kassan uppgar pa balansdagen till 92,3 MSEK exklusive
beviljad kreditfacilitet om 15 MSEK. Lagervardet vid periodens slut uppgick till 205,5 (137,2) MSEK.
Varulagret ar kurant, mindre an tio procent ar aldre an sex manader - vart I6pande arbete med att
likvidera gammalt lager har saledes fortlopt med gott resultat ocksa under arets avslutande kvartal.

Vi ser fram emot ett spannande 2018.

Bromma i februari

Johan Ryding
VD Sportamore
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Bolagets verksamhet under perioden

Rorelsens intakter

Rérelsens intékter uppgick till 261,2 (247,0) MSEK, motsvarande en 6kning om 5,8 procent i férhallande
till samma period 2016.

Rorelsens intakter (MSEK)
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Resultat och marginaler

Bruttomarginalen forbattrades med knappt tva procentenheter under det fjarde kvartalet och uppgick till
38,0 (36,1) procent. Den positiva utvecklingen harrér primart fran en 6ékad andel egna varumarken i
produktmixen samt forbattrade inkopsvillkor. Justerad EBITDA i segmentet Sverige uppgick till 11,4
(11,0) MSEK och i dvriga Norden till 2,4 (3,1) MSEK. Justerad EBITDA totalt uppgar till 13,8 (14,2)
MSEK och paverkas jamfort med samma period foregdende ar av intensifierade
marknadsforingsaktiviteter.

Justerad EBITDA (MSEK)
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Investeringar och avskrivningar

Investeringar under det fjarde kvartalet 2017 uppgick till 4,6 (0,4) MSEK. Investeringarna beroér framst
bolagets automationsanldggning samt interna system och inredning till lagret i Eskilstuna.

Kassaflode och finansiell stéllning

Bolagets kassa uppgick vid periodens utgang till 92,3 (59,0) MSEK och det totala kassaflédet under det
fjarde kvartalet var -32,8 (1,6) MSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under kvartalet till -29,9 (2,0) MSEK. Férsamringen
i kassaflode jamfort med féregaende ar ar primart hanforlig till ateruppbyggnad av varulager under andra
halvaret som i stor utstrackning forfallit till betalning i perioden.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -2,9 (-0,4) MSEK, dar stdrsta delen ar hanforligt
till automationsanlaggning pa lagret.

Kassaflodet fran den finansiella verksamheten uppgick till 0,0 (0,0) MSEK.

Bolagets finansiella position ar fortsatt god och kassan uppgick pa balansdagen till 92,3 MSEK exklusive
beviljad kreditfacilitet om 15 MSEK.

Soliditeten uppgick vid periodens slut till 49,4 procent.

Aktien

Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 1 295 KSEK. Antal aktier uppgick vid periodens slut till 9 392
351 st.

Storsta aktiedgare

Antal aktier
Namn och roster Andel (%)
J3 BRUNKEBERG INVEST AB 1215073 12,9%
KALIN SETTERBERG AB 972 090 10,3%
gylvEEllglgéNK ROBUR SMABOLAGSFOND 700 000 7.5%
JF LINAN AB 593 191 6,3%
PVIK FORVALTNING AB 582 150 6,2%
BPSS PAR/FCP ECHIQUIER 384 118 4,1%
NORDEA LIVFORSAKRING SVERIGE AB 361810 3,9%
HANDELSBANKEN LIV 347 102 3,7%
AMF AKTIEFOND SMABOLAG 346 815 3,7%
BANQUE CARNEGIE LUXEMBOURG SA 301 000 3,2%
Ovriga 3589 002 38,2%
Summa 9 392 351

Avstamd per den 31 december 2017
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Bemyndiganden

Vid arsstdmman 2017 beslots i enlighet med styrelsens forslag att bemyndiga styrelsen att intill nasta
arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, besluta om nyemission av aktier i bolaget. Aktierna, konvertiblerna
och/eller teckningsoptionerna skall emitteras med eller utan foretradesratt for bolagets aktieagare och
med utgivande av, konvertering till eller nyteckning av hégst det antal aktier, och representerande det
aktiekapital, som motsvarar 10 procent av antalet aktier vid tidpunkten fér emissionsbeslutet.

Ovrig vésentlig information
Vasentliga handelser under perioden

| januari 2017 meddelade Sportamore att avtal tecknats med Swisslog AB om installation av en
automatiserad lagerldsning i anslutning till bolagets lagerflytt till Eskilstuna Logistikpark.

I mars 2017 meddelades marknaden att Sportamore genomfort en riktad nyemission om 853 073 aktier
och 89,6 MSEK. Den kraftigt Overtecknade nyemissionen tecknades av utvalda svenska och
internationella kvalificerade investerare.

Under sommaren har overflyttning av logistikverksamheten till lagret i Eskilstuna Logistikpark slutforts.
Driftsattningen av den nya automationsanlaggningen under det tredje kvartalet var tyvarr inte problemfri
och uppstartsprocessen férsenades en dryg manad. | kombination med en forcerad fysisk varuflytt
medforde detta att ca 35% av bolagets sortiment under augusti inte var tillgangligt for férsaljning pa site.
Detta medférde en lagre konverteringsgrad da vara kunder i mindre utstrackning hittade det de sokte
efter. Samtidigt valde vi, mot bakgrund av den lagre konverteringsgraden, att se o&ver
investeringsnivaerna i online-marknadsforing vilket sammantaget lett till en lagre bestks- och
forsaljningsutveckling under perioden. Denna effekt uppskattades till ett bortfall av ca 1,4 miljoner besok
och 35 MSEK i forséljning dar 20 MSEK forklaras av lagre besokstillvaxt och 15 MSEK harleds till en
lagre konverteringsgrad.

Arets Black Friday den 24 november innebar saval order- som beséksrekord fér Sportamore. Under
dagen registrerades dver 40 000 order och siten hade mer an 550 000 besdk. Detta innebar en 6kning
pa 129% jamfoért med det gamla orderrekordet fran Black Friday féregaende ar.

Under &ret har Sportamore vunnit tre priser — Arets E-handel pa Retail Awards, priset fér Arets E-handel
2017 pa Nordic eCommerce Award samt for fjarde gangen koras Sportamore till Arets Natbutik 2017
inom kategorin Sport, halsa och fritid av Prisjakts medlemmar.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Inga vasentliga handelser efter periodens utgang.

Framatblickande uttalande

Sportamore avser fortsatta sina satsningar pa att 6ka kannedomen om bolaget och attrahera ytterligare
kunder i syfte att starka positionen i de nordiska marknaderna. Overordnat fokus pa arsbasis kommer
att vara att forbattra underliggande I6nsamhet i bade segmentet Sverige och i évriga Norden.

Under 2018 kommer lagerautomation att utdkas i ett antal steg sasom tidigare kommunicerats.
Utbyggnaden syftar till att 6ka andelen order i automationen samt att addera ytterligare kapacitet for
inlagring och orderhantering i syfte att rusta for framtiden. Total investering i automation inklusive redan
genomférda delar berdknas nu uppga till ca 110 MSEK o&ver tre ar att jamféra med tidigare uppskattade
80 MSEK. Den uttkade investeringen ar tillfullo hanforlig till kapacitetsokning i anlaggningen.

Januaris totala omsattning uppgick till 72,7 (58,0) MSEK, en dkning med 25% mot féregaende ar.
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Finansiella mal

Bolaget vidmakthaller de finansiella mal som antogs i samband med att man under 2015 arbetade fram
en ny affarsplan fram till 2020. Dessa finansiella mal ar att Sportamore ska:

e Vaxa snabbare an marknaden och starka positionen som den ledande online-sporthandlaren i
Norden.

e LOpande forbattra bolagets Ionsamhet i syfte att ar 2020 uppna EBITDA-resultat om 5-10
procent i segmentet Sverige och positivt EBITDA-resultat i Ovriga Norden.

Sasongsvariationer

Vadret paverkar forsaljning av sportartiklar. Tidiga och tydliga sdsongsvaxlingar tenderar att gynna
forsaljningen. En mild hést och vinter paverkar normalt forsaljningen negativt och en varm och tidig var
bidrar normalt till hogre forsaljningssiffror. Forsaljningen av sportartiklar varierar ocksa med arstiderna
och de andra och fjarde kvartalen ar i regel starkast. Intdkterna i det fjarde kvartalet dverstiger 6vriga
kvartal pa grund av julhandel.

Vasentliga risker och osakerheter i verksamheten

Det finns ett flertal faktorer som kan paverka Sportamores resultat och verksamhet. Merparten av dessa
kan hanteras genom interna rutiner och riktlinjer, medan andra styrs av yttre faktorer och férhallanden.
Bland risker kan namnas vadrets, modetrenders och julhandelns utveckling. Vadret ar en faktor som
paverkar efterfragan i sportbranschen i stor utstrackning. Valutarisk @r en annan risk for bolaget, som
uppstar genom framtida affarstransaktioner, redovisade tillgangar och skulder samt nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter. Bolaget har forsaljning i de 6vriga nordiska landerna via filialer, i landernas
respektive lokala valuta. Utbver detta finns risker och osakerhetsfaktorer i bland annat IT-drift,
leverantdérer och Ovriga sasongsvariationer, men kan &aven uppkomma vid ett férandrat
konsumtionsbeteende i e-handeln, konjunktur etc. For ytterligare beskrivning avseende risker och
osakerhetsfaktorer hanvisas till arsredovisningen for 2016, sidorna 11-12.
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FINANSIELL OVERSIKT
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

2017 2016 2017 2016
(KSEK) Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 257 342 244 690 745 124 701 634
Ovriga rérelseintékter 3897 2322 13 558 8 436
261 239 247 012 758 682 710 070
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -161 904 -157 937 -478 835 -453 585
Ovriga externa kostnader -62 781 -49 829 -197 268 -157 111
Personalkostnader -22 610 -24 918 -94 068 -78 863
Ovriga rérelsekostnader -145 -164 -948 -992
Avs...krivn_inga_r av materiella och immateriella 1988 330 3152 1343
anlaggningstillgangar
-249 427 -233 179 =774 271 -691 893
Rorelseresultat 11 811 13 833 -15 589 18 176
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 8 14 24 20
Finansiella kostnader -21 -4 -229 -14
-13 9 -204 6
Resultat efter finansiella poster 11 798 13 842 -15 794 18 182
Inkomstskatt / Uppskjuten skatt -1935 -3536 4116 21 811
Periodens resultat 9 863 10 306 -11 678 39993
Resultat per aktie fére utspadning, kr 1,05 1,21 -1,27 4,68

Resultat per aktie efter utspadning, kr 1,01 1,15 -1,27 4,52
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Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag

2017 2016 2017 2016
(KSEK) Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Periodens resultat 9 863 10 306 -11 678 39 993
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 52 -24 -16 194
Periodens 6vriga totalresultat 9915 10 282 -11 694 40 187

Periodens resultat och totalresultat ar hanforligt till bolagets aktiedgare.
Utdelning

Styrelsen kommer foresla till arsstdmman att ingen utdelning betalas till aktiedgarna for rakenskapsaret
som slutade 31 december 2017.

Koncernens rapport 6ver finansiell stillning i sammandrag

2017 2016
(KSEK) 31 dec 31 dec
Immateriella anlaggningstillgangar 4782 2258
Materiella anlaggningstillgangar 60 420 2018
Finansiella anlaggningstillgangar 36 226 31718
Varulager 205 481 137 174
Kortfristiga fordringar 38 726 32523
Likvida medel 92 263 59 001
Summa tillgangar 437 897 264 691
Eget kapital 216 067 135998
Langfristiga skulder 43 478 -
Kortfristiga skulder 178 352 128 693
Summa eget kapital och skulder 437 897 264 691
Stallda sakerheter
Sparrade bankmedel 9608 9608
Eventualférpliktelser - 607

Koncernens rapport over forandring i eget kapital i sammandrag

2017 2016 2017 2016
(KSEK) Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Belopp vid periodens bérjan 206 152 125716 135998 95 811
Summa totalresultat fér perioden 9915 10 282 -11 694 40 187
Nyemission, netto - - 86 743 -
Premie teckningsoptioner - - 1201 -
Aktierelaterade erséattningar - - 3819 -

Belopp vid periodens utgang 216 067 135998 216 067 135998
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

2017 2016 2017 2016
(KSEK) Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férandring av rérelsekapital 13 446 10 612 -9 231 41 530
Férandringar rorelsekapital -43 346 -8 639 -30 407 21 825
Kassaflode fran den I6pande verksamheten .29 899 1973 -39 638 19 705
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -346 -368 -3283 -749
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 2513 - -4 277 214
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 860 -368 -7 560 -962
Nyemission, netto S - 86 743 -
Erhallna optionspremier - _ 1201 -
Leasingskuld amortering -36 _ -7 484 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten .36 . 80 460 -
Periodens kassaflode -32 795 1605 33 262 18 743
Likvida medel vid periodens ingang 125 058 57 395 59 001 40 258

Likvida medel vid periodens utgang 92 263 59 001 92 263 59 001
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Koncernens nyckeltal

2017 2016 2017 2016
(KSEK) Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Rorelsens intakter 261 239 247 012 758 682 710 070
Forsaljningstillvaxt 5,8% 39,6% 6,8% 29,1%
Bruttomarginal 38,0% 36,1% 36,9% 36,1%
Marknadsféringskostnader -11,9% -9,3% -12,1% -10,0%
EBIT, KSEK 11 811 13 833 -15 589 18 176
Justerad EBIT, KSEK 11 811 13 833 2082 18 176
EBIT-marginal, % 4,5% 5,6% -2,1% 2,6%
Justerad EBIT-marginal, % 4,5% 5,6% 0,3% 2,6%
EBITDA, KSEK 13 799 14 163 -12 437 19 519
Justerad EBITDA, KSEK 13 799 14 163 5233 19 519
EBITDA-marginal, % 5,3% 5,7% -1,6% 2,7%
Justerad EBITDA-marginal, % 5,3% 5,7% 0,7% 2,7%
Kassafléde I6pande verksamhet, KSEK -29 899 1973 -39 638 19 705
Kassaflode fran I6pande verksamhet per aktie, kr -3,2 0,2 -4,2 2,3
Eget kapital per aktie, kr 23,0 15,9 23,0 15,9
Utbetald aktieutdelning per aktie, kr - - - -
Nettoskuld (+), nettokassa (-), ksek -43 299 -59 001 -43 299 -59 001
Soliditet, % 49,4% 51,4% 49,3% 51,4%
Investeringar, ksek -4 600 -368 -64 079 -962
Rorelsens intakter per medelantal anstalld, ksek 2 167 1752 5827 5379
Personalkostnad per medelantal anstalld, ksek -188 -177 -722 -597
Medelantal anstallda, st 121 141 130 132
Antal anstallda per balansdagen, st 130 139 130 139
Antal aktier per balansdag, st 9 392 351 8 539 278 9 392 351 8 539 278
Genomesnittligt antal aktier fére utspadning, st 9 392 351 8 539 278 9191 353 8 539 278
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 9770 351 8 847 278 9 540 394 8 847 278
Resultat per aktie fére utspadning, kr 1,05 1,21 -1,27 4,68

Resultat per aktie efter utspadning, kr 1,01 1,15 -1,27 4,52
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Sammanstillning justerad EBITDA

2017 2016 2017 2016
(KSEK) Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
EBITDA 13799 14 163 -12 437 19 519
Lagerflyttsrelaterade kostnader - - 12 648 -
Aktierelaterade ersattningar - - 5023 -
Justerad EBITDA 13 799 14163 5233 19 519

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, Arsredovisningslagen och RFR
1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Koncernen anvander sig av samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder i denna delarsrapport
sadsom de har beskrivits i arsredovisningen for 2016 med tillagget att vi frin och med det sista kvartalet
redovisar bade operationell samt finansiell leasing i koncernen.

Dotterbolaget Sportamore Incentive AB:s verksamhet ar vilande.

Nya eller andrade IFRS eller tolkningar 2017 har inte haft nagon vasentlig inverkan pa de finansiella
rapporterna. Bolaget genomfor konsekvensanalyser for att utvardera paverkan av IFRS 15 Intakter fran
kontrakt med kunder, IFRS 16 Leasing samt IFRS 9 Finansiella instrument.

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 Finansiella instrument hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgangar
och skulder. IFRS 9 erséatter fran och med januari 2018 IAS 39. Standarden innehaller tre huvudsakliga
varderingskategorier for finansiella tillgangar: upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde dver 6vrigt
totalresultat och verkligt varde Over resultatrakningen. Klassificeringen baseras pa enhetens
affarsmodell och typ av kontraktuella kassafléden fran den finansiella tillgangen. Standarden innebar
inte nagra betydande férandringar for klassificering och vardering av finansiella skulder.

IFRS 9 andrar ocksa principerna for nedskrivning av finansiella tillgdngar och ersatter den faktiska
forlustmodell som anvands i IAS 39 med en framatriktad nedskrivningsmodell baserad pa forvantade
forluster. Koncernens finansiella instrument bestar av kundfordringar, lanefordringar och likvida medel.

Styrelsen och VD har identifierat féljande omraden vid évergang till IFRS 9:

e Koncernens kundfordringar saljs omedelbart, vid produktférsaljning till kund, till ett
factoringbolag med 100% riskdvergang till factoringbolaget. De kontraktsenliga kassaflédena
bestar enbart av kapital och ranta pa utestaende kapitalbelopp. Pa grund av factoringavtalet
med omedelbar forséljning av kundfordringar, dvs kundfordringar séljs inte i anslutning till
forfallodagen, sa gors bedémningen att affarsmodellen ar att bade att erhalla kontraktsenliga
kassafloden och salja de finansiella tillgangarna ("collect or sell”). | och med férsaljningar av
kundfordringar bokas dessa bort och istéllet uppkommer en fordran pa factoringbolaget.
Fordran pa factoringbolag uppfyller affarsmodellen att erhalla kontraktsenliga kassafléden
("hold to collect”) och redovisas darmed enligt metoden upplupet anskaffningsvarde.
Overgangen till IFRS 15 far darmed ingen effekt pa redovisade fordringar.

e Vardering av foérvantade kreditforluster ska ske med rimlig och verifierbar information om
tidigare handelser, aktuella férutsattningar och framtida ekonomiska férutsattningar. Bolaget
erhaller betalning fran factoringbolaget for salda kundfordringar inom tva bankdagar fran att
kundfakturan saldes. Med hansyn tagen till historiska data gallande betalménster samt aktuell
beddmning av factoringbolaget som stabil motpart, sa anses de férvantade kreditférluster vara
noll, vilket bekraftas av utférda betalningskontroller efter balansdagen.
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IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder
IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder och relaterade fortydliganden till IFRS 15 ersatter I1AS 18
Intakter, IAS 11 Entreprenadavtal och flera intaktsrelaterade tolkningar. IFRS 15 kommer att tillampas
frdn och med rakenskapsaret 2018 av koncernen.
Vid beddmningen av nar en intakt ska redovisas ska koncernen enligt IFRS 15 f6lja en 5-stegsmodell:
1. Identifiering av avtalet med kund
2. Identifiering av prestationsataganden
3. Faststallande av transaktionspriset
4. Allokering av transaktionspriset pa prestationsataganden
5. Redovisning av intakten vid tidpunkten for uppfyllelsen av prestationsatagandet, antingen vid
viss tidpunkt eller éver tid

Under rakenskapsaret 2017 har diskussioner forts for att identifiera potentiella skillnader mellan
nuvarande redovisningsprinciper IAS18 och IFRS 15. Baserat pa utkomsten i diskussionerna sa har
uppfdljningar och analyser genomforts baserat pa femstegsmodellen i IFRS 15. Eventuella skillnader
har identifierats och fordjupad analys har genomforts av effekter vid évergang till IFRS 15. Sportamore
har en relativt enkel intdktsmodell som innebar att kunden bestaller varor digitalt enligt en prislista.
Intéktsredovisning sker nar varorna levereras. Det finns inte selektiva rabatter eller bonusprogram och
slutsatsen ar att det inte foreligger nagra skillnader och de nya reglerna medfor inga skilinader i detta
avseende.

Sportamore séljer sina produkter med full returratt i 30 dagar och intakter redovisas redan idag genom
att endast det ersattningsbelopp som koncernen rdknar med att ha ratt till redovisas som intakt. Vidare
tas en skuld upp for den aterbetalning som Sportamore ar skyldig kunden samt en tillgang for
koncernens ratt att aterfa produkten som returneras. Detta innebar ingen skillnad mot tidigare reglerna
i IAS18 mer an att skyldigheten att aterbetala kund och rattigheten att fa tillbaka produkten kommer att
bruttoredovisas i balansrakning.

Den slutliga bedomningen ar att inforandet av IFRS 15 inte kommer att fa nagon materiell paverkan pa
koncernens finansiella stallning.

IFRS 16 Leasing

IFRS 16 ersatter IAS 17 Leasingavtal. Standarden ar resultatet av IASB:s langvariga projekt for att se
Over redovisningen av leasing. Ytterligare leasingavtal kommer att redovisas i rapporten éver finansiell
stallning och da i form av nyttjanderatt och som leasingskuld.

IFRS ska tillampas for rakenskapsar som borjar den 1 januari 2019 eller senare. Styrelsen och VD har
annu inte helt beddmt effekterna av standarden och lamnar darmed ingen kvantifierad information.
Koncernen arbetar med att fardigstalla effekten genom féljande atgarder:

e En fullstandig 6versyn av samtliga avtal har pabdrjats for att beddma huruvida det finns ytterligare
avtal som nu blir leasingavtal enligt den nya definitionen av leasing i IFRS 16. De tva avtal som
troligen kommer att paverka rapport 6ver finansiell stalining mest ar hyresavtalen for kontoret i
Bromma och hyreskontrakt fér lagerlokalen i Eskilstuna. Sportamore vidareuthyr en del av
lagerlokalen i Eskilstuna. Aven detta kontrakt kommer att paverkas av IFRS 16 och paverka
rapport éver finansiell stallning.

e Beddmning pagar av de nuvarande upplysningarna i arsredovisning avseende finansiella
leasingavtal och operationella leasingavtal eftersom de kommer att ligga till grund fér de belopp
som sannolikt ska aktiveras och redovisas som en nyttjanderattstillgang.

e Bestdmma vilken &vergangsbestammelse som ska tillampas; antingen full retroaktiv
tildmpning eller partiell retroaktiv tildmpning. Bestammelsen med partiell retroaktiv tillampning
innehaller ocksa frivilliga lattnader fran att géra en ny bedémning av huruvida redan ingangna
avtal ar eller innehaller ett leasingavtal men aven andra lattnader.

o Beddma de ytterligare upplysningar som kommer att kravas.

e Bestamma vilka frivilliga férenklingsregler som galler for leasingavtal och om koncernen
kommer att anvanda dessa.

e Utvardera huruvida de IT-system som finns ar tillrackliga eller om nya system behdvs.

Koncernen kommer inte att fortidsstillampa IFRS 16.
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Moderbolaget
Moderbolaget Sportamore AB (Publ) upprattar finansiella rapporter enligt Arsredovisningslagen och
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Alla leasingkontrakt redovisas operationellt i moderbolaget.

Not 2 Segmentsredovisning

Bolagets verksamhet ar uppdelad i segmenten Sverige, Norge, Finland och Danmark.

2017 2016 2017 2016
(KSEK) Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Sverige
Rérelsens intékter externa kunder 157 979 148 567 466 809 442 914
Forsaljningstillvaxt 6,3% 32,8% 5,4% 23,7%
EBITDA 11 445 11 036 -2 211 21453
Justerad EBITDA 11 445 11 036 15 459 21453
Tillgangar 370 121 210 271 370 121 210 271
Skulder 193 626 110 067 193 626 110 067
Investeringar 4 600 368 64 079 962
Avskrivningar 1988 330 3152 1343
Norge
Rérelsens intékter externa kunder 37 920 45 642 108 616 117 199
Forsaljningstillvaxt -16,9% 61,4% -7,3% 37,7%
EBITDA -1 052 1653 -5 737 -2 265
Justerad EBITDA -1 052 1653 -5 737 -2 265
Tillgangar 32486 32 841 32 486 32 841
Skulder 10 584 4601 10 584 4601
Investeringar = - - -
Avskrivningar = - - -
Finland
Rérelsens intékter externa kunder 49 674 37 799 140 901 110 762
Forsaljningstillvaxt 31,4% 46,1% 27,2% 40,5%
EBITDA 3165 1477 -2 656 1856
Justerad EBITDA 3165 1477 -2 656 1856
Tillgangar 22 086 9993 22 086 9993
Skulder 12 252 9193 12 252 9193
Investeringar - - - -
Avskrivningar - - - -
Danmark
Rérelsens intékter externa kunder 15 666 15004 42 355 39194
Forsaljningstillvaxt 4.4% 37,5% 8,1% 40,5%
EBITDA 241 -3 -1833 -1 524
Justerad EBITDA 241 -3 -1833 -1524

Tillgangar 13 204 11 586 13 204 11 586
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Skulder
Investeringar

Avskrivningar

Totalt

Rérelsens intékter externa kunder
Forsaljningstillvaxt

EBITDA

Justerad EBITDA

Tillgangar

Skulder

Investeringar

Avskrivningar

5 367

261 239
5,8%
13 799
13 799
437 897
221 830
4 600
1988

4832

247 012
39,6%
14 163
14 163
264 691
128 693
368

330

758 682
6,8%
-12 437
5233
437 897
221 830
64 079
3152

4832

710 070
29,1%
19 519
19 519

264 691

128 693

962
1343
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Not 3 Transaktioner med narstaende

Sasom narstaende betraktas ledamoterna i bolagets styrelse, koncernens ledande befattningshavare
samt nara familjemedlemmar till dessa personer. Aven bolag till ledande befattningshavare samt nara
familjemedlemmar inkluderas. Under rapportperioden har inga transaktioner med narstadende skett.

Not 4 Optionsprogram

Totala antalet utestadende optioner pa balansdagen ar 378 000 till antalet och motsvarar samma antal
aktier. Om samtliga optioner utnyttjas fér teckning av aktier 6kar antalet aktier med totalt 378 000
stycken, fran 9392 351 st. aktier till 9 770 351 st. aktier. Om samtliga i bolaget utestdende
teckningsoptioner utnyttjas blir utspadningseffekten maximalt cirka 4,0 procent.

Beskrivningen av villkoren for tidigare utstallda optionsprogram finns i arsredovisningen for 2016 pa
sidan 8-9.

Not 5 Uppskjuten skatt

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag redovisas i den utstrackning det ar sannolikt att
underskotten kan nyttjas mot 6verskott vid framtida beskattning. D& bolaget prognostiserar stark tillvaxt
med framtida skatteméassiga dverskott har uppskjuten skattefordran redovisats i balansrakningen under
2017. Se aven Not 9 i arsredovisning 2016.

Not 6 Eventualforpliktelse

Bolaget har tidigare tagit upp en eventualférpliktelse hanforlig till hyresavtal i Spanga. Da hyresavtalet
sades upp i fortid, pa grund av lagerflytt till Eskilstuna, férelag en uppségningsavgift under férutsattning
att Sportamore inte hittar en ny hyresgast. Belopp pa eventualforpliktelse uppskattades till 0,6 MSEK. |
tredje kvartalet 2017 &r denna eventualférpliktelse borttagen.

Not 7 Stéllda sakerheter
Stallda sakerheter bestar av sparrade bankmedel om 9,6 (9,6) MSEK.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2017 2016 2017 2016
(KSEK) Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 257 342 244 690 745 124 701 634
Ovriga rérelseintakter 3 897 2322 13 558 8 436
261 239 247 012 758 682 710 070
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -161 904 -167 937 -478 835 -453 585
Ovriga externa kostnader -64 802 -49 829 -199 289 -157 111
Personalkostnader -22 706 -24 918 -94 164 -78 863
Ovriga rérelsekostnader -145 -164 -948 -992
Avs"krivn.inga!' av materiella och immateriella 507 330 1691 1343
anlaggningstillgangar
-250 084 -233 179 -774 928 -691 893
Rorelseresultat 11 155 13 833 -16 246 18 176
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intékter 210 14 24 20
Finansiella kostnader -1 -4 -6 -14
209 9 18 6
Resultat efter finansiella poster 11 364 13 842 -16 227 18 182
Inkomstskatt / Uppskjuten skatt -1 935 -3 536 4116 21 811
Periodens resultat 9429 10 306 -12 112 39993

Moderbolagets rapport over totalresultat i sammandrag

2017 2016 2017 2016
(KSEK) Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Periodens resultat 9 429 10 306 -12 112 39993
Periodens omrékningsdifferenser vid omrakning av 52 24 16 194

utldndska verksamheter
Periodens 6vriga totalresultat 9 481 10 282 -12 128 40 187
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Moderbolagets rapport 6ver finansiell stidllning i sammandrag

2017 2016
(KSEK) 31 dec 31 dec
Immateriella anlaggningstillgangar 4782 2258
Materiella anlaggningstillgangar 4 897 2018
Finansiella anlaggningstillgangar 36 226 31768
Varulager 205 481 137 174
Kortfristiga fordringar 46 320 32 523
Likvida medel 92 213 58 951
Summa tillgangar 389 920 264 691
Eget kapital 215633 135998
Kortfristiga skulder 174 286 128 693
Summa eget kapital och skulder 389 920 264 691
Stallda sakerheter
Sparrade bankmedel 9608 9608
Eventualforpliktelser - 607

Moderbolagets rapport 6ver forandring i eget kapital i sammandrag

2017 2016 2017 2016
(KSEK) Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Belopp vid periodens bérjan 206 152 125716 135998 95 811
Summa totalresultat fér perioden 9481 10 282 -12 128 40 187
Nyemission - - 86 743 -
Premie teckningsoptioner - - 1201 -
Aktierelaterade ersattningar - - 3819 -

Belopp vid periodens utgang 215 633 135998 215 633 135998
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Denna information ar sadan information som Sportamore AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen ldAmnades,
genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 23 februari 2018 kl. 08.00 CET.

Underskrifter och revisors granskning

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Stockholm 2018-02-23

Jan Friedman Gunilla Herlitz
Ordférande Styrelseledamot
Kent Stevens Larsen Mikael Schiller

Styrelseledamot Styrelseledamot

Mariette Kristensson
Styrelseledamot

Birgitta Stymne Goransson
Styrelseledamot
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Finansiell kalender

2018-04-19 (kl 08.00): Delarsrapport januari-mars 2018
2018-05-22 (kI 16.00): Arsstdmma 2018 p& Sportamores huvudkontor i Bromma, Stockholm
2018-07-19 (kI 13.00): Delarsrapport januari-juni 2018
2018-10-24 (kI 08.00): Delarsrapport januari-september 2018
(

2019-02-22 (kI 08.00): Bokslutskommuniké januari-december 2018

~— — — —

Arsstamma for 2018 kommer att héllas den 22 maj 2018 kl 16.00 p& Sportamores huvudkontor i
Bromma, Stockholm.

Finansiella rapporter

Arsredovisning och delarsrapporter finns tillgédngliga p& hemsidan; www.sportamore.sel/ir.

Arsredovisning fér 2017 kommer att finnas tillgénglig pa4 hemsidan under vecka 18, 2018.

For ytterligare information vanligen kontakta:

Johan Ryding, VD
Telefon: +46 705 56 22 26

Sportamore AB (publ)
Gustavslundsvagen 151E
SE-167 51 Bromma

Sate: Bromma
Org.nr: 556788-8614
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Definitioner nyckeltal

Icke
IFRS-nyckeltal

Beskrivning

Orsak till anvdndning av matt

Andel bes6k mobila
enheter

Antal anstéllda per

balansdagen

Antal besok

Antal order

Aktiva kunder

Bruttomarginal

EBITDA

Justerad EBITDA

Justerad EBIT-
marginal, %

EBIT-marginal, %

Justerad EBITDA-
marginal, %

EBITDA-marginal, %

Eget kapital per
aktie

Antalet besbdk via smartphones och
surfplattor i férhallande till totalt antal
besok.

Antalet anstéllda i bolaget omréknat
till heltidstjanster, dvs antal heltider
som utfort arbete under den sista
manaden i rapportperioden.

Samtliga bes6k pa vara siter under
perioden, oavsett om besdkaren ar
ny eller aterkommande. Ej unika be-
sokare.

Det totala antalet order som lagts av
kunder under perioden oberoende av
returer men med annulleringar beak-
tade.

Det totala antalet kunder som lagt
minst en order under de senaste 365
dagarna réknat fran periodens sista
dag, oberoende av returer.

Bruttoresultat i procent av rérelsens
intakter i perioden.

Rorelseresultat exkl. avskrivningar
och rantor.

Rorelseresultat fére avskrivningar,
réantor och jamférelsestérande pos-
ter.

Rorelseresultat efter av- och ned-
skrivning, foére jamférelsestérande
poster, delat med periodens intékter.

Roérelseresultat efter av- och ned-
skrivning, delat med periodens inték-
ter.

Rorelseresultat fére avskrivningar,
rantor och jAmférelsestdérande poster
delat med periodens intéakter.

Rorelseresultat fére avskrivningar
och rantor, delat med periodens in-
takter.

Eget kapital i relation till antalet akti-
er pa balansdagen justerat for emis-
sioner och konverteringar.

Mattet ger en bra bild 6ver vilken typ
av enhet bolagets kunder anvander
for att besdka bolagets siter.

Mattet visar hur manga anstéllda bo-
laget har per balansdagen.

Mattet visar samtliga besok pa bola-
gets siter. Ger en god bild éver kén-
nedom om bolaget och dess rack-
vidd.

Mattet visar orderingang och &r ett
relevant matt pa ordertillvaxt.

Mattet ger en god bild Gver aktiva
kunder och utveckling av bolagets
kundbas.

Bruttomarginalen ger en bild av hur
stor del av fdrséljningsintdkterna
som blir kvar nar ink&pspriset dragits
av. Resterande belopp ska téacka 6v-
riga kostnader.

Visar pa foretagets rorelseresultat
fére avskrivningar och réntor.

Syftet med med mattet ar att visa
EBITDA fore jamférelsestdrande
poster.

Visar i procent fOretagets rorelse-
resultat efter av- och nedskrivning,
j@mfoérelsestdérande poster delat med
periodens intakter.

Visar i procent foretagets rorelsere-
sultat efter av- och nedskrivning, de-
lat med periodens intékter.

Visar i procent fOretagets rorelsere-
sultat fére avskrivningar, réntor och
jamfdrelsestérande poster delat med
periodens intakter.

Visar i procent féretagets rorelsere-
sultat fére avskrivningar och rantor,
delat med periodens intakter.

Mattet visar eget kapital per aktie pa
balansdagen.
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Icke
IFRS-nyckeltal

Beskrivning

Orsak till anvandning av matt

Forséljningstillvaxt

Genomsnittligt antal
order per aktiv kund

Genomsnittligt
ordervarde

Jamforelsestérande
poster

Marknadsférings-
kostnader

Medeltal anstéllda

Kassaflode fran den
I6pande verksam-
heten per aktie

Nettoskuld/netto-
kassa

Returgrad

Rorelsens intakter
per medelantal an-
stélld

Rorelseresultat
(EBIT)

Justerat rorelse-
resultat (Justerad
EBIT)

Soliditet

Ovriga Norden

Utveckling av rdrelsens intakter i for-
hallande till samma period féregaen-
de ar.

Det totala antalet order under de se-
naste 365 dagarna raknat fran perio-
dens sista dag dividerat med antalet
aktiva kunder.

Roérelsens intékter dividerat med an-
tal order.

Poster som uppkommer vid projekt
av engangskaraktar som stor jamfo-
relser med andra perioders resultat.

Direkt och indirekta kostnader for
marknadsféring, exkluderat perso-
nalkostnader, dividerat med rérel-
sens intakter i perioden.

Antalet anstallda i bolaget omréknat
till heltidstjanster, dvs. antal heltider
som utfort arbete under aret/perio-
den.

Kassaflodet fran den l6pande verk-
samheten i forhallande till vagt ge-
nomsnittligt antal aktier fére utspad-
ning under perioden.

Rantebarande skulder minskat med
likvida medel. Nettoskuld &r ett posi-
tivt tal. Nettokassa ar ett negativt tal.

Returandel av totala ordrar i procent.

Rorelsens intékter dividerat med
medelantalet anstallda under perio-
den.

Rorelseresultatet efter av- och ned-
skrivningar.

Roérelseresultatet efter av- och ned-
skrivningar och fére jamférelsesto-
rande poster.

Eget kapital i procent av balansom-
slutningen.

Summering av segmenten Norge,
Finland och Danmark.

Mattet &r av stor vikt for att folja for-
séljningstillvaxt drivet av volym-,
pris- och produktmixandringar mel-
lan olika perioder.

Mattet ar av stor vikt for att folja for-
andringar kopplade till aktiva kun-
ders orderlaggning mellan olika pe-
rioder.

Mattet ar av stor vikt for att folja for-
andringar pa genomsnittliga order-
varden mellan olika perioder.

Mattet anvands for att félja upp kost-
nader hanférliga till projekt av en-
gangskaraktar och forbattra jamfo-
relser med andra perioder.

Mattet visar procentuellt hur mycket
som spenderas pa marknadsforing i
forhallande till rérelsens intakter.

Relevant matt i e-handelsbranschen.
Mattet visar hur manga heltidtjanster
som utfort arbete under aret eller pe-
rioden.

Ett matt som ger en god bild av bi-
drag per aktie fran den lI6pande verk-
samheten i kassaflddet.

Mattet visar om foretaget har stérre
kassa an skulder.

Mattet ger en exakt bild av andelen
returer.

Mattet visar pa effektivitet i bolaget.

Roérelseresultatet ger en samlad bild
av den total resultatgenereringen i
den operativa verksamheten.

Rérelseresultatet ger en samlad bild
av den total resultatgenereringen i
den operativa verksamheten med
fortydligande hur jamforelsestérande
poster paverkar.

Ett traditionellt matt for att visa finan-
siell risk, betalningsférmaga pa lang
sikt.

Anvands for att fa en god bild 6ver
segmenten utanfér Sverige.
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IFRS-nyckeltal Beskrivning

Resultat per aktie Resultat per aktie foére utspadning berdknas som periodens resultat dividerat
fore utspadning med genomsnittligt antal utestaende aktier.

Resultat per aktie Resultat per aktie efter utspadning ar berédknat genom att justera genom-
efter utspadning snittligt antal aktier till att omfatta all potentiell utspédning av aktier. Potentiell

utspadning féreligger nar I6senkursen for utstallda teckningsoptioner ar lagre
an aktuell marknadskurs. Potentiella stamaktier ger upphov till utspadning
endast om en konvertering av dem ger upphov till lagre vinst per aktie eller
hogre forlust per aktie.
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