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e Studsvik tecknade den 11 februari avtal om férsaljning av huvuddelen av USA-rérelsen inom
avfallshantering. Képaren beraknas tilltrada rérelsen den 1 mars, men ansvarar for resultatet
fran den 1 januari 2014. Genom transaktionen eliminerar Studsvik en betydande finansiell risk.

e Forsdljningen i kvarvarande verksamheter uppgick for fjdrde kvartalet till 266,9 (261,1) MSEK
och under aret till 1 001,3 (1 012,9) MSEK, i lokala valutor en 6kning med 2,5 procent under

kvartalet och med 13 procent under aret.

e Rorelseresultatet i kvarvarande verksamheter uppgick for fjarde kvartalet till =10,1 (12,6) MSEK

och under aret till 16,0 (15,2) MSEK.

e Poster av engangskaraktar ingar i resultatet for fjarde kvartalet med —28,3 (-8,7) MSEK och for
aret med —32,5 (-8,7) MSEK. Posterna avser framst atgarder for att anpassa organisationen i
Tyskland. Verksamhet till férsaljning ingar i koncernens nettoresultat for fjarde kvartalet med

-171,6 (8,8) MSEK och fér aret med —173,9 (-34,2) MSEK.

e Justerat for poster av engangskaraktar uppgick rorelseresultatet for fjarde kvartalet till 18,2

(21,3) MSEK och for aret till 48,5 (23,9) MSEK.

e Styrelsen foreslar att ingen utdelning ldmnas.

Oktober- Oktober-
december december Helar Helar
2013 2012 2013 2012
Forsaljning, MSEK 266,9 261,17 1001,3 012,9
Rorelseresultat, MSEK -10,1 12,6 16,0 15,2
Resultat efter skatt, MSEK -13,4 3,7 -22,9 -13,6
Resultat per aktie efter skatt, SEK -1,63 0,45 -2,78 -1,65
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK* 21,7 36,8 -24,6 -7,3
Kassaflode efter investeringar, MSEK* 16,7 24,1 —44,7 -56,2
Eget kapital per aktie, SEK 34,83 58,19 34,83 58,19
Rantebarande nettoskuld, MSEK 155,7 114,5 155,7 114,5
Nettoskuldsattningsgrad, % 54,4 23,9 54,4 23,9

* Avser den totala verksamheten.

férsélining.

Savitt inte annat anges avser avgiven information i text och siffror verksamheten exklusive verksamhet till




Avtal om forsaljning av den amerikanska avfallsverk-
samheten

Studsvik tecknade den 11 februari avtal med det amerikanska fore-
taget EnergySolutions om férséljning av verksamheterna i Erwin och
Memphis samt Studsviks innehav i Semprasafe med berdknat tilltrade
den 1 mars 2014. Koéparen ansvarar for resultatet av den forvarvade
rorelsen fran den 1 januari 2014. Studsvik behaller ingenjors- och
konsultrorelsen baserad i USA som sysselsatter ca 10 personer samt det
delagda bolaget TTT. Studsvik behaller vidare patenten avseende THOR-
tekniken med undantag for Kina, dar patenten Overldts till Energy-
Solutions. EnergySolutions far ocksa ratt att anvanda patenten pa den
kommersiella marknaden i Nordamerika. Transaktionen genomfors till en
kopeskilling om 23 MUSD och ger ett positivt kassaflode om 88 MSEK.
Den overlatna rorelsen redovisas som verksamhet till forsaljning.

Koncernens férsaljning

Forsaljningen under fjdrde kvartalet uppgick till 266,9 (261,1) MSEK,
en o6kning i lokala valutor med 2,5 procent. | lokala valutor 6kade
forséljningen i Sverige, Storbritannien, USA och Global Services, medan
den minskade i Tyskland. Forsaljningen under aret uppgick till 1 001,3
(1 012,9) MSEK, en 6kning med 13 procent i lokala valutor.

Koncernens resultat

Rorelseresultatet for fjarde kvartalet uppgick till =10,1 (12,6) MSEK och
uppgick under dret till 16,0 (15,2) MSEK. Resultatet forbattrades i fiarde
kvartalet i Sverige, Storbritannien och Global Services, men férsamra-
des i Tyskland. Resultatet for fjarde kvartalet paverkades av poster av
engangskaraktar saval innevarande som foregaende ar. Dessa uppgick
under kvartalet till 28,3 (-8,7) MSEK och for aret till -32,5 (-8,7) MSEK.
Posterna avser omstrukturering i Tyskland och i moderbolaget.

Justerat for poster av engangskaraktar uppgick rorelseresultatet for
fjdrde kvartalet till 18,2 (21,3) MSEK och for aret till 48,5 (23,9) MSEK.
Rorelsemarginalen, justerad for poster av engangskaraktar, uppgick for
fjarde kvartalet till 6,8 (8,2) procent och till 4,8 (2,4) procent for aret.

Finansnettot uppgick for fjarde kvartalet till 4,1 (-3,9) MSEK och till
-18,8 (-13,8) MSEK for aret.

Koncernens skatt for fjarde kvartalet blev 0,8 (-5,0) MSEK och for aret
-20,1 (-15,0) MSEK. Periodens resultat efter skatt blev for fjarde kvar-
talet —13,4 (3,7) MSEK och for aret 22,9 (-13,6) MSEK.

Sverige
Forsaljningen 6kade under fjarde kvartalet till 67,5 (66,2) MSEK och
uppgick under éaret till 211,1 (191,6) MSEK. Rorelseresultatet for
fiarde kvartalet okade till 18,6 (16,7) MSEK och under aret till 45,3
(20,2) MSEK. Rarelsemarginalen uppgick under aret till 21,5 (10,6)
procent.

Verksamheten i forbranningsanlaggningen utvecklades positivt under
fjdrde kvartalet med hog beldggning och god I6nsamhet. Produktions-
volymen lag for heldret pd samma niva som foregaende ar. Produktion
och lonsamhet 6kade under fjarde kvartalet och for helaret i anldgg-
ningen for metallbearbetning. Studsvik volymreducerade, dekontami-
nerade och atervann under aret bland annat fem varmevaxlare fran
Berkeley-anlaggningen i Storbritannien och avslutade behandlingen av
anggeneratorer fran Ringhals karnkraftverk i Sverige. | bada verksam-
hetsgrenarna pagick under 2013 produktivitetshéjande aktiviteter, som
for forbranningsverksamheten innebar att kapaciteten ékats med cirka
10 procent och som for metallbearbetningsverksamheten eliminerade
ett antal flaskhalsar, vilket bidrog till att produktionen under 2013 6kade
med 4 procent.

Orderstocken var god vid utgangen av 2013, vilket ger férutsattningar
fér god beldaggning under 2014.
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Storbritannien
Forsaljningen uppgick under fjarde kvartalet till 74,1 (52,0) MSEK,
en okning med 44 procent i lokal valuta. Under aret uppgick forsalj-
ningen till 265,6 (219,3) MSEK, en 6kning med 27 procent i lokal valuta.
Rorelseresultatet for fjarde kvartalet okade till 3,7 (1,4) MSEK och for aret
till 21,3 (8,5) MSEK. Rorelsemarginalen for aret blev 8,0 (3,9) procent.

Produktionen i MRF minskade i fjarde kvartalet pa grund av ett antal
oplanerade stopp, vilket innebar att produktionsvolymen for aret
stannade pa foregdende ars niva. Konsultverksamheten hade god
beldggning och resultatet i UK Nuclear Waste Management, i vilket
Studsvik &ger 15 procent, forbattrades. Nuclear Waste Management
bidrog under 2013 med en resultatandel om 7,6 (5,1) MSEK. | april
2013 forlangde Nuclear Decommissioning Authority kontraktet for UK
Nuclear Waste Management att ansvara for driften av LLWR Ltd i ytter-
ligare fem ar.

Orderstocken var stark bade for avfallshanteringsverksamheten och for
konsultverksamheten vid utgangen av 2013.

Tyskland

Forsaljningen under fjarde kvartalet uppgick till 61,3 (80,5) MSEK, en
minskning med 24 procent i lokal valuta. Under aret uppgick forsalj-
ningen till 271,4 (331,3) MSEK, en minskning med 11 procent i lokal
valuta. Rorelseresultatet for fjarde kvartalet uppgick till =19,5 (-4,9)
MSEK och under aret till =23,5 (-6,7) MSEK. | rorelseresultatet ingar
poster av engangskaraktar med —18,8 (-8,7) MSEK i fjarde kvartalet och
med -23,0 (-8,7) MSEK for aret. Rorelsemarginalen, justerad for poster
av engangskaraktar, blev for aret 0,2 (2,1) procent.

Ett kraftfullt omstruktureringsprogram har genomférts under éaret,
varvid antalet anstédllda inom service- och underhdllsomradet och
administrationen reducerats med drygt 80 personer. Verksamheten har
successivt stallts om fran den krympande underhallsmarknaden till den
vaxande och mer I6nsamma marknaden inom ingenjorstjdnster och
avveckling. Det atgdrdsprogram som genomforts har gett effekt i form
av lagre kostnader.

Ingenjorstjdnsterna hade under saval fjdrde kvartalet som for aret
som helhet ett tillfredsstallande kapacitetsutnyttjande och avvecklings-
projekten i Tyskland, Belgien, Nederldnderna och Schweiz fortsatte som
planerat med ett bra kapacitetsutnyttjande.

Orderboken var lagre vid utgangen av 2013 &n den var vid utgdngen
av 2012, men forvantas mojliggora tillfredsstallande resursutnyttjande
2014.

USA

Forséljningen i kvarvarande verksamheter uppgick under fjarde kvar-
talet till 5,4 (0,8) MSEK. Under aret uppgick forsaljningen till 11,5 (13,0)
MSEK, en minskning med 9,3 procent i lokal valuta. Rorelseresultatet
uppgick under fjarde kvartalet till 6,2 (-1,5) MSEK och under aret till
-9,9 (-8,9) MSEK.

Belaggningen i konsultverksamheten, som framst vénder sig till kunder
i USA, Frankrike och Japan med teknik- och licensforsaljning baserad pa
THOR-tekniken, forbattrades under fjarde kvartalet.

Styrelsen har undersokt mojligheten att avveckla vasentliga delar
av verksamheten och godkande den 11 februari 2014 ett avtal med
EnergySolutions, som innebdr att de delar av verksamheten som
behandlar avfall, dvs Erwin- och Memphisanldggningarna, saljs. Parallellt
med det initierades ett atgardsprogram for att anpassa verksamheten
och hoja USA-segmentets I6nsamhet. Programmet omfattade bland
annat en sankning av omkostnaderna, anpassning av organisation och
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produktportfélj samt produktionseffektivisering och prisdkningar.
Ingenjors- och konsultverksamheten bedéms ha en stabil och forut-
sagbar utveckling. Styrelsen gér bedémningen att EnergySolutions har
battre mojligheter an Studsvik att utveckla Erwin och Memphis i néra
samverkan med sin redan etablerade deponi- och avfallsbehandlings-
verksamhet, samtidigt som Studsvik genom transaktionen eliminerar en
betydande finansiell risk.

Orderstocken ar god i den kvarvarande ingenjors- och konsultverk-
samheten.

Global Services

Forsaljningen under fjarde kvartalet uppgick till 82,8 (74,2) MSEK,
en okning med 12 procent i lokal valuta. Under aret uppgick forsalj-
ningen till 270,7 (284,5) MSEK, en minskning med 2 procent i lokal
valuta. Rorelseresultatet for fjarde kvartalet uppgick till 14,4 (8,2) MSEK
och for aret till 22,8 (26,1) MSEK. Rorelsemarginalen blev 8,4 (9,2)
procent.

Kraftigt minskad efterfragan fran Japan efter Fukushima och minskad
efterfrdgan i Tyskland i kombination med ldga elpriser har paverkat
programvaruférséljningen negativt. Forsaljningen okade visserligen i
fjarde kvartalet, men minskade pa heldrsbasis. Programvaruverksam-
heten hade trots forsaljningsnedgangen en god lénsamhet, dock inte
i nivd med 2012 som var ett rekordar forséljnings- och resultatmassigt.

Aret startade svagt inom materialteknik beroende pa att inleveranser
senarelades av kunderna. Beldaggningssituationen forbattrades emeller-
tid under fjarde kvartalet och forsaljning, resultat och lénsamhet for-
battrades saval for fiarde kvartalet som for heldret. Ett atgardsprogram
pagar i syfte att sakra en jamnare beldggning och forbéattrad Iénsamhet.
Atgarderna fokuserar pa att 6ka orderstocken, att undvika leverans-
forseningar och att anpassa kostnaderna.

Konsultrorelsen utvecklades i paritet med foregdende ar med god
orderingdng, tillfredsstallande beldggning och Iénsamhet.

Segmentets orderstock var god i slutet av 2013, vilket ger mojlighet till
god beldggning 2014.

Investeringar (totala verksamheten)
Koncernens investeringar uppgick under fijarde kvartalet till 5,0 (12,7)
MSEK och under aret till 20,1 (48,9) MSEK.

Kassaflode (totala verksamheten)

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore férandring av rorelse-
kapital uppgick under fjarde kvartalet till -69,3 (36,3) MSEK och under
aret till -43,9 (-69,1) MSEK. Rorelsekapitalet minskade under fjarde
kvartalet med 91,0 (minskade med 0,5) MSEK och minskade under aret
med 19,3 (minskade med 61,8) MSEK. Kassaflodet fran den lopande
verksamheten efter investeringar uppgick under fiarde kvartalet till 16,7
(24,1) MSEK och under aret till -44,7 (-56,2) MSEK. Kassaflodet fran
verksamhet till férsaljning framgar av Not 1.

Finansiell stallning och likviditet

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick till 151,4 (115,8)
MSEK. Den forbattrade likviditetssituationen beror pa det under forsta
kvartalet emitterade obligationsprogrammet samt pa att investeringarna
hallits pa en lag niva. De rantebarande skulderna uppgick vid utgangen
av kvartalet till 307,1 (230,3) MSEK. Den rantebarande nettoskulden
uppgick till 155,7 (114,5) MSEK, vilket innebar att nettoskuldsattnings-
graden okade till 54,4 (23,9) procent.

Eget kapital uppgick till 286,3 (478,2) MSEK.

Personal

Medelantalet anstallda var 1 061 (1 104), varav i kvarvarande verksam-
heter 969 (1 012). Minskningen i kvarvarande verksamheter &r hanforlig
till Tyskland.

Transaktioner med néarstaende
Under kvartalet har utdelning pa 2,4 MSEK mottagits fran UK Nuclear
Waste Management Ltd.

Moderbolaget
Verksamheten i moderbolaget bestar av koncernsamordnande upp-
gifter och tillgdngarna bestar huvudsakligen av aktier i dotterbolag.
Moderbolagets forséljning under fjarde kvartalet uppgick till 3,3 (3,5)
MSEK och under aret till 13,1 (12,8) MSEK. Rorelseresultatet for fjarde
kvartalet uppgick till -18,3 (-4,8) MSEK och for aret till -38,9 (-23,7)
MSEK. | rorelseresultatet ingar poster av engangskaraktar med -9,5 (0)
MSEK i fjdrde kvartalet och med -9,5 (0) MSEK f&r aret. Resultatet efter
finansnetto uppgick under fjarde kvartalet till —=252,0 (-253,8) MSEK och
under aret till —277,5 (-271,6) MSEK. Moderbolagets bokforda vérde pa
aktier i och fordringar pa dotterbolag har skrivits ned med 279,3 MSEK.
Nedskrivningen avser innehavet i moderbolaget i segment USA.

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick till 56,5 (62,9)
MSEK och réantebarande skulder till 269,4 (131,8) MSEK.

Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas 2014.

Arsstamma och arsredovisning

Arsstamma halls onsdagen den 23 april 2014 kI 16:00 p& World Trade
Center, Klarabergsviadukten 70/Kungsbron 1 i Stockholm. Arsredovis-
ningen finns tillgéanglig pa bolagets hemsida vecka 12, 2014.

Risker och osdkerhetsfaktorer
Efter avyttring av den amerikanska verksamheten har koncernens totala
riskexponering minskats.

Studsvik agerar pa en internationell, konkurrensutsatt marknad och
ar darmed exponerat for saval affarsmassiga som finansiella risker och
sakerhetsfaktorer.

Till de affarsmassiga osakerhetsfaktorerna hor att Studsvik och Studs-
viks kunder hanterar radioaktivt material och avfall, som férutsatter
tillstand fran myndigheter. Tillstand kravs for produktionsanlaggningar,
men ocksa for enskilda aktiviteter som transport och forflyttning av
material. Det gor att Studsviks och Studsviks kunders verksamheter &r
exponerade for forseningar i dessa tillstandsprocesser eller att tillstand
dras in, vilket kan medféra forskjutningar i leverans- och produktions-
planer.

Aven lagring och slutdeponering av karntekniskt avfall omgérdas i
alla lander av strikta regelverk, som bland annat faststaller kriterier som
avfallet maste uppfylla fysiskt och kemiskt nar det gar till slutdepone-
ring. Forandringar i dessa regelverk skulle kunna innebéra att det affars-
massiga konkurrensldget for vissa av Studsviks tjanster férandras.

Fragor som ror karnteknik kan bli foremal for olika former av opinions-
yttringar och debatt. Det kan i ett sddant sammanhang inte uteslutas
att en opinion vaxer fram i fragor som direkt eller indirekt forandrar
Studsviks affarsmassiga handlingsutrymme.

De finansiella riskerna och osakerhetsfaktorerna omfattar huvudsak-
ligen fluktuationer i valutakurser och rantor samt bolagets férmdaga att
uppratthalla avtal om lyftningsbara krediter.

En samlad analys av koncernens risker och hur dessa hanteras aterfinns
i arsredovisningen, som finns tillganglig pa bolagets hemsida. Utover
dessa risker bedoms inte nagra vasentliga risker ha tillkommit.



Framtidsutsikter

Behovet av elektricitet ¢kar globalt. Ny karnkraftskapacitet planeras
och byggs i manga lander, parallellt med att modernisering och effekt-
hojning av karnkraftverk pagar i flera av de ldnder dar Studsvik &r
verksamt. Beslutet att Tyskland ska fasa ut karnkraften fram till 2022
har minskat efterfrdgan pa service- och underhallstjanster. Studsvik
har anpassat organisationen till detta, men den nya marknadssitua-
tionen kan komma att stalla krav pa ytterligare anpassning. De tyska
karnkraftsreaktorer som redan har tagits ur drift och som fram till
2022 ska tas ur drift kommer att bli féremal for rivning. Nar denna
process paborjas &r for narvarande oklart. Avveckling och rivning av
karntekniska anlaggningar pa évriga marknader beddéms expandera pa
langre sikt. Studsvik har en stark produktportfolj for avvecklingsmark-
naden och en etablerad marknadsposition. Karnkraftsproduktionen i
Japan ligger for narvarande helt nere, vilket pa kort sikt paverkar efter-
frdgan fran Japan negativt pa tjanster och produkter relaterade till
prodution och drift.

Redovisningsprinciper

Studsvik AB tillampar International Financial Reporting Standards sa
som de antagits av den Europeiska Unionen. Vasentliga redovisnings-
och varderingsprinciper ar i overensstammelse med de som finns i
arsredovisningen for rakenskapsaret som slutade den 31 december
2012. De nya och omarbetade standarder och tolkningar IAS 1 “Utform-
ning av finansiella rapporter”, IAS 19 "Ersattningar till anstallda” och
IFRS 13 "Fair value measurement” med tillampning fran den 1 januari
2013 har inte medfért ndgra vésentliga effekter pa Studsviks finansiella
rapporter. Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34
samt arsredovisningslagen. Delarsrapporten fér moderbolaget har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovis-
ning for juridiska personer.

Stockholm den 12 februari 2014

Michael Mononen
Verkstallande direktor

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av bolagets
revisorer.
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Tidplan fér ekonomisk information
Delarsrapport januari-mars 2014
Delarsrapport januari-juni 2014
Delarsrapport januari-september 2014

23 april 2014
17 juli 2014
21 oktober 2014

For ytterligare information kontakta

Michael Mononen, Verkstéllande direktér och koncernchef,
tfn 0155-22 10 86 eller

Pal Jarness, Ekonomidirektor, tfn 0155-22 10 09.

Delarsrapporten presenteras vid en telefonkonferens som halls pa
engelska den 12 februari kl 11:00. Intresserade som vill delta i
denna hanvisas till www.studsvik.se for ytterligare information.
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Koncernens rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat

Belopp i MSEK Oktober- Oktober-

december  december
Kvarvarande verksamheter 2013 2012 Heldr 2013  Helér 2012
Forsaljningsintakter 266,9 261,1 1001,3 1012,9
Kostnader for salda tjanster -183,0 -178,7 -748,4 -771,2
Bruttoresultat 83,9 82,4 252,9 241,7
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -12,3 -12,6 -43,7 45,2
Administrationskostnader 41,1 -38,8 -142,0 -149,9
Forsknings- och utvecklingskostnader -7,4 -6,8 -26,6 -25,4
Andel i innehav utan bestammande inflytande 0,7 1,5 7.3 54
Ovriga rérelselintakter 1,6 3,9 10,2 7.7
Ovriga rérelsekostnader -35,5 -17,0 42,1 -19,1
Rorelseresultat -10,1 12,6 16,0 15,2
Finansiella intakter 0,2 0,2 1,2 0,8
Finansiella kostnader -5,4 -3,3 -19,7 -14,2
Verkligt varde-resultat (realiserat och orealiserat) 1,1 -0,8 -0,3 -0,4
Resultat efter finansiella poster -14,2 8,7 -2,8 1.4
Inkomstskatt 0,8 -5,0 -20,1 -15,0
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter -13.4 3,7 -22,9 -13,6
Verksamhet till forséljning Not 1
Periodens resultat fran verksamhet till forsaljning -171,6 8,8 -173,9 -34,2
Periodens resultat -185,0 12,5 -196,8 -47,8
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Omrakningsdifferenser av utléndska dotterbolag 7.2 -0,9 4,6 -17,7
Kassaflodessakringar -2,0 0,7 0,1 41
Inkomstskatt pa kassaflodessakringar redovisade som 6vrigt totalresultat 0,5 0,0 0,0 -0,9
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 57 -0,2 4,7 -14,5
Summa resultat och 6vrigt totalresultat for perioden -179,3 12,3 -192,1 -62,3
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -185,0 12,5 -196,8 -47.,8
Innehav utan bestémmande inflytande - - - -
Summa o6vrigt totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -179,3 12,3 -192,1 -62,3
Innehav utan bestémmande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat per aktie raknat pa resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare under perioden, SEK
Resultat per aktie fore utspadning
Resultat fran kvarvarande verksamheter -1,63 0,45 -2,78 -1,65
Resultat fran verksamhet till forsaljning -20,88 1,06 -21,15 -4,16
Periodens resultat -22,51 1,51 -23,93 -5,81
Resultat per aktie efter utspadning
Resultat fran kvarvarande verksamheter -1,63 0,45 -2,78 -1,65
Resultat fran verksamhet till forsaljning -20,88 1,06 -21,15 -4,16
Periodens resultat -22,51 1,51 -23,93 -5,81
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Koncernens rapport éver finansiell position

Belopp i MSEK December December
2013 2012
Tillgangar
Goodwill 158,8 300,9
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 4,1 28,5
Materiella anlaggningstillgangar 3314 459,6
Finansiella anlaggningstillgangar 112,7 119,9
Summa anlaggningstillgangar 607,0 908,9
Varulager 1,8 7,0
Kundfordringar 151,7 169,1
Ovriga kortfristiga fordringar 90,8 115,6
Likvida medel 151,4 115,8
Summa omsattningstillgangar 395,7 407,5
Tillgangar i avyttringsgrupp som innehas till forsaljning Not 1 260,7 -
Summa tillgangar 12634 1316,4

Eget kapital och skulder

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 286,0 4779
Innehav utan bestimmande inflytande 0,3 0,3
Uppléaning 264,8 131,0
Avsattningar 182,1 221,8
Ovriga langfristiga skulder 40,6 42,1
Summa langfristiga skulder 487,5 394,9
Leverantorsskulder 43,0 68,5
Upplaning 42,3 99,3
Ovriga kortfristiga skulder 232,4 275,5
Summa kortfristiga skulder 317,7 443,3
Skulder i avyttringsgrupp som innehas till forsaljning Not 1 171,9 -
Summa eget kapital och skulder 1263,4 1316,4
Stéllda sakerheter 148,9 142,4
Ansvarsforbindelser 89,9 83,6

Forandringar i koncernens eget kapital

Belopp i MSEK Eget kapital Innehav
hanforligt utan
Ovrigt till moder- bestam-

tillskjutet Balanserat bolagets mande Summa

Aktiekapital kapital Reserver resultat aktiedgare inflytande eget kapital

Eget kapital den 31 december 2011 8,2 225,3 3,7 311,3 548,5 0,3 548,8

Forandringar den 1 januari — 30 september 2012

Utdelning - - -8,2 -8,2 - -8,2
Totalresultat for perioden - - -14,3 -60,3 -74,6 - -74,6
Eget kapital den 30 september 2012 8,2 2253 -10,6 2428 465,7 0,3 466,0
Forandringar den 1 oktober - 31 december 2012

Totalresultat for perioden - - -0,2 12,4 12,2 0,0 12,2
Eget kapital den 31 december 2012 8,2 225,3 -10,8 255,2 477,9 0.3 478,2
Forandringar den 1 januari — 30 september 2013

Totalresultat for perioden - - -1,0 -11,7 -12,7 0,0 -12,7
Eget kapital den 30 september 2013 8,2 2253 -11,8 243,5 465,2 0,3 465,5

Forandringar den 1 oktober - 31 december 2013
Totalresultat for perioden - - 5,8 -185,0 -179,2 0,0 -179,2

Eget kapital den 31 december 2013 8,2 225,3 -6,0 58,5 286,0 0,3 286,3
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Rapport 6ver kassaflode

Belopp i MSEK Oktober- Oktober-
Kassaflode fran verksamhet till forsaljning, se Not 1. december  december
2013 2012 Helar 2013 Helar 2012
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -174,7 21,2 -165,3 -19,4
Avskrivningar 16,5 16,3 63,5 64,0
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet m m 94,6 5,6 89,7 -72,8
-63,6 43,1 -12,1 -28,2
Finansiella poster, netto -5,2 -3,1 -18,5 -13,4
Betald inkomstskatt -0,5 -3,7 -13,3 -27,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére foréandringar av
rorelsekapital -69,3 36,3 -43,9 -69,1
Forandringar av rorelsekapital 91,0 0,5 19,3 61,8
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten 21,7 36,8 -24,6 -7.3
Investeringsverksamheten
Investeringar -5,0 -12,7 -20,1 -48,9
Kassaflode efter investeringar 16,7 241 -44,7 -56,2
Ovriga férandringar fran investeringsverksamhet 1,0 3,4 4,8 39,8
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten efter investeringar
och 6vriga forandringar fran investeringsverksamheten 17,7 27,5 -39,9 -16,4
Finansieringsverksamheten
Forandring lan -59,9 -11,4 74,5 22,0
Utdelning till aktiedagare - - - -8,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -59,9 -11,4 74,5 13,8
Forandring av likvida medel -42,2 16,1 34,6 -2,6
Likvida medel vid periodens bérjan 192,2 99,2 115,8 1221
Kursdifferens likvida medel 1,4 0,5 1,0 -3,7
Likvida medel vid periodens slut 151.4 115,8 151.4 115,8
Specifikation till kassafléde
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet m m
lanspraktagande av avsattningar for avfall i USA - -24,9 - -118,7
Ovriga férandringar i avsattningar 3,4 29,6 6,2 48,5
Resultatandelar intressebolag -0,7 -1,6 -7,3 -5,4
Nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar 24,0 2,1 24,0 2,3
Nedskrivning av immateriella anldggningstillgangar 67,6 - 67,6 -
Ovrigt 0,3 0,4 -0,8 0,5
Totalt 94,6 5,6 89,7 -72,8
Ovriga férandringar fran investeringsverksamheten
Investering i intressebolag - - - -3,3
Utdelning fran intressebolag 2,4 4,8 11,5 8,8
lanspraktagande av deponerade medel - - - 54,3
Insattning deponerade medel -0,9 -0,8 -5,3 -19,9
Forsaljning anlaggningstillgangar -0,6 - -1,9 0,0
Ovrigt 0,1 -0,6 0,5 -0,1
Totalt 1,0 3,4 4,8 39,8
Forandring lan
Upptagna lan 0,5 -0,1 207,8 63,3
Amortering av lan -60,4 -11,3 -133,3 -41,3
Totalt -59,9 -11,4 74,5 22,0
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Koncernens finansiella nyckeltal

Belopp i MSEK Helar 2013 Helar 2012
Rorelseresultat

EBITDA, rorelseresultat fore av- och nedskrivningar 49,8 47,0
Marginaler

Rorelsemarginal fore avskrivningar, % 5,0 4,6
Rorelsemarginal, % 1,6 1,5
Vinstmarginal, % -0,3 0,1
Réntabilitet *

Rantabilitet pa operativt kapital, % 4,5 5,3
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 3,5 5,0
Rantabilitet pa eget kapital, % -6,0 -2,6
Kapitalstruktur

Operativt kapital 353,2 287,5
Sysselsatt kapital 504,6 403,3
Eget kapital 286,3 478,2
Rantebarande nettoskuld 155,7 114,5
Nettoskuldsattningsgrad, % 54,4 23,9
Rantetackningsgrad, ggr -0,9 1,1
Soliditet, % ** 26,2 36,3
Kassaflode

Sjélvfinansieringsgrad, ggr 0,5 0,9
Investeringar 19,9 45,9
EBITDA/Finansnetto, rullande 12 ménader 2,7 3,4
Anstallda

Medelantal anstallda 969 1012
Forsaljningsintakter per anstalld 1,0 1,0

* Beraknat pad utgaende balans.
** Beraknad pa kvarvarande verksamheter.

Data per aktie Oktober- Oktober-
december december
2013 2012 Helar 2013 Helar 2012
Antal aktier vid periodens slut 8218611 8218611 8218611 8218611
Genomsnittligt antal aktier 8218611 8218611 8218611 8218611
Resultat per aktie fére utspadning
Resultat fran kvarvarande verksamheter -1,63 0,45 -2,78 -1,65
Resultat fran verksamhet till forsaljning -20,88 1,06 -21,15 -4,16
Periodens resultat -22,51 1,51 -23,93 -5,81
Resultat per aktie efter utspadning
Resultat fran kvarvarande verksamheter -1,63 0,45 -2,78 -1,65
Resultat fran verksamhet till forséljning -20,88 1,06 -21,15 -4,16
Periodens resultat -22,51 1,51 -23,93 -5,81
Eget kapital per aktie, SEK, totala verksamheten 34,83 58,19 34,83 58,19

Geografisk fordelning av forsaljningsintakterna

Belopp i MSEK Oktober- Oktober-
december december
2013 2012 Helar 2013 Helar 2012
Sverige 47 .1 45,1 175,9 161,3
Europa, exklusive Sverige 191,6 196,7 713,8 738,4
Nordamerika — fran kvarvarande verksamheter 26,0 16,1 98,3 76,5
Asien 2,2 3,2 13,3 36,7
Summa 266,9 261,1 1001,3 1012,9
Nordamerika — fran verksamhet till forsaljning 67,1 79,1 214,7 242,0

Summa 334,0 340,2 1216,0 1254,9
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Kvartalsoversikt

Belopp i MSEK 2011 2012 2013
Kvarvarande verksamheter Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Forsaljningsintakter 239,17 243,17 2115 2756 2589 2744 2185 261,1 2509 266,5 216,99 266,9
Rorelsekostnader -233,3 -237,9 -2109 -247,6 -259,7 -265,0 -224,5 -2485 -243,6 -253,4 -211,2 -277,0
Rorelseresultat 5,8 5,2 0,6 28,0 -0,8 9,4 -6,0 12,6 7.3 13,1 57 -10,1
Finansnetto -5,2 -2,1 -3,2 -2,1 -3,0 -3,2 -3,8 -3,9 -4,9 -9,5 -0,3 -4,1
Resultat efter finansnetto 0,6 31 -2,6 25,9 -3,8 6,2 -9,8 8,7 2,4 3,6 54 -14,2
Uppgifter per segment
Avser kvarvarande verksamheter om inget annat anges.
Belopp i MSEK Stor- Global Elimine-
Oktober-december 2013 Sverige britannien Tyskland USA Services Ovrigt ringar Koncernen
Externa forsaljningsintakter 35,6 74,1 61,0 54 83,3 7,5 - 266,9
Intakter fran segment 31,9 - 0,3 - -0,5 51 -36,8 0,0
Rorelseresultat 18,6 3,7 -19,5 -6,2 14,4 -21,1 - -10,1
Tillgdngar 146,2 246,9 186,1 102,5 206,2 4422 -327,4 1002,7
Skulder 188,1 125,5 162,5 173,5 122,3 360,7 -327,4 805,2
Investeringar 1,6 1,0 0,2 0,0 1.4 0,8 - 5,0
Avskrivningar 3,2 1,3 0,5 0,1 2,1 1,9 - 9,1
Medelantal anstéllda 105 88 510 10 160 77 - 950
Stor- Global Elimine-
Oktober-december 2012 Sverige britannien Tyskland USA Services Ovrigt ringar Koncernen
Externa forsdljningsintakter 44,5 52,0 80,1 0,8 74,2 9,5 - 261,1
Intakter fran segment 21,7 - 0,4 - 0,0 3,7 -25,8 0,0
Rorelseresultat 16,7 1.4 -4,9 -1,5 8,2 -7,3 - 12,6
Tillgangar — totala verksamheten 135,3 222,4 195,6 456,0 192,4 357,2 -242,5 1316,4
Skulder - totala verksamheten 160,0 119,6 150,9 296,3 124,2 229,7 -242,5 838,2
Investeringar 3,1 0,8 0,2 0,0 3,2 3,3 - 10,6
Avskrivningar 2,1 1,3 0,6 0,2 2,2 1,9 - 8,3
Medelantal anstallda 98 85 575 11 161 75 - 1005
Stor- Global Elimine-
Helar 2013 Sverige britannien Tyskland USA Services Ovrigt ringar Koncernen
Externa forsaljningsintakter 153,4 265,6 269,8 11,5 270,3 30,7 - 1001,3
Intakter fran segment 57.7 - 1,6 - 0,4 19,9 -79,6 0,0
Rorelseresultat 45,3 21,3 -23,5 -9,9 22,8 -40,0 - 16,0
Tillgangar 146,2 246,9 186,1 102,5 206,2 4422 -327,4 1002,7
Skulder 188,1 125,5 162,5 173,5 122,3 360,7 -327,4 805,2
Investeringar 8,4 3,8 1,0 0,3 4,2 2,2 - 19,9
Avskrivningar 9,4 5,2 2,1 0,8 8,7 7,6 - 33,8
Medelantal anstéllda 103 88 530 10 161 77 - 969
Stor- Global Elimine-
Helar 2012 Sverige britannien Tyskland USA Services Ovrigt ringar Koncernen
Externa forsaljningsintakter 132,9 219,3 330,0 13,0 284,4 33,3 - 1012,9
Intakter fran segment 58,7 - 1,3 - 0,1 13,5 -73,6 0,0
Rorelseresultat 20,2 8,5 -6,7 -8,9 26,1 -24,0 - 15,2
Tillgangar — totala verksamheten 135,3 222,4 195,6 456,0 192,4 357,2 -242,5 1316,4
Skulder - totala verksamheten 160,0 119,6 150,9 296,3 124,2 229,7 -242,5 838,2
Investeringar 19,2 2,0 3,6 0,1 11,0 10,0 - 459
Avskrivningar 8,2 5,3 2,8 1,0 7,2 7,3 - 31,8
Medelantal anstéllda 97 82 584 14 160 75 - 1012
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Moderbolagets resultatrakning Oktober- Oktober-
Belopp i MSEK december december

2013 2012 Helar 2013 Helar 2012
Forsaljningsintakter 3,3 3,5 13,1 12,8
Kostnader for salda tjanster -0,7 -0,4 -2,8 -2,6
Bruttoresultat 2,6 3.1 10,3 10,2
Ovriga kostnader -20,9 -7.9 -49,2 -33,9
Rorelseresultat -18,3 -4,8 -38,9 -23,7
Resultat fran andelar i koncernforetag -233,3 —-248,6 -233,3 -248,6
Finansnetto -0,4 -0,4 -5,3 0,7
Resultat fore skatt -252,0 -253,8 -277.,5 -271,6
Inkomstskatt -5,4 -5,8 0,4 -1,3
Periodens resultat -257,4 -259,6 -277.1 -272,9

Moderbolagets balansrakning

Belopp i MSEK December December
2013 2012
Tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0
Finansiella anlaggningstillgangar 608, 1 763,3
Summa anlaggningstillgangar 608,1 763,3
Omsattningstillgangar 62,0 33,7
Likvida medel 56,5 62,9
Summa omsattningstillgangar 118,5 96,6
Summa tillgangar 726,6 859,9

Eget kapital och skulder

Eget kapital 290,2 567.,3
Avsattningar 0,4 0,4
Langfristiga skulder 310,4 169,2
Kortfristiga skulder 125,6 123,0
Summa skulder 436,0 292,2
Summa eget kapital och skulder 726,6 859,9

Not 1 Verksamhet till férsdljning

De tillgangar och skulder som hanfor sig till Studsvik Processing Facility Erwin, LLC, Studsvik Processing Facility Memphis, LLC, samt Semprasafe, LLC,
vilka alla ingdr i segment USA, har redovisats som innehav till forsaljning efter styrelsens beslut den 11 februari 2014 att avyttra dessa. Transaktionen
beddms fullfoljas per den 1 mars 2014.

2013 2012
Kassafloden fran den I6pande verksamheten -33,7 -48,8
Kassafloden fran investeringsverksamheten -0,3 -2,9
Kassafloden fran finansieringsverksamheten - -1,2
Summa kassafléden -34,0 -52,9
Tillgangar i verksamhet till forséljning
Materiella anlaggningstillgangar 76,5 -
Goodwill 98,9 -
Omsattningstillgangar 85,3 -
Summa tillgangar 260,7 -
Skulder i verksamhet till forséljning
Leverantorsskulder och andra skulder 119,4 -
Avsattningar 52,5 -

Summa skulder 171,9 -
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Not 1 forts

| enlighet med IFRS 5 har tillgangar och skulder som innehas till forsaljning skrivits ned till verkligt varde efter avdrag for forsaljningskostnader,
5491 kSEK. Detta ar en icke dterkommande vardering till verkligt vérde, som har berdknats med hjdlp av observerbara indata, vilka indikerats via bud-
givningen. Varderingen &r darfor i niva 2 i verkligt varde-hierarkin.

Ackumulerade intékter eller kostnader redovisade i dvrigt totalresultat avseende verksamhet till férséljning

2013 2012
Omrakningsreserv 2,6 2,3
Analys av resultatet fran verksamhet till férsaljning och redovisat resultat vid omvardering av tillgangar

2013 2012
Intakter 215,7 243,0
Kostnader -329,0 -277,5
Resultat fran verksamhet till forséljning - fore skatt -113,3 -34,5
Inkomstskatt 0,5 0,3
Resultat fran verksamhet till férséljning - efter skatt -112,8 -34,2
Resultat vid omvardering av tillgangar i verksamhet till forséljning — fore skatt -68,1 -
Inkomstskatt 7,0 -
Resultat vid omvéardering av tillgangar i verksamhet till férséljning - efter skatt -61,1 -
Periodens resultat fran verksamhet till forséljning - efter skatt -173,9 -34,2

Not 2 Berdkning av verkligt varde
Tabellerna nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt vérde utifran hur klassificeringen i verkligt vérde-hierarkin gjorts. Definitionen av de
olika nivderna aterfinns i arsredovisningen, Not 2.3.

Koncernens tillgangar och skulder varderade till verkligt varde per den 31 december 2013

Tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen - 21747 9635
Derivatinstrument som anvands for sékringsandamal - 5555 -
Skulder

Derivatinstrument som anvands for sakringsandamal - 865 -

Koncernens tillgangar och skulder varderade till verkligt varde per den 31 december 2012

Tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen - 14 925 8287
Derivatinstrument som anvands for sakringsandamal - 3017 -
Skulder

Derivatinstrument som anvands for sakringsandamal - 2 560 -
Verkligt varde pa koncernens upplaning 31 december 2013 31 december 2012
Langfristiga lan 264,8 131,0
Kortfristiga lan 42,3 99,3

Summa lan 307,1 230,3
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Aktieagare den 31 december 2013

Antal aktier Andel %
Familjen Karinen 1769 552 21,5
Briban Invest AB 1283492 15,6
Avanza Pensionsforsakring AB 418 225 5,1
Credit Agricole Suisse SA 346 098 4,2
Nordnet Pensionsforsakring AB 250 047 3,0
Malte Edenius 230 000 2,8
Invus Investment AB 224 800 2,7
Eikos AB 210 000 2,6
Leif Lundin 179 300 2,2
Fjarde AP-fonden 168 183 2.1
Summa de tio storsta dgarna - innehavsmassigt 5079 697 61,8
Ovriga aktiesgare 3138914 38,2
Summa 8218611 100,0

Studsvikaktien

Aktiekursen har under fjarde kvartalet varierat mellan som hogst 38,50 kronor den 5 december och som lagst 31,20 kronor den
1 oktober 2013. Aktiekursen var 29,40 kronor vid arets ingang och slutkursen den 31 december var 37,80 kronor. Under fjarde
kvartalet omsattes 0,39 miljoner aktier och under 2013 omsattes 2,1 miljoner aktier.
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Kort om Studsvik

Studsvik vander sig till den internationella karnkraftsindustrin med kvalificerade tjanster inom avfallshantering, konsulttjanster samt driftoptimering.
Foretaget har mer &n 65 ars erfarenhet av kérnteknik och tjanster i radiologisk milj¢. Studsvik har 1 000 anstallda i 7 lander och foretagets aktier
ar noterade pa NASDAQ OMX Stockholm.
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