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INLEDNING

Inledning

Denna publikation syftar till att ge information om risker, riskhantering och kapitaltackning i enlighet
med Pelare 3 i kapitaltackningsregelverket (Basel ID. Informationskraven har preciserats narmare i
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:5). Fullstandig information publiceras varje ar i denna

form. For periodisk information hanvisas till respektive delarsrapport.

OMFATTNING

Denna publikation innehéller en detaljerad
beskrivning av i banken férekommande risker,
riskhantering och kapitalkrav. Informationen
presenteras per 31 december 2012 om inte
annat anges.

Informationskraven i Pelare 3 omfattar bland
annat beskrivning av bankens kapitalkrav for
kredit-, marknads- och operativ risk (Pelare 1),
samt information kring bankens egna interna
processer for att utvardera bankens totala kapi-
talbehov (Pelare 2). Det senare inkluderar &ven
risktyper utdver de som aterfinns i Pelare 1.

Svenska Handelsbanken AB (publ)' &r moder-
bolag i Handelsbankskoncermnen. | kapital-
tackningssammanhang ar det den finansiella
féretagsgruppen och inte koncernen som
traffas av kapitalkrav. | denna publikation
lamnas information séledes i forsta hand for den
finansiella foretagsgruppen. | de fall information
avser koncernen anges detta sarskilt. Darutéver
omfattas Handelsbanken &ven av reglerna kring
finansiella konglomerat. Konglomeratregel-
verket innebar en sammanlaggning av kapital-
kraven for den finansiella féretagsgruppen och
kapitalkravet for férsakringsrorelsen. Konglo-
meratet omfattas inte av reglernai Pelare 3.

| kapitaltéckningen konsolideras samtliga
bolag fullsténdigt. | koncernredovisningen
konsolideras intresseforetag enligt kapital-
andelsmetoden. Upplysningar om vilka dotter-
bolagen &r finns i koncernens arsredovisning.
De foretag som ingér i den finansiella foretags-
gruppen och darfor omfattas av kapitaltack-
ningskrav enligt kapitaltdckningsregelverket
framgéar av sammanstéliningen pa sidan 59.

Handelsbanken erhdll 2007 Finansinspektio-
nens initiala tillstand att rapportera delar av port-
folien i IRK grundmetod. Ar 2010 erholl banken
aven Finansinspektionens tillstand att rapportera
delar av féretagsportfolien enligt IRK avancerad
metod, vilket innebér att banken f6r denna del
anvander egna estimat for riskparametrarna
LGD (Loss Given Default) och KF (konverte-
ringsfaktor). Under 2012 har kompletterande
ansoOkan tillstallts Finansinspektionen betraf-
fande Stora foretag. Vid utgangen av 2012
hade Handelsbanken beraknat kapitalkravet
med IRK-metoden for cirka 89 (90) procent av
de totala riskvagda tillgangarna, enligt Basel Il-
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reglerna. Av foretagsexponeringar, rapporterade
enligt IRK-metoden, har cirka 61 (58) procent
rapporterats enligt avancerad metod.

Sedan 2008 har Handelsbanken haft mal-
sattningen att "Tillgédngliga finansiella resurser”
(Available Financial Resources, AFR) ska uppga
till minst 120 procent av ekonomiskt kapital
(Economic Capital, EC) samt att primarkapital-
relationen enligt Basel Il langsiktigt bor vara
i intervallet 9—11 procent. Mot bakgrund av
forvantade nya regler om 6kade kapitalkrav (se
nedan) har banken valt att 6ka kapitaliseringen
over malintervallet. Vid utgangen av 2012
uppgick primarkapitalrelationen enligt Basel Il till
21,0 procent (18,4). Justerade kapitalmal kan
beslutas ndr de nya regelverken é&r faststallda.

UTVECKLING UNDER 2012

Aret kannetecknades av skuldproblemenii
framforallt euroomrédet, tidvis hog stress pa de
finansiella marknaderna och en inbromsning

i den globala konjunkturen. Handelsbankens
kreditrisk, matt som den genomshnittliga risk-
vikten i godkanda IRK-exponeringar, fortsatte
att minska under aret. Den I&gre riskvikten for
foretagsexponeringar forklaras av att nya affarer
har gjorts med féretagsmotparter i béattre risk-
klasser och med battre sdkerheter &n genom-
snittet i bankens befintliga kreditportfolj. Det
géller framfSrallt for exponeringar som beréknas
i IRK avancerad metod.

Handelsbankens exponering mot marknads-
risk &r samtidigt 1&g. Marknadsrisker i bankens
affarsverksamhet tas i allt vasentligt endast
som ett led i att I6sa kunders placerings- och
riskhanteringsbehov. Banken har under de
senaste aren aktivt arbetat med att minska
marknadsriskerna i balansrakningen. En
konsekvens av detta ar att en betydligt mindre
andel av resultatet kommer fran nettoresultat
av finansiella poster varderade till verkligt véarde.
Handelsbanken har en stark likviditetssituation.
Den samlade likviditetsreserven ger en hdg
motsténdskraft mot eventuella storningar pa de
finansiella marknaderna. Vid arsskiftet Gversteg
bankens likviditetsreserv 750 miljarder kronor.

KOMMANDE KAPITALKRAV
Mot bakgrund av de finansiella problem som
uppenbarats genom de senaste arens finanskris
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har ett internationellt reformarbete av regelver-
ken som omgérdar bankverksamheten inletts.
Férandrade regler har beslutats av Baselkom-
mittén inom ramen for den sé kallade Basel
llI-6verenskommelsen. Ramverket syftar bland
annat till att starka motstandskraften for en-
skilda banker men ocksa motverka uppbyggna-
den av potentiella systemrisker i banksystemet.
De féreslagna reglerna introducerar bland annat
hogre minimikapitalkrav och en striktare syn pa
béade det kapital som far anvéndas for kapital-
tackningssammanhang samt pa berékningen
av bankers riskvagda tillgangar. Dessutom
introduceras buffertkrav utéver minimikapital-
kraven. Vid sidan av de riskbaserade matten
foreslas krav pa ett i huvudsak icke-riskbaserat
soliditetsmatt, s& kallat Leverage Ratio (LR).
Aven inom likviditetsomradet féreslas ett antal
olika nya regleringar med syfte att stérka den
finansiella stabiliteten.

CRDIV/CRR
EU-kommissionen presenterade sitt officiella
forslag till nytt regelverk ijuli 2011 (CRDIV/CRR),
vilket baseras pa Basel lll-Gverenskommelsen.
Nya striktare minimikapitaliseringskrav introdu-
ceras for de komponenterna i kapitalbasen med
hagst kvalitet — karnprimérkapitalet och primar-
kapitalet. Utdver minimikapitalkraven introduce-
ras en kapitalkonserveringsbuffert, som byggs
upp i goda tider med syfte att hindra banker fran
att bryta mot kapitalkraven i déliga tider. Daruto-
ver stélls ocksé krav pa en kontracyklisk buffert.
Detta krav kommer att variera 6ver konjunkturen
i syfte att motverka dverdriven kredittillvaxt.
For att undvika restriktioner pa till exempel
utdelningar kravs att dessa buffertar tacks med
kapital. Det nya regelverket foérvantas inféras un-
der 2013 eller 2014 och foreslas gradvis fasas
in vid olika tidpunkter under de narmaste aren
for att sakerstalla en mjukare anpassning till
de nyareglerna. Samtliga krav forvantas enligt
forslagen vara inférda fullt ut férst under 2019.
Forslagen &r nu féremal for forhandlingar pa
EU-niv& mellan EU-kommissionen, medlems-
landerna och EU-parlamentet. Det kan darmed
inte uteslutas att férhandlingarna resulterar i
férandringar i nuvarande forslag.



STRIKTARE KRAV | SVERIGE
Den svenska regeringen, Finansinspektionen
och Riksbanken offentliggjorde under slutet
av 2011 sin syn pa hur det nya ramverket bor
implementeras i Sverige. Utgangspunkten &r att
svenska banker behdver striktare minimikapital-
krav samt att reglerna bér implementeras snab-
bare. Minimikapitalkravet fér karnprimarkapitalet
kan séledes, utdver den pa EU-niva foreslagna
miniminivan, aven komma att inkludera ett
nytt sarskilt krav for de stdrsta bankerna. De
striktare kapitalkraven forvantas inforas i tva
steg, dels under 2013 och dels 2015. Sverige
planerar dessutom att tillampa en kortare im-
plementationsperiod &n den som EU foreslar.
Utdver hogre kapitalkrav kan, likt EU-férsla-
get, ytterligare krav tilkomma i form av en
varierande kontracyklisk buffert.

HOGRE RISKVIKTER PA SVENSKA BOLAN
Utdver de foreslagna féréandringarna i kapital-
kraven har Finansinspektionen foreslagit att ett
genomsnittligt riskviktsgolv pa 15 procent infors
pé svenska bolan som en del av den samlade
kapitalbeddmningen inom ramen for Finans-
inspektionens tillsyn under Pelare 2. Forslaget
innebér att banker ska halla buffertkapital for

Forslag pa nya kapitalkrav for svenska banker

svenska bolan som motsvarar skillnaden mellan
riskvikten i Pelare 1 och riskviktsgolvet i Pelare
2. Riskvikterna i Pelare 1 andras inte, vilket
innebdr att riskviktsgolvet inte paverkar nivan
pa kapitaliseringen avseende minimikraven i
Pelare 1.

Det ar viktigt att papeka att Finansinspek-
tionen inte kritiserar bankernas befintliga IRK-
metoder. IRK-modellerna speglar bankernas
historiska kreditforluster pa bolan och innebar
en korrekt berdkning av kapitalkravet enligt
Pelare 1. Det extra kapitalkravspéaslag som Fi-
nansinspektionen nu avser att inféra ska istallet
omhénderta risker som kan ha uppkommit pa
den svenska bostads- och bolanemarknaden
under senare &r och som darfor inte fullt ut ter-
speglas i den historik som bankernas IRK-
modeller baseras pa. Handelsbanken har
alltsedan introduktionen av Basel Il fran 2007
tagit hansyn till detta i sin IKU-process och har
alltsa redan fran borjan hallit betydligt mer kapital
for dessa exponeringar an vad som formellt har
kravts enligt Pelare 1. Detta &r en foljd av att ban-
kens kapitalbedomning baseras pa berékning av
ekonomiskt kapital och allvarliga stresstester.

Nuvarande genomsnittliga riskvikt for Handels-
bankens svenska bolan uppgar till cirka 5 procent.

INLEDNING

Inférandet av ett riskviktsgolv under Pelare 2
pa 15 procent for dessa exponeringar skulle,
baserat pa volymen per 31 december 2012,
innebara ett extra kapitalkravspaslag pa cirka
5,5 miljarder kronor enligt Finansinspektionens
forslag — nagot som Handelsbankens kapital-
bas i dag redan tacker. Néar — och i sé fall hur

— Finansinspektionen kan infora ett riskvikts-
golv samt hogre kapitalkrav &r foremal for de
férhandlingar som nu pagar pa EU-niva.

NYA REGLER PA LIKVIDITETSOMRADET
Inom likviditetsomradet kommer det successivt
att inféras ett antal olika nya regleringar syftande
till att starka den finansiella stabiliteten pa mark-
naden. Aven inom detta omrade avser Sverige
att implementera de nya reglerna snabbare én
internationellt. Det féreslagna svenska regelver-
ket som géller frdn och med 2013 innehaller ett
matt pa bankens likviditet i form av en kortfristig
likviditetsbuffert — Liquidity Coverage Ratio (LCR).
Detta matt bygger pa det LCR-matt som ar
foreslaget internationellt, men innehéaller vissa
avvikelser.

25
20
Minimikrav: 2,0%
9 Minimikrav: 2,0% Minimikrav: 1,5% |
’ Minimikrav: 1,5% Buffert: 0,0-2,5% 16,5%
Buffert: 0,0-2,5%
10 Minimikrav: 2,0% Minimikrav: 12,0% ——
Minimikrav: 1,5% Minimikrav: 10,0%
Buffert: 2,6-5,0%
5 Minimikrav: 4,0% R, —
Minimikrav: 2,0% Minimikrav: 4,5%
Minimikrav: 2,0%
0

Nuvarande krav,
Sverige och EU

Karnprimarkapital
“Enligt fullt infasad CRDIV/CRR

CRDIV/CRR* EU

B Primarkapital M Total kapitalbas

Sverige 2013

Sverige 2015

Handelsbanken Q4
2012*
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RISKHANTERING

Riskhantering

Aret har i likhet med de senaste aren karakteriserats av finansiell stress och skuldproblem i flera EU-
lander, vilket bidragit till en begynnande lagkonjunktur. Detta samtidigt som ett antal lander maste
hantera omfattande strukturella problem och stora delar av den finansiella sektorn maste se éver sina
affarsmodeller. Handelbankens affarsmodell har varit intakt under ett antal finanskriser och lagkon-
junkturer och visat god motstandskraft mot yttre pafrestningar.

De finansiella marknaderna har under aret ater-
igen varit under betydande stress. Stressen
bottnar i skuldtyngda landers oférmaga att
hantera strukturella obalanser samtidigt som de
och méanga andra lander i varlden behdver han-
tera en begynnande lagkonjunktur. Traditionella
|6sningar for att lindra en konjunktursvacka
tenderar samtidigt att forvarra de strukturella
obalanserna. Dessa omvarldsforutsattningar
péaverkar den finansiella sektorn och dven
Handelsbanken, som dock alltid strévar efter att
ha lag exponering mot makroekonomiska risker.
Utover detta réder fortfarande osékerhet kring
kommande regelverk. Handelsbanken har inga
direkta exponeringar mot problemtyngda stater

Kreditforluster i procent av utlaning 1999-2012
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och ytterst begrédnsade andra exponeringar i
dessa lander, men stressen pa de finansiella
marknaderna paverkar ocksa bankens hemma-
marknader.

Handelsbankens historiskt laga risktolerans,
goda kapitalisering och starka likviditetssitua-
tion gor banken val rustad att verka &ven under
betydligt svarare marknadsforutsattningar an
de som varit under aret.

Bankens strikta forhaliningssatt till risk
innebér att banken medvetet undviker att delta
i affarer med hog risk &ven om erséattningen for
Ogonblicket kan vara hog. Den 1&ga risktole-
ransen uppratthalls genom en stark riskkultur
som ar uthallig Gver tiden och som géller pa alla

omraden i koncernen. Kreditgivningen har en
stark lokal férankring, dar den néra kundrela-
tionen verkar for laga kreditrisker. Marknads-
risker i bankens affarsverksamhet tas endast
som ett led i att [6sa kunders placerings- och
riskhanteringsbehov och i samband med
bankens finansiering. Likviditetssituationen
i banken planeras sa att affarsverksamheten
inte begrénsas nar storningar intraffar pa de
finansiella marknaderna.

Det strikta forhaliningssattet till risk innebér
att banken kan vara en stabil och uthallig affars-
partner till kunderna. Det bidrar bade till god
riskhantering och att en hdg serviceniva kan
uppratthallas dven nar verksamheten och de

Risker i Handelsbanken

Kreditrisk &r risken att banken ska drabbas av ekonomisk férlust som foljd av att bankens motparter

Marknadsriskerna harrér fran férandringar i priser och volatiliteter pa de finansiella marknaderna.

Marknadsriskerna delas in i ranterisker, aktiekursrisker, valutakursrisker och révaruprisrisker.

Beskrivning
Kreditrisk

inte kan fullfélja sina kontraktsenliga forpliktelser.
Marknadsrisk
Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken for att banken inte kan fullgéra sina betalningsforpliktelser nér dessa forfaller,

utan att drabbas av oacceptabla kostnader eller forluster.

Operativ risk

Operativ risk ar risken for forluster till folid av icke andamalsenliga eller misslyckade interna processer,

manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser. Definitionen inkluderar legal risk.

Forsakringsrisk
Fastighetsrisk
Affarsrisk

Ersattningsrisk
ersattningssystemet.

Risken i en férsékrings utfall, som beror pa den férsakrades livslangd eller halsa.

Risken i prisforandringar pa bankens egna fastighetsinnehav.

Risken for ovantade resultatférandringar som inte ar hanforliga till de ovan beskrivna riskslagen.
Erséttningsrisk utgors av risken for forlust eller annan skada som uppkommer till félid av

Exponering mot statsfinansiellt svaga lander 2012-12-31, EAD, mnkr

Exponeringsklass Grekland Irland Italien  Portugal Spanien
Statsexponeringar = - - - 0
Institutsexponeringar* 16 20 302 17 91
Foretagsexponeringar 8 202 259
Hushallsexponeringar 29 25 45 20 202
Total 45 53 549 37 552
Reserveringar (alla exponeringsklasser) - - - - -
* varav EBA-garantier

(clearingsystemet Euro Banking Association) utgor: 15 10 30 15 35
Exponering mot statsfinansiellt svaga lander 2011-12-31, EAD, mnkr
Exponeringsklass Grekland Irland ltalien Portugal Spanien
Statsexponeringar - - - - -
Institutsexponeringar® 27 45 267 29 308
Foretagsexponeringar - 5 201 1 278
Hushallsexponeringar 6 21 53 15 210
Total 33 7 522 46 796
Reserveringar (alla exponeringsklasser) - - - - -
* varav EBA-garantier

(clearingsystemet Euro Banking Association) utgor: 27 18 54 27 134
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marknader banken verkar pa utsétts for pa-
frestningar. Samma principer for bankens
instalining till risk galler i alla lander dér banken
har verksamhet och ar vagledande i den fort-
satta utlandsexpansionen.

Handelsbanken har under hela finanskrisen
haft god tillgang pa likviditet. Banken har tillgang
till de finansiella marknaderna via sina kort- och
langfristiga finansieringsprogram. De langfristiga
programmen for upplaning har utvidgats de
senaste aren och utvidgningen har fortsatt
under aret. Banken har genomfort ett antal
stora emissioner av seniora och sakerstéllda
obligationer i flertalet storre valutor. Som foérsta
svenska bank emitterade banken sékerstallda
obligationer i australiensiska dollar. Banken var
ocksa forsta bank sedan 2007 att emittera en
sjuérig sakerstalld obligation i den amerikanska
marknaden. Investerarbasen har breddats och
efterfragan hos investerare har varit stor. Att
detta har kunnat ske under pagéende finans-
kris visar marknadens fortroende fér bankens
affarsmodell och formaga att hantera osékra

Handelsbankens riskhantering

Kapitalplanering

Bankens helhetssyn pa risk- och kapitalhante-
ringen utgors av féljande delar:

1. Afférsverksamheten

Banken préglas av en tydlig ansvarsférdelning
dar varje del av affarsverksamheten bar det
fulla ansvaret for sina afféarer och for att riskerna
hanteras. Den som bast k&nner kunden och
marknadsforutsattningarna har bast mojlighet
att beddma risken och kan ocksa pa ett tidigt
stadium agera om eventuella problem uppkom-
mer. Varje kontor och varje resultatansvarig
enhet bar ansvaret for att hantera uppkomna
problem. En f6ljd av detta &r att det finns starka
incitament till hog riskmedvetenhet och till
forsiktighet i affarsverksamheten.

2. Lokal riskkontroll

Ansvarstagandet hos den som tar affarsbeslut
kompletteras med en lokal kontroll av riskerna

i regionbankerna och inom de olika affarsom-
radena. Det sékerstaller att risktagandet inte
blir for stort i den enskilda affaren eller i den
lokala verksamheten och att affarerna arilinje
med bankens syn pa risktagande. Den lokala
riskkontrollen gdr riskbedémningar, kontrollerar
bland annat limiter och att de enskilda affarerna
dokumenteras och utférs pa ett satt som inte
medfér odnskade risker. Den lokala riskkontrol-
len rapporterar till Centrala Riskkontrollen och till
verksamhetens ledning.

riskkontroll

omvarldsforutsattningar. Centrala Finansav-
delningens likviditetsportfolj, som &r en del av
bankens likviditetsreserv, har en lag riskprofil
och bestar framst av stats- och sakerstéllda
obligationer. Den samlade likviditetsreserven ger
en hog motstandskraft mot eventuella storningar
pa de finansiella marknaderna. Vid arsskiftet
Oversteg bankens likviditetsreserv 750 miljarder
kronor.

Av reserven uppgick likvida tillgangar place-
rade i centralbanker till 246 miljarder kronor,
likvida vardepapper till 114 miljarder kronor och
resterande del utgjordes frAmst av outnyttjat
emissionsutrymme av sakerstéallda obligationer
i Stadshypotek. Likviditetsreserver hélls i alla for
banken vasentliga valutor. Den totala likviditets-
reserven tacker bankens likviditetsbehov i ett
stressat scenario i mer &n tva ar utan tillgang
till ny marknadsfinansiering. Likviditetsreser-
vens sammansattning sakerstaller bibehallen
verksamhet under en tidsperiod som dverstiger
Finansinspektionens krav enligt Liquidity
Coverage Ratio (LCR) fér samtliga valutor

Central Lokal

riskkontroll

3. Central riskkontroll

Behovet av central uppfélining av risk- och
kapitalsituationen 6kar med graden av decent-
raliserade affarsbeslut. De centrala kredit- och
riskfunktionerna &r saledes en naturlig och viktig
del av bankens affarsmodell.

Centrala Kreditavdelningen forbereder beslut
som fattas av styrelsen eller dess kreditkom-
mitté. Centrala Kreditavdelningen sakerstaller
ocksa att kreditbeddmningarna sker pa ett
enhetligt satt och att kreditgivningen sker i enlig-
het med den kreditpolitik styrelsen har beslutat
om. Vidare ansvarar Centrala Kreditavdelningen
for identifiering av risker i alla storre individuella
engagemang och agerar stodjande och radgi-
vande till den 6vriga kreditorganisationen.

Centrala Riskkontrollen har till uppgift att
identifiera, mata, analysera och rapportera
koncernens alla vasentliga risker. Den évervakar
ocksa att riskerna och riskhanteringen lever
upp till bankens laga risktolerans och att
ledningen har tillférlitiga underlag for hur risker
ska hanteras vid kritiska situationer. Vidare har
Centrala Riskkontrollen ett funktionellt ansvar for
den lokala riskkontrollen i affarsomradena och
dotterbolagen, att risker méts pa ett andamals-
enligt och enhetligt satt och att bankens ledning
|6pande far rapporter och analyser om den
aktuella risksituationen.

RISKHANTERING

totalt och fér US-dollar och euro separat. En
bibehéllen verksamhet kan uppratthallas under
en betydande tid &ven i en extrem situation
med stangda marknader for valutavaxiing.

Bankens kapitalsituation har starkts under
aret och banken har haft stabil intjaning. Detta
har, tillsammans med l&ga kreditforluster, bi-
dragit till den starka positionen. Vidare har den
laga riskprofilen i kreditportfolien lett till lagre
kapitalkrav for kreditrisker jamfért med andra
banker. Den starka kapitalsituationen ar en bra
forsékring i den bréackliga makroekonomiska
situationen. Den starka kapitaliseringen ska ses
mot bakgrund av kommande regelverksforand-
ringar inom kapitaltdckningsomradet.

Handelsbanken &r en universalbank och
har darmed ett brett utbud av olika bank- och
forsakringsprodukter. Darigenom uppkommer
en rad olika risker som identifieras, mats och
hanteras pa ett systematiskt satt inom koncer-
nens alla delar.

Affarsverksamheten

4. Kapitalplanering

Om Handelsbanken — trots arbetet i de tre
beskrivna delarna — skulle raka ut for allvarliga
forluster, haller banken ett kapital som sékerstal-
ler bankens fortlevnad saval under som efter
extrema handelser. Det ar kapitalsituationen
beddmd enligt det legala kapitalkravet, som
tilsammans med berékningen av ekonomiskt
kapital och stresstester, utgor grunderna i kapi-
talplaneringen. Genom stresstester identifieras
vilka atgérder som framatblickande behover for-
beredas eller genomféras for att kapitaliseringen
vid varje tidpunkt ska vara tillfredsstéllande.

Utdver den formella riskorganisationen har Cen-
trala Finansavdelningen ansvar for att koncernen
vid varje tidpunkt har en tillfredsstéllande likviditet
och haller beredskap for att snabbt kunna starka
likviditeten vid behov. Centrala Finansavdel-
ningen ansvarar aven for bankens likviditetsre-
serv. Likviditetssituationen rapporteras dagligen
till CFO och regelbundet till bankens VD och
styrelse.

Utover detta granskar séval compliance, pa
central-, affarsomrades- och dotterbolagsniva,
som interna och externa revisorer verksamheten.

Att banken sedan l&nge har en val funger-
ande riskhantering visar sig bland annat i att
banken under lang tid haft Iagre kreditforluster
an konkurrenterna och stabil resultatutveckling.
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RISKORGANISATIONEN

Riskorganisationen

Handelsbankens styrelse ansvarar for att bedéma och évervaka de risker som uppstar
i koncernens verksamhet. Det 16pande ansvaret for den samlade riskbeddmningen
avilar Centrala Riskkontrollen som rapporterar till CFO samt till bankens VD och styrelse.

Handelsbankens styrelse ansvarar for att
beddma och Gvervaka de risker som uppstar

i koncernens verksamhet. Styrelsen faststaller
policydokument och instruktioner som beskriver
hur olika risker ska hanteras och rapporteras.
Styrelsen faststéller ocksé beslutsstrukturen for
kreditlimiter.

Det I6pande ansvaret fér den samlade risk-
bedoémningen avilar Centrala Riskkontrollen
som rapporterar till CFO, VD och styrelse. An-
svaret innebér att skerstélla att beslutsunder-
lag utarbetas rérande riskmatt och limiter och
att det finns andamalsenliga informations- och
rapportsystem utarbetade for dessa. Centrala
Riskkontrollen ansvarar vidare for att koncer-
nens risker identifieras och kontrolleras och for
de modeller som anvands for att mata dessa
samt for att foresla riskreducerande atgérder.

For marknads- och likviditetsrisker beslutar
styrelsen om totala limiter f6r hela koncernen
inom respektive riskslag. Darefter fordelar VD
och CFO ut de olika limiterna. Inom varje affars-
omréade som fatt sig tilldelat limiter finns det en
lokal riskkontroll, som rapporterar riskexponer-
ing béade till Centrala Riskkontrollen och till
ledningen for affarsomradet.

VD svarar for att banken bedriver en kapital-
planering som sékerstéller att koncernens
kapitalforsorjning ar tryggad. Ansvaret for att
méata tillgéngligt kapital och for tilldmpningen av
koncernens kapitalplanering ligger hos chefen
for avdelningen for Kapital. Déri ligger att svara
for att det tillgangliga kapitalet har ratt storlek
och att kapitalbasen har ratt sammanséttning
med avseende pa olika typer av kapital.

Centrala Finansavdelningen ansvarar for kon-
cernens likviditet och finansiering, och for att
genomfora sadana riskhanteringsatgarder som
beslutas av bankens CFO.

RAPPORTERING OCH UPPFOLJNING AV
RISK- OCH KAPITALSITUATIONEN
Kreditrisksituationen rapporteras kvartalsvis i
styrelsen med avseende pé volymutveckling,
riskrapporterade krediter, information fran bank-
ens kreditriskmodeller med mera.

Utdver den rapportering av krediter med reserv-
eringsbehov som gdrs inom ramen for den
externa redovisningen, rapporteras fallerade
krediter I6pande for att tillgodose informations-
behovet i den interna kreditriskmodellen och
berakningen av kapitalkravet. Dessutom gor
varje kontor kvartalsvis en riskrapport, det vill
séga en genomgang av sina kreditengagemang,
for att identifiera och rapportera krediter dar
kredittagarens aterbetalningsformaga forsam-
rats och bankens sékerheter ar eller befaras

bli otillrackliga. For varje engagemang dér risk
beddms som hégre an normalt uppréttas en
sarskild handlingsplan. Normalt identifieras
problem tidigt och riskbegransande &tgarder
vidtas innan ett engagemang blir nddlidande.
Riskrapporter féredras kvartalsvis i region-
banks- och dotterbolagsstyrelserna samt

i bankens styrelse.

For Handelsbanken Capital Markets, intern-
banken, hypoteksrérelsen och andra mindre
marknadsrisktagande enheter kontrolleras de
finansiella riskerna och limitutnyttjandet dagligen
och sammanstélls vid behov eller minst vecko-
vis. Manadsvis sker en fordjupad uppfolining
av risksituationen fér marknads- och likviditets-
risker till bankens Riskkommitté dar bankens
CFO &r ordférande. | kommittén rapporteras
eventuella limitdvertradelser och den aktuella
risksituationen per riskslag och aggregerat
for hela koncernen. Centrala Riskkontrollen
rapporterar I6pande, och minst efter varje Risk-
kommittémaote, Riskkommitténs analyser och
iakttagelser till bankens VD. Risksituationen och
marknadsrisklimitutnyttjiande rapporteras till
styrelsen vid varje ordinarie styrelseméte.

Kapitalsituationen rapporteras veckovis till
CFO och chefen for Kapital utifran en kortsik-
tig kapitalprognos. | de fall olika gransvérden
passeras eller om chefen for Kapital eller
CFO av annan anledning bedémer det som
ldmpligt sker en vidarerapportering till VD.
Utifran det medel- och langsiktiga perspektivet
sammanfattas kapitalsituationen kvartalsvis i
Kapitalkommittén. En fullstandig uppdatering av
prognosen sker kvartalsvis och nar signifikant
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andrade marknadsforutséttningar uppstar.
Rapportering till VD och bankens styrelse sker
kvartalsvis och darutéver vid behov.

Likviditetsrisken rapporteras dagligen till
bankens ledning samt till styrelsen vid varje
ordinarie styrelseméte. Likviditetskommittén,
som &r radgivande till chefen for Centrala
Finansavdelningen, sammantrader varje manad
infor ordinarie styrelsemdte och i dvrigt vid be-
hov. Dar féredras den aktuella likviditetssituatio-
nen, resultat av stresstester, scenarioanalys och
annan information som é&r relevant fér bedém-
ningen av koncernens likviditetssituation.

Inom Centrala Finans- och ekonomiavdel-
ningen finns en varderingskommitté med uppgift
att skapa forutsattningar for korrekt vardering av
tillgéngar och skulder. Varderingskommittén ska
sakerstalla att interna riktlinjer, instruktioner och
tillampade modeller vid vardering &r &ndamals-
enliga och i enlighet med externa regelverk.

Operativa risker rapporteras halvarsvis till
styrelsen. Rapporten inkluderar information
rérande vasentliga handelser, storre forluster
och viktiga proaktiva atgarder. Vidare innehaller
rapporten en aggregerad riskbedémning pa
koncernniva. Operativa risker bevakas dagligen
via rapportering fran kontor och avdelningar i
hela koncernen av intréffade incidenter. Utdver
detta utfoérs bevakning samt uppféljining av
proaktiva atgarder av den verksamhetsnéra
riskkontrollen i néra samarbete med Centrala
Riskkontrollen.



Kreditrisk

KREDITRISK

Handelsbankens laga risktolerans uppratthalls genom en stark koncerngemensam och éver tiden
uthallig kreditpolicy och kreditriskkultur. Den decentraliserade organisationen med lokal narvaro
ger hog kvalitet i kreditbesluten och sakerstaller en hantering av kreditrisk nara kunden.

Kreditrisk definieras som

risken att banken ska drabbas
av ekonomisk forlust som foljd
av att bankens motparter inte
kan fullfélja sina kontraktsenliga
forpliktelser.

Kreditprocessen i Handelsbanken utgar fran
Overtygelsen att en decentraliserad organisation
med lokal narvaro ger hdg kvalitet i kreditbeslu-
ten. Banken efterstravar att vara en relations-
bank dar kontoren héller I6pande kontakt med
kunden, vilket ger en djup forstaelse for varje
enskild kund och en kontinuerligt uppdaterad
bild av kundens ekonomiska situation.

| Handelsbankens decentraliserade organi-
sation bér kundansvarigt kontor det fulla kredit-
ansvaret. Kund- och kreditansvar ligger pa
kontorschefen eller de medarbetare pa det

lokala kontoret som kontorschefen utser. De
flesta medarbetare pa kontor har personliga
beslutandelimiter som gér det maojligt fér dem
att besluta om krediter till de kunder som de
ansvarar for. Vid behov av storre krediter finns
beslutsinstanser péa regional och central niva.
Varje hogre beslutandeniva tillfor ytterligare
kreditkompetens. De har ratt att avstyrka krediter
inom saval den egna beslutandenivan som
krediter som annars skulle beslutats pa hogre
beslutandenivaer. De strsta krediterna beslutas
av styrelsens kreditkommitté eller av styrelsen

i dess helhet, dar arenden har férberetts av
Centrala Kreditavdelningen. Utan tillstyrkan av
kontorschefen kan dock ingen kreditansdkan
processas vidare i banken.

Beslutsgéngen nar det galler krediter illustre-
ras av nedanstaende bild. | bilden visas &ven
procentuell andel av antal beslut och beslutade
belopp férdelade pa olika beslutandenivéer.

| Handelsbankens decentralisering ingar
ocksa att underlaget for kreditbeslut alltid utar-
betas av det kreditansvariga kontoret oavsett
om det slutgiltiga beslutet fattas pa kontoret,

Kreditprocessen och beslutandenivaer i Handelsbanken

KONTORSNIVA REGIONAL NIVA CENTRAL NIVA
L . Regional Regional Region- Central
Prop& IR Kﬁ”ftors kredit- kredit- banks- Kredit-
IS S expert kommitté styrelse avdelning
Fordelning av fattade limitbeslut
Andel av antal limiter 70% 28% 2%
Andel av limitbelopp 6% 21% 73%

pa regional niva, i styrelsens kreditkommitté
eller av styrelsen. Underlaget for kreditbeslut
innehaller bland annat allman och ekonomisk
information om kredittagaren, en beddmning av
dennes aterbetalningsformaga samt vardering
av sakerheter, krediter och kreditvillkor. For
kredittagare vars sammanlagda krediter 6ver-
stiger tre miljoner kronor fattas kreditbeslutet i
form av kreditlimit (vid bostadsfinansiering av-
seende privatpersoner sex miljoner kronor och
krediter till bostadsrattféreningar mot sakerhet
i bostadsfastighet 12 miljoner kronor).

Beviljade kreditlimiter galler hogst ett ar. Vid
férlangning av limiter &r beslutsunderlag och
beslutsordning desamma som vid ny kredit.

| Handelsbankens decentraliserade organisa-
tion, dar en stor andel av kredit- och limitbesluten
fattas pa de enskilda kontoren, &r det viktigt att
det finns en véal fungerande granskningsprocess
som sékerstaller att kreditbeslut haller en hog
kvalitet. Kontorschefen kvalitetsgranskar medar-
betarnas beslut och regionala kreditavdelningar
kvalitetsgranskar beslut fattade av kontorschefer.
Syftet med kvalitetsgranskningen &r att sakerstal-

Styrelsens
kredit-
kommitté

Styrelsen Beslut
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KREDITRISK

la att bankens kreditpolitik och interna instruktio-
ner efterlevs, att kreditkvaliteten uppratthalls och
att kreditbeslut vittnar om gott kreditomdéme
och sund affarsméassighet. En motsvarande
granskning av kvaliteten sker &ven av kreditbeslut
som fattas av hogre beslutandenivaer i banken.
Krediter som beviljas av regionala kreditkom-
mittéer och regionbanksstyrelser granskas av
Centrala Kreditavdelningen, som &ven bereder
och granskar krediter som beslutas av bankens
centralstyrelse eller dess kreditkommitté.

Handelsbanken &r inte en massmarknads-
bank utan ar selektiv i kundurvalet. Kredittagar-
na ska vara av hdg kvalitet. Kvalitetskravet
asidosatts aldrig till forman for hogre kredit-
volymer eller for att erhalla hogre avkastning.
Banken undviker aven att delta i finansiering
dar det férekommer komplicerade kundkon-
stellationer eller komplexa och svarforstaeliga
affarsupplagg.

Det lokala kontorets ndra kontakt med kunden
innebér ocksa att kontoret snabbt kan identifiera
och agera vid eventuella problem. Detta medfor
att banken i ménga fall kan agera snabbare &n
vad som hade varit majligt vid en mer centrali-
serad hantering av problemkrediter. Kontoret har
ocksa det fulla ekonomiska ansvaret for kredit-
givningen. Kontoret hanterar séledes de problem
som uppstar nér en kund brister i betalningsfor-
méaga och kontoret bar eventuella kreditforluster.
Vid behov far kontoret stod fran det regionala
huvudkontoret och fran centrala avdelningar.
Bankens arbetssatt leder till att alla som gor
affarer férknippade med kreditrisk tillagnar sig ett
val etablerat synsatt fér denna typ av risker. Detta
synsatt utgér en viktig del av bankens kultur.

BERAKNING AV KREDITRISKER

Banken har sedan 2007 Finansinspektionens
tillstand att anvanda IRK-metod for att berékna
kapitalkravet for kreditrisk. Tillstandet omfattade
den finansiella féretagsgrupp som Svenska
Handelsbanken AB (publ) leder samt bolagen
Svenska Handelsbanken AB (publ) och Stads-
hypotek AB (publ). Harefter har banken ansokt
och erhallit motsvarande tillstdnd avseende
Handelsbanken Finans AB och Handelsbanken
Rahoitus Oy. Aven vissa exponeringar i dotter-
bolagen Handelsbanken S.A. i Luxemburg,
ZAO Svenska Handelsbanken i Ryssland (under
likvidation) och Handelsbanken Finans (Shang-
hai) Financial Leasing Co Ltd rapporteras enligt
IRK-metoden.

Vidare har Finansinspektionen lamnat med-
givande for tidsbestamt respektive permanent
undantag frén tilldmpning av IRK for vissa
exponeringar, dar schablonmetoden istéllet
tillampas. Det medgivna permanenta undanta-
get omfattar exponeringar mot stater, Sveriges
riksbank och svenska kommuner. Tidsbestamt
undantag omfattar sa kallade portfolier av
ovasentlig storlek definierade enligt Finans-
inspektionens regler samt de aktieexponeringar
som banken innehade vid arsskiftet 2007/2008.
Portfélien i Handelsbanken Fonder AB hanférs
till s& kallade portfolier av ovéasentlig storlek.

Rapportering enligt IRK-metoden omfattar
2012 portfélierna i svenska regionbanker,
Regionbanken Norge, Regionbanken Finland,
Regionbanken Danmark, Handelsbanken
Finans i Sverige och Finland, betydande delar
av regionbankerna i Storbritannien, bankens
exponeringar mot andra banker (instituts-

Berékning av kreditrisk férdelad pa metod och affarsomrade, 2012

exponeringar) samt betydande delar av afféars-
omradena Handelsbanken International och
Handelsbanken Capital Markets.

Under 2010 erhéll Handelsbanken Finans-
inspektionens tillstand att rapportera vissa port-
folier enligt en avancerad IRK-metod. Tillstandet
avser motparter inom kategorierna medelstora
foretag, fastighetsbolag och bostadsréattsfor-
eningar. En kompletterande anstkan har under
2012 tillstéllts Finansinspektionen avseende
Stora foretag. De exponeringar vilka godkants
for rapportering enligt IRK-metod men annu
inte fér avancerad metod, kommer tillsvidare att
rapporteras enligt grundmetod.

Banken hade vid utgangen av 2012 beraknat
kapitalkravet med IRK-metoden for cirka 89
procent (90) av de totala riskvagda tillgangarna,
beréknade enligt Basel ll-reglerna. Av féretags-
exponeringar rapporterade enligt IRK-metoden
har 61 procent (58) rapporterats enligt avance-
rad metod.

Affarsomrade
Metod Regionbanker i Norden' Regionbanker Storbritannien’ Handelsbanken International’
Schablonmetod Statsexponeringar Statsexponeringar Statsexponeringar
"Ovésentlig portfol]” enligt Fl-medgivande "Ovasentlig portfolj” enligt FI-medgivande "Ovésentlig portfl]” enligt FI-medgivande
Hushallsexponeringar
IRK grundmetod Foretagsexponeringar (Stora foretag) Foretagsexponeringar (Stora féretag) Foretagsexponeringar (Stora foretag)
Féretagsexponeringar Foretagsexponeringar Institutsexponeringar
Institutsexponeringar Institutsexponeringar Motpartsldsa exponeringar

Motpartsldsa exponeringar

Aktieexponeringar

IRK avancerad metod Fdretagsexponeringar

(Medelstora foretag, Fastighetsbolag, Brf)

Hushallsexponeringar

Motpartsldsa exponeringar

Aktieexponeringar

Foretagsexponeringar
(Medelstora foretag, Fastighetsbolag, Brf)

Aktieexponeringar

Positioner i vardepapperisering

' Kan inkludera juridiska personer utéver moderbolaget (Handelbanken Stadshypotek, Handelsbanken Finans, Handelsbanken Capital markets med flera).
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Riskklassificeringssystemet
Handelsbankens riskklassificeringssystem be-
star av ett antal olika system, metoder, proces-
ser och rutiner som stdder Handelsbankens
klassificering och kvantifiering av kreditrisk.

Genom Handelsbankens interna riskklassifi-
ceringssystem mats kreditrisken i all verksamhet
pa ett tillforlitligt och konsekvent sétt. Riskklas-
sificeringen bygger pa bankens interna rating,
som grundar sig pa en beddmning av varje mot-
parts &terbetalningsformaga. Ratingen bestams
av risken for finansiella pafrestningar samt av
den beddmda motstandskraften vid sddana
pafrestningar. Metoden och klassificeringen
bygger pa den ratingmodell som tillampats av
banken under flera decennier.

Den interna ratingen ar den viktigaste be-
sténdsdelen i bankens modell for att berékna
kapitalkrav enligt Basel ll-regelverket (IRK-mo-
dellen). Ratingen ar dynamisk, det vill sdga den
omprévas om det finns tecken pa att motpar-
tens aterbetalningsforméaga har andrats. Vidare
omproévas ratingen med den periodicitet som
regelverket foreskriver. Klassificeringen gors av
den som &r ansvarig for att bevilja en kredit och
kontrolleras darefter av oberoende instanser.

Exponeringsklasser
En av kapitaltdckningsregelverkets grundférut-
sattningar ar att institutets exponeringar dver-
gripande kategoriseras i av regelverket givna
exponeringsklasser. Antalet exponeringsklasser
ar avhangigt vilken metod som anvands vid
berékning av kreditrisk. Exponeringar som ska
beréknas enligt schablonmetod kan hanféras
till 15 olika exponeringsklasser medan det for
IRK-metod finns 7 exponeringsklasser.

Banken anvander olika modeller for berakning-
en av kreditrisk beroende pa typ av exponering.

Den dvergripande indelningen i exponerings-
klasser enligt IRK-metod ar stats-, instituts-,
foretags-, hushalls- och aktieexponeringar
samt positioner i vardepapperiseringar. Hartill
kommer sa kallade motpartslésa exponeringar,
det vill saga tillgangar dar det inte kréavs en
presentation frdn négon motpart.

| vissa exponeringsklasser aterfinns under-
grupper dér sérskilda modeller tilldmpas. Prakt-
iskt gors indelningen i exponeringsklasser
och undergrupper genom att handlaggare vid
kundansvarigt kontor eller enhet bestdmmer
vilken affarsbeddémningsmall som ska anvandas
i samband med att motparten ges en rating.

Till statsexponeringar hanférs exponeringar
mot stater, centralbanker, statliga myndighe-
ter och kommuner. Till institutsexponeringar

hanférs exponeringar mot motparter som ar
definierade sésom bank och 6vriga kreditinstitut
samt vissa vardepappersbolag.

Hushéllsexponeringar innefattar dels expo-
neringar mot privatpersoner, dels exponeringar
mot enskilda naringsidkare dér den totala
exponeringen inom koncernen uppgar till hogst
5 miljoner kronor. Darutéver ingar foretag som
ar juridiska personer dar den totala exponering-
en inom koncernen uppgar till hdgst 5 miljoner
kronor (exklusive bostadskrediter), samtidigt
som foretagets omséttning inte dverstiger 50
miljioner kronor. Hushallsexponeringar delas upp
i tva undergrupper: fastighetskrediter och 6vriga
hushallsexponeringar.

Till foretagsexponeringar hanfors expone-
ringar mot icke-finansiella foretag bestaende av
juridiska personer som har en total exponering
inom koncernen som 6verstiger 5 miljoner
kronor eller dar foretagets omséattning dverstiger
50 miljoner kronor samt enskilda naringsidkare
med en total exponering mot koncernen som
Overstiger 5 miljoner kronor. Férutom vanliga
icke-finansiella féretag ingar i exponerings-
klassen aven forsékringsbolag, bostadsratts-
foreningar samt exponering i form av s& kallad
specialfinansiering. Bankens féretagsexpone-
ringar mot motparter som ar fastighetsbolag,
bostadsrattsféreningar eller medelstora foretag
rapporteras enligt avancerad metod fran och
med den 31 december 2010 medan dvriga
féretagsexponeringar tillsvidare rapporteras
enligt grundmetod.

Till aktieexponeringar hanférs bankens
innehav i aktier som inte utgdr en del av handels-
lagret. For aktieexponeringar som banken
innehade vid arsskiftet 2007/2008 har riskvikten
under 2012, i enlighet med Finansinspektionens
overgangsregler, beraknats enligt schablonme-
toden. Dessa exponeringar rapporteras dock
sasom IRK-exponeringar. Darefter tilkommande
aktieexponeringar har beraknats enligt IRK-
metod.

Vid indelningen i exponeringsklasser enligt
schablonmetod hanférs bankens volymer till
exponeringsklasserna stater och centralbanker,
kommuner, institut, foretag, hushall, exponering
med sakerheter i fastigheter, oreglerade poster
samt vriga poster. Med oreglerade poster
avses i schablonmetoden exponeringar dar
forfalina rante- eller kapitalbelopp kvarstar obe-
talda sedan mer &n 90 dagar, beréknat fran den
ursprungliga avtalade betalningstidpunkten. |
exponeringsklassen dvriga poster inkluderas
bland annat férutbetalda kostnader, innehav i
aktier, inneliggande kassa och omyntat guld.

KREDITRISK

Metoder for riskklassificeringen

For att kvantifiera bankens kreditrisker berak-
nas sannolikheten for att kunder ska fallera
(probability of default, PD), hur stor exponering
banken har om fallissemang intraffar (exposure
at default, EAD) och hur stor andel av den expo-
neringen som banken forlorar vid fallissemang
(Loss Given Default, LGD). Fallissemang definie-
ras som att motparten antingen ar 90 dagar sen
med betalning eller att det gjorts en bedémning
att motparten inte kommer att kunna betala
kontraktsenligt, till exempel i samband med
konkurs.

PD-vérdet uttrycks som ett procenttal, dar
exempelvis ett PD-varde pa 0,5 procent innebér
att en kredittagare av 200 med samma PD-
varde vantas fallera inom ett &r. En fallerad kredit
betyder inte nddvandigtvis att banken drabbas
av forluster eftersom det i de flesta fall finns
sakerhet for exponeringen. Dessutom betyder
ett fallissemang inte att det &r uteslutet att mot-
parten vid nagot tillfélle kommer att betala.

For féretags- och institutsexponeringar
Oversatts den interna ratingen som satts for
varje motpart direkt till en riskklass pa en skala
mellan 1 och 10 (dar riskklass10 avser fallerade
motparter). For varje riskklass berdknas en viss
genomsnittlig fallissemangssannolikhet (PD).
For exponeringar mot stora féretag och mot
institut tillampas standardiserade varden for
forlustandelen givet fallissemang (LGD), vilka
bestams av Finansinspektionens regelverk.
Vilket standardiserat varde som far anvandas
styrs av vilken sékerhet som finns fér respektive
exponering.

Aven fér hushalisexponeringar utgér riskklas-
sificeringen fran den interna rating som asétts
alla kreditkunder. Ratingen dversatts inte direkt
till en riskklass som fér féretagsexponeringar,
utan de olika exponeringarna sorteras i ett antal
mindre grupper, beroende pa vissa faktorer.
Exempel pa sadana faktorer &r vilken typ av
kredit det galler, motpartens betalningsskotsel
och om det finns en eller flera lantagare. For
var och en av de mindre grupperna beréknas
en genomsnittlig fallissemangssannolikhet
och baserad pa denna sorteras gruppernain
i ndgon av de tio riskklasserna. Olika modeller
anvands for exponeringar mot privatpersoner
respektive mot smaforetag (som ocksa raknas
till kategorin hushallsexponeringar), men prin-
cipen ar densamma.

For hushéllsexponeringar och for exponering-
ar mot medelstora foretag, fastighetsbolag och
bostadsrattsféreningar beraknas forlustandelen
givet fallissemang (LGD) fran bankens egen
forlusthistorik. For hushallsexponeringar med
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Andel exponering per produkttyp per
PD-intervall exklusive fallerade krediter
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fastighetssékerhet i Sverige och for fastighets-
exponeringar mot medelstora féretag, fastig-
hetsbolag och bostadsréattsféreningar tillampas
olika vérden beroende pa exponeringens bela-
ningsgrad. For évriga exponeringar styrs LGD-
véardet av faktorer som kan bero péa férekomst
och varde pa sékerhet, produkt eller liknande.

For varje exponeringsklass berdknas genom-
snittlig fallissemangssannolikhet (PD) fér var och
en av de nio riskklasserna som avser icke-
fallerade motparter eller avtal. Fallissemangs-
sannolikheten grundar sig pa berakningar av
hur stor andelen fallissemang varit historiskt for
olika typer av exponeringar. Den genomshnittliga
fallissemangssannolikheten justeras dérefter
dels med en sékerhetsmarginal, dels med en
konjunkturjusteringsfaktor. Sakerhetsmargina-
len syftar till att s&kerstalla att falissemangs-
sannolikheten inte underskattas. Konjunktur-
justeringsfaktorn tar hansyn till att den uppmatta
fallissemangssannolikheten per riskklass kan
forvantas variera med konjunkturen. Den
uppmatta sannolikheten behdver darfor justeras
i fornallande till var i konjunkturcykeln bankens
lantagare befunnit sig under den period som
ligger till grund for berakningarna, for att ater-
spegla en langsiktig falissemangssannolikhet
som ska anvandas for riskviktningen. Konjunk-
turjusteringarna grundar sig pa bankens interna
historik for &ren 1985 till 2012 och dessa blir
mindre uttalade ju langre historik som finns
tillganglig for berakning av historiska genomsnitt
per riskklass.

Handelsbankens metod fér konjunktur-
justering syftar till att utjmna konjunkturvaria-
tioner i fallissemangssannolikhet (PD) pa risk-
klassniva. Detta innebar att PD per riskklass
blir mindre volatilt dver tiden och att PD pa
motparts- och portfoliniva varierar i samband
med att vissa motparter asatts en forandrad
rating vid starka konjunkturvariationer. Handels-
bankens interna rating av en motpart ar dock
sé& langsiktig att PD pa motparts- och port-
foljniva forvantas vara stabil under en normal
konjunkturcykel.

Vid berakning av LGD beaktas att risk-
maéttet ska aterspegla forlustandelen under
ekonomiskt ogynnsamma forhallanden, vilket
benamns nedgangs-LGD. For fastighetsséker-
heter baseras nedgangs-LGD pa observerade
forlustandelar fran fastighetskrisen under borjan
av 1990-talet. For dvriga sékerheter avseende
hushallsexponeringar nedgangsjusteras obser-
verat LGD med en faktor som beror pa PD och
produkttyp. For féretagsexponeringar inom IRK
avancerad metod nedgangsjusteras LGD sa att
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bankens observerade forluster aren 1991-92
med marginal kan forklaras av riskméatten.

Nér exponeringsbeloppet (EAD) ska be-
réknas sker vissa justeringar av den bokférda
exponeringen. Framforallt galler det olika typer
av ataganden dér exponeringen kan oka utan
ett aktivt beslut av banken. Exempel pa det ar
kreditléften eller revolverande krediter, dar ban-
ken avtalar med kunden om att denne far lana
upp till ett visst belopp i framtiden. Denna typ
av ataganden utgor en kreditrisk som ocksa ska
kapitaltackas. Normalt betyder det att den be-
viljade krediten justeras med en viss konverte-
ringsfaktor (KF) fér den del av krediten som inte
utnyttjas. Nar det géller vissa produktklasser
for féretagsexponeringar och for institutsexpo-
neringar ar konverteringsfaktorerna bestamda
av regelverket, men for hushallsexponeringar
och vissa produktklasser for medelstora foretag,
fastighetsbolag och bostadsrattsféreningar
anvander banken egenberdknade konverte-
ringsfaktorer. Har styrs konverteringsfaktorn
framférallt av vilken produkt som avses, men
aven andra faktorer kan spelain.

Riskmatten (PD, EAD, LGD) anvands férutom
vid kapitaltdckningsberakningen aven for berak-
ning av kostnaden for kapital i varje enskild affar
och vid berakning av ekonomiskt kapital (Eco-
nomic Capital, EC). Nya krediter som beddéms
ha hogre risk &n normalt avslas oavsett pris och
oavsett vilka sékerheter som erbjuds. Den an-
vanda metoden medfér att bankens historiska
forluster far en direkt inverkan pa riskberékning-
ar och kapitalkrav, vilket bidrar till det for banken
positiva utfallet av Basel ll-regelverket jamfort
med Basel I.

For foretags-, instituts- och hushallsexpo-
neringar aterges i diagrammen har intill hur
exponeringen fordelar sig mellan obligationer
och andra rantebarande vardepapper respek-
tive lan, derivat och Gvriga produkter. Diagram-
men visar hur exponeringarna (EAD), exklusive
fallerade krediter, fordelar sig mellan olika
PD-intervall inom respektive motpartskategori.
For de exponeringar som aterfinns i ett visst
intervall visas hur exponeringarna férdelar sig
mellan 1an, rantebarande vardepapper, derivat
och dvriga typer av produkter. Ovriga produkter
ar till exempel garantier och kreditléften. De PD-
varden som anvands &r de som tilldmpas for det
legala kapitalkravet. Detta innebér att det finns
marginaler i form av konjunktur- och sakerhets-
justeringar i PD-vardena aven i berékningarna av
ekonomiskt kapital, vilket gor att de forlustnivaer
som PD-vardena implicerar ar konservativa.



Jamforelse med extern rating
Bankens riskklasser &r inte direkt jamforbara
med den rating som de externa kreditvarde-
ringsforetagen tillampar. Kreditvarderings-
féretagens rating svarar inte mot en direkt
klassificering av motparternas sannolikhet for
fallissemang, pa samma sétt som bankens
riskklassificering gor. Kreditvarderingsforetagen
beaktar i varierande grad ockséa hur allvarliga
forluster ett fallissemang kan leda till. Den
tidshorisont som kreditvardigheten bedéms
under &r inte alltid densamma fér banken som
for ratingféretagen. Bankens riskklasser anger
inte en enhetlig skala dar en viss riskklass alltid
motsvarar en viss fallissemangssannolikhet.
Dessutom tillampas olika PD-skalor for olika delar
av kreditportfolien och PD-vardena férandras
Over tiden, beroende pa till exempel konjunktur-
justeringsfaktorn och modellutveckling.

| nedanstaende tabell aterges den 25:e och
75:e percentilen i férdelningen av interna risk-
klasser betingat pa det externa kreditbetyget.
Detta aterspeglar spannet av normala interna
riskklasser for de olika externa kreditbetygen.

Kvalitetssakring av kreditriskmodellen
Banken utfor arligen en grundlaggande Gversyn
av riskklassificeringssystemet. Oversynen tar
dels sikte pa att den interna ratingen som ligger
till grund for bankens riskklassificering tillampas
pa ett konsistent, korrekt och &ndamalsenligt
sétt (utvardering), dels pa att de statistiska
modeller som anvands kvantifierar risk tillfreds-
stallande (validering).

Syftet med utvarderingen av den interna
ratingen &r att sékerstélla att den fungerar val
som den centrala faktorn vid riskklassificering
av bankens motparter. Analysen innefattar
exempelvis att utvérdera om ratingen avspeglar
risken hos motparten, att kunder bedéms

likvardigt oavsett var i banken ratingen ager
rum, att regler fr ratingen foljs och att ratingen
uppdateras. Utvarderingen kan leda till att
ratingen i sérskilda delar av banken eller for
sarskilda typer av motparter uppmarksammas
och att atgarder vidtas for att ratta till eventu-
ella brister. Atgérder kan exempelvis besta av
tétare och speciellt riktade uppfdljiningsinsatser,
forandrade ratinginstruktioner eller modellan-
passningar.

Validering av de statistiska modellerna och
de riskmatt som de ger upphov till genomfors
minst en gang per ar. Valideringen syftar till att
sakerstalla att riskklassificeringssystemet mater
risken i de olika riskdimensionerna PD, LGD och
EAD pa ett tillfredsstéllande sétt. | forsta hand
utvarderas om de utfall som observerats under
det senaste aret bekréftar att de modeller som
banken tillampar fungerar sésom avsetts. For
detta anvands ett antal olika statistiska tester
med pa férhand bestamda gransvarden for att
fa tydliga signaler om eventuella brister i modell-
erna. Valideringen kan medfora att riskmatt
andras, att instruktioner forandras eller att
modeller férandras.

Resultatet av utvarderingarna och valide-
ringarna rapporteras till bankens styrelse och
revisionsutskottet och granskas av Finansin-
spektionen.

| tabellen nedan redovisas de tillampade
vardena (prediktionerna) samt utfallet for 2012
med avseende pa de olika riskdimensionerna.
For att en jamforelse ska kunna goras mellan
de forluster modellen implicerar och de faktiska
forluster banken haft for dessa exponeringar
under 2012 visas ocksa arets reserveringar for
sannolika kreditférluster och konstaterade for-
luster for fallissemang under 2012. LGD-utfallet
2012 avser genomsnittliga (exponeringsviktade)
realiserade forlustandelar for hushallsavtal som
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fallerat under 2010 med 24 manaders atervin-
ningsperiod och féretagsmotparter (inklusive
Stora foretag och Institut) som fallerat under
2011 med 12 méanaders atervinningsperiod. |
bagge fallen ingar aterstaende reserveringar vid
atervinningsperiodens slut i forlustdefinitionen.
PD-utfallet anger den andel av friska hushalls-
avtal respektive foretagsmotparter vid ingangen
av 2012 som fallerat under 2012.

For forvantad forlustandel (EL) visas det totala
EL avseende de exponeringar som aterfinns
i godkanda IRK-modeller per 31 december
2011, uppdelat per exponeringsklass. EL for
fallerade exponeringar &r proportionellt mycket
hogt eftersom PD &r 100 procent for dessa. |
tabellen visas EL savél inklusive som exklusive
fallerade exponeringar. Fér PD och LGD visas
det genomsnittliga vardet for de IRK-godkanda
exponeringarna bade for det i modellerna
anvanda vardet 2012 och for det faktiska utfallet
under 2012. Genomesnittet av EL och LGD &r
viktat pa exponeringsvolym medan PD &r viktat
pé antal. De PD-vérden som visas hér ar de
varden som tilldmpas i kapitaltackningsrapport-
eringen, det vill séga inklusive bade sakerhets-
marginaler och konjunkturjusteringsfaktorer.

Den férvantade férlustandelen som redovisas
har motsvarar inte, trots benamningen, den
mest sannolika nivan pa forlusterna for banken.
En anledning till det &r att de PD-vérden som
anvands enligt regelverket ska motsvara ett
langsiktigt genomsnitt. 2012 har varit ett ar nér
fallisserangen kan forvantas Gverstiga det lang-
siktiga genomsnittet. En annan anledning &r att
det gors ett antal justeringar av det varde som
beraknas utifran bankens IRK-modell. Dessa
justeringar syftar i huvudsak till att sékerstalla att
bankens interna modell inte underskattar den
verkliga risken.

Samband mellan extern- och intern rating for gemensamt ratade kunder, 2006-2012
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Dekomponering av EL for alla IRK-godkénda
exponeringar, exklusive fallerade motparter

%

En illustration av hur dessa justeringar paverkar
det beraknade vardet for férvantade forluster
gors i vidstaende diagram. Utover dessa

och férlustandel som anvands for riskviktningen
behover darfor justeras i forhallande till var i
konjunkturcykeln bankens lantagare befunnit

0,14 justeringar Gverskattas risken ytterligare genom sig under den period som ligger till grund fér be-
0,12 att LGD och KF for stora féretagsexponeringar rékningarna. Den sista stapeln visar EL beréknat
0.10 — bestams av regelverket i grundmetoden och enligt den godkanda IRK-modellen. Den uppgar
' I dessa ar betydligt mer konservativa an det till cirka 0,11 procent av exponeringen.
0.08 ] forvantade vardet. Diagrammet exkluderar kapitalkravet for fal-
0,06 ] Vidstéende diagram visar EL for alla IRK- lerade krediter. EL exklusive fallerade expone-
0,04 godkanda exponeringar, exklusive fallerade ringar visar en mer sannolik nivé for bankens
exponeringar. Den forsta stapeln aterger det forluster an EL inklusive fallerade exponeringar.
0,02 observerade EL-vardet, det vill séga EL baserat Denna niva ligger ockséa betydligt ndrmare den
0,00 o = S S pa deorerlwa gstimaten av PD och LGD, vilket kre?itférlust“nivé pé 0,05 procent netto som
Q)Q,e’ Q}F@ @b@\ #_@ \@-Q\\ &gz,é‘ uppgar tllll-olrka 0,06 progent. | oohomed att beralinats forl lfalllslsemang ur?derl201 2. “
§% Og° QQ% XQO 7 delar av féretagsexponeringarna fran och Utdver utvardering och validering utgor
X7 7 * med 2011 berdknas med avancerad metod Internrevisionen en viktig del av processen. De
blir EL lagre jamfort med tidigare ar eftersom granskar l6pande riskklassificeringssystemet,
riskestimaten i storre utstrackning speglar dess bestandsdelar och dess anvandning. Hur
intern forlusthistorik. De efterfoljande staplarna banken beraknar, klassificerar och kvantifierar
aterspeglar hur EL paverkas dé sakerhetsmargi-  risker samt validerar de modeller som anvands
naler, konjunkturjusteringar och regelverksméas-  for berakningarna har ocksa varit en viktig del
siga "golv” inférs. av den provning som Finansinspektionen gjort
Sékerhetsmarginalen syftar till att sdkerstalla i samband med godkannandet av bankens till-
att tildampat varde inte underskattar den sanna l&mpning av IRK-metoden. Finansinspektionens
risken beroende pa att det statistiska underla- tillsyn av banken inbegriper att I6pande folja hur
get som ligger till grund fér modellerna inte ar bankens anvandning av IRK-metoden utveck-
tillrackligt stort. Konjunkturjusteringen beaktar las. Finansinspektionen har inom ramen for sin
att den uppmaétta fallissemangssannolikhe- samlade kapitalbeddmning bekraftat anvand-
ten och férlusten kan férvantas variera med ningen av IRK-metoden som utgangspunkt.
konjunkturen. Den fallissemangssannolikhet
EL PD LGD
Prediktioner och utfall for Kreditforluster och
riskparametrar i IRK-systemet, reserveringar for
2012 fallissemang 2012
Exklusive Inklusive (andel av totalt Prediktion Prediktion
% fallerade fallerade EAD)? for 2012 Utfall 2012 for 2012 Utfall 2012
Exponeringsklass
Foretag' 0,13 0,45 0,08 0,77 0,84 33 12
Hushall fastighet 0,04 0,07 0,01 0,31 0,37 13 2
Hushall évrigt 0,32 1,10 0,11 1,22 1,39 28 16
Institut 0,02 0,02 0,88 0,00 21 0
Totalt alla 0,11 0,33 0,05
EL PD LGD
Prediktioner och utfall for Kreditforluster och
riskparametrar i IRK-systemet, reserveringar for
2011 fallissemang 2011
Exklusive Inklusive (andel av totalt Prediktion Prediktion
% fallerade fallerade EAD)? for 2011 Utfall 2011 for 2011 Utfall 2011
Exponeringsklass
Féretag' 0,17 1,48 0,07 0,88 0,87 34 20
Hushall fastighet 0,04 0,06 0,01 0,24 0,34 13 3
Hushall évrigt 0,36 0,98 0,10 1,31 1,48 27 17
Institut 0,03 0,21 0,00 0,87 0,00 27 0
Totalt alla 0,15 0,90 0,05

' Prediktioner aterspeglar IRK-A for medelstora féretag, fastighetsbolag och bostadsrattsforeningar.

2 Exklusive Handelsbanken Finans.
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SAKERHETER

Nar banken beddmer kreditrisken hos en viss
kund bedoms i forsta hand kredittagarens ater-
betalningsforméaga. Enligt bankens kreditpolitik
kan en svag aterbetalningsférméaga aldrig
kompenseras med att banken erbjuds goda
sakerheter. Sékerheter kan dock reducera
bankens forlust vasentligt om kredittagaren inte
kan fullfélja sina forpliktelser. Krediter ska darfér
normalt vara betryggande sakerstallda.

Kredit utan sakerhet beviljas framst till kunder
med mycket god aterbetalningsférmaga. | dessa
fall upprattas som regel sérskilda lanevillkor som
ger banken ratt till omférhandling eller uppsag-
ning om kredittagarens aterbetalningsforméaga
skulle férsamras eller om villkoren pa annat séatt
bryts.

Da det som regel blir aktuellt att ta sékerheter
i ansprék forst sedan kredittagaren drabbats av
allvarliga betalningssvarigheter inriktas varde-
ringen av sakerheter pa det varde sékerheterna
férvantas ha vid en snabb forsaljning under
ogynnsamma omstandigheter i samband med
en obestandssituation. For vissa tillgangar kan
vardet paverkas avsevart vid en obestands-
situation och en darigenom framtvingad
forsalning.

En stor del av utlaningen till kreditinstitut &r
omvanda repor. En omvand repa &r en ater-
kdpstransaktion som innebar att banken repar
in (kdper) rantebarande vardepapper eller aktier
med sarskild dverenskommelse att vardepapp-
ret ska sdljas tillbaka till ett visst pris vid en viss
tidpunkt. Omvanda repor betraktas av banken
som sakerstalld utldning.

Under speciella omstandigheter kan banken
kopa kreditderivat eller finansiella garantier som
kreditriskskydd for fordringar. Detta férekommer
dock inte inom bankens ordinarie kreditgivning.

Kreditriskexponering
on balance, sékerheter

mnkr 2012 2011
Bostadsfastigheter’ 961 955 905 610
Ovriga fastigheter 240 895 210943
Stat, kommun och landsting 339 171 465 047
Borgen 18 698 17191
Finansiella sakerheter 89 458 73374
Objektssakerheter 20115 20 869
Ovriga sakerheter 57 798 59 882
Blanko 287 854 342 666
Total kreditriskexponering

on balance 2015944 2095582
1 Inklusive bostadsratter.

Utlaning till allméanheten,

sékerhet

mnkr 2012 2011
Bostadsfastigheter’ 961 955 905 610
Ovriga fastigheter 240 895 210943
Stat, kommun och landsting 81 404 61170
Borgen 18 639 17 027
Finansiella sakerheter 26 328 10234
Objektssakerheter 20 114 20 869
Ovriga sakerheter 57 798 59 882
Blanko 273 346 305 393
Utlaning till allméanheten 1680479 1591128

1 Inklusive bostadsrétter.

Sakerheter som reducerar kapitalkravet
Sékerheter avseende de exponeringar som ar
IRK-godkanda hanteras enligt tva olika berak-
ningsmetoder: IRK grundmetod eller IRK avance-
rad metod. Sakerheter paverkar kapitalkravet pa
olika satt i dessa tva metoder. | grundmetoden
ar endast vissa typer av sdkerheter medrak-
ningsbara och de enligt regelverket féreskrivna
estimaten for LGD och KF tillampas. Banken

tar dock in fler typer av sékerheter &n de som,
enligt kapitaltdckningsregelverket, anses som
medrékningsbara.

Vid rapportering enligt avancerad metod
applicerar banken egenberaknade LGD-estimat
per sakerhetstyp. For de exponeringar som
under 2010 godkénts for rapportering enligt
avancerad metod har flertalet i banken fore-
kommande typer av sékerheter kunnat anvan-
das for att minska kapitalkravet.

Genom att sékerheter paverkar kapitalkra-
vet i hogre grad efter inforandet av avancerad
metod 6kar bankens incitament att i mojligaste
man reducera kreditriskerna genom att tain
sakerheter. Banken foljer upp och uppdaterar
|6pande marknadsvarden for de sakerheter
som anvands i riskreduceringen. En kontrollrutin
finns etablerad dar marknadsvérdet for fastig-
heter kontrolleras minst vart tredje &r (bostads-
fastigheter) respektive minst varje ar (6vriga
fastigheter). For fastigheter med en exponering
Overstigande 3 miljoner euro genomfdrs en
ny vardering av en oberoende varderingsman
minst var tredje r.

Banken anvander, enligt godkéannande
fran Finansinspektionen, volatilitetsjusteringar
(haircuts) vid berakningen av kapitalkrav enligt
IRK grundmetod for exponeringar som tacks av
finansiella sékerheter. Det betyder att banken
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vid kapitalkravsberakningar justerar vardet for
finansiella sakerheter med utgangspunkt i de
finansiella sékerheternas historiska volatilitet
istallet for att anvanda de schabloniserade
volatilitetsjusteringar som regelverket annars
foreskriver. Denna metod medfér en battre
riskmatning vid anvandning av finansiella
sékerheter och ger en storre effekt pa reduce-
ringen av kapitalkravet. Handelsbanken kontroll-
erar l6pande koncentrationsrisken i enskilda
vardepapper.

For hushallsexponeringar anvands en avan-
cerad metod i vilken exponeringarna segment-
eras i olika grupper baserat bland annat pa fore-
komst av sékerhet. For vissa typer av fastighets-
sékerheter sker &ven en segmentering baserad
pa sakerhetens belaningsgrad. Exponeringens
LGD faststalls utifran dessa grupper.

For foretagsexponeringar och institutsexpo-
neringar dar banken har medrakningsbara
sakerheter, reduceras kapitalkravet genom en
justering av antingen PD eller LGD. PD justeras
i de fall det finns godkénda skyddsgivare, till
exempel en utfardare av en garanti eller borgen,
som har ett lagre PD-véarde &n kredittagaren.
For andra typer av sékerheter justeras LGD.

Vidare har Handelsbanken ingétt ett betydande
antal nettingavtal med bland annat institutsmot-
parter varvid exponeringen reducerats. Informa-
tion om nettningseffekt aterfinns i avsnittet
motpartsrisk.
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IRK-godkanda exponeringar
Vid kapitalkravsberékning for foretagsexpo-
neringar utgdr sékerhet i fastighet cirka 44

procent (40) av rapporterat exponeringsbelopp.

Motsvarande uppgift for finansiella sékerheter
framst i form av repor ar cirka 3 procent (1)
samt for garantier och 6vriga sékerheter cirka
8 procent (9). Resterande exponeringsbelopp
ingar i kapitalkravsberakningen som oskyddad
exponering.

For hushéllsexponeringar utgor sakerhet i
fastighet, framst bostad, cirka 86 procent (85)
av rapporterat exponeringsbelopp. Av rester-
ande exponeringsbelopp segmenteras cirka 1
procentenheter (2) pa nagon form av sakerhet,
medan 6vriga 12 procentenheter (12) far ett
LGD-vérde via annat villkor. Dessa villkor &r
frAmst styrda av faktorer som typ av kredittagare,
typ av kredit eller antal kredittagare.

For institutsexponeringar técker finansiella

sakerheter cirka 62 procent (54) av rapporterat
exponeringsbelopp. Motsvarande uppgift for
garantier uppgar till cirka 2 procent (2). Rester-
ande exponeringsbelopp ingar i kapitalkravs-
berakningen som oskyddad exponering. Av
de exponeringar som tacks av garantier, totalt
104 514 miljoner kronor (107 089) avser 78 654
miljoner kronor (81 545) garantier fran stater och
kommuner, 1 313 miljoner kronor (2 436) avser
garantier fran institut och 24 547 miljoner kronor
(23 108) avser garantier fran foretag. Foretag
som godkanns som garantigivare i berakning av
kapitalkrav enligt IRK-metod har riskklass fyra
eller battre.

| de fall ett godkant sékerhetsvarde for
kapitaltackningsberékningen inte tacker hela
exponeringen, beraknas ett unikt kapitalkrav per
sakerhet. Motsvarande berakning gors aven for
den oskyddade delen av exponeringen.

Exponeringar berdknade enligt
schablonmetod

Fér exponeringar vilka rapporteras enligt scha-
blonmetod i exponeringsklasserna instituts-,
foretags- och hushallsexponeringar samt
exponeringar med sakerhet i fastighet, utgor
sakerheter totalt cirka 41 procent (38) av
rapporterat exponeringsbelopp, varav cirka
7 procentenheter (11) avser garantier.

For samtliga exponeringar som berdknas
enligt schablonmetoden anges i regelverket en
riskvikt som styrs av i vilken exponeringsklass
motparten kategoriserats. Riskvikt multiplicerad
med exponeringsbelopp ger riskvagt exponer-
ingsbelopp.

Godtagbara sékerheter som reducerar kapitalkrav, IRK-godkénda exponeringar 2012 2011
Exponeringsbelopp Exponeringsbelopp
som tacks Andel av total som técks Andel av total
mnkr Typ av sakerhet av sakerhet exponering (%) av sakerhet exponering (%)
Féretagsexponeringar - Garantier 99 017 8 100 952 9
- Kundfordringar 2472 0 2869 0
- Finansiella sékerheter 34 415 3 156912 1
- Fastigheter 522725 44 467 151 40
Hushallsexponeringar - Garantier 115 0 90 0
- Bostadsfastigheter' 673 190 86 650 732 85
Institutsexponeringar - Garantier 3265 2 3377 2
- Finansiella sakerheter 85 688 62 90 348 54
- Fastigheter 0 0 2 0
Positioner i vardepapperisering - Garantier 2117 54 2670 53
Total IRK 1423 004 67 1334103 64
"inklusive bostadsrétter.
Séakerheter som reducerar kapitalkrav, exponeringar som beraknas enligt
schablonmetoden 2012 2011
Exponeringsbelopp Exponeringsbelopp
som tacks Andel av total som técks Andel av total
mnkr Typ av sakerhet av sakerhet exponering (%) av sakerhet exponering (%)
Stater & centralbanker - Finansiella sékerheter 12 494 4 3284 1
Institut - Garantier 39 1 0 0
- Finansiella sékerheter 60 1 12 0
Foéretag - Garantier 6 385 16 8735 21
- Finansiella sékerheter 305 1 331 1
Hushall - Garantier 0 0 3 0
- Finansiella sékerheter 650 5 1327 10
Sakerhet i fastighet - Fastigheter 28018 100 19 036 100
Total schablon 47 951 1 32728 6
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Belaningsgrad (Loan to value) vid
fastighetsutlaning

Vid fastighetsfinansiering, liksom vid all kredit-
givning, ska lantagaren ha god aterbetalnings-
formaga.

Nedanstaende rekommendationer for hogsta
belaningsgrad (LTV) vid fastighetsfinansiering
géller hela Handelsbankskoncernen. Belanings-
graden utgar frdn marknadsvérdet.

e Flerfamilishus, inklusive bostadsratts-
féreningar, 75 procent

e Afférs- och kontorsfastigheter, 60 procent

e Familjelantbruk, skogs- och lantbruks-
fastighet, 75 procent.

Rekommendationerna for belaningsgrad dver-
ensstammer med vad som &r belaningsbart i
Stadshypotek. Belaningsgrader som éverstiger
rekommendationerna far aldrig férekommai
Stadshypotek.

Vid belaning i banken kan belaningsgrader
som Overstiger rekommendationerna férekom-
ma, men de ska da sarskilt motiveras.

Vardet pa industri- och lagerfastigheter samt
obebyggd mark kan ofta vara mycket mer

Lanevolym fordelad pa belaningsgrad,
Stadshypotek Sverige 2012-12-31

volatilt &n for évriga fastigheter, beroende bland
annat pa lage, alternativanvandning med mera.
Belaningsgraden bor darfor vara vasentligt 1agre
an 60 procent. Finansiering av industri- och
lagerfastigheter samt obebyggd mark kan enbart
ske i banken, det vill sdga denna typ av objekt ar
inte beléningsbara i Stadshypotek.

Fastighetsutlaning i Stadshypotek, Sverige
Utlaningen i Stadshypotek sker genom Handels-
bankens kontorsnat. Ett samarbetsavtal reglerar
overgripande forhallandet mellan parterna.

Enligt Handelsbankskoncernens kreditpolitik
kan en svag aterbetalningsférmaga aldrig
accepteras med motivet att banken erbjuds
goda sakerheter. Sakerheter kan dock reducera
Stadshypoteks forlust vasentligt om kredittaga-
ren inte kan fullfdlja sina forpliktelser gentemot
Stadshypotek. Krediter i Stadshypotek ska
darfor alltid vara betryggande sékerstéallda
genom pant i fastighet eller bostadsratt. Kredit
utan sékerhet férekommer endast nér stat och
kommun &r lantagare eller svarar for borgen.

| nedanstéende tabeller framgar den totala
lanevolymen fordelad péa belaningsgrader for den

Andel lanevolym férdelat pa belaningsgrader
(inomlagesintervall), Stadshypotek Sverige
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svenska fastighetsutlaningen i Stadshypotek.
Vidare presenteras en kumulativ férdelning
av beléningsgrader (inomlégen) per den 31
december 2012. Av diagrammet framgér att det
krévs mycket kraftiga prisfall pa fastigheter for
att betydande delar av utlaningsvolymen ska
dverstiga 100 procents belaningsgrad.
Belaningsgraden (LTV) visar utlaning i fornal-
lande till sékerheternas marknadsvarde. Vid
berakningen tas hansyn till eventuell pantsattning
hos andra kreditinstitut. Senast utférd vardering
anvands huvudsakligen som marknadsvarde i
samband med sammanstélining av belanings-
grad. Handelsbanken kontrollerar kontinuerligt
marknadsvarden for fastigheter; bostadsfastig-
heter minst var tredje ar och kommersiella
fastigheter varje ar. Férutom att fordela lanevoly-
men pa beldningsgrader beréknas genomsnittlig
belaningsgrad genom tva olika metoder i Stads-
hypotek: LTV-Max dér respektive objekts hdgsta
belaningsgrad viktas efter kapitalskuld samt
LTV-Mid dar objektets inomlagesférdelning viktas
efter kapitalskulden i inomlagesintervallet.

Fordelning av féretagsexponeringar per belanings-
grad (LTV-Mid), och fastighetstyp, Regionbanker

Utlaningsvolym % %
belopp i mdkr
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- Total Privatmarknad === Féretagsmarknad 2011-12-31. LTV-Mid 29,3% A S S T A
Utléningen i ett objekt kan aterfinnas i flera intervall. : g;mmer%ua fastigheter - Bostadsfastigheter
Belaningsgrad (LTV) for fastighetsutlaning, Stadshypotek Sverige, fastighetskrediter fordelat utifran objekt, privat- och féretagsmarknad, 2012-12-31.
2012 2011
Privatmarknad % Foretagsmarknad % Totalt % Privatmarknad % Foretagsmarknad % Totalt %
0-40% 65,0 81,0 70,4 66,0 80,6 70,8
41-60% 20,8 15,7 193 20,6 15,9 19,1
61-75% 10,1 2,9 7,7 9,8 3,1 7,6
>75% 41 0,4 2,8 3,6 0,4 2,5
LTV-Max 64,5 44,6 57,8 63,2 44,4 57,0
LTV-Mid 33,0 23,3 29,7 32,3 23,2 29,3
LTV-Max Respektive objekts hdgsta belaningsgrad viktat efter kapitalskuld.
LTV-Mid Objektets inomlagesfordelning viktat efter kapitalskulden i inomlagesintervallet.
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Risken i Handelsbankens
bostadsfinansiering ar lag

Handelsbankens kreditférluster ar laga,
vilket ger l1aga riskvikter
Svenska hushalls skuldsattning och dess kopp-
ling till bostadsmarknaden har uppmérksam-
mats under en l&ngre tid. Finansinspektionen
inforde ett tak for belaningsgrader 2010. Under
det gangna aret har andra atgarder sdsom
amorteringskrav, varit foremal for diskussion och
i slutet av 2012 féreslog Finansinspektionen ett
hojt kapitalkrav i Pelare 2 fér svensk bostads-
utlaning. Skalet till att riskvikterna ar Iaga &r att
forlusterna pa svenska bolan historiskt har varit
mycket laga. Nér historiska fallissemang och
forlustnivéer anvands for att skatta kapitalkrav
pa det satt som IRK-regelverket foreskriver, och
forlusterna varit mycket sma, s& medfor det att
riskvikterna per automatik blir laga. | detta avsnitt
diskuteras bakgrunden till att risken i bostadsfi-
nansieringen bedéms vara sa Iag.

Handelsbanken har &nda sedan slutet pa
1990-talet haft forlustnivaer som &r lagre &n noll
for svenska hushalls bostadslan, det vill saga
atervinningarna har varit stérre &n reservering-
arna for nya kreditférluster. Under denna period
har fastighetspriserna stigit kontinuerligt, med
undantag for en mindre prisnedgang under
2008-2009, varfor de laga forlusterna under
perioden inte &r s& anmarkningsvarda. | ett
samhaélle med en stark betalningskultur och
effektiva maojligheter for en bank att ta inteck-
nade fastigheter i ansprék och sélja dem om en
l&ntagare stéller in betalningarna, &r det naturligt
att bostadslan inte leder till betydande forluster
sé lange priserna stiger.

Forlusterna for bostadslanen var dock laga
aven under den mycket allvarliga bankkrisen
i borjan pa 1990-talet. Kreditforlustnivan for
Stadshypotek (som Handelsbanken vid den
tidpunkten inte &gde) var avseende privata bolan
omkring 0,30 procent arligen under de varsta
aren. Detta var en kris som verkligen borde
drabbat hushéllens bostadslan. Fastighetspris-
erna foll med cirka 30 procent fran den hogsta
till den lagsta nivan under krisen. Arbetsldsheten
Okade fran 2 procent till 11 procent mellan 1990
och 1994, samtidigt som BNP krympte under tre
ar i rad. Och mitt under krisen héjde Riksbanken
styrrantan dramatiskt, med stigande bolane-
rantor som foljd. Trots denna djupa ekonomiska
kris som drabbade hushallen kraftigt, holl sig
forlusterna pa nivaer som i ett internationellt
perspektiv maste ses som mycket Idga. Forlust-
erna kunde dessutom vél absorberas inom de
rantemarginaler som fanns for bolanen.

Varfor ar kreditférlusterna sa laga?

Det finns en rad forhéllanden som kan forklara
att forlusterna pa svenska bostadslan aven ien
sa allvarlig kris inte var betydande. De viktigaste
ar foliande:

¢ Det finns en stark betalningskultur i Sverige,
som till stor del beror pa de starka incita-
ment som finns for privatpersoner att alltid
prioritera sina skuldrelaterade betalningar.
Lantagare som inte kan betala kan inte lamna
den intecknade bostaden till banken och pa
s& satt bli av med lanet. Banken har effektiva
majligheter att ta saval den intecknade
bostaden som andra tillgangar i ansprak vid
en betalningsinstéllelse. Och aven om en
l&ntagare gér i konkurs s skrivs inte skulden
av, utan banken har ratt att ta del av eventu-
ella framtida inkomster som lantagaren kan
komma att fa. Detta gér sammantaget att det
finns mycket starka skal for svenska hushall
attialla lagen gora sitt yttersta for att betala
av sina skulder och se till att skuldsé&ttningen
inte blir hdgre &n att den gar att klara av.

¢ Det 8ppna svenska samhallet gor att det
finns god information att tillgé for banker nar
kreditbeddmningarna gors. Genom kredit-
bedémningsforetaget UC AB finns en stor
tillgéng till information om privatpersoner som
ar ndédvandig fér goda kreditbeddmningar,
som till exempel den taxerade inkomsten,
historiska betalningsproblem och samlad
kreditaktivitet. Den goda informationstillgang-
en medfor ocksa att problem med falska upp-
gifter i kreditansdkningar inte ar ett problem,
vilket det kan vara i manga andra lander.

e Det svenska vélfardssystemet gor att det
finns goda erséttningar vid handelser som
typiskt sett kan orsaka betalningsproblem
som till exempel arbetsléshet och sjukdom.
Lantagare kan ofta klara sina betalningar
dven om de drabbas av sddana handelser,
vilket inte ar fallet i manga andra lander.

e Bostadsmarknader l6per en storre risk for for-
luster om de drivs av ett spekulativt beteende,
under vilket privatpersoner kdper bostader i
investeringssyfte, i syfte att tjana pengar pa
hyresintakter och framtida prisstegringar (sa
kallade buy-to-let). Denna foreteelse fore-
kommer knappast alls i Sverige, beroende pa
att regleringar av hyresmarknaden i praktiken
omojliggér sadana investeringar, samt att
skattesystemet inte har gynnat uthyrning i
privat regi.

Risken i bostadsfinansiering ér fortsatt lag
Dessa forhallanden begransade forlusterna
under 1990-talskrisen, men de &r lika relevanta
i dagslaget. | sitt forslag till hojda riskvikter
framf&r Finansinspektionen vissa skal till att
risken kan tankas ha 6kat i svenska bostadslan.
Ett av de framsta skalen skulle vara att skuld-
sé&ttningen Okat i hushéllsektorn, &tminstone
om skulderna ses i relation till den disponibla
inkomsten. Denna kvot har ¢kat fran omkring
130 procent innan krisen pa 1990-talet till
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170 procent i dagslaget. Denna 6kning kan till
stor del forklaras av att ranteldget forandrats
dramatiskt. Men den &r delvis ocksé en folid

av att cirka 170 000 hyreslagenheter sedan
mitten av 1990-talet ombildats till bostadsréat-
ter vilket ocks& omfordelat en del av den totala
skulden fran bostadsféretag till hushall. Enligt
Handelsbankens mening ar det diskutabelt om
detta verkligen medfér en 6kad kreditrisk for
bostadslanen. | dag uppgar hushallens rante-
kostnader som andel av disponibel inkomst till
drygt 4 procent medan de innan 1990-talskri-
sen uppgick till mer an 10 procent. Det skulle
krévas extremt kraftiga rantedkningar for att
rantekostnaden skulle hamna pa dessa nivaer,
och det ar hur belastande skulderna ar for
hushéllens ekonomi som bér vara den viktigaste
faktorn vid bedémningar av risknivan. Darutéver
medfér dagens penningpolitiska regim, dar
rantorna hgjs i foérsta hand nér den ekonomiska
aktiviteten ar hog, att sannolikheten maste vara
mycket liten for att stigande réntor sammanfaller
med en situation av hdg arbetsldshet och stora
problem i hushéllssektorn.

En annan faktor som framhélls av Finansin-
spektionen &r att belaningsgraderna for nya lan
ar hogre i dag an de var i borjan pa 2000-talet. En
mer relevant jamforelse bor vara hur belédnings-
graderna sag ut innan 1990-talskrisen och hur
belanad marknaden totalt sett &r. De totala
hushéllsskulderna som andel av den totala
bostadsférmdgenheten har enligt statistik fran
Riksbanken minskat frén cirka 70 procent innan
1990-talskrisen till cirka 55 procent i dagslaget.
Hushallen belanar saledes en betydligt mindre
del av sin bostadsférmdgenhet &n de gjorde
infor 1990-talskrisen.

En viktig faktor for risken i bostadsmarkna-
den ar hur utbudet av bostader utvecklas. Vid
manga bostadskriser har man kunnat observera
kraftigt stigande bostadspriser, som har foljits
av hoga nivaer av nybyggnation. Nar krisen
materialiserats har det stora utbudet av nya
bostader medfort en press pa priserna nedat.
Detta var fallet i den svenska 1990-talskrisen
och det har ocksé varit en viktig faktor i de
aktuella bostadskriserna i Spanien, Irland och
USA. Sverige har sedan 1990-talskrisen haft ett
mycket lagt bostadsbyggande, som understigit
det behov av nya bostader som befolkningstill-
vaxten motiverar, sarskilt i storstaderna. Denna
faktor bor ses som en viktig begransade faktor
for risken i den svenska bostadsmarknaden.

Sammantaget anser Handelsbanken att risken
i den svenska bostadsmarknaden inte har Okat
jamfdért med situationen infér 1990-talskrisen.
Banken beddmer att kreditrisken i den egna
bostadslaneportfolien ar fortsatt Iag.
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KREDITPORTFOLJEN
Portféljens férdelning

Till skillnad fran balansrakningsinformation,
dar kreditriskexponeringar kategoriseras i
Bankens kreditportfolj presenteras i detta balansrakningsposter i form av utlaning till
avsnitt med utgangspunkt fran sammanstéllda allmanhet respektive utlaning till kreditinstitut
balansrékningsposter. | avsnittet Kapitalkravet for - samt off-balanceposter férdelade pé produkt-
kreditrisker pa sidan 26 presenteras kredit- typ, kategoriseras kreditriskexponering i
portfélien med kapitalkravsregelverket som kapitalkravssammanhang efter de exponerings-
utgangspunkt. klasser som regelverket fastlagt for respektive

berakningsmetod. Nar begreppet exponering
anvands avses summan av poster i och utanfor
balansrakningen.

Kreditriskexponeringar

mnkr 2012 2011
Utlaning till allmanheten’ 1680 479 1591 128

varav omvénda repor 33799 13 669
Utlaning till ¢vriga kreditinstitut 89 511 106 823

varav omvénda repor 59 241 60 585
Outnyttjad del av beviljade rakningskrediter 132 534 152 392
Kreditioften 239774 254 415
Ovriga dtaganden 20779 9035
Garantiférbindelser, krediter 10723 17 161
Garantiférbindelser, dvriga 39 913 42 657
Dokumentkrediter 30 164 36712
Derivatinstrument? 110 850 142 074
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m 48 906 43 971
Obligationer och andra rénteb&rande vardepapper 68 354 60 231
Summa 2471987 2 456 599
| beloppen ingar ej tilgodohavanden mot centralbanker.
T Av detta belopp bestar 4 078 mnkr (4 945) av utlaning som vid forsta redovisningstillféllet kategoriserats som vérderad till verkligt vérde via resultatrakningen.
2 Avser summa positiva marknadsvarden. Om réattsligt hallbara nettningsavtal beaktas uppgar exponeringen till 30 422 mnkr (37 588).
Geografisk fordelning 2012 Ataganden

Utlaning utanfor balansrékningen
mnkr Allménheten Kreditinstitut Derivat Placeringar Garantier Ovrigt Totalt
Sverige 1169 937 33 297 110726 99 942 23 486 273 379 1710767
Norge 204 473 32 2 - 7728 40176 252 411
Finland 88 247 304 116 - 4543 23 306 116 516
Danmark 65 200 51 121 27 2137 19 628 87 164
Storbritannien 112871 339 -942 0 3763 24 207 140 238
Tyskland 7136 243 20 = 3051 7 600 18 050
Polen 2573 86 1 - 719 190 3 569
Nederlanderna 13 261 3 - - 656 5 601 19 521
Ovriga varlden 16 781 55 156 806 17 291 4 553 29 164 123 751
Summa 1680 479 89 511 110 850 117 260 50 636 423 251 2471987
Ataganden

Geografisk férdelning 2011 Utlaning utanfér balansrakningen
mnkr Allmanheten Kreditinstitut Derivat Placeringar Garantier Ovrigt Totalt
Sverige 1129 954 43 662 141545 93 557 32 245 307 997 1748 960
Norge 184 565 199 36 - 6 892 35517 227 209
Finland 79720 411 301 - 7 281 23788 111 501
Danmark 59 769 159 114 63 2270 22999 85374
Storbritannien 92 621 165 -606 0 2560 20 507 115 247
Tyskland 7764 426 21 - 3878 7 650 19739
Polen 1942 180 4 - 567 167 2860
Nederlanderna 11921 64 0 - 100 3346 15 431
Ovriga varlden 22872 61557 659 10 582 4025 30 583 130278
Summa 1591128 106 823 142 074 104 202 59 818 452 554 2 456 599
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Utlaning till allméanheten,
sektor- och branschférdelad

2012

2011

Utlaning fére
beaktande av

Reserveringar
for sannolika

Utlaning efter
beaktande av

Utlaning fore
beaktande av

Reserveringar
for sannolika

Utlaning efter
beaktande av

mnkr reserveringar kreditforluster reserveringar reserveringar kreditforluster reserveringar
Privatpersoner 743 454 -852 742 602 713137 -820 712317
varav hypotekslan 607 163 -44 607 119 581 659 -30 581 629
varav 6vriga lan sékerstéllda i bostad 67 031 -115 66 916 64 122 -100 64 022
varav 6vriga lan privatpersoner 69 260 -693 68 567 67 356 -690 66 666
Bostadsrattsfreningar 129 131 -17 129 114 123 847 -4 123843
varav hypotekslan 105 421 -4 105417 109 334 -4 709 330
Fastighetsforvaltning 436 694 -365 436 329 396 961 -410 396 551
Tillverkningsindustri 45170 -473 44 697 49 221 -497 48 724
Handel 33 646 -441 33 205 35693 -305 35388
Hotell- och restaurangverksamhet 8234 -36 8198 7201 -120 7081
Person- och godstransport till sjéss 17 839 -406 17 433 18 356 -202 18 154
Ovrig transport och kommunikation 32 406 -182 32 224 37 374 -178 37 196
Byggnadsverksamhet 13 395 -106 13 289 12 371 -170 12 201
Elektricitet, gas och vatten 23 965 -25 23940 22 091 -15 22 076
Jordbruk, jakt och skogsbruk 8917 -15 8902 7 331 -20 7311
Ovrig serviceverksamhet 25 558 -213 25 345 24 398 -60 24 338
Holding-, investment-, férsékringsbolag, fonder m m 89 219 -601 88618 85998 -702 85296
Stat och kommun 36 711 - 36 711 21654 - 21654
Ovrig foretagsutléning 40 268 -108 40 160 39 656 -292 39 364
Summa utlaning till allmanheten,
fore beaktande av gruppvis reservering 1 684 607 -3 840 1680 767 1595 289 -3795 1591 494
Gruppvis reservering -288 -366
Summa utlaning till allmanheten 1684 607 1680 479 1591128
Utlaning till allméanheten .
- geografisk férdelning per bransch och land Stor- Ovriga
mnkr Sverige Danmark Finland Norge britannien varlden Totalt
Privatpersoner 570 956 30515 29473 82078 24 316 5264 742 602
varav hypotekslan 523319 13 305 21460 49 035 0 0 607 119
varav 6vriga lan sékerstéllda i bostad 16 905 12 562 4170 14 659 14 554 4066 66 916
varav 6vriga lan privatpersoner 30 732 4648 3843 18 384 9762 1198 68 567
Bostadsrattsfreningar 112218 420 6 321 10 155 0 0 129114
Fastighetsforvaltning 241 499 10 527 19471 80 475 69 679 14678 436 329
Tillverkningsindustri 26 202 1857 3137 3621 2724 7156 44 697
Handel 18519 2252 2577 2573 5416 1868 33 205
Hotell- och restaurangverksamhet 2766 982 628 169 2637 1016 8198
Person-och godstransport till sjoss 4098 4232 4 320 4614 39 130 17 433
Ovmg transport och kommunikation 24 262 1246 3511 938 720 15647 32224
Byggnadsverksamhet 6351 415 969 4 453 1101 0 13 289
Elektricitet, gas och vatten 11343 221 8234 3233 12 897 23940
Jordbruk, jakt och skogsbruk 8184 192 36 53 437 0 8902
Ovrig serviceverksamhet 11316 2133 2 605 3314 3 364 2613 25 345
Holding-, investment-, férsékringsbolag, fonder m m 70880 6 567 1313 6 933 1252 1673 88618
Stat och kommun 31845 3 4624 237 0 2 36 711
Ovrig féretagsutianing 29679 3650 1050 1669 1194 2918 40 160
Summa utlaning till allmanheten, fére beaktande av
gruppvis reservering 1170118 65212 88 269 204 515 112 891 39762 1680 767
Gruppvis reservering -181 -13 -22 -43 -20 -11 -288
Summa utlaning till allmanheten 1169 937 65 200 88 247 204 473 112871 39 751 1680 479
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Vardepapperisering

Handelsbanken har begréansade exponeringar
som &r vardepapperiseringar i kapitaltdécknings-
regelverkets mening. Det rér sig h&r om innehav
i obligationer och andra skuldinstrument som
emitterats av specialbolag. Dessa exponeringar
aterfinns till storsta delen i bankens likviditets-
portfélj. Befintliga innehav forfaller Idpande och
nagra nya investeringar gors inte. Syftet med

innehaven ar att utnyttja dessa som sékerheter
hos olika centralbanker for att darmed skapa
likviditetsfaciliteter. Banken har dock inga egna
vardepapperiserade lan.

Handelsbanken tillampar IRK-metoden fér
vardepapperiseringar i vrig verksamhet sedan
fiarde kvartalet 2008.

Samtliga vardepapperiserade exponeringar
har férvarvats fére 2008. Handelsbankens totala

KREDITRISK

exponering i positioner i vardepapperiseringar
efter kreditriskskydd uppgar till 1 819 miljoner
kronor (2 382). Av dessa har 496 miljoner kronor
(438) dragits av fran kapitalbasen. Samtliga
positioner ar i rollen som investerare. Riskvikten
for positioner i vardepapperiseringar bestdms
pa grundval av extern kreditvérdering enligt den
s kallade externratingmetoden.

Positioner i vardepapperiseringar i 6vrig verksamhet efter kreditriskskydd fordelat pa riskvikt 2012

Riskvikt

mnkr Exponeringsbelopp 7-10% 12-850% 1250%
Traditionell vardepapperisering 1323 807 516
Syntetisk vardepapperisering - - - -
Total IRK 1323 807 516
Positioner i vardepapperiseringar i handelslager fordelat pa riskvikt 2012

Riskvikt
mnkr Exponeringsbelopp 7-10% 12-850% 1 250%
Innehav vardepapperiseringar 174 174 B -
Total 174 174
Positioner i vardepapperiseringar i 6vrig verksamhet efter kreditriskskydd fordelat pa riskvikt 2011

Riskvikt
mnkr Exponeringsbelopp 7-10% 12-850% 1250%
Traditionell vardepapperisering 1944 1305 - 639
Syntetisk vardepapperisering - - - -
Total IRK 1944 1305 639
Positioner i vardepapperiseringar i handelslager férdelat pa riskvikt 2011

Riskvikt
mnkr Exponeringsbelopp 7-10% 12-850% 1 250%
Innehav vardepapperiseringar 232 232 - -
Total 232 232
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Kreditriskkoncentrationer
Handelsbankens kontor &r starkt fokuserade
pa att etablera langsiktiga relationer med kunder
som har hog kreditvardighet. Om ett kontor
identifierar en bra kund ska kontoret kunna
gora affar med kunden oavsett om banken som
helhet har en stor exponering mot den bransch
som kunden representerar. Banken har darmed i
sin kreditgivning inte nagot inbyggt hinder mot att
fa relativt stora exponeringar i enskilda sektorer.
Banken folier och beréknar dock koncentrations-
risker mot olika typer av branscher, geografiska
omraden eller enskilda stérre exponeringar. Kon-
centrationsrisker fangas upp i bankens berakning
av ekonomiskt kapital for kreditrisker och i de
stresstester som gors i den interna kapitalutvar-
deringen. Déarigenom sékerstélls att banken ar val
kapitaliserad med hansyn till koncentrationsrisker.
Om koncentrationsriskerna skulle bedémas vara
for stora har banken bade mojlighet och férmaga
att reducera riskerna genom olika riskreducerande
atgarder.

Handelsbanken har, utdver bolan och utlaning
till bostadsréttsforeningar, en betydande utlaning
till fastighetsforvaltning (437 miljarder kronor).

Med fastighetsforvaltning avses hér alla féretag
som kreditbeddms som "fastighetsbolag”. Det ar
vanligt forekommande att koncerner verksamma
i andra branscher har dotterbolag som forvaltar
de fastigheter som koncernen bedriver sin verk-
samhet i, och &ven sadana fastighetsbolag anses
har tillhéra fastighetsforvaltning. Den underliggan-
de kreditrisken i sddana fall ar dock inte enbart
fastighetsrelaterad.

En stor del av fastighetsutlaningen sker till
statliga fastighetsbolag, kommunala bostads-
bolag och annan bostadsrelaterad verksamhet
dér lantagarna genomgaende har starka och
stabila kassafléden och déarigenom mycket hog
kreditvardighet. En stor del av utléningen till fast-
ighetssektorn &r saledes till bolag med mycket
lag sannolikhet for fallissemang och med lag
belaningsgrad. Bankens exponering mot fastig-
hetssektorn finns specificerade i tabeller nedan.

Andelen exponeringar hanfdrliga till fastighets-
motparter som har en sémre rating an bankens
normala risk i riskklass 5 ar mycket lag. 96 pro-
cent (96) av total fastighetsutléning i Sverige
aterfinns i riskklass 5 eller battre. Motsvarande
uppgift avseende fastighetsutlaningen i Storbri-

tannien, Danmark, Norge och Finland uppgar till
94 procent (95), 91 procent (88), 95 procent,
(95) respektive 99 (99) procent. Av de motparter
som &terfinns i samre riskklasser &n normalt ater-
finns huvuddelen i riskklasserna 6-7 och endast
sma volymer i de hogre riskklasserna 8-9.

Under de senaste aren har Handelsbanken
haft en betydande kredittillvaxt i Storbritannien
genom en medveten expansion av kontorsnatet.
En relativt stor del av tillvaxten har varit i fastig-
hetsrelaterade krediter. Detta har skett under en
tid dé utvecklingen pa den brittiska fastighets-
marknaden varit svag. Med en strikt kreditpolitik
ar det ofta enklare att bedéma kreditvardigheten
under samre ekonomiska tider, da potentiella
problem ar lattare att identifiera. Handelsbanken
har i sin expansion haft samma strikta krav pa
aterbetalningsformaga och sékerheternas kvali-
tet som pé dvriga hemmamarknader. Resultatet
av detta &r en hdg koncentration av kunder i
goda riskklasser och en kreditforlustniva i linje
med 8vriga hemmamarknader.

Specifikation
Utlaning till allméanheten
- Fastighetsférvaltning

2012

2011

Utlaning fére
beaktande av

Reserveringar
for sannolika

Utlaning efter
beaktande av

Utlaning fore
beaktande av

Utlaning efter
beaktande av

Reserveringar
for sannolika

mnkr reserveringar  kreditforluster reserveringar reserveringar  kreditforluster reserveringar
Utlaning i Sverige
Statligt &gda fastighetsbolag 9213 9213 11808 - 11808
Kommunalt &gda fastighetsbolag 14 468 14 468 15 566 - 15 566
Bostadsfastighetsbolag 72894 -13 72 881 65 556 -12 65 544
varav hypotekslan 52 759 -3 52 756 46 404 -2 46 402
Ovrig fastighetsférvaltning 145 066 -129 144 937 130 250 -127 130123
varav hypotekslan 61 097 -5 67 092 58 036 -8 58 028
Total utlaning i Sverige 241 641 -142 241 499 223180 -139 223 041
Utlaning utanfér Sverige
Danmark 10 623 -96 10 527 9408 -48 9360
Finland 19 481 -10 19 471 18718 - 18718
Norge 80 549 -74 80 475 74 615 -73 74 542
Storbritannien 69 699 -20 69 679 56 953 -127 56 826
Ovriga lander 14 701 -23 14 678 14 087 -23 14 064
Total utlaning utanfor Sverige 195 053 -223 194 830 173 781 -271 173 510
Total utlaning - Fastighetsforvaltning 436 694 -365 436 329 396 961 -410 396 551
Specifikation 2012 2011

Utlaning till allméanheten
- Fastighetsférvaltning

Bolag agda av

Bolag dgda av

Séakerheter stat och kommun/ Kommersiella stat och kommun/ Kommersiella
fastighetsutlaning fastigheter fastighetsutlaning fastigheter
garanterad av stat Flerbostadshus/ och 6vriga garanterad av stat Flerbostadshus/ och 6vriga

mnkr Total och kommun bostadsfastighet sakerheter Total och kommun bostadsfastighet sékerheter

Sverige 241 641 25 252 80 983 135 406 223 180 29 585 74978 118617

Norge 80 549 24 17 146 63 379 74615 26 18177 61412

Finland 19 481 6624 2492 10 365 18718 6 256 2432 10030

Danmark 10 623 1 5368 5254 9408 - 3905 5503

Storbritannien 69 699 9 29 339 40 351 56 953 - 23239 33714

Ovriga vérlden 14 701 694 1801 12 206 14 087 - 580 13507

Total 436 694 32 604 137 129 266 961 396 961 35 867 118 311 242783
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Specifikation Utlaning till allmanheten - Fastighetsforvaltning, riskklass och land 2012

mnkr

B Ackumulerat
Riskklass Sverige Norge Finland Danmark  Storbritannien  Ovriga varlden Total % % av total
1 20059 1218 3125 3 1027 882 26 314 6,03 6
2 71 341 17 202 8 156 545 11856 6165 115 265 26,39 32
3 88 330 34 650 6119 3650 31319 6105 170173 38,97 71
4 37 792 18 761 1351 4015 14745 855 77 519 17,75 89
5 16 651 4870 523 1412 6 491 331 30278 6,93 96
6 4 663 2018 84 263 1883 260 9171 2,10 98
7 1864 1185 90 169 1265 17 4590 1,05 99
8 328 109 9 233 121 16 816 0,19 99
9 171 67 7 1 37 = 283 0,07 99
Fallissemang 442 469 17 332 954 4! 2285 0,52 100
Total 241 641 80 549 19 481 10623 69 698 14702 436 694 100
Specifikation Utlaning till allmanheten - Fastighetsforvaltning, riskklass och land 2011
mnkr

. Ackumulerat
Riskklass Sverige Norge Finland Danmark  Storbritannien  Ovriga varlden Total % % av total
1 18912 1109 2292 17 523 567 23420 5,90 6
2 58 279 16 744 6 620 272 7512 6777 96 204 24,23 30
3 80 422 32228 7175 2811 25377 5698 163711 38,72 69
4 37 591 15615 1803 3498 13670 308 72485 18,26 87
5 18426 5482 674 1722 7173 334 33 811 8,52 96
6 5481 1595 27 248 998 300 8649 2,18 98
7 2925 1034 53 191 807 5 5015 1,26 99
8 396 343 10 119 104 12 984 0,25 99
9 230 21 - 52 97 - 400 0,10 99
Fallissemang 518 444 64 478 692 86 2282 0,57 100
Total 223180 74 615 18718 9408 56 953 14 087 396 961 100
Specifikation Utlaning till allmanheten - Fastighetsforvaltning, riskklass och typ av sakerhet 2012
mnkr

Exponering Sakerhet
Flerbostadshus/ Kommersiell Garanti av stat Ovriga
Riskklass bostadsfastighet fastighet och kommun sakerheter Blanko
1 26 314 13815 5590 3 406 555 2948
2 115 265 35677 50 046 6772 968 21 802
3 170173 56 803 84 866 3934 5198 19372
4 77 519 22 030 43 577 619 4963 6 330
5 30278 10 483 13 538 348 3195 2714
6 9171 2829 4343 25 681 1293
7 4590 1586 2108 16 157 723
8 816 339 396 2 9 70
9 283 54 162 0 43 24
Fallissemang 2285 846 745 8 68 618
Total 436 694 144 462 205 371 15130 15837 55 894
Specifikation Utlaning till allmanheten - Fastighetsférvaltning, riskklass och typ av sakerhet 2011
mnkr
Exponering Sékerhet
Flerbostadshus/ Kommersiell Garanti av stat Ovriga

Riskklass bostadsfastighet fastighet och kommun sakerheter Blanko
1 23420 11 566 5343 3180 497 2834
2 96 204 25449 39 066 7 664 826 23199
3 153 711 48 558 70 837 4957 6043 23316
4 72485 20790 37 830 924 5271 7670
5 33811 11639 16 979 438 1577 3178
6 8649 2787 2 866 26 466 2504
7 5015 1936 2193 50 180 656
8 984 450 426 0 3 105
9 400 175 134 4 3 84
Fallissemang 2282 859 913 3 98 409
Total 396 961 124 209 176 587 17 246 14 964 63 955

HANDELSBANKEN | RISK OCH KAPITALHANTERING 2012



KREDITRISK

NEDSKRIVNINGAR OCH FORFALLNA
FORDRINGAR

Fordringar definieras som osékra om kontrak-
terade kassafloden sannolikt inte kommer att
fullféljas. Varje fordran som klassificerats som
osaker ingar i det redovisade vardet pa osékra
fordringar med sitt fulla belopp, &ven om delar
av fordran tacks av sékerheter. Detta innebéar
att reserveringsgraden (reserv for befarade
kreditforluster i relation till osékra fordringar) inte
ger nagon indikation pa kvarvarande forlustrisk.
Fordringar som skrivits ned som konstaterade
kreditforluster ingar inte i osékra fordringar.

En forfallen fordran identifieras sésom en fordran
for vilken rénta, amortering eller dvertrassering
ar forfallen till betalning sedan mer én fem dagar.
Utdver den fallissemangsdefinition som fastlagts
i kapitaltdckningsregelverket bestams tidpunkten
for identifiering av forfallen fordran internt.

Individuell beddémning av nedskrivningsbehov
avseende lan och andra fordringar som redo-
visas till upplupet anskaffningsvarde genomfoérs
|6pande av samtliga kund- och kreditansvariga
enheter i koncernen. Nedskrivningsprovning
gors i den man det finns objektiva belagg for
att en fordrans atervinningsvérde understiger
dess bokforda vérde. Sadana objektiva belagg
kan exempelvis, beroende pa omstandig-
heterna, vara férsenad eller utebliven betalning,
konkurs, andrad kreditrating eller nedgang i
sakerheternas marknadsvarde.

Vid nedskrivningsprovning beréknas fordrans
atervinningsvarde genom en diskontering av
estimerade framtida kassafléden hanférliga
fran fordran och eventuella sakerheter (inklu-
sive garantier) med fordrans effektivranta. Ar
sékerheten en marknadsnoterad tillgang gors
varderingen av sakerheten med utgangspunkt
i det noterade vardet. | annat fall gors varde-
ringen med utgangspunkt i avkastningsvéardet
eller pa annat satt uppskattat marknadsvéarde.
Sékerheter i form av fastighetsinteckningar
varderas pa samma satt som évertagna fastig-
heter. Nedskrivning gérs om det berédknade

atervinningsvardet understiger bokfort véarde och
redovisas som kreditforlust i resultatrékningen.
Redovisad kreditforlust reducerar fordrans bok-
férda varde i balansrékningen, antingen genom
direkt (konstaterad forlust) eller genom ett avsatt-
ningskonto for kreditférluster (sannolik forlust).
Information avseende egendom som Gvertagits
for skyddande av fordran aterfinns i not K10,
Kreditforluster, i ,&rsredovisningen.

Utdver ovanndmnda beddmning av indivi-
duella fordringar gérs en gruppvis beddémning
av dels individuellt varderade fordringar, dels
homogena grupper av fordringar med likartad
riskprofil i syfte att identifiera nedskrivningsbehov
som &nnu inte kan fordelas pa enskilda krediter.
Om behov foreligger gors en gruppvis nedskriv-
ning for fordringsgruppen. Aktuell nedskrivning
baseras pa intraffade handelser som signalerar
férsdmrad kreditvardighet, men som inte obser-
verats individuellt och déar fallissemang inte intraf-
fat. Reserverat belopp baseras pa forandringen
i forvantad forlust vid ratingmigration till sémre
riskklasser &n normal risk. Nedskrivningar som
redovisats for en grupp fordringar fors dver till
nedskrivningar avseende enskilda fordringar séa
snart det finns tillganglig information om att ett
reserveringsbehov foreligger pa individuell niva.

Periodens kreditforluster utgdrs av konstate-
rade och sannolika forluster for beviljiade krediter
med avdrag for atervinningar samt aterférda
tidigare gjorda nedskrivningar fér sannolika
kreditférluster. Konstaterade kreditforluster kan
avse hela eller delar av fordringar och redovisas
dé det inte finns nagon realistisk mojlighet till
atervinning. Sa &r exempelvis fallet nar konkurs-
férvaltare 1amnat uppskattning av utdelning i
konkurs, nér ackordsférslag antagits eller fordran
eftergivits pa annat séatt. Belopp som efterges i
samband med en omstrukturering av en fordran
eller grupp av fordringar klassificeras alltid som
konstaterad kreditforlust. | det fall kunden foljer
betalplanen for en kredit som sedan tidigare har
klassificerats som konstaterad kreditforlust, sker
en omprovning av forlustens storlek.

Atervinning bestar av terférda belopp pa
kreditférluster som tidigare redovisats som
konstaterade. Information om sannolika och
konstaterade kreditforluster lamnas i not K10,
Kreditfériuster, i Arsredovisningen.

Nedskrivning av finansiella tillgangar som
ar tillgangliga for forséljning gors nér det finns
objektiva belagg for att en eller flera forlusthan-
delser intraffat som har en inverkan pa de for-
vantade framtida kassaflédena for tilgangen. Vad
avser réntebarande finansiella tillgangar utgor
exempel pa forlusthédndelser som kan indikera
ett nedskrivningsbehov en sannolik konkurs,
bevis for betydande finansiella svarigheter hos
emittenten eller bevis for bestdende forandringar
i marknaden for tillgangen. For egetkapitalin-
strument utgor en bestaende eller betydande
nedgang i dess verkliga varde en indikation pa
nedskrivningsbehov. Vid nedskrivning férs en
andel av den ackumulerade forlust som tidigare
redovisats i verkligtvardereserven i eget kapital
(motsvarande skillnaden mellan férvarvskostna-
den for instrumentet och aktuellt verkligt varde
efter avdrag pa eventuell tidigare nedskrivning)
till resultatréakningen.

Tidigare gjorda nedskrivningar pa rante-
barande vardepapper som kategoriserats som
finansiella tillgangar tillgangliga for forsaljning,
aterfors via resultatrakningen om tillgangens
verkliga vérde okat efter nedskrivning och
Okningen objektivt kan hanforas till en héandelse
som intréffat efter nedskrivningstiliféllet. Tidigare
nedskrivningar pa egetkapitalinstrument som
kategoriserats som finansiella instrument till-
gangliga for forsalining &terfors inte.

| nedanstaende aldersanalys av forfalina
fordringar som inte ar osékra férdelas aktuella
volymer med utgangspunkt i balansrakningen.
For oreglerade fordringar som inte &r osékra gérs
beddmningen att for dessa kommer kontrakt-
erade betalningar sannolikt att fullféljas.

Aldersanalys forfallna fordringar som inte ar osakra 2012

Utlaning till allmanheten

mnkr Utlaning till kreditinstitut Hushall Féretag Ovrigt Summa
Forfallna = 5 dagar < 1 méanad - 3827 1636 5463
Forfallna > 1 ménad < 2 manader - 481 154 - 635
Forfallna > 2 ménader < 3 manader - 391 119 510
Forfallna > 3 manader < 12 manader - 1035 213 1248
Forfallna > 12 manader - 591 214 - 805
Summa - 6 325 2 336 - 8661
Aldersanalys forfallna fordringar som inte ar osakra 2011 Utlaning till allmanheten

mnkr Utlaning till kreditinstitut Hushall Foretag Ovrigt Summa
Forfallna = 5 dagar < 1 méanad - 3254 1219 4473
Forfallna > 1 ménad < 2 manader 577 167 - 744
Forfallna > 2 manader < 3 manader - 435 149 - 584
Forfallna > 3 ménader < 12 manader - 807 291 1098
Forfallna > 12 manader B 324 156 - 480
Summa - 5397 1982 - 7379
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Forfallna exponeringar, reserveringar fér sannolika forluster samt resultatpaverkan
for IRK-godkénda exponeringar fordelade pa exponeringsklasser 2012

Resultatpaverkan 2012

Forfallet > 5 EAD for Reservering Netto
dagar avtal med sannolika Reservering inklusive
mnkr EAD reservering forluster brutto? aterforda
Féretagsexponeringar 5175 2890 1786 -884 -733
Hushallsexponeringar 7117 1625 1319 -427 -400
privatpersoner 6258 1055 779 -262 -251
varav fastighetskrediter 3690 211 156 -54 =52
varav évriga 2568 844 623 -208 -199
sma foretag 859 570 540 -165 -149
varav fastighetskrediter 54 207 196 -60 -50
varav ovriga 805 363 344 -105 -99
Institutsexponeringar 53 0 0 0 0
Vardepapperisering 0 1011 516 0 86
Total 12345 5526 3621 -1312 -1048
Férfallna exponeringar, exponeringar med nedskrivningsbehov samt resultatpaverkan
for icke IRK-godkénda exponeringar vilka hanteras enligt schablonmetoden 2012 Resultatpaverkan 2012
Reservering Netto
Exponering med sannolika Reservering inklusive
mnkr reservering forluster brutto! aterforda
Oreglerade poster 431 219 -79 -68
1 Bruttoreserveringar avser sannolika forluster som belastat arets resultat, exklusive aterfringar.
Forfallna exponeringar, reserveringar fér sannolika forluster samt resultatpaverkan
for IRK-godkénda exponeringar férdelade pa exponeringsklasser 2011 Resultatpaverkan 2011
Forfallet > 5 EAD for Reservering Netto
dagar avtal med sannolika Reservering inklusive
mnkr EAD reservering forluster brutto? aterforda
Féretagsexponeringar 3769 2860 1687 -859 -697
Hushallsexponeringar 6429 1575 1197 -386 -337
privatpersoner 5556 1027 605 -230 -215
varav fastighetskrediter 3272 221 130 -41 -38
varav évriga 2284 806 475 -189 -177
smé foretag 873 548 592 -156 -122
varav fastighetskrediter 51 198 214 -61 -53
varav évriga 822 350 378 -95 -69
Institutsexponeringar 7 0 0 0 0
Vardepapperisering 0 1077 639 0 0
Total 10 205 5512 3523 -1245 -934
Forfallna exponeringar, exponeringar med nedskrivningsbehov samt resultatpaverkan
for icke IRK-godkanda exponeringar vilka hanteras enligt schablonmetoden 2011 Resultatpaverkan 2011
Reservering Netto
Exponering med sannolika Reservering inklusive
mnkr reservering forluster brutto? aterforda
Oreglerade poster 499 272 -96 -72

1 Bruttoreserveringar avser sannolika forluster som belastat arets resultat, exklusive aterféringar.
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Oséakra och/eller oreglerade fordringar, sektor- och branschférdelade 2012 Osékra fordringar
Oreglerade
Varav fordringar som
mnkr Brutto Reserver Netto? oreglerade inte ar osékra
Privatpersoner 1541 -852 689 584 1611
Bostadsrattsféreningar 32 -17 15 12 46
Fastighetsfovaltning 1004 -365 639 365 465
Tillverkningsindustri 829 -473 356 174 118
Handel 1085 -441 644 399 45
Hotell- och restaurangverksamhet 79 -36 43 42 19
Person- och godstransport till sj¢ss 419 -406 13 13 0
Ovmg transport och kommunikation 288 -182 106 105 17
Byggnadsverksamhet 216 -106 110 107 66
Elektricitet, gas och vatten 88 -25 63 1 13
Jordbruk, jakt och skogsbruk 26 -156 11 9 36
Ovrig serviceverksamhet 415 -213 202 190 59
Holding-, investment-, férsékringsbolag, fonder m m 1153 -601 552 25 13
Ovrig féretagsutianing 160 -108 42 42 55
Kreditinstitut = = = = =
Summa 7325 -3 840 3485 2068 2563
Osakra och/eller oreglerade fordringar, sektor- och branschférdelade 2011 Osékra fordringar
Oreglerade
Varav fordringar som
mnkr Brutto Reserver Netto? oreglerade inte ar osékra
Privatpersoner 1418 -820 598 495 1464
Bostadsrattsféreningar 7 -4 3 - 76
Fastighetsfovaltning 1275 -410 865 515 296
Tillverkningsindustri 933 -497 436 307 51
Handel 497 -305 192 182 59
Hotell- och restaurangverksamhet 173 -120 53 53 29
Person- och godstransport till sjéss 202 -202 0 0 0
Ovrig transport och kommunikation 244 -178 66 57 20
Byggnadsverksamhet 289 -170 119 114 51
Elektricitet, gas och vatten 37 -15 22 2 -
Jordbruk, jakt och skogsbruk 26 -20 6 5 23
Ovrig serviceverksamhet 115 -60 55 45 56
Holding-, investment-, férsékringsbolag, fonder m m 1231 -702 529 44 33
Ovrig féretagsutléning 411 -292 119 100 3
Kreditinstitut - - - - -
Summa 6858 -3795 3063 1919 2161
Osakra och/eller oreglerade fordringar, geografiskt fordelade 2012 Osaékra fordringar
Oreglerade
Varav fordringar som
mnkr Brutto Reserver Netto? oreglerade inte ar osékra
Sverige 2762 -1636 1109 989 1327
Norge 645 -292 353 207 417
Finland 1042 -318 724 415 278
Danmark 1239 -811 428 237 34
Storbritannien 440 -158 282 177 441
Ovriga Europa 174 -92 82 43 66
Nordamerika 1021 -516 505 - -
Asien 2 0 2 = =
Summa 7325 -3 840 3485 2068 2563
Osakra och/eller oreglerade fordringar, geografiskt férdelade 2011 Osakra fordringar
Oreglerade
Varav fordringar som
mnkr Brutto Reserver Netto? oreglerade inte ar osékra
Sverige 2576 -1 591 985 913 1252
Norge 564 -358 206 188 565
Finland 817 -374 443 279 224
Danmark 895 -541 354 195 43
Storbritannien 815 -260 5565 316 33
Ovriga Europa 103 -31 72 27 44
Nordamerika 1083 -639 444 - -
Asien 5 -1 4 1 0
Summa 6858 -3795 3063 1919 2161

1 Redovisat varde efter beaktande av specifika reserveringar for individuellt vérderade fordringar och reserveringar for gruppvis varderade fordringar, men exklusive gruppvisa reserveringar for

fordringar som varderas individuellt.
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Kreditférluster

mnkr 2012 2011
Specifik reservering for individuellt varderade fordringar

Arets reservering -1 460 1341
Aterfort fran tidigare gjorda reserveringar 344 335
Summa -1116 -1 006
Gruppvis reservering

Arets nettoreservering for individuellt varderade fordringar 7 29
Arets nettoreservering for homogena fordringar 5 33
Summa 82 62
Poster utanfér balansrékningen

Forluster pé poster utanfér balansrékningen - 14
Aterfdring av forluster pa poster utanfor balansrakningen 0

Férandringar i kollektiv avsattning for poster utanfér balansrakningen 5

Summa 5 16
Bortskrivningar

Arets konstaterade kreditforluster -1383 -2 669
Utnyttjad andel av tidigare reserveringar 975 2271
Atervinningar 186 510
Summa -222 112
Kreditférluster, netto -1251 -816
Osékra fordringar m m

mnkr 2012 2011
Osékra fordringar 7 325 6858
Specifika reserveringar for individuellt varderade fordringar -3725 -3 680
Reserveringar fér gruppvis varderade homogena grupper av fordringar med begransat véarde och likartad kreditrisk -115 -1156
Gruppvisa reserveringar for individuellt varderade fordringar -288 -366
Osakra fordringar, netto 3197 2697
Total reserveringsgrad for osékra fordringar, % 56,4 60,7
Andel osakra fordringar, % 0,18 0,16
Reserveringsgrad exkl gruppvisa reserveringar, % 52,4 55,3
Oreglerade men ej osékra fordringar 2 563 2161
Osékra fordringar som under aret omklassificerats till normallan 41 344

Fordringar klassificeras som osékra om kontrakterade kassafléden sannolikt inte kommer att fullfoljas. Varje fordran som ger upphov till specifik reservering ingér i osékra fordringar med sitt fulla
belopp &ven om delar tacks av sékerheter. Det innebar att reserveringsgraden ej beaktar erhélina sakerheter. Som oreglerade klassificeras fordringar for vilka ranta, amortering eller Gvertrasse-

ring ar forfalina till betalning sedan mer an 60 dagar.

Foérandring av reserv for sannolika kreditférluster 2012

Reserv for Gruppvis reserv Reserv gruppvis

individuellt individuellt véarderade Summa reserv

vérderade varderade homogena for sannolika
mnkr fordringar fordringar fordringar kreditforluster
Reserv vid arets ingang -3 680 -366 -115 -4161
Arets reservering -1 460 - -82 -1473
Aterfort fran tidigare reserveringar 344 7 15 367
Utnyttjat for konstaterade forluster 975 72 1047
Valutaeffekt m m 96 1 -5 92
Reserv vid arets utgang -3725 -288 -115 -4128
Foérandring av reserv for sannolika kreditférluster 2011

Reserv for Gruppvis reserv Reserv gruppvis

individuellt individuellt vérderade Summa reserv

varderade varderade homogena for sannolika
mnkr fordringar fordringar fordringar kreditforluster
Reserv vid arets ingang -5 039 -396 -157 -5 592
Avets reservering -1 341 - 78 1421
Aterfort fran tidigare reserveringar 335 29 33 397
Utnyttjat for konstaterade forluster 2271 78 2 350
Valutaeffekt m m 94 1 9 105
Reserv vid arets utgang -3 680 -366 -115 -4 161
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KAPITALKRAVET FOR KREDITRISKER

| detta avsnitt presenteras kreditportfélien med
kapitalkravsregelverket som utgangspunkt.
Presentationerna fordelas pa berakningsme-
toderna IRK och schablon. Portfélier inom IRK
fordelas pa grundmetoden och avancerad me-
tod. For balansrékningsinformation hanvisas till
det tidigare avsnittet avseende kreditportfoljen.
Nar kapitaltaéckningskravet berdknas gors detta
normalt sett pa kreditexponeringar berédknade
enligt EAD (exposure at default), vilket utgor
summan av exponeringen i balansrakningen
och exponeringen utanfor balansrékningen
multiplicerat med en konverteringsfaktor.

Exponering, exponeringsbelopp

och kapitalkrav

| tabellen nedan framgar exponeringarna och

de totala exponeringsbeloppen inom den IRK-
godkanda kreditportfdlien och deras riskvagda
belopp respektive vilket kapitalkrav exponering-
arna ger upphov till. Med exponeringar avses de
totala exponeringarna i och utanfor balansrak-
ningen. Med exponeringsbelopp (EAD) avses
den exponering som kapitalkravet beréknas pa
enligt kapitaltdckningsregelverket. For dtagande
utanfor balansrakningen minskar EAD i forhall-
ande till den nominella exponeringen till foljd av
att dessa ataganden inte kapitaltacks till sitt fulla

varde. Vidare anges det genomsnittliga expo-
neringsbeloppet under aret, den genomsnittiiga
riskvikten for exponeringarna (det riskvagda
beloppet delat med exponeringsbeloppet) samt
vilket genomsnittligt LGD-varde som tillampats.
Vid berékning av kapitalkrav enligt avancerad
metod anvands andra riskestimat for LGD och
KF &n de som anges i regelverket fér grund-
metoden. Riskestimaten enligt avancerad
metod ar baserade pa bankens historiska
utfallsdata korrigerat for konjunkturfaktorer
och med tillampande av sékerhetsmarginaler i
enlighet med godkannande fran Finansinspek-
tionen. | avancerad metod paverkas dessutom,

IRK-godkénda exponeringar enligt olika definitioner samt uppgifter om kapitalkrav for olika exponeringsklasser 2012

Genomshnittligt

Exponering fére Exponerings- Varav utanfor exponerings- Riskvagt  Genomsnittlig Exponerings-

mnkr kreditriskskydd belopp (EAD) balansrakning belopp belopp riskvikt % viktat LGD % Kapitalkrav
Foretagsexponeringar 1184 843 944 987 156 352 923 782 287 825 30 30 23026
varav repor och vardepapperslan 23 286 23 286 5449 - 147 0,6 = 12
varav 6vrig utlaning, grundmetod 518978 341048 134 155 = 151 711 45 = 12137
varav 6vrig utlaning, avancerad metod 642 579 580 653 16 748 - 135 967 23 24 10877

- Medelstora féretag 85748 72 467 7151 - 44 365 61 - 3549

- Fastighetsbolag 423 502 380 147 7951 - 82 655 22 - 6612

- Bostadsréttsforeningar 133 329 128 039 1646 - 8947 7 - 716
Hushéllsexponeringar 784 725 780 772 43 646 769 713 67 521 9 16 5402
privatpersoner 754 396 752176 37 561 740 884 56 619 8 16 4529
varav fastighetskrediter 665 970 665 970 11948 - 36 060 5] - 2885
varav ovriga 88 426 86 206 25613 - 20 559 24 - 1645
sma foretag 30 329 28 596 6 085 28830 10 902 38 34 872
varav fastighetskrediter 7223 7222 13 = 1826 25 = 148
varav 6vriga 23106 21374 6072 - 9076 42 - 726
Institutsexponeringar 139 143 128 748 51678 129 038 12199 9 15 976
varav repor och vérdepapperslan 76 588 76 588 12672 = 475 0,6 = 38
varav évrig utlaning 62 555 52 160 39 006 - 11724 23 - 938
Aktieexponeringar 5206 5206 4910 7 295 140 - 584
Motpartslésa exponeringar 2279 2279 2280 2279 100 - 182
Positioner i vardepapperiseringar 3936 1323 1469 46 3 - 4
Traditionell vérdepapperisering 3936 1323 1469 46 3 - 4
Syntetisk vardepapperisering - - - - - - - -
Total IRK 2120132 1863 315 251 676 1831192 377 165 20 30174

Krediter i de delar av kreditportféljen vars kapitalkrav beréknas enligt schablonmetoden, uppgifter om kapitalkrav for exponeringsklasser dar det forekommer exponeringar 2012

Genomsnittligt

Exponering fére Exponerings- Varav utanfér exponerings- Riskvagt Genomshnittlig
mnkr kreditriskskydd belopp balansrakning belopp belopp riskvikt % Kapitalkrav
Stater och centralbanker 292 312 301 760 32015 404 727 111 0,04 9
Kommuner 23870 53 038 14120 53724 17 0,03 1
Multilaterala utvecklingsbanker 673 673 0 1358 0 0 0
Institut 5036 4 606 6 160 5949 1288 28 103
Foretag 40 047 22 325 13 663 23753 22 325 100 1786
Hushall 12797 9340 4242 9488 7 005 75 560
Sakerhet i fastighet 28018 25 961 2790 22 614 9871 38 790
Oreglerade poster 431 173 6 154 238 138 19
Ovriga poster 10 283 10 283 0 13429 6632 64 531
Total schablon 413 467 428 159 72 996 535196 47 487 11 3799
Total IRK + schablon 2533 599 2291474 324 672 2 366 388 424 652 19 33973
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till skillnad fran i grundmetoden, kapitalkravet
av [6ptiden pa krediten. Riskestimaten pa LGD
och KF medférde vid férsta rapporteringstill-
fallet per kvartal fyra 2010 en viss sé@nkning av
kapitalkravet. Applicerande av I6ptidsfaktorn
(M) medférde daremot att kapitalkravet dkade
jamfoért med grundmetoden. Den sammantagna
effekten pa kapitalkravet av inférande av avan-
cerad metod var darfor marginell.

Inom exponeringsklassen féretag tacks
74 469 miljoner kronor (77 844) av garanti for
motparter i exponeringsklasserna stat och kom-
mun samt institut, vilket reducerar exponerings-
beloppet. Motsvarande uppgift

for institutsexponeringar ar 3 265 miljoner
kronor (3 377). Nér det finns en garantigivare
beraknas kapitalkravet som om denne vore
motparten istéllet fér den ursprungliga mot-
parten, sa kallad substitution. Det betyder att
garantigivarens mer férdelaktiga PD kan
anvandas istallet for kredittagarens PD. Dar-
emot beaktas inte i kapitalkravsberakningen
att kreditrisken blir mindre av att bade kredit-
tagaren och garantigivaren maste fallera innan
banken gor en kreditforlust.

For de icke IRK-godkéanda delarna av
kreditportfolien samt dar permanent respek-
tive tidsbegréansat medgivande erhallits av

KREDITRISK

Finansinspektionen berdknas kapitalkravet for
kreditrisker under 2012 enligt schablonmeto-
den. Uppgifter om exponering och kapitalkrav
avseende schablonportfolien framgér av tabellen
nedan.

IRK-godkénda exponeringar enligt olika definitioner samt uppgifter om kapitalkrav for olika exponeringsklasser 2011

Genomsnittligt

Exponering fére Exponerings- Varav utanfor exponerings- Riskvagt  Genomsnittlig Exponerings-

mnkr kreditriskskydd belopp (EAD)  balansrékning belopp belopp riskvikt % viktat LGD % Kapitalkrav
Foretagsexponeringar 1158 380 917 480 173 377 898 962 306 612 33 32 24 529
varav repor och vardepapperslan 6 340 6 340 2166 - 95 1,5 - 8
varav 6vrig utlaning, grundmetod 5562 981 374 461 154 038 - 163 151 44 - 13052
varav 6vrig utlaning, avancerad metod 599 059 536 679 17173 - 143 366 27 25 11 469

- Medelstora féretag 87819 75 068 8077 - 49 366 66 - 3949

- Fastighetsbolag 383228 339 390 7 362 - 85 150 25 - 6812

- Bostadsréttsféreningar 128012 122 221 1734 - 8850 7 - 708
Hushallsexponeringar 764716 760 469 43 835 751 073 64 301 8 16 5144
privatpersoner 732 736 730 669 37785 721195 52717 7 15 4217
varav fastighetskrediter 643 450 643 449 11537 - 34 936 5 - 2795
varav 6vriga 89 286 87 220 26 248 - 17781 20 - 1422
sma foretag 31980 29 800 6050 29878 11584 39 32 927
varav fastighetskrediter 7 285 7 283 17 - 7903 26 - 152
varav évriga 24 695 22517 6033 - 9681 43 - 775
Institutsexponeringar 168 271 158 538 60 824 175 289 19 484 12 19 1559
varav repor och vérdepapperslan 79 640 79 640 14 049 - 402 0,5 - 32
varav 6vrig utlaning 88 631 78 898 46 775 - 19 082 24 - 1527
Aktieexponeringar 4355 4 355 4845 5933 136 - 475
Motpartslésa exponeringar 2364 2 364 2119 2364 100 - 189
Positioner i vardepapperiseringar 5051 1944 2818 97 5 - 8
Traditionell vérdepapperisering 5051 1944 2818 97 5 - 8
Syntetisk vardepapperisering - - - - - - - -
Total IRK 2103137 1845150 278 036 1835106 398 791 22 31 904

Krediter i de delar av kreditportféljen vars kapitalkrav berdknas enligt schablonmetoden, uppgifter om kapitalkrav fér exponeringsklasser dar det forekommer exponeringar 2011

Genomshnittligt

Exponering fére Exponerings- Varav utanfér exponerings- Riskvéagt Genomsnittlig
mnkr kreditriskskydd belopp balansrakning belopp belopp riskvikt % Kapitalkrav
Stater och centralbanker 410 897 426 725 36 371 343 093 234 0,05 19
Kommuner 23 059 57 897 10716 59 693 19 0,03 1
Multilaterala utvecklingsbanker 2372 2372 0 593 0 0,0 0
Institut 5529 6835 7146 6632 1923 28 154
Foretag 40 664 24 485 9608 25835 24 485 100 1958
Hushall 12877 9015 3458 9821 6 761 75 541
Sékerhet i fastighet 19 052 17 833 1564 17126 6 844 38 548
Oreglerade poster 499 190 4 461 270 142 22
Ovriga poster 11263 11253 21 10141 6 459 57 517
Total schablon 526 212 556 605 68 888 473 395 46 995 8 3760
Total IRK + schablon 2629 349 2401 755 346 924 2308 501 445 786 19 35 664
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Geografisk férdelning

IRK-godkénda exponeringar per land, uppdelat pa féretags-, hushalls-, institutsexponeringar och positioner i vardepapperisering 2012

Foretags-
exponeringar

Hushalls-
exponeringar

Instituts-
exponeringar

Positioner i
vardepapperiseringar

Exponering fore kreditriskskydd

mnkr Privatpersoner Sma foretag Traditionell Syntetisk
Sverige 710 230 601 738 24 388 66 900 574 -
Norge 165 680 87 150 1472 152 0 -
Finland 81245 32 261 1437 254 0 -
Danmark 41 600 33 247 3032 13 0 -
Storbritannien 126 588 0 0 16 292 0 ©
USA 24050 0 0 51 695 3362 -
Ovriga 35 450 0 0 3837 0 =
Summa 1184 843 754 396 30 329 139 143 3936
Exponeringar beradknade enligt schablonmetoden per land, uppdelat pa exponeringsklasser 2012

Multilaterala .
Exponering fore kreditriskskydd Stater och utvecklings- Sakerhet i Oreglerade Ovriga
mnkr centralbanker Kommuner banker Institut Foretag Hushall fastighet poster poster
Sverige 42 790 18618 673 3141 12 536 1140 222 21 5594
Norge 8759 819 0 2 1968 578 601 5 2822
Finland 76 200 3019 0 392 115 12 39 0 1057
Danmark 9897 466 0 171 793 1497 0 35 686
Storbritannien 528 946 0 132 1476 8 062 20 957 137 76
USA 148 651 0 0 99 666 1 6 0 22
Ovriga 5487 2 0 1099 22 493 1507 6 193 233 26
Summa 292 312 23 870 673 5036 40 047 12797 28 018 431 10 283
IRK-godkanda exponeringar per land, uppdelat pa féretags-, hushalls-, institutsexponeringar och positioner i vardepapperisering 2011

Foretags- Hushalls- Instituts- Positioner i

Exponering fore kreditriskskydd exponeringar exponeringar exponeringar vardepapperiseringar
mnkr Privatpersoner Sma foretag Traditionell Syntetisk
Sverige 731 406 588 306 25480 84 802 1196 -
Norge 144 376 81523 1697 314 0 -
Finland 75 466 32922 1692 253 0 -
Danmark 35 1562 29 985 3111 3 0 =
Storbritannien 107 853 0 0 17711 0 -
USA 26 645 0 0 58914 3855 -
Ovriga 37 482 0 0 6274 0 -
Summa 1158 380 732736 31980 168 271 5051 -
Exponeringar beréknade enligt schablonmetoden per land, uppdelat pa exponeringsklasser 2011

Multilaterala .
Exponering fore kreditriskskydd Stater och utvecklings- Sakerhet i Oreglerade Ovriga
mnkr centralbanker Kommuner banker Institut Foretag Hushall fastighet poster poster
Sverige 45 081 19145 2372 3890 10 982 298 0 1 7238
Norge 16 346 240 0 7 594 1143 0 2 2664
Finland 87 665 2263 0 161 922 40 0 0 718
Danmark 17 583 484 0 250 692 1046 0 84 377
Storbritannien 1153 922 0 106 1871 7 662 15136 40 42
USA 239 436 0 0 58 1289 16 12 0 42
Ovriga 3633 5 0 1057 24 314 2672 3904 372 182
Summa 410 897 23 059 2372 5529 40 664 12877 19 052 499 11 263
EAD per land fordelad pa volymer beréknade enligt IRK-respektive schablonmetod 2012 2011
mnkr IRK-metod Schablonmetod IRK-metod Schablonmetod
Sverige 1247 998 102 019 1260 022 120 697
Norge 229 690 13616 209 967 20294
Finland 86 080 91 911 80 460 102 138
Danmark 73 857 12 557 65 635 20222
Storbritannien 129123 29170 116 382 23 649
USA 67 926 151513 78958 242 642
Ovriga 28 641 27 373 33726 26 963
Summa 1863 315 428 159 1845150 556 605
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Fordelning pa bransch och motpartsslag
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IRK-godkanda exponeringar per bransch och motpartsslag, uppdelat pa féretagsexponeringar respektive hushallsexponeringar/sma foretag

Exponering fore kreditriskskydd 2012

Exponering fore kreditriskskydd 2011

mnkr Foretag Sma foretag Foretag Sma foretag
Bostadsréttsféreningar 134 227 0 129 160 0
Fastighetsforvaltning 485 447 2395 436 457 2467
Tillverkningsindustri 108 697 2409 123747 2653
Handel 56 123 5815 56 321 6204
Hotell- och restaurangverksamhet 7215 1241 6 362 1225
Person- och godstransport till sjéss 25 690 65 26 471 74
Ovrig transport och kommunikation 57 317 2463 58 553 2700
Byggnadsverksamhet 23 629 3730 22 960 3936
Elektricitet, gas och vatten 42 073 146 44172 154
Jordbruk, jakt och skogsbruk 8287 1706 7 859 1735
Ovrig serviceverksamhet 35924 5724 32757 5780
Holding-, investment-, férsékringsbolag, fonder m m 162 913 1890 182 979 1961
Ovrig foretagsutléning 37 401 2745 30 582 3091
Total IRK 1184 843 30 329 1158 380 31980

Information om I6ptidsintervall

IRK-godkénda exponeringar uppdelade pa I6ptidsintervall for de olika exponeringsklasserna 2012

Exponering fore

mnkr kreditriskskydd Inom 3 man 3 man till 1 ar 1 artill 5 ar >5 ar
Féretagsexponeringar 1184 843 191 584 190 954 587 998 214 307
Hushéllsexponeringar 784725 265 416 112 456 232788 174 065
Institutsexponeringar 139 143 20 502 3600 91778 23 263
Positioner i vardepapperiseringar 3936 1011 1521 1404
Total IRK 2112647 477 502 308 021 914 085 413 039
Exponeringar berdknade enligt schablonmetoden uppdelade pa I6ptidsintervall fér de olika exponeringsklasserna dar det férekommer exponeringar 2012

Exponering fore
mnkr kreditriskskydd Inom 3 man 3 man till 1 ar 1 artill 5 ar >5 ar
Stater och centralbanker 292 312 280 744 4 280 4832 2 456
Kommuner 23870 3793 4149 10 644 5284
Multilaterala utvecklingsbanker 673 0 0 673 0
Institut 5036 3987 614 435 0
Foretag 40 047 14 665 6161 14 401 4820
Hushall 12797 2194 2402 4 250 3951
Séakerhet i fastighet 28018 1432 867 5967 19752
Total schablon 402 753 306 815 18 473 41 202 36 263
Total IRK + schablon 2515 400 784 317 326 494 955 287 449 302
IRK-godkanda exponeringar uppdelade pa I6ptidsintervall for de olika exponeringsklasserna 2011

Exponering fére
mnkr kreditriskskydd Inom 3 man 3 mantill 1 ar 1 artill 5 ar >5 ar
Foretagsexponeringar 1158 380 206 530 217 028 475 161 259 661
Hushallsexponeringar 764 716 278 032 114 065 214 405 168 214
Institutsexponeringar 168 271 108 394 12 265 32 833 14779
Positioner i vardepapperiseringar 5051 260 458 1 606 2727
Total IRK 2096 418 593 216 343 816 724 005 435 381
Exponeringar beréknade enligt schablonmetoden uppdelade pa I6ptidsintervall for de olika exponeringsklasserna dar det férekommer exponeringar 2011

Exponering fore
mnkr kreditriskskydd Inom 3 man 3 mantill 1 ar 1 artill 5 ar >5 ar
Stater och centralbanker 410897 398 440 6011 5756 690
Kommuner 23 059 3548 2475 12897 4139
Multilaterala utvecklingsbanker 2372 0 1693 679 0
Institut 5529 3459 1386 594 90
Foretag 40 664 15920 9349 8348 7047
Hushall 12877 3686 1980 3122 4089
Sékerhet i fastighet 19 052 871 657 3271 14 253
Total schablon 514 450 425 924 23 551 34 667 30 308
Total IRK + schablon 2610 868 1019140 367 367 758 672 465 689
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Riskvikt och fordelning pa riskklass
Nedan framgar IRK-godkanda exponeringar
férdelat per riskklass, innebarande att motpar-
tens interna rating har dversatts till riskklass 1-9
samt falissemang. Vidare framgér motsvarande
information avseende geografisk fordelning.
Exponeringar inom en riskklass kan ha olika
PD-varden, varfér PD-varden i tabellerna ut-
trycks sdsom exponeringsviktat genomsnittligt
PD. Férdelningen visas for féretags-, instituts-
och hushéllsexponeringar.

De PD-varden som tillampas vid berdkningen
av kapitalkrav bygger pa bankens egen forlust-
historik och faktiskt intraffade fallissemang.
Handelsbankens laga och stabila kreditforlust-
niva medfor att bankens PD-vérden &r 1aga, i
synnerhet i goda riskklasser dar fallissemang
varit mycket ovanliga aven i tider av ekono-
misk oro. Riskvikterna paverkas vidare av de
LGD-varden som anvénds och &ven dessa
beraknas utifran bankens egen forlusthistorik for
alla exponeringar som omfattas av avancerad
metod. | berdkningarna av PD- och LGD-varden
har skerhetsmarginaler lagts till. Utforliga tester

Férdelning, riskklass

av att riskmatten ar tillampbara pa de portfoljer
som banken har i dag har ocksa genomforts.
En viktig konsekvens av detta ar att skillnader
mellan olika bankers genomsnittliga riskvikter
forklaras av kreditkvalitetn pa befintliga expone-
ringar samt de historiska kreditférlusterna.

En ytterligare faktor som kan gora att olika
bankers genomsnittliga riskvikter for olika
exponeringsklasser skiljer sig at ar skillnader
i portfélisammanséttning. En viktig aspekt ar
bland annat hur banker har valt att kategori-
sera sina exponeringar. Handelsbanken har
klassificerat sin utlaning till bostadsréattsféren-
ingar som féretagsexponeringar medan vissa
andra banker har valt att klassificera detta
som hushallsutlaning. Handelsbankens val ar
konservativt eftersom kapitalkravet &r hdgre for
foretag an for hushall. Samtidigt har utldningen
till bostadsrattsforeningar i genomsnitt I&gre risk
an utlaningen till foretag, vilket medfor att den
genomsnittliga riskvikten for kategorin féretags-
exponeringar blir lagre &n for banker som har
klassificerat denna utldning i hushéllskategorin
dven om riskvikterna sett till totalen inte paver-

kas av valet. Handelsbankens konservativa val
medfor darfor att bade riskvikten for utlaning till
hushall och féretag, sett enbart utifrdn dessa
tva kategorier, blir Iag i jamforelse med andra
bankers riskvikter. Skilnaderna forklaras séle-
des av kvalitetn pa bankernas kreditportfoljer,
institutens historiska kreditférluster, om man
anvander avancerad metod samt hur olika lan
klassificeras i olika exponeringsklasser.
Bankens exponeringar mot motparter i
sémre riskklasser ar mycket lag. For foretags-
exponeringar aterfinns 95 procent (95) av
EAD iriskklass 1-5 som har laga PD-varden.
Motsvarande uppgifter for institutsexponeringar
uppgér till 100 procent (100). For hushalls-
exponeringar, privatpersoner respektive sma-
foretag, uppgar motsvarande andelar i de béttre
riskklasserna till 97 procent (97) respektive
83 procent (81). En klar majoritet av bankens
exponeringar ligger i riskklass 1-4, vilket betyder
att den genomsnittliga risknivan i kreditportfolien
ar vasentligt lagre an den niva som bedoms vara
normal risk.

IRK-godkénda féretagsexponeringar férdelat per riskklas:

S

2012 2011
Exponeringsviktat Andel Ackumulerat % Exponeringsviktat Andel Ackumulerat %
genomsnittligt PD, % EAD, mnkr EAD % av total EAD genomsnittligt PD, % EAD, mnkr EAD % av total EAD
Riskklass 1 0,03 90 215 9,65 9,65 0,03 90 842 9,90 9,90
Riskklass 2 0,03 252 633 26,73 36,28 0,03 227 454 24,79 34,69
Riskklass 3 0,11 338 603 35,83 72,11 0,12 323 244 35,24 69,92
Riskklass 4 0,36 152 583 16,15 88,26 0,39 154 274 16,81 86,74
Riskklass 5 0,85 67 574 7,15 95,41 0,77 72949 7,95 94,69
Riskklass 6 2,51 21 602 2,29 97,70 2,40 22612 2,46 97,15
Riskklass 7 8,15 10736 1,14 98,84 5,29 17 039 1,86 99,01
Riskklass 8 8,63 4101 0,43 99,27 9,90 2 351 0,26 99,27
Riskklass 9 22,38 595 0,06 99,33 26,82 1321 0,14 99,41
Fallissemang 100,00 6 345 0,67 100,00 100,00 5394 0,59 100,00
Total 944 987 100,00 917 480 100,00
Riskklass 1-5 901 608 Riskklass 1-5 868 763
Riskklass 1-5 95,41% Riskklass 1-5 94,69%
IRK-godkénda institutsexponeringar, fordelat per riskklass
2012 2011
Exponeringsviktat Andel Ackumulerat % Exponeringsviktat Andel Ackumulerat %
genomsnittligt PD, % EAD, mnkr EAD % av total EAD genomsnittligt PD, % EAD, mnkr EAD % av total EAD
Riskklass 1 0,04 17 574 13,65 13,65 0,04 20 081 12,67 12,67
Riskklass 2 0,07 77 261 60,01 73,66 0,07 93 468 58,95 71,62
Riskklass 3 0,14 32 625 25,34 99,00 0,14 42 411 26,75 98,37
Riskklass 4 0,50 680 0,53 99,53 0,51 2091 1,32 99,69
Riskklass 5 1,47 351 0,27 99,80 1,59 235 0,15 99,84
Riskklass 6 2,47 66 0,05 99,85 2,60 131 0,08 99,92
Riskklass 7 5,28 176 0,14 99,99 5,39 57 0,04 99,96
Riskklass 8 7,42 10 0,01 100,00 7,08 54 0,03 99,99
Riskklass 9 15,19 5 0,00 100,00 11,24 10 0,01 100,00
Fallissemang 100,00 100,00
Total 128 748 100,00 158 538 100,00
Riskklass 1-5 128 491 Riskklass 1-5 158 286
Riskklass 1-5 99,80% Riskklass 1-5 99,84%
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IRK-godkénda hushallsexponeringar, privatpersoner férdelade per riskklass

2012 2011
Exponeringsviktat Andel Ackumulerat % Exponeringsviktat Andel Ackumulerat %
genomsnittligt PD, % EAD, mnkr EAD % av total EAD genomsnittligt PD, % EAD, mnkr EAD % av total EAD
Riskklass 1 0,03 142 246 18,91 18,91 0,03 142 680 19,53 19,63
Riskklass 2 0,07 267 797 35,61 54,52 0,07 278 028 38,05 57,68
Riskklass 3 0,13 189 871 25,24 79,76 0,14 162 005 2217 79,75
Riskklass 4 0,40 113 906 15,14 94,90 0,38 106 023 14,51 94,26
Riskklass 5 0,85 18 261 2,43 97,33 0,96 21207 2,90 97,16
Riskklass 6 3,72 6 626 0,88 98,21 3,89 10 293 1,41 98,57
Riskklass 7 6,48 5941 0,79 99,00 6,77 1820 0,25 98,82
Riskklass 8 18,02 3979 0,53 99,53 11,23 5309 0,73 99,55
Riskklass 9 30,04 554 0,07 99,60 30,37 509 0,07 99,62
Fallissemang 100,00 2995 0,40 100,00 100,00 2795 0,38 100,00

Total 752176 100,00 730 669 100,00
Riskklass 1-5 732 081 Riskklass 1-5 709 943
Riskklass 1-5 97,33% Riskklass 1-5 97,16%

IRK-godkanda hushallsexponeringar, sma foretag fordelade per riskklass

2012 2011
Exponeringsviktat Andel Ackumulerat % Exponeringsviktat Andel Ackumulerat %
genomsnittligt PD, % EAD, mnkr EAD % av total EAD genomsnittligt PD, % EAD, mnkr EAD % av total EAD
Riskklass 1 0,03 115 0,40 0,40 0,03 99 0,33 0,33
Riskklass 2 0,10 4191 14,66 15,06 0,10 0 0,00 0,33
Riskklass 3 0,26 4 867 17,02 32,08 0,22 54083 18,13 18,46
Riskklass 4 0,41 3 266 11,42 43,50 0,59 7 340 24,64 43,09
Riskklass 5 1,08 11195 39,15 82,65 1,19 11243 37,74 80,82
Riskklass 6 2,55 1456 5,09 87,74 3,36 2 546 8,54 89,37
Riskklass 7 5,76 1697 5,93 93,67 6,60 1527 5,12 94,49
Riskklass 8 15,68 600 2,10 95,77 15,08 543 1,82 96,31
Riskklass 9 23,13 291 1,02 96,79 23,35 198 0,66 96,98
Fallissemang 100,00 918 3,21 100,00 100,00 901 3,02 100,00

Total 28 596 100,00 29 800 100,00
Riskklass 1-5 23634 Riskklass 1-5 24085
Riskklass 1-5 82,65% Riskklass 1-5 80,82%

Fordelning, riskklass och land

IRK-godkanda foretagsexponeringar, fordelat per riskklass och land 2012

Expone-
ringsviktat Stor- R
Exponeringsviktat EAD, Andel Ackumulerat % genomsnitt- Sverige Norge Finland Danmark britannien USA Ovriga
genomsnittligt PD, % mnkr EAD % av total EAD  ligt LGD % % % % % % % %
Riskklass 1 0,03 90215 9,55 9,55 30,72 9,48 7,82 16,38 22,14 3,24 34,13
Riskklass 2 0,03 252633 26,73 36,28 26,72 29,50 22,86 33,11 12,79 20,25 26,70
Riskklass 3 0,11 338603 35,83 72,11 29,74 35,45 38,43 25,05 19,18 43,86 23,00
Riskklass 4 0,36 152583 16,15 88,26 33,64 13,96 19,81 9,84 27,19 21,26 14,32
Riskklass 5 0,85 67 574 7,15 95,41 33,72 7,45 6,00 11,63 7,26 6,61 1,21
Riskklass 6 2,51 21 602 2,29 97,70 36,88 2,38 2,44 1,38 2,32 2,34 0,44
Riskklass 7 8,15 10736 1,14 98,84 39,54 0,98 1,68 0,79 1,26 1,53
Riskklass 8 8,63 4101 0,43 99,27 41,35 0,46 0,31 0,79 0,80 0,13 0,20
Riskklass 9 22,38 595 0,06 99,33 35,53 0,07 0,05 0,09 0,07 0,03
Fallissemang 100,00 6345 0,67 100,00 38,57 0,27 0,60 0,94 6,99 0,75

Total 944 987 100,00

Riskklass 1-5 901 608
Riskkl 1-5  95,41%
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Fordelning, riskklass och land, forts

IRK-godkénda institutsexponeringar, foérdelat per riskklass och land 2012

Expone-
ringsviktat Stor- )
Exponeringsviktat EAD, Andel Ackumulerat % genomsnitt- Sverige Norge Finland Danmark britannien USA Ovriga
genomsnittligt PD, % mnkr EAD % av total EAD  ligt LGD % % % % % % % %
Riskklass 1 0,04 17574 13,65 13,65 28,94 20,15 7,02 0,08 37,92 25,63 1,11 38,13
Riskklass 2 0,07 77 261 60,01 73,66 10,62 48,63 13,25 13,23 52,73 51,25 76,23 55,73
Riskklass 3 0,14 32625 25,34 99,00 17,68 29,47 76,12 81,90 9,32 22,16 22,50 5,46
Riskklass 4 0,50 680 0,53 99,53 36,83 0,72 2,06 4,76 0,03 0,89 0,16 0,43
Riskklass 5 1,47 351 0,27 99,80 28,07 0,59 1,03 0,03 0,07 0,01
Riskklass 6 2,47 66 0,05 99,85 45,00 0,10 0,24
Riskklass 7 5,28 176 0,14 99,99 45,00 0,31 0,28
Riskklass 8 7,42 10 0,01 100,00 45,00 0,02
Riskklass 9 15,19 5 0,00 100,00 45,00 0,01 0,24
Fallissemang 100,00
Total 128 748 100,00
Riskklass 1-5 128 491
Riskkl 1-5  99,80%
IRK-godkanda hushallsexponeringar, privatpersoner férdelat per riskklass och land 2012
Expone-
ringsviktat Stor- )
Exponeringsviktat EAD, Andel Ackumulerat % genomsnitt- Sverige Norge Finland Danmark britannien USA Ovriga
genomsnittligt PD, % mnkr EAD % av total EAD  ligt LGD % % % % % % % %
Riskklass 1 0,08 142246 18,91 18,91 12,38 23,70
Riskklass 2 0,07 267 797 35,61 54,52 14,86 37,26 32,74 49,89
Riskklass 3 0,13 189871 25,24 79,76 15,72 21,48 4217 72,20
Riskklass 4 0,40 113906 15,14 94,90 19,39 12,79 21,76 31,37 24,94
Riskklass 5 0,85 18261 2,43 97,33 25,61 2,41 12,12
Riskklass 6 3,72 6 626 0,88 98,21 20,72 0,81 1,98 0,01
Riskklass 7 6,48 5941 0,79 99,00 21,87 0,59 0,83 3,55 1,73
Riskklass 8 18,02 3979 0,53 99,53 18,90 0,59 0,41
Riskklass 9 30,04 554 0,07 99,60 31,06 0,03 0,23 1,39 0,16
Fallissemang 100,00 2995 0,40 100,00 28,17 0,34 0,29 1,26 0,98
Total 752176 100,00
Riskklass 1-5 732 081
Riskkl 1-5  97,33%
IRK-godkanda hushallsexponeringar, sma foretag, fordelat per riskklass och land 2012
Expone-
ringsviktat Stor- )
Exponeringsviktat EAD, Andel Ackumulerat % genomsnitt- Sverige Norge Finland Danmark britannien USA Ovriga
genomsnittligt PD, % mnkr EAD % av total EAD  ligt LGD % % % % % % % %
Riskklass 1 0,03 115 0,40 0,40 27,99 0,50
Riskklass 2 0,10 4191 14,66 15,06 28,71 18,47
Riskklass 3 0,26 4867 17,02 32,08 32,00 15,77 40,00 23,41
Riskklass 4 0,41 3266 11,42 43,50 32,56 13,39 15,91
Riskklass 5 1,08 11195 39,15 82,65 34,87 33,74 90,87 24,22 62,32
Riskklass 6 2,65 1456 5,09 87,74 31,68 5,91 10,29
Riskklass 7 5,76 1697 5,93 93,67 33,01 6,89 3,75 3,39
Riskklass 8 15,68 600 2,10 95,77 33,43 2,30 4,23 1,28 9,38
Riskklass 9 23,13 291 1,02 96,79 56,00 0,02 0,01 4,89
Fallissemang 100,00 918 3,21 100,00 53,98 3,01 1,15 4,90
Total 28 596 100,00
Riskklass 1-5 23634
Riskkl 1-5  82,65%
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KREDITRISK

Foretagsexponeringar berdknade enligt IRK grundmetod fordelat per riskklass

2012 2011
Exponerings-  Exponerings- Exponerings-  Exponerings-
viktat viktat Genom- viktat viktat Genom-
genomsnittligt genomsnittligt snittlig genomsnittligt genomsnittligt snittlig
mnkr EAD PD, % LGD, % RWA riskvikt EAD PD, % LGD, % RWA riskvikt
Riskklass 1 48 661 0,03 42 6 900 14,18 53 588 0,03 43 7 761 14,48
Riskklass 2 87 200 0,04 39 13 263 15,21 86 670 0,04 43 14 765 17,04
Riskklass 3 129 618 0,17 38 45 668 35,23 132 551 0,15 42 48 858 36,86
Riskklass 4 57 402 0,57 44 42 896 74,73 65 099 0,55 44 48 367 74,30
Riskklass 5 24 038 1,03 43 22 533 93,74 22 701 0,73 43 18 365 80,90
Riskklass 6 8 562 3,35 43 11247 131,35 9774 3,08 43 12542 128,32
Riskklass 7 3310 5,56 44 5155 165,76 7921 3,98 45 11422 144,21
Riskklass 8 2504 6,52 44 4119 164,49 431 7,23 39 648 150,56
Riskklass 9 40 23,16 40 77 192,19 314 26,09 32 518 165,17
Fallissemang 2999 100,00 45 0 0,00 1752 100,00 45 0 0,00
Total 364 334 151 858 380 801 163 246
Foretagsexponeringar beraknade enligt IRK avancerad metod fordelat per riskklass
2012 2011
Exponerings-  Exponerings- Exponerings-  Exponerings-
viktat viktat Genom- viktat viktat Genom-
genomsnittligt genomsnittligt shittlig genomsnittligt genomsnittligt snittlig
mnkr EAD PD, % LGD, % RWA riskvikt EAD PD, % LGD, % RWA riskvikt
Riskklass 1 41 554 0,03 17 2697 6,49 37 253 0,03 16 2469 6,63
Riskklass 2 165 433 0,03 20 12733 7,70 140 784 0,03 22 12181 8,65
Riskklass 3 208 985 0,08 25 33 040 15,81 190 694 0,09 26 37 238 19,53
Riskklass 4 95 181 0,24 28 30 285 31,82 89175 0,27 27 30 644 34,36
Riskklass 5 43 536 0,76 28 23176 53,23 50 247 0,79 27 26 582 52,90
Riskklass 6 13 040 1,95 33 10 426 79,96 12838 1,73 33 9944 77,46
Riskklass 7 7 426 9,31 38 10 553 142,11 9118 6,43 35 10872 119,23
Riskklass 8 1597 11,94 38 2594 162,38 1921 10,50 35 2728 142,06
Riskklass 9 555 22,32 35 939 169,11 1007 27,05 34 1796 178,33
Fallissemang 3 346 100,00 33 9524 284,58 3642 100,00 36 8912 244,69
Total 580 653 135 967 536 679 143 366

Utveckling av riskvagda tillgdngar

under 2012

Under 2012 har bankens riskvagda tillgangar
minskat med cirka 20 miljarder kronor eller cirka
fyra procent. Detta ar en nagot mindre forand-
ring jamfort med féregaende ar da riskvagda
tilgangar minskade med cirka 24 miljarder
kronor.

Utveckling av riskvagda tillgangar under 2012

mnkr

520

480

470

.
I 1

Férandringarna under 2012 berér ndstan ute-
slutande kredit- och motpartsrisk. Okade expo-
neringsvolymer, exklusive valutaeffekter, har
Okat de riskvagda tillgangar under aret. Valuta-
effekter har dock minskat exponeringsvolymer-
na mer &n den underliggande volymokningen,
vilket gor att féréandringen av exponeringsvo-
lymer, inklusive valutaeffekter, har resulterat i
négot minskade riskvégda tillgéngar. Valuta-
effekten bestér i att de riskvagda tilgangarna
férandras beréknat i svenska kronor beroende
pa kronkursens férandring mot de utlandska
valutor som kreditportfolien delvis bestar av.
Den stérsta minskningen av riskvagda tillgangar
under aret harror fran det faktum att volymerna
har minskat f6r exponeringar med hdg riskvikt,
medan de har Okat for exponeringar med lag
riskvikt. Det vill sdga, nya affarer har gjorts med
motparter i béttre riskklasser och med battre
sakerheter &n genomsnittet i bankens befintliga
kreditportfolj, s& kallad volymmigration. Effekten
av att motparter migrerar mellan riskklasser,

sé kallad ratingmigration, har daremot lett till
Okade riskvagda tillgangar. Nettomigrationen,
matt som volymen exponeringar mot kunder
som migrerar till battre riskklasser jamfort med
dem som migrerar till sémre, har varit negativ
under aret och stérre delen av den effekten har
uppkommit under arets tre sista manader.

Effekten av volymmigrationen har dock varit
storre an effekten av ratingmigrationen, vilket
gjort att de riskvagda tillgangarna totalt sett, fran
volym- och ratingmigration, har minskat med
néara 20 miljarder kronor. De nya riskestimat som
blev resultatet av arets validering av utfallet for
2011, 6kade de riskvagda tillgangarna. Posten
Ovriga effekter kreditrisk innehaller bland annat
faktorer som 6kad anvandning av sékerheter,
effekter av fallissemang och férandrade
belaningsgrader i befintlig kreditportfolj. Netto
har dessa faktorer bidragit till en s&nkning av
riskvagd volym.

Under 2012 har inga tillkommande portfoljer
erhallit godkannande for rapportering enligt
avancerad metod. Inom befintliga portfélier har
dock férandringar skett. Detta frAmst genom
att affarsvolymerna okat i de portfélier som
rapporteras enligt avancerad metod medan af-
farsvolymer rapporterade enligt grundmetoden
har minskat. Effekten av detta ingér i kategorin
Volymmigration i vidstaende tabell.

Ovriga risker, marknadstrisk och operativ
risk, har under aret dkat riskvégda tillgangar
nagot. Riskvagda tillgangar for operativ risk har
Okat fran foregaende ar, beroende pa tkade
rorelseintakter, medan riskvagda tillgangar for
marknadsrisk har minskat marginellt under aret.
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Migration

Trender i kreditportfoliens kvalitet kan identifieras
bland annat genom att analysera férandringar i
den interna riskbeddmningen pa motpartsniva,
sé kallad migration (antalsmigration).

Foretagsmotparter i banken erhaller en intern
rating som &r uppdelad i tva dimensioner. Den
forsta avser risken for finansiella pafrestningar
och den andra avser motpartens finansiella
motstandskraft vid sddana pafrestningar.
Ratingen omvandlas till en intern riskklass for
tilldmpning av IRK-metoden.

For privatpersoner ingér forutom intern rating
aven andra faktorer vid faststéllande av riskklass
for tildmpning av IRK-metoden. | denna analys
av hur riskbeddmningen férandras for privatper-
soner anvands enbart den interna ratingen som
graderar risknivan i en dimension pa en skala
frdn mycket Iag risk till mycket hog risk.

Handelsbankens metod for intern rating ar
dynamisk, vilket innebér att ratingen omprévas
dé det finns tecken pa att motpartens aterbetal-
ningsforméga forandrats till Iagre respektive
hogre risk.

| vidstdende diagram presenteras andel
motparter som migrerat mellan riskklasser for
exponeringsklassen féretagsexponeringar
respektive for sma foretag, vilka till folid av sin
storlek inordnas i exponeringsklassen hushalls-
exponeringar. Diagrammen avser aren 2008
till 2012 och visar en positiv nettomigration
under perioden for savél foretagsmotparter
(foretag) som sma foretag, det vill sdga antalet

ratingforandringar till 1agre risk Overstiger antalet
férandringar till hogre risk. Den antalsmassiga
riskklassmigrationen i portfélierna uppvisar
séledes en utveckling mot Iagre risk.

Vad géller féretagsexponeringar ar brutto-
migrationen relativt stabil mellan &ren. Netto
migrationen har éver tiden kontinuerligt utveck-
lats mot lagre risk.

For sma foretag har migrationen likaledes
utvecklats mot lagre risk under 2012, om an inte
i samma hoga takt som under 2011. Aktivitets-
nivan for att uppdatera rating 6kade. En orsak
till utvecklingen for sma féretag under 2011 var
att aktivitetsnivan for att uppdatera rating for
smé kreditexponeringar kade till folid av att
det interna kravet pa dynamisk rating for dessa
exponeringar utdkades. Aven de motparter som
har en liten kreditexponering omfattas fran och
med 2011 av krav pa att minst &rligen fa en aktiv
bekréaftelse av den aktuella ratingen, &ven om
skal for dynamisk férandring av ratingen saknas.
Under 2012 har den positiva migrationen
forsvagats samtidigt som aktivitetsnivan och
forandringsgraden kvarstar pa en hogre niva.

| vidstéende diagram presenteras antals-
migrationer utifran intern rating vad galler
privatpersoner i exponeringsklassen hushalls-
exponeringar. Den stora migrationen mot dkad
risk under 2008 forklaras av inférandet av en ny
statistisk modell for arlig uppdatering av rating.
Den underliggande migrationsutvecklingen ar
stabil dver tiden med sma férandringar i risk.
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Andel motparter som migrerar mellan interna
riskklasser, Féretagsexponeringar, 2008-2012
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MOTPARTSRISK

Motpartsrisker uppkommer ndr banken har
ingatt derivatkontrakt, till exempel terminer,
swappar eller optioner, eller kontrakt avseende
lan av vardepapper med en motpart. Motparts-
risken &r att betrakta som en kreditrisk, dar
exponeringens storlek styrs av marknadsvardet
pé kontraktet. | det fall det finns ett positivt
varde pa kontraktet betyder ett fallissemang
hos motparten en potentiell forlust for banken,
pa motsvarande sétt som for en kredit.

Vid berékningen av saval legalt som
ekonomiskt kapital (Economic Capital, EC)
beaktas motpartsexponeringarna utifran de
exponeringsbelopp som kapitaltdckningsreg-
lerna stéller upp. Dessa kreditexponeringar
behandlas sedan pa samma satt som andra
kreditexponeringar vid berékningen av legalt
kapital och vid berékning av EC for kreditrisker.
Kapitaltdckningsreglerna behandlar férutom
derivat ocksa repor och aktielan som motparts-
risker. Vid berékning av EC behandlas dessa
transaktionstyper pa motsvarande satt. Banken
tilldmpar marknadsvarderingsmetoden vid be-
rakning av exponeringsbeloppet for motparts-
risker for kapitaltackningsandamal.

Storleken pa motpartsexponeringarna
begransas genom kreditlimitering i den ordinarie
kreditprocessen. Exponeringarnas storlek kan
variera kraftigt med anledning av prisférand-
ringar pa den underliggande tillgangen. For att
beakta risken att exponeringen kan dka gdrs
vid kreditlimiteringen tillagg till véardet pa den
aktuella exponeringen. Tillaggen beraknas med
schabloner som beror av typen av kontrakt och
kontraktets 16ptid. Exponeringarna beréknas
och féljs upp dagligen. Motpartsrisken i derivat
reduceras genom avtal om nettning, det vill
saga kvittning av positiva och negativa varden
i alla derivattransaktioner med en och samma

motpart. Banken har som policy att teckna nett-
ningsavtal med alla bankmotparter. Nettnings-
avtalen kompletteras med avtal om stéllande
av sékerheter for nettoexponeringen, vilket
ytterligare reducerar kreditrisken.

I huvudsak anvands kontanter som sakerhet
for dessa transaktioner, men aven statspap-
per férekommer. Till f6ljd av den héga andelen
kontanter &r koncentrationsriskerna i sékerhets-
massan begransade. | ett begransat antal av
de avtal om sékerstéllande som banken ingatt,
férekommer villkor om ratingbaserade troskel-
belopp for Handelsbanken. Villkoren innebér att
banken maste stélla ytterligare sakerheter till den
aktuella motparten i handelse av att bankens
externa rating forsamras. Vid érsskiftet skulle en
nedgradering fran AA- till A+ medfért att banken
maéste stalla ytterligare sékerheter om 144 miljo-
ner kronor (153).

Banken innehar en portfélj av kreditderivat
(Credit Default Swaps) vilken ar handelslager-
klassificerad. Vardet av kopt skydd uppgar
till 1,1 miljarder kronor (1,7) och véardet av salt
skydd uppgér till 1 miljard kronor (1,2).

Enligt Basel lll-regelverket kommer ett nytt
kapitalkrav att appliceras pa motpartsriskexpo-
neringar. Detta kapitalkrav baseras pa risken
for vardeforandring beroende pa motpartens
kreditkvalitet (Credit Valuation Adjustment,
CVA) i motpartsriskexponeringarna. Enligt
nuvarande regelverk haller bankerna kapital for
fallissemangsrisken, men inte fér vardeférand-
ringsrisken. Implementering av dessa regler i
Sverige forvantas ske genom den Europeiska
implementationen av Basel lll-regelverket, det
sé kallade CRD V. Givet befintlig struktur pa
motpartsriskerna skulle ett inférande av CVA-risk
hoja kapitalkravet fér motpartsrisk med cirka 1,4
miljarder kronor. Handelsbanken kommer att
arbeta med att minska denna effekt bland annat

KREDITRISK

genom férandringar avseende kontraktsutform-
ning och sékerstallande samt genom uttkad
anvandning av clearing.

BETALNINGSRISK

Betalningsrisker uppkommer vid transaktioner
dér banken fullgjort sina ataganden i form av
valutavaxling, betalning eller leverans av var-
depapper och samtidigt inte kan kontrollera att
motparten fullgjort sina &taganden mot banken.
Riskbeloppet ar lika med beloppet fér betal-
ningstransaktionen. Betalningsriskerna ingar
inte i respektive kunds kreditlimit. De omfattas
istéllet av en separat limit. | normalfallet bevilias
limiten fér betalningsrisken samtidigt som
kreditlimiten. | banken limiteras vardeférand-
ringsrisk vid avistaaffarer som betalningsrisken
medan vardeférandringsrisker i derivattransak-
tioner limiteras som kreditrisk.

Att begransa betalningsrisken ingér som en
vasentlig del i Handelsbankens kontinuerliga
strdvan att begransa risker. Detta innebér bland
annat utveckling av tekniska I6sningar som
minskar tidsperioden dar betalningsrisk fore-
kommer. Handelsbanken samarbetar i denna
strdvan med olika bankgemensamma clearing-
institut. Banken har &ven etablerat samarbete
med de banker som beddms vara starkast och
mest kreditvardiga.

Handelsbanken deltar &ven i clearingsamar-
beten som till exempel CLS (Continuous Linked
Settlement) for valutahandeln. CLS, som ar
en global organisation, syftar till att sékerstélla
avveckling av valutavaxlingsaffarer genom att
begransa motpartsrisken. Handelsbanken
ar delagare tillsammans med ett 60-tal av de
stérsta internationella valutabankerna. Handels-
banken &r &ven deldgare och direktmedlem
i EBA (Euro Banking Association) och dess
betalningssystem for eurobetalningar.

Motpartsrisker i derivatkontrakt exklusive schablontillagg fér potentiell framtida exponering

mnkr 2012 2011
Positivt bruttomarknadsvéarde f6r derivatkontrakt 108 872 140 312
Nettningsvinster 78 450 102 723
Aktuell kvittad exponering 30 422 37 588
Sakerheter 11843 14 384
Nettokreditexponering fér derivat 18 579 23204
Motpartsrisker i derivatkontrakt inklusive potentiell framtida exponering 2012
Potentiell Total kredit-
Aktuell kvittad framtida exponering for
mnkr exponering exponering derivat/EAD  Riskvéagt belopp Kapitalkrav
Statsexponeringar 888 1726 2615 11 1
Institutsexponeringar 14 305 19 006 33 3il1 5756 460
Foretagsexponeringar 15142 4 601 19743 6101 488
Ovriga 87 43 130 43 3
Total 30 422 25376 55799 11 911 952
Motpartsrisker i derivatkontrakt inklusive potentiell framtida exponering 2011
Potentiell Total kredit-
Aktuell kvittad framtida exponering for
mnkr exponering exponering derivat/EAD  Riskvéagt belopp Kapitalkrav
Statsexponeringar 5952 2098 8 051 4 0
Institutsexponeringar 15794 23 555 39 349 6 668 533
Foretagsexponeringar 15722 5 360 21082 6 860 549
Ovr\ga 120 126 245 184 15
Total 37 588 31139 68 727 13716 1097
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Vikten av inlaningsfinansiering,
utlandsk upplaning och intecknade
tillsangar - Handelsbankens syn pa
tre aktuella fragestallningar kring
pbankers finansiering

Handelsbanken anser att en val diversifierad upplaningsbas, i vilken lang obligationsupplaning
saval i Sverige som i utlandet kompletterar inlaningen, ar det basta sattet att begransa bankens
likviditetsrisk. En balanserad anvandning av sakerstallda obligationer och en lag risk i de tillgangar
som inte ar intecknade, medfor att aven risken for bankens seniora langivare kan minimeras.

De senaste arens internationella finanskris har
satt risken i bankers finansiering i fokus. Sarskilt
under krisens forsta &r 2007 och 2008 blev det
tydligt att manga bankers korta [6ptid pa sin
finansiering medférde att de inte kunde verleva
utan stod fran staten nér finansiarerna tappade
fortroendet for deras Gverlevnadsformaga.
Sedan dess har saval banker som myndigheter
vidtagit manga atgarder for att starka bankers for-
méga att motstéa en situation dar langivare riskerar
att dra tillbaka sin finansiering. Finansieringen har
ocksa i allt hdgre grad kommit i fokus for de inves-
terare som kdper bankers aktier och obligationer.
Under senare ar har sarskilt tre fragestaliningar
blivit aktuella, och Handelsbanken utvecklar har
sin syn pa dessa:

1. Vikten av inlaningsfinansiering. Handelsban-
ken anser inte att inlaning ar den dverlagsna
finansieringskalla som manga myndigheter,
ratinginstitut och andra aktorer vill géra gal-
lande. Inlaningens stabilitet bygger inte pa att
banker beddms ta lag risk, utan pa statliga
garantier. Det finns skal att risken for plétsliga
utfldden underskattas och att denna risk kan
komma att 6ka framdver. Med ett alltmer
internetbaserat banksystem dar pengar kan
flyttas snabbt, dkar risken for pldtsliga utflo-
den, inte bara i hdndelse av att en bank far
finansiella problem, utan ocks& om konkur-
renter erbjuder hdgre rantor. Handelsbanken
anser att en diversifierad upplaningsbas med
en hog grad av lang obligationsupplaning &r
det bésta sattet att minimera bankens likvidi-
tetsrisk.

2. Anvandning av utlandsk upplaning. Behovet
av utldndsk finansiering beror pa att svenska
institutionella placerare i allt hogre grad vill
investera i utlandska tillgangar och anvander
svenska banker for att valutasékra dessa
placeringar. Genom att lana upp utomlands

stédjer Handelsbanken dessa placerare och
tillforsakrar att svensk ekonomi far tillgang till
utlandskt kapital. Detta ar helt nddvandigt for
att en kapitalbrist inte ska uppsta nar svenskt
sparande i hdg grad investeras i andra lan-
ders ekonomier.

3. Intecknade tillgéngar. Nar en bank pantséatter
tillg&ngar for att sékerstalla sin finansiering ris-
kerar detta att leda till att forlustrisken 6kar for
icke-sékerstallda langivare. Det viktigaste for
beddmningen av forlustrisken &r inte andelen
av bankens tillgangar som ar intecknade,
utan storleken och kvaliteten pa de tillgangar
som inte &r intecknade.

Efter en inledande beskrivning av hur Handels-

banken 6vergripande ser pa sin finansiering och

hur likviditetsrisken minimeras, diskuteras dessa
tre fragestéllningar var for sig.

UTGANGSPUNKTER FOR
HANDELSBANKENS FINANSIERING

En av de centrala funktionerna fér en bank ar
att hantera kundernas behov av att ha tillgang
till likvida medel och att kunna gdra betalningar.
Genom att banker tar emot likvid inlaning och
anvander denna for illikvid utlaning uppstar
naturligt likviditetsrisk. Den centrala utgangs-
punkten for Handelsbankens finansiering ar

att begransa likviditetsrisken sa langt majligt,
samtidigt som kundernas behov av att hantera
sin likviditet och sina betalningar tillfredsstalls
pa basta satt. Det mest uppenbara sattet att
begransa likviditetsrisken ar att matcha l6ptiden
pa bankens tillgangar och skulder. Om femarig
obligationsupplaning anvands for att finansiera
femarig utldning &r likviditetsrisken helt elimi-
nerad. Har har obligationsfinansiering en klar
fordel jamfort med traditionell inléning, eftersom
inlaningskunderna kan ta ut sina pengar och
|8ptiden dérmed inte &r garanterad. Basen fér
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Handelsbankens finansiering ar darfér en kund-
driven inlaning kompletterad med marknadsba-
serad lang uppléning, som syftar till att matcha
den illikvida utldaningen med finansieringskallor
som &r stabila &ven i stressade marknadslagen.
| praktiken finansieras inte enstaka tillgangar
var for sig, utan banken ser till hela balansrak-
ningen och hur forvantade kassafloden paverkar
tillgangar och skulder. Férvantade kassafloden
ut ur banken ska alltid kunna matchas med ett
nagot storre forvantat kassaflode in i banken,
sd att ett positivt kassaflode aven ska kunna
uppratthallas i en stressad marknadssituation
(for en mer detaljerad beskrivning av likviditets-
riskhanteringen, se avsnittet om likviditetsrisk pa
sidan 44).

Nar obligationer forfaller behdver de refinan-
sieras om banken vill férnya den utlaning som
banken finansierat. For att undvika refinansie-
ringsproblem om obligationsmarknaden &r
stéangd haller banken en stor likviditetsreserv,
som kan tas i bruk i sddana situationer. Det
centrala fér Handelsbankens likviditetsrisk-
hantering ar att sékerstalla att banken for sin
I6pande finansiering inte ar beroende av att
certifikats- och obligationsmarknaderna ar
Oppna. Handelsbankens stresstester visar att
likviditetsreserverna, &aven i ett stressat scenario,
técker bankens likviditetsbehov i mer &n tva ar,
aven om tillgangen till ny marknadsfinansiering
skulle férsvinna.

Ytterligare en central princip fér Handels-
bankens finansiering ar att den bor vara diver-
sifierad, med avseende pa vilka instrument,
|6ptider, valutor och marknader som anvands.
Genom att finansieringen &r diversifierad und-
viker banken att bli beroende av vissa specifika
finansieringskallor och ser till att det finns en
sé stor tillgang till potentiell finansiering som
mojligt.



VIKTEN AV INLANINGSFINANSIERING
Handelsbankens inléning frén kunder i den
|6pande verksamheten tacker cirka halften

av bankens utlaning. De flesta andra banker,
sarskilt utanfér de nordiska landerna, har en
betydligt hogre grad av inlaningsfinansiering.
En del av forklaringen till den Idga svenska an-
delen finns i hur den svenska finansmarknaden
och det svenska vélfardssystemet utvecklats
under ett langre tidsperspektiv, en utveckling
som medfort att svenska hushall i mindre grad
an i andra lander sparar pa inlaningskonto.

Andelen inlaningssparande av hushallens
totala finansiella tillgéangar &r i Sverige endast
cirka 18 procent. | euroomradet ar motsvarande
siffra dubbelt s& hog, 36 procent. Den laga
andelen inlaningssparande beror framst pa tva
olika faktorer som delvis hanger ihop. For det
forsta sparar svenska hushall i hog grad till sin
pension, och har séledes ett langt perspektiv
pa sitt sparande, vilket gynnar placeringar i
tillgédngar som har en férvantad hég avkastning
pa lang sikt, sdsom aktier och langa obligatio-
ner. Sparandet sker i mindre omfattning direkt i
aktier och obligationer, utan framférallt genom
férsakringsbolag och pensionsfonder och detta
sparande har Okat vasentligt sedan reformering-
en av pensionssystemet i slutet av 1990-talet.
Samtidigt som behovet av pensionssparande ar
stort har svenska hushall jamforelsevis sma be-
hov av att ha storre belopp pa inlaningskonton
som buffert for ofdrutsedda handelser, eftersom
valfardssystemen skyddar svenska hushall
val vid till exempel arbetsloshet eller langvarig
sjukdom.

Den andra faktorn av betydelse fér svenska
bankers finansieringsstruktur &r det faktum att
det sedan decennier finns en tradition att finan-
siera bolan med obligationer genom sarskilda
bostadsinstitut. Detta har lett till att det i dag
finns en stor och utvecklad marknad fér saker-
stallda obligationer i svenska kronor. De stora
férdelarna med en obligationsfinansierad bo-
stadsmarknad har medfért att svenska banker
inte behdver efterstka inlaning for att finansiera
bostadsutlaningen. Detta har sammanfallit val
med hushéllens behov att spara langsiktigt till sin
pension, da forsékringsbolagen och pensions-
fonderna &r de dominerande placerarna i svens-
ka bankers sékerstallda obligationer. Eftersom
svenska staten pa grund av goda statsfinanser
inte 6kat sina emissioner av statsobligationer har
istallet emissionerna av sakerstallda obligationer
kunnat dka, vilket har varit betydelsefullt for
svenska institutionella placerares majligheter att
investera i rantebarande vardepapper i svenska
kronor. | slutet av 1990-talet uppgick den utesta-
ende volymen bostadsobligationer till 75 procent
av den utestaende volymen statsobligationer. |
dag ar motsvarande siffra éver 150 procent. Den
stora betydelsen av sakerstallda obligationer for
svenska institutionella placerare &r naturligtvis
aven positiv for bankerna, eftersom efterfragan
pa dessa obligationer &r mycket stor, och har
varit s& &ven under finansiella kristider.

Men det &r inte enbart strukturella faktorer
som ligger bakom Handelsbankens finansie-

ringsstruktur. Handelsbanken ser en rad férdelar
med att anvanda lang obligationsupplaning som
komplement till inlaningen. Som diskuterats
inledningsvis harror detta fran bankens stravan
efter en upplaning som minimerar bankens likvi-
ditetsrisk. Obligationsupplaning har fordelen att
banken, till skillnad mot vid inlaningsfinansiering,
vet bade hur lange pengarna finns tillgangliga
och vad kostnaden kommer att vara dver
hela I6ptiden. Under obligationens l6ptid finns
ingen likviditetsrisk. Vidare &r obligationsuppla-
ning nédvandigt fér ambitionen att diversifiera
finansieringskallorna sé langt majligt. En ensidig
anvandning av inldning ger ingen diversifiering.
En sarskild férdel for Handelsbankens obliga-
tionsupplaning &r att banken har den inhemska
marknaden for sékerstallda obligationer som bas
for sin finansiering. Denna marknad har uppvisat
mycket stor stabilitet, vilket ar naturligt med han-
syn till dess betydelse for det svenska finansiella
systemet. Sakerstallda obligationer star for nas-
tan halften av den utestaende volymen pa den
svenska obligationsmarknaden, och alla stérre
institutionella placerare har avsevarda expone-
ringar i denna marknad. Stabiliteten i marknaden
bestod &ven under 90-talskrisen och under de
for svensk bankmarknad oroliga &ren 2008 och
2009. Handelsbanken kunde &ven under dessa
perioder kontinuerligt emittera i marknaden.
Handelsbanken anser ocksé att synen pa
inlaning som en i alla Iagen stabil finansierings-
kélla &r missvisande och i manga avseenden
riskabel. Inlaning kan normalt sett dras tillbaka
omedelbart, och det gor att banker som far
finansiella problem snabbt riskerar att férlora
sin finansiering i en sé kallad "bank-run”. Att
inlaning trots detta betraktas som en stabil
finansieringskalla beror framforallt pa det obser-
verade beteendet hos inl&ningskunder i flertalet
bankkriser under de senaste aren, da kunderna
endast i begréansad omfattning dragit tillbaka sitt
inlaningssparande. Inl&ning har i ménga fall visat
sig vara en stabil kélla fér bankers finansiering
aven i tider av svarigheter, sannolikt framférallt
beroende pa att den ofta ar garanterad via
insattningsgarantier. Men det finns ett antal skél
till att detta beteende kan komma att féréandras
och att likviditetsrisken i inlaningen okar:
e Nar hela banksystem drabbas av problem
ar det troligt att insattarna férvantar sig att
banksystemet ska fa stoéd. Om alla banker ar
mer eller mindre drabbade kan det vara svart
att hitta alternativa banker att féra 6ver inla-
ningen till. De senaste arens kriser har i stor
utstrackning bestatt av sadana systempro-
blem. Om det istéllet &r en enskild bank som
drabbas kan inlaningen tankas bli mer flyktig.
e Genom att banktransaktioner blir mer och
mer internetbaserade, blir det allt lattare att
fora Gver pengar fran en bank till en annan.
Nar det blir enklare att flytta pengar kan
insattarna tdnkas agera snabbare och mer
drastiskt i framtiden, &ven p& mer ogrundade
rykten om bankproblem som sprids via till
exempel sociala medier.
e Det kan finnas andra skal till att inséttarna
flyttar sin inlaning plétsligt &n att banken

uppfattas som riskfylld. Det kan till exempel
bero pa att de far ett mer attraktivt erbju-
dande i en annan bank eller inlaningsforetag
eller att de vill att sparandet ska anvandas for
nagot sarskilt etiskt andamal. Med maojlighe-
terna att dver internet snabbt dppna konton
och flytta pengar mellan banker riskerar
flyktigheten i inlaningen att generellt bli storre.
e Det ar ocksa viktigt att notera att stora delar
av inlaningen fran foretag redan i dag ar
mycket priskanslig och lattflyktig, vilket inne-
bar att den ar mindre Idmplig som finansie-
ringskélla for bankernas langsiktiga utlaning.
Detta géller i forsta hand inléning frén storre
foretag till stora belopp, dér placeringen gors
som alternativ till andra finansiella placeringar.
For mindre foretag ar ofta inlaningen en del av
kassahanteringen, och beloppen &r mindre,
vilket gor att de ofta tacks av insattningsga-
rantin. Detta gor att den relationsbaserade
inlaningen fran mindre foretag ar stabil pa
samma sétt som hushallsinlaningen, och att
det darfor ar viktigt att betrakta inlaningen fran
olika typer av féretagskunder pa olika satt.

Handelsbanken beddémer mot denna bakgrund
inte en Okad inlaningsfinansiering som ett satt
att langsiktigt minska eventuella likviditetsrisker.
Det kan ocksa ifragasattas om det ar mojligt att
i vasentlig omfattning 6ka utbudet av inldnings-
finansiering i Sverige. | och med att svenska
hushalls sparande &r inriktat pa pensions-
sparande ar den langsiktiga avkastningen
naturligen i fokus, och i dagens lagrantemiljo
blir ett kort rantesparande inte sarskilt attraktivt.
Vid en analys av hur utbudet av inlaning varierat
med ranteldget, visar det sig att sambandet
mellan ranta och inléningstillvéxt ar 1agt, och att
det kravs stora férandringar av rantelaget for
att utbudet ska paverkas. Séddana ranteférand-
ringar kan bara komma genom Riksbankens
rantestyrning. Férandringar i bankernas margi-
naler pa inlaningsrantorna kan inte astadkomma
detta. Det &ar ocksa troligt att den expansion av
inlaningsbasen som &r majlig till stor del skulle
vara instabil, eftersom den sannolikt skulle
komma frén placerare som ar mer aktiva i sitt
beteende och som riskerar att dra tillbaka sina
medel snabbt om kreditvardighet, rantor eller
andra férutsattningar skulle férandras.

En aspekt av inlaningsfinansiering ar att dess
stabilitet som finansieringskalla till betydande
del bygger pa att den ar statligt garanterad
genom insattningsgarantin. Nar inséttarna har
staten som garant betyder det att de inte beho-
ver beakta risken i placeringen, eftersom staten
bar risken om banken gar omkull. Genom att
insattningsgarantin breddats pé senare ar, bade
vad géller det garanterade maxbeloppet och
vilka féretag som omfattas, tar staten pa sig en
allt stérre risk fér problem hos de garanterade
féretagen. Eftersom insattarna inte behdver
beakta risken hos banken pa grund av garantin,
sa férsvinner den Gvervakande funktion som en
finansiar normalt har éver lantagaren. Denna
marknadsdisciplinerande effekt finns pa ett
helt annat s&tt pa obligationsmarknaden. Mot
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bakgrund av att staten tar pa sig hogre risk
genom garantier for inldningen, samt att den
marknadsdisciplinerande effekten férsvinner,
ar det anmérkningsvart att &ven stater och
tilsynsmyndigheter ofta foresprakar en 6kad
inlaningsfinansiering. Det finns flera exempel
fran historien pa kriser (till exempel den ameri-
kanska Savings & Loans-krisen) som orsakats
av att konkurrens om statligt garanterad inlaning
har drivit upp inlaningsrantorna, med péafolid
att bankerna behovt Oka risken i sina tillgangar
for att fa tillracklig avkastning. Det har slutligen
lett till att de banker som tagit storst risker
gatt omkull och staten har fatt sta for notan pa
grund av inséttningsgarantin. Aven staten borde
séledes ha ett intresse av att anvandningen av
inlaningsfinansiering &r balanserad.
Sammanfattningsvis ser banken en rad for-
delar med att inte enbart prioritera inlaning som
finansieringskalla. En diversifierad upplanings-
bas ger majlighet att minimera kostnaderna
for finansieringen och minskar beroendet av
enskilda produkter eller marknader. Sa lange
den alternativa upplaningen i forsta hand &r lang
och kassafléden in och ur banken &r matchade,
sé& medfor obligationsfinansieringen att likvidi-
tetsrisken i banken blir betydligt mindre an vid
en ren inlaningsfinansiering.

UTLANDSK FINANSIERING

| diskussionen om svenska bankers finansie-
ring framstar det ofta som att den skulle vara
oberoende av hur andra aktérer i ekonomin
agerar. Den viktigaste faktorn bakom banker-
nas finansieringsstruktur &r emellertid vilka
preferenser och behov som svenska placerare
har. | foregaende avsnitt diskuterades hur dessa
faktorer paverkar tilgangen pa inlaningsfinan-
siering. Liknande aspekter finns &ven vad géller
behovet av utlandsk finansiering. Tillgangen pa
finansiering i ekonomin beror naturligen pa hur
mycket sparande som finns tillgangligt. | en eko-
nomi som inte ar dppen mot utlandet bestédms
tillgangen pa finansiering helt av det inhemska
sparandet. | en liten 6ppen ekonomi som den
svenska spelar daremot interaktionen mot om-
véarlden stor roll. Svenska hushall, foretag och
institutionella placerare vill av olika skal placera
delar av sitt kapital i utlandet, inte bara i Sverige.
Omvant finns det anledning att férsdka inhamta
kapital fran utlandet, sé att inte brist pa kapital
begransar forutséttningarna fér inhemska
investeringar. Interaktionen mellan spararnas
beteende och de aktdrer som foérmedlar kapital,
vilka till stor del i Sverige utgdrs av bankerna, &r
saledes centralt for att forsta forutséttningarna
for behovet av utlandsk finansiering.

Svenska hushélls sparande kanaliseras
framst genom olika typer av intermediérer
sasom banker, livforsakringsbolag och fonder.
Bankerna tar i forsta hand emot inlaning som
omvandias till utldning, medan livférsakringsbo-
lag och fonder frAmst investerar i aktier, obliga-
tioner och andra vardepapper. En annan viktig
aktor pa den svenska kapitalmarknaden ar

AP-fonderna, som hanterar offentligt sparande
for pensionssystemet.

Svenskt sparande ar som tidigare diskuterats
i stor omfattning inriktat p& pensioner. Med ett
pensionsinriktat sparande ar det naturligt att en
ansenlig del av sparandet placeras i utlandet, for
att uppna diversifiering och maximal langsiktig
avkastning. Totalt sett utgor utlandska tillgangar
cirka 44 procent av svenska institutionella pla-
cerares tillgangar. Andelen utlandska tillgangar
har 6kat vasentligt sedan reformeringen av
pensionssystemet. | mitten av 1990-talet var
motsvarande andel bara 10 procent. En annan
viktig forandring den senaste 15-arsperioden
har varit att statens l&nebehov och darmed
utbudet av statsobligationer minskat avsevart.
Den svenska obligationsmarknaden har blivit
mer koncentrerad till banksektorn. Av den totala
volymen obligationer i svenska kronor star ban-
ker och bostadsinstitut fér 60 procent, staten
for knappt 30 procent och évriga emittenter for
drygt 10 procent. Med hansyn till investerarnas
behov av diversifiering och behovet av att pla-
cera en viss andel av tillgangarna med statsrisk,
ar det naturligt att placeringarna i utlandska
obligationer har 6kat.

Nar svenskt sparande placeras i utlandet
behdver ocksé utlandskt kapital hamtas in for
att tillgodose det finansieringsbehov som finns
i den svenska reala ekonomin (hushall och
foretag). Skillnaden mellan den utlaning som
svenska banker tillfér den svenska reala ekono-
min och det kapital i svenska kronor som finns
tillgéngligt i form av inlaning och emitterade
obligationer uppgar till ungefar 1 500 miljarder
kronor, vilket motsvarar ungefar 60 procent
av de institutionella placerarnas totala volym
av utlandska tillgangar. Det ar denna skillnad
som svenska banker behdver tdcka upp med
utlandsk upplaning. Ungefar halften av svenska
bankers obligationsfinansiering sker i utlandsk
valuta. Denna andel har inte férandrats namn-
vart under de senaste 10 aren. Daremot skedde
en vasentlig forandring i slutet av 1990-talet, da
andelen okade fran cirka 25 procent 1997 till 50
procent 2002.

En del av de institutionella placerarna, i férsta
hand livférsakringsbolag och AP-fonderna,
har regleringsmassiga begransningar i hur stor
andel av tillgangarna som far placeras i utlandet.
Aven utan kvantitativa regler kan det finnas
anledning for dessa att begransa valutarisken i
de utldndska placeringarna. AP-fonderna och
livférsakringsbolagen hanterar sin valutarisk
genom att inga derivatavtal med en bank, dar
positionen i den utldndska valutan swappas till
svenska kronor. Dessa swappar har normalt
en |6ptid pa tre manader och de tilhandahélls
oftast av en svensk bank. Swappen innebéar
egentligen att placeraren lanar ut kronor i tre
manader till banken samtidigt som banken
lanar ut motsvarande belopp i utlandsk valuta
till placeraren i tre manader. Banken finansierar
i regel swappen via kort upplaning i den utland-
ska valutan pa motsvarande |6ptid. For banken
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medfor detta att den upplanade utlandska va-
lutan gors om till en upplaning i svenska kronor.
Banken tar darfor inte pa sig en likviditetsrisk

i den utlandska valutan. Volymen av utlandsk
finansiering som svenska banker gér med detta
syfte ar betydande. Det finns ingen detaljerad
statistik pa detta, men en éversiktlig summering
utifrén &rsredovisningen av de positioner som
sex av de stdrsta institutionella investerarna
hade vid utgangen av 2011 visar att dessa
institutioners samlade valutasékring uppgar till
narmare 600 miljarder kronor. En betydande del
av Handelsbankens korta utlandsupplaning,
framforallt i US-dollar, kan forklaras av dessa
transaktioner.

Mot bakgrund av svenska institutionella pla-
cerares agerande finns saledes ett naturligt be-
hov for svenska banker att 1ana upp utomlands.
Medfér detta da att likviditetsrisken for banken
Okar? Skélet som for det mesta framhalls for att
sa skulle vara fallet ar att utlandska langivare har
storre tendens att upphéra med finansieringen
om svenska bankers kreditvardighet ifrdgasétts.
Handelsbanken anser att &ven om det finns en
sadan risk, s& &r den centrala fragestaliningen
i vilket avseende banken tar likviditetsrisk i den
utldndska valutan och alltsa inte hur stor den
utlandska finansieringen ér.

F6ér Handelsbanken ar det centralt att skilja
pa kort och lang utlandsk uppléning. Den stora
problematiken uppstar om banken finansierar
illikvida tillgangar i den utlandska valutan med
kort upplaning i utlandsk valuta. Ett tillbakadra-
gande av den utldndska finansieringen innebar
dé att banken riskerar att fa en likviditetsbrist i
den utlandska valutan. Det &r denna risk som
fatt Riksbanken att nyligen utoka sin valuta-
reserv, sa att beredskap finns for likviditets-
stod till svenska banker i utlandsk valuta. For
Handelsbankens del &r det centralt att kort
utlandsk upplaning endast anvands for att
finansiera likvida tillgéngar i samma valuta eller
for finansiering av korta svenska tillgangar. Om
den utlandska finansieringen av nagon anled-
ning upphdr kan banken ta likviditetsreserven
i bruk, realisera likvida tillgangar alternativt dka
finansieringen i svenska kronor. Vad géller den
del av den korta upplaningen som avser finan-
sieringen av svenska institutionella placerares
valutasékringar, s medfor den som diskuterats
tidigare inte nagon likviditetsrisk for banken. Om
valutasakringen vid nagot tillfalle inte kan goras
sa& kommer institutionen fa ett Gverskott pa
svenska kronor, som behdver placeras i nagon
form. Eftersom svenska krontillgangar och kron-
skulder &r ett slutet system sa kommer dessa
medel att placeras nagonstans i det svenska
finansiella systemet. Utbudet av svenska kronor
skulle séledes 6ka i denna situation.

Vad géller lang upplaning i utlandsk valuta
kan Handelsbanken inte i nagot avseende se att
denna medfér en Okad likviditetsrisk for banken.
Som diskuterats tidigare ar en lang upplaning
enligt banken det basta séttet att finansiera en
illikvid tillgéng som utlaning. En viss refinan-



sieringsrisk finns i och med att &ven langa
obligationer behdver refinansieras, men denna
begransas som diskuterats ovan av match-
ning mellan utlaning och upplaning, att banken
héaller avsevarda likviditetsreserver samt av en
jamn forfalloprofil i bankens obligationsuppla-
ning. Genom reserverna kan banken avsta fran
all marknadsupplaning under lang tid. Det bor
dessutom vara béttre att banken inte dverut-
nyttjar den svenska marknaden nér tillgang pa
utlandsk finansiering finns. Om den svenska
marknadsupplaningen inte dverutnyttjas finns
det storre utrymme att 6ka emissionerna om
utlandska marknader i en eventuell krissituation
blir mer svartillgéngliga.

Pa det satt som Handelsbanken anvander
den utlandska finansieringen blir slutsatsen att
denna inte skapar nagon okad likviditetsrisk.
Tvéartom &r den ett viktigt medel att minska
likviditetsrisken och bidrar i hdgsta grad till en
diversifierad uppléning med en val kontrollerad
likviditetsrisk.

Mot bakgrund av att den potentiella likvidi-
tetsrisken med den utldndska finansieringen
kan hanteras val, r det ur Handelsbankens
perspektivanmarkningsvart att de stora sam-
hallsekonomiska férdelarna med att svenska
banker hamtar utlandskt kapital till Sverige inte
framhalls i debatten kring den utlandska finansi-
eringen. Obalansen mellan svenska investerares
efterfragan pa placeringar i svenska banker
och bankernas behov att finansiera utlaningen
till svenska sektorer medfor att det saknas
inhemsk finansiering i storleksordningen 1 500
miljarder kronor for att astadkomma balans
mellan tillgang och efterfragan pa svensk finan-
siering. Genom att svenska banker lanar upp
dessa pengar utomlands och ger Ian till svenska
hushall och foretag, tillfor svenska banker en
stor volym utlandskt kapital till den svenska
reala ekonomin. Som jamforelse &r detta belopp
ungefér lika stort som vardet av det utlandska
agandet pa Stockholmsborsen och det uppgar
till 60 procent av stocken av utlandska direktin-
vesteringar i Sverige.

Det finns stora samhéllsekonomiska vinster
med att investerare i en ekonomi har tillgang till
kapital for sina investeringar, eftersom invester-
ingsaktiviteten &ar en av de framsta drivkrafterna
bakom ekonomisk tillvaxt. De flesta regeringar,
sé& ocksa den svenska, agnar mycket resurser
at att forsoka attrahera utlandskt kapital och
ta bort hinder for dess infléde till den inhem-
ska ekonomin. Mot denna bakgrund &r det
anmarkningsvart att flera representanter for den
offentliga sektorn i Sverige ser det som negativt
att banker hamtar utlandskt kapital till Sverige.
Om myndigheterna skulle begrénsa bankernas
utlandska uppléning, eller genom avgifter géra
den dyrare, sa skulle det betyda att man forso-
ker begransa tillférseln av utlandskt kapital till
Sverige. Och samtidigt finns — pa goda grunder
—inga begransningar for svenskt sparande att
soka sig till utlandet. Det skulle alltsé uppsta
en snedvridning, dar mdéjligheterna att hamta

utlandskt kapital till svensk ekonomi forsva-
rades i forhallande till forutsattningarna for
svenskt kapital att stddja tillvaxten i utlandska
ekonomier.

Sverige &r en liten dppen ekonomi med en
egen valuta, som pa manga séatt har dragit nytta
av att varlden internationaliserats, att frihandel
utvecklats och att kapital har fatt floda fritt Gver
landgréanser. Detta har bidragit till att Sverige
i dag &r en av varldens mest vélfungerande
ekonomier som klarar sig mycket val i den
turbulenta fas som varldsekonomin nu befinner
sigi. Det vore beklagligt om férutséttningarna
for detta férsdmras genom att svenska bankers
finansiering utomlands begransas.

INTECKNADE TILLGANGAR

Under de senaste arens finansiella kris har
centralbanker runt om i Europa tillhandahal-

lit likviditet till ett mycket stort antal banker.
Handelsbanken har inte vid nagot tillfalle
under finanskrisen utnyttjat dessa faciliteter. |
slutet av 2011 och bérjan av 2012 férsag ECB
europeiska banker med tredriga lan i de sa
kallade LTRO-faciliteterna med en total volym
av 1000 mdr euro. Banker som utnyttjar dessa
olika former av centralbanksfinansiering maste
stalla tillgangar, till exempel statsobligationer,
som sakerhet. Andelen intecknade tillgangar i
balansrakningarna hos dessa banker har darfér
Okat kraftigt under det senaste aret. Denna
okning har lett till en debatt hos myndigheter,
investerare, ratinginstitut och banker kring
synen pa och konsekvenserna av intecknade
tillg&ngar. Sékerhetsmassan for icke-sakerstall-
da langivare inklusive inséttare urholkas i takt
med att mer och mer tillgangar intecknas till
forman for andra l&ngivare. Detta brukar kallas
subordinering eller "asset encumbrance”.

| debatten har aven inteckning av hypoteks-
lan i sa kallade tillgangspooler for sakerstéllda
obligationer uppmarksammats. Denna form av
inteckning &r ingen nyhet, utan &r en férutsatt-
ning for den sedan lang tid val fungerande
marknaden for sékerstallda obligationer med
hypotekslan som sakerhet i sdval Sverige som
manga andra lander. | Sverige har sakerstéallda,
AAA-ratade obligationer kommit att bli ett av
de allra viktigaste tillgangsslagen for flertalet
pensionsforvaltare och andra institutionella
investerare i takt med att utbudet av svenska
statsobligationer minskat.

Savél investerare som tillsynsmyndigheter
efterfragar nu en 6kad transparens kring
bankernas intecknade tillgangar samt tydligare
klargéranden kring hur bankerna ser pa sub-
ordineringsfragan. Situationen kompliceras
dock av att centralbankerna inte heller sjalva
publicerar bankspecifik data kring utnyttjiandet
av deras likviditetsfaciliteter. Foljaktligen saknas
viktig information om storleken pa de tillgangar
bankerna pantsatt hos centralbanker.

Handelsbanken anvander som redan ndmnts
sakerstallda obligationer for att finansiera
delar av sin bolaneportfolj. Banken har dock

under lang tid haft en strategi att balansera
anvandningen av sékerstéllda obligationer med
icke-sakerstéllda, seniora obligationer. Detta for
att aldrig behdva hamna i ett I&ge dér bankens
oprioriterade langivare upplever sig alltfor sub-
ordinerade de sakerstallda langivarna. Denna
strategi har banken konsekvent tilldmpat aven
under de senaste arens finanskris och banken
har i stor utstrackning &ven regelbundet emit-
terat seniora obligationer.

Handelsbanken har inte vid nagot tillfalle
under hela finanskrisen deltagit i ndgon form
av centralbanksfinansiering. Darfér har banken
inte heller nagra tillgéngar intecknade i central-
banker utéver den lilla volym som banken ar
tvungen att halla tillgangligt for Riksbankens
clearing.

Ett annat omrade dér inteckning av tillgangar
blir aktuellt ar i derivattransaktioner. Nar ett
derivatavtal ingas, krévs enligt nuvarande regler
inga intecknade tillgangar kopplade till avtalet. |
takt med att vardeforandringar sker pa underlig-
gande tillgangar, &r det dock vanligt att banker
far panter eller tvingas stélla panter till sina
motparter. Handelsbanken har en restriktiv syn
pa derivattransaktioner och pa sa kallade 6mse-
sidiga sékerhetsavtal och har darfér en mycket
begréansad volym tillgangar som ar intecknade
till bankens motparter.

| debatten har olika synsétt forts fram gél-
lande hur situationen med intecknade tillgangar
ska beddmas och vilka nyckeltal som ar lamp-
liga. Det ar inte volymen intecknade tillgangar
som &r intressant, utan den relevanta informa-
tionen for att beddma graden av subordinering
utgdrs framforallt av:

e volymen av icke-intecknade tillgangar i rela-
tion till total icke sékerstalld skuld

o kvaliteten pa dessa tillgangar med avseende
pa riskklass och likviditet

Pa basis av denna information kan man enkelt

se vilka icke-intecknade tillgdngar som finns

tillgéngliga for de icke-sakerstéllda langivarna.
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Marknadsrisk

Handelsbanken ska ha laga marknadsrisker och en 1ag resultatvolatilitet. Marknadsrisker uppkommer
foretradesvis inom Handelsbanken Capital Markets som ett resultat av kunddrivna affarer och genom

bankens finansiering,

Marknadsriskerna harréor fran
pris- och volatilitetstorandringar
pa de finansiella marknaderna.
Marknadsriskerna delasinirante-
risker, aktiekursrisker, valuta-
kursrisker och ravaruprisrisker.

Handelsbanken har en restriktiv syn pa mark-
nadsrisker. Marknadsrisker i bankens affars-
verksamhet tas i allt vasentligt endast som ett
led i att I6sa kunders placerings- och riskhante-
ringsbehov. Banken har under de senaste aren
aktivt arbetat med att minska marknadsriskernai
balansrakningen. En konsekvens av detta ar att
en betydligt mindre andel av resultatet kommer
fran nettoresultat av finansiella poster varderade
till verkligt varde.

I en universalbank som Handelsbanken
uppstar marknadsrisker till foljd av att bankens
kunder efterfragar tjanster som kréver att
banken har en flexibel finansiering. Vidare kan
banken finansiera sig pa andra marknader an
dér den har sin utlaning i syfte att diversifiera
finansieringskéllorna och finansieringen kan
dessutom ha en annan I6ptid &n de tillgangar
som ska finansieras. Dessutom forvaltar

Beslutandenivaer for marknads- och likviditetsrisker

Centrala Finansavdelningen en likviditetsportfdlj
som med Kkort varsel kan omsattas till likviditet
i samband med eventuella storningar pa de
marknader dar banken bedriver sin verksam-
het. Portfoljen sékerstaller ocksé koncernens
betalningar i den dagliga clearingverksamheten
och ar en del av bankens likviditetsreserv.

Marknadsrisker uppstar ocksa for att mota
kunders efterfragan pa finansiella instrument
med exponering mot rante-, valuta-, aktie-
eller ravarumarknaderna. For att méta denna
efterfragan kan det kravas att banken haller ett
visst lager. Denna situation uppstar exempelvis
nar banken har atagit sig att stélla priser mot
marknaden, sé kallad market maker-funktion.
Slutligen har banken betydande affarsfldden,
vilket innebar att det &r rationellt for banken att
utnyttja mojliga skalférdelar.

Bankens limitsystem begransar hur stor
exponeringen mot marknaden far vara. Mat-
metoder och limiter fér marknadsriskerna
faststalls av styrelsen. Limiterna for rante-,
valuta- och likviditetsrisk férdelas av VD och
CFO till chefen fér Centrala Finansavdelningen
som i sin tur férdelar dessa pa de affarsdrivande
enheterna. Chefen for Centrala Finansavdel-
ningen har det dvergripande ansvaret for hante-
ringen av rante-, valuta- och likviditetsriskerna.
VD och CFO beslutar &ven om kompletterande
riskmaitt, limiter och narmare riktlinjer. De kom-
pletterande limitmatten syftar till att minska den

Centralstyrelsen

Handelsbanken Liv

Centrala Finansavdelningen

Ovriga affarsenheter
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totala kénsligheten for volatilitetsforandringar pa
de finansiella marknaderna och likviditetsrisken
per valuta. Vidare begransar de kompletterande
limitmatten riskerna ur ett [optidsperspektiv.
Marknadsriskerna och utnyttjande av limiter
rapporteras I6pande till CFO, VD och styrelsen.

Affarsverksamhetens marknadsrisker upp-
star och hanteras huvudsakligen pa Centrala
Finansavdelningen, i Handelsbanken Capital
Markets och i Handelsbanken Liv. Marknads-
riskerna i Handelsbanken Liv behandlas i ett
sarskilt avsnitt. De upplysningar som lamnas i
detta avsnitt avser séledes riskerna exklusive
Handelsbanken Liv.

Riskmatning

Marknadsrisken méts pa flera satt inom koncer-
nen. Olika kanslighetsmatt anvands som visar
vilka vardeférandringar som uppstéar av forde-
finierade férandringar i priser och volatiliteter.
Vidare anvands positionsrelaterade riskmétt och
sannolikhetsbaserade Value at Risk modeller
(VaR). VaR uttrycker i kronor de forluster som
kan uppsta i riskpositioner pa grund av rorelser
i underliggande marknader ver en specificerad
innehavsperiod och en given konfidensniva.
VaR-metoden medfor att olika riskslag kan
behandlas pa ett enhetligt satt, vilket majliggor
en jamforelse mellan riskslag och att dessa kan
aggregeras till en total marknadsrisk.

Handelsbanken Capital Markets
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VaR for handelslagret - Handelsbanken Capital Markets och Centrala Finansavdelningen

Total Aktier Réntor Valuta Ravaror
mnkr 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Genomesnitt 15 22 2 4 15 23 1 2
Maximum 26 47 5 11 31 46 8 12 7 5
Minimum 7 8 0 2 8 8 1 1 0 1
Arsskifte 11 16 2 2 11 12 4 4 1 3

Risken i Handelsbanken matt som VaR
For de handelslagerklassificerade portfoliernai
Handelsbanken Capital Markets och Centrala
Finansavdelningen beréknas VaR for de enskil-
da riskslagen och pé portfoliniva med 99 pro-
cents konfidensniva och en innehavsperiod pa
endag.

Eftersom VaR bygger pa modellantaganden
ar det viktigt att fortldpande verifiera model-
lens aktualitet. Av den anledningen utvérderas
VaR regelbundet med sa kallad backtestning.
| sddana tester kontrolleras antalet dagar da
forlusten Gversteg det beréknade VaR-méttet.

Backtestningen utfors bade pa verkligt resultat
och pa hypotetiskt resultat. Det sistnamnda
mater utfallet om portfélien hade varit oférand-
rad under innehavsperioden.

En VaR-modell med 99 procents konfidens-
niva implicerar att resultatet forvantas vara
sémre an uppmatt VaR vid tva till tre tillfallen
per &r. Overstiger observerat antal tillfallen de
férvantade, finns risk for att modellen under-
skattar den verkliga risken. Under 2012 var det
hypotetiska resultatet sémre &n VaR vid tva
tilliféllen. Det &r i linje med vad en VaR-modell
med 99 procents konfidensniva implicerar.

VaR-modeller fangar inte alltid in risker vid
extrema marknadsrorelser. Berakningarna
kompletteras darfor med regelbundna
stresstester dar portféljerna testas mot
scenarier som grundar sig pa alla handelser
pa de finansiella marknaderna under perioden
1994-2012. Resultaten av dessa stresstester

redovisas I6pande till VD, CFO och styrelsen.

VaR och hypotetiskt resultat fér handelslagret 2012, Handelsbanken Capital Markets och Centrala Finansavdelningen
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Varsta utfall i stresstest av handelslagret - Handelsbanken Capital Markets och Centrala Finansavdelningen

mnkr 2012
Genomsnitt 38
Maximum 70
Minimum 18
Arsskifte 28
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RANTERISK
Ranterisken uppstér framst inom Handels-
banken Capital Markets, Centrala Finans-
avdelningen och i utlaningsverksamheten.

| den senare uppstar ranterisken som ett
resultat av att utlaningen delvis 16per med
l&ngre rantebindningstid &n finansieringen. Vid
obligationsfinansiering kan ocksa det omvanda
gélla, det vill sdga att rantebindningstiden pa
obligationerna &r langre an rantebindningstiden
pa den utléning som obligationerna finansierar.
Réanterisk hanteras till stor del genom rante-
swappar. Generellt galler att ranterisken i allt
vasentligt tas i marknader som kénnetecknas
av god likviditet.

Ranterisken mats pa olika satt inom banken.

| Handelsbanken Capital Markets portfolier och
péa Centrala Finansavdelningen méts risken
med VaR och andra riskmatt som komplet-
teras med olika stresscenarier. De sé kallade

kurvvridningsriskerna, som méats och foljs upp
|6pande, visar hur riskerna utvecklas vid hypo-
tetiska forandringar av olika avkastningskurvor.
Den icke-linjara ranterisken, exempelvis en del
av risken i ranteoptioner, mats och limiteras
med férdefinierade stresscenarier som uttrycks
i matriser. Det innebar att risken mats som
forandringar i underliggande marknadsrantor
och volatiliteter.

For 6vriga enheter, och fér den aggregerade
ranterisken i koncernen, mats ranterisken som
effekten pa verkligt varde vid ett kraftigt momen-
tant parallellskift av samtliga rantor. Vid arsskiftet
uppgick bankens totala réanterisk, matt som det
sémsta utfallet vid ett parallellskift uppat eller
nedat av avkastningskurvan med en procenten-
het, till -701 miljoner kronor (-707). Merparten
av denna risk utgdrs av risk i svenska kronor
som tillsammans med &évriga hemmamarknads-

procent (98) av den totala ranterisken. Detta
riskmatt omfattar saval marknadsvérderade
som icke marknadsvarderade rantebarande
poster och ar darfor inte lampligt for att bedéma
effekter pa balans- och resultatrakningen. Det
tar inte hansyn till det egna kapital som banken
haller och beaktar inte heller bankens mojlighe-
ter att anpassa sig till forandrade rantenivaer.

Den specifika rénterisken mats och limiteras
med kansligheten for férandringar i kredit-
spreadar. Den méts och limiteras utifran olika
ratingkategorier och beréknas som marknads-
vardeférandring for sdmsta utfall vid +/- en bas-
punkts paralleliférandring av kreditspreadarna,
det vill sdga skillnaden mellan det aktuella inne-
havets rénta och réntan pé en statsobligation
med motsvarande l6ptid. Detta gors for varje
enskild motpart. Total specifik ranterisk uppgick
vid arsskiftet till cirka 8 miljoner kronor (7).

valutor och réanterisk i US-dollar utgér 99

Rantebindningstider for koncernens tillgangar och skulder 2012 Upp till

mnkr 3 manader 3-6 man 6-12 man 1-5 ar Over 5 ar Totalt
Tillgangar

Utlaning 1169 895 72208 98 827 315171 24 378 1680 479
Banker och andra finansinstitut 324 508 1171 95 279 - 326 053
Obligationer med mera 17 561 2898 955 73202 8383 102 999
Summa tillgangar 1511 964 76 277 99 877 388 652 32761 2109 531
Skulder

Inlaning 662 987 4199 3154 3208 8676 682 224
Banker och andra finansinstitut 172723 5399 766 146 5 066 184 100
Emitterade vardepapper 410 652 106 050 116 130 457 898 81 862 1172 592
Ovriga skulder - 98 316 193 3176 3783
Summa skulder 1246 362 115746 120 366 461 445 98 780 2042 699
Poster utanfér balansrakningen -207 011 -22 769 23115 157 104 50 390 829
Skillnad mellan tillgangar och skulder inklusive

poster utanfor balansrakningen 58 591 -62 238 2626 84 311 -15 629 67 661

Tabellen visar rantebindningstiden for koncernens réanterelaterade tillgangar och skulder per 2012-12-31, rapporterade per affarsdag. Icke rantebarande tillgangar och skulder har exkluderats.

Rantebindningstider fér koncernens tillgangar och skulder 2011 Upp till

mnkr 3 manader 3-6 man 6-12 man 1-5ar Over 5 ar Totalt
Tillgangar

Utlaning 1139 004 68 984 64 711 288 507 29990 1591 196
Banker och andra finansinstitut 480 062 1860 552 328 - 482 802
Obligationer med mera 25845 6 586 3613 27 730 19 030 82 804
Summa tillgangar 1644 911 77 430 68 876 316 565 49 020 2156 802
Skulder

Inléning 717 601 3673 1957 1648 8 724 887
Banker och andra finansinstitut 191 572 3787 1799 122 5126 202 406
Emitterade vérdepapper 548 250 33428 106 495 434 992 52 227 1175392
Ovriga skulder 198 1689 176 13937 1383 17 383
Summa skulder 1457 621 42 577 110 427 450 699 58 744 2120 068
Poster utanfér balansrakningen -149 235 -29 084 28 393 179 827 3807 33708
Skillnad mellan tillgangar och skulder inklusive

poster utanfor balansrékningen 38 055 5769 -13 158 45 693 -5917 70442

Tabellen visar rantebindningstiden for koncernens réanterelaterade tillgéngar och skulder per 2011-12-31, rapporterade per affarsdag. Icke rantebarande tillgangar och skulder har exkluderats.
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AKTIEKURSRISK

Bankens aktiekursrisk uppstar i Handelsbanken
Capital Markets genom kundhandel och i bank-
ens egna aktieinnehav.

Aktiekursrisk i handelslagret
Aktiekursrisken i Handelsbanken Capital
Markets uppkommer vid kundgenererade
aktierelaterade affarer. Vidare &r Handelsbanken
Capital Markets market maker for strukturerade
produkter, vilket ger upphouv till aktiekursrisk,
savél linjar som icke-linjér. Den icke-linjara
aktiekursrisken uppkommer via inslag av optio-
ner som finns i de strukturerade produkterna.
Omfattningen av det egna positionstagandet,
som uppkommer for att I6sa kundernas behov,
begransas av de limiter som bankens styrelse
har beslutat. Banken limiterar och méter aktie-
kursrisken i Handelsbanken Capital Markets
med matriser. Frdelen med metoden ar att den
fangar upp aktiekursrisken inklusive den icke-
linjara risken pa ett andamalsenligt satt. VaR
saval som andra riskmatt och stresscenarier
anvands som ett komplement i matningen av
aktiekursrisken. De kompletterande riskmat-
ten innefattar utdelningsrisk, eventrisk och
kanslighet for generella volatilitetsférandringar
pé aktiemarknaden.

VALUTAKURSRISK

Banken har hemmamarknader utanfor Sverige
och dessutom verksamhet i ett flertal andra
lander. Darigenom uppkommer en indirekt
valutaexponering av strukturell natur da koncer-
nens rakenskaper ar uttryckta i svenska kronor.
Den strukturella risken minimeras genom att
tillgéngar och skulder i méjligaste man matchas
i samma valuta. De valutakursférandringar som
paverkar bankens egna kapital framgar i not
K41, Specifikation av férandringar i eget kapital,
i Arsredovisningen.

Bankens direkta valutakursexponering upp-
star till foljd av kunddriven intradaghandel pa
de internationella valutamarknaderna. Handeln
bedrivs inom Handelsbanken Capital Markets.
For valutakursrisken har styrelsen faststallt
VaR-limiter. Vid arsskiftet uppgick VaR till 2
miljoner kronor (3). En viss valutaexponering
uppstéar aven i den vanliga bankverksamhe-
ten som ett led i hantering av kundfléden och
inom finansieringsverksamheten pa Centrala
Finansavdelningen. For dessa har styrelsen
allokerat positionslimiter. Vid arsskiftet uppgick
den aggregerade nettopositionen till 293
miljoner kronor (198). Valutakursrisken i banken

MARKNADSRISK

ar séledes inte beroende av trendutvecklingen
av en enskild valuta eller grupp av valutor, da
positionerna ar mycket korta och uppkommer i
hanteringen av kunddrivna fléden. Den samlade
valutakursrisken var -18 miljoner kronor (-44),
matt som en paverkan pé bankens resultat

vid en momentan férandring av kronan med 5
procent. Kansligheten vid en kronférandring i
nagon enskild valuta éversteg inte den samlade
valutakursrisken.

RAVARUPRISRISK

Exponering i ravarurelaterade instrument upp-
kommer till foljd av kunddriven handel pa de
internationella ravarumarknaderna. Ravarupris-
risken utgor en liten del av bankens totala
marknadsrisk. Handeln med ravaror bedrivs ute-
slutande inom Handelsbanken Capital Markets.
Ravaruprisrisk, saval linjar som icke-linjar, mats
som absolutsumman av risken for alla ravaror
dar banken har exponering. Ravaruprisrisken
var vid arsskiftet -20 miljoner kronor (-26), matt
som den maximala férlusten vid prisférandringar
pa 20 procent i underliggande révaror och
volatilitetsférandringar pa 35 procent.

Valutakanslighet

(varsta utfall +/- 5% forandring av SEK mot respektive valuta)

Aktiekursrisk utanfér handelslagret mnkr 2012 2011
Den dvervagande delen av koncernens aktie- DKK 0 0
innehav, 96 procent, utgodrs av aktier noterade EUR -8 14
pa en aktiv marknad som varderas till mark- GBP -3 9
nadspris. Onoterade aktier varderas till verkligt NOK -8 -5
varde med hjalp av varderingsmodeller. Val av usD -9 -9
modell styrs av vad som beddms lampligt for Ovriga valutor 24 -7
varje enskild aktie. For onoterade aktier for vilka
bolagsavtalet reglerar det pris till vilket aktierna Aktieexponeringar utanfor handelslagret
kan avyttras, varderas innehaven till det i férvag mnkr 2012 2011
bestamda avyttringspriset. Exempelvis finns Innehav Klassificerade som tilgéngliga for forsalining 5205 4343
fall dar bolagsstdmman beslutar till vilket varde varav noterade 4176 3388
transferering ska ske. varav icke noterade 1029 955
Nedanstéende tabell visar risken i bankens
totala aktiepositioner vid hypotetiska férand- Innehav klassificerade som tillgangliga fér férsaljning 5205 4343
ringar i underliggande priser och volatiliteter vid varav néringsbetingade 546 565
arsskiftet. varav ovrigt innehav 4 659 3778
Verkligt varde-reserv vid &rets ingang 134 1242
Orealiserad marknadsvéardeférandring under aret for kvarvarande samt nya innehav 661 -1192
Realiserat till foljd av forsaljningar och avvecklingar under perioden 1 84
Verkligt varde-reserv vid arets utgang 796 134
Inbegripet i supplementart kapital 797 133
Aktiekursrisk Forandring i volatilitet
mnkr
2012 2011
Forandring i aktiepris -25% 0% 25% -25% 0% 25%
10% 514 511 507 442 442 444
-10% -525 -518 -509 -451 -429 -411
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FINANSIERING OCH LIKVIDITETSRISK

Finansiering och likviditetsrisk

Utgangspunkten for Handelsbankens arbete med likviditetsrisk ar en val balanserad balans-
rakning dar langfristiga tillgangar finansieras med stabil finansiering. Handelsbanken har under
det senaste aret fortsatt arbetet med att utdka finansieringsprogrammen, emitterat saval saker-
stallda som seniora obligationer, breddat investerarbasen och utdkat likviditetsreserven. Detta
mojliggdr en bibehallen verksamhet under betydligt svarare omstandigheter an de som varit

for handen de senaste aren.

Likviditetsrisk ar risken for att
banken inte kan fullgdra sina
betalningsforpliktelser nar dessa
forfaller, utan att drabbas av oac-
ceptabla kostnader eller forluster.

Finansieringsstrategi
Handelsbanken har lag tolerans for likviditets-
risker och arbetar aktivt for att minimera dem
totalt sett och i alla valutor. Ambitionen &r att
dérigenom ha god tillgang till likviditet, lag
resultatvariation och stor kapacitet att aven i
svara tider kunna tillgodose kundernas finan-
sieringsbehov. Det sker genom att uppréatthalla
god matchning av ingédende och utgaende
kassafloden dver tid i alla for banken véasentliga
valutor samt genom att upprétthéalla goda likvi-
ditetsreserver. Darigenom sakerstélls att banken
kan bedriva sin karnverksamhet intakt under en
mycket lang period &ven om de finansiella mark-
naderna skulle ha omfattande stérningar.
Utgangspunkten i detta arbete ar en val
matchad balansrakning dar illikvida tillgangar
finansieras med stabil finansiering. De illikvida
tilgangarna ar krediter till hushall och foretag.
Dessa krediter utgdr bankens kéarnverksamhet.
Den langsiktiga stabila finansieringen av dessa
tillgangar utgdrs av sakerstéllda obligationer
emitterade i Stadshypotek, seniora obligatio-
ner emitterade av Handelsbanken, inlaning
fran hushall och foretag, efterstallda skulder
och eget kapital. En del av k&rnverksamheten
utgors av utlaning till hushall och foretag pa
kortare I6ptider och pa skuldsidan ar en del av
inlaningen for dessa kunder av mer kortfristig
natur. Det centrala ar dock att illikvida tillgangar
inte finansieras med kortfristiga skulder. Reste-
rande delar av balansrékningen utgors av likvida
tillg&ngar och skulder av mer kortsiktig natur.
Den kortfristiga marknadsupplaningen och inla-
ning fran finansiella institut finansierar likvida till-
gangar och tillgangar med kortare I6ptid. Vidare
uppstar mer kortfristiga tillgangar och skulder
via transaktioner som stédjer kunddrivna affarer,
exempelvis derivataffarer och repotransaktioner
med andra banker.

Handelsbankens fortroende pa marknaden
ar hogt och marknaden bedémer att Handels-
bankens kreditrisk &r mycket lag. Detta illustreras
bland annat av att kostnaden for att forsékra
en kreditrisk pa banken, den sa kallade CDS-
spreaden, &r en av de absolut lagsta bland
europeiska banker, och Handelsbanken har
lagst finansieringskostnad bland jamférbara
konkurrenter.

Ett viktigt inslag i finansieringsstrategin ar
att ha en god spridning mellan olika typer av
finansieringskallor i olika marknader, valutor
och typer av upplaningsinstrument. Pa sa vis
reduceras betydelsen av enskilda marknader
eller finansieringskallor. Banken har under
senare ar vasentligt breddat sin langfristiga
utlandsfinansiering och har emitterat bety-
dande volymer av obligationer i bland annat
Storbritannien, USA, Asien och Australien samt
pa euromarknaden. De viktigaste finansierings-
kallorna ar inlaning fran hushall och foretag samt
sakerstallda och seniora obligationer. Den korta
finansieringen utgors primért av inl&ning fran
finansiella féretag och institutioner samt emis-
sioner av certifikat. Centrala Finansavdelningen
forfogar dver ett antal olika finansieringsprogram
for marknadsfinansiering som utéver de pro-
gram som redovisas i tabellen nedan innefattar
sakerstallda obligationer i svenska kronor. Un-
der dessa program emitteras obligationer och
certifikat i savéal bankens som i Stadshypoteks
namn. Finansieringsprogrammen sakerstéaller
en val diversifierad tillgang till finansiering med
avseende pa olika valutor, antal investerare och
geografisk spridning.

Ett viktigt led i en sund likviditetshantering ar
att bibehalla betydande volymer av outnyttjade
sakerheter som kan anvandas vid stdrningar
pa finansmarknaderna. Banken uppratthaller
darfér betydande volymer av icke-intecknade
tillgangar som skulle kunna anvandas som
sakerhet vid emission av sékerstallda obligatio-
ner samt vardepapper med hog kreditvardighet
och likviditet. Utdver att sékerstélla bankens
likviditet sa bidrar detta ocksa till att begransa
i vilken utstrackning bankens seniora langivare
blir efterstallda de langivare som har sékerheter
for sina lan eller som investerar i sékerstéllda
obligationer. Banken stravar darfor efter en god
balans mellan att emittera icke-sakerstéllda
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obligationer och sékerstéllda obligationer.
Stadshypotek kan emittera i flertalet valutor
och sékerhetspooler finns i Sverige och Norge.
Diversifieringen ger kostnadseffektivitet i finan-
sieringen, da banken har mojlighet att utnyttja
de finansieringskéllor som for tillféllet medfor de
lagsta kostnaderna.

Intecknade tillgdngar och sikerhetspooler
| tabellen pé sidan 46 aterfinns en uppstalining
av bankens tillgangar, uppdelat pa intecknade
respektive icke-intecknade tillgangar.

Den helt dominerande delen av de inteck-
nade tillgangarna utgors av Stadshypoteks
cover pool, vilken bestar av hypotekslan som
stalls som sékerhet for utestdende sékerstéllda
obligationer. Dessutom har banken ett frivilligt s&
kallad OC (over-collateralization, extra tillgangar
utdver de som behdvs for att tdcka de emitterade
obligationerna) pa 10 procent som ingar i
poolen. Dessa extra tillgangar finns i poolen i
handelse av att véardet pa hypotekslanen skulle
sjunka ned till en sadan nivéa att ytterligare till-
gangar behovs for att matcha volymen utesta-
ende obligationer. Vid en beddémning av risken
for att ytterligare tillgangar blir nédvandiga att
skjuta till, &r belaningsgraden pa hypotekslanen
i tilgangspoolen central. Ju lagre belaningsgrad,
desto mindre risk for att ytterligare hypotekslan
krévs i poolen. Handelsbankens genomsnittliga
beléningsgrad i den svenska poolen ar mycket
l&g och uppgick vid arsskiftet till 47 procent,
vilket visar att poolen klarar betydande prisfall
pa underliggande fastighetstillgangar innan yt-
terligare hypotekslan méste tillféras poolen.

Som framgér i avsnittet Intecknade tillgangar
pa sidan 39, &r det inte i férsta hand volymen
intecknade tillgangar i sig som ar relevant for att
beddma graden av subordinering fér bankens
langivare. Det relevanta &r istallet volymen och
kvaliteten pa de icke-intecknade tillgangarna
och i vilken utstrackning dessa tacker den icke-
sékerstéllda skulden.

Handelsbankens mycket restriktiva syn pa
risktagande gor att de icke-intecknade tillgang-
arna har en mycket hég kvalitet. Eftersom
Handelsbanken vill ha en balanserad anvand-
ning av sékerstallda obligationer finns en betyd-
ande volym hypotekslan som inte &r intecknade.
Ovriga 1&n har, som framgér av tabellen, ocksa



Handelsbankens 5-ariga CDS-spread jamfort med ITRAXX Financials 2007-2012
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ITRAXX Financials ar ett index 6ver CDS-spreadarna for de 25 storsta obligationsemittenterna inom bank- och férsakringssektorn i Europa och beskriver den genomsnittliga premie som en

investerare kraver for att acceptera kreditrisk pa bolagen.

en mycket lag risk matt i termer av bankens
interna rating. Tabellen visar att volymen icke-
intecknade tillgangar for Handelsbanken utgér
207 procent av den utestaende volymen icke-
sékerstalld upplaning. Slutsatsen blir foljaktligen
att Handelsbankens anvandning av sékerstallda
obligationer inte medfér en inteckningsgrad
som aventyrar sdkerheten for bankens icke-
sékerstallda langivare.

Prisséattning av likviditetsrisk

En viktig del av likviditetsriskhanteringen ar att
inlaning och utlaning internt prissatts med han-
syn till de likviditetsrisker de ger upphouv till. Nar
banken exempelvis ger ett 1an med lang 16ptid
sa skapar det ett behov av att skaffa ytterligare
langfristig finansiering, vilken &r dyrare &n mer
kortfristig finansiering. Det beror pa att investe-
raren som koper bankens langfristiga obligatio-

ner, utdver réntan, ocksa kraver en hogre kom-
pensation for I6ptiden. Detta behéver beaktas i
bankens prisséattning, vilket sker genom att det
pris som interna enheter i banken far betala for
de I&n de tar fran bankens finansfunktion beror
paléptiden. Den interna prissattningen &r viktig
for att skapa ratt incitament och pa sa vis und-

vika att ett osunt risktagande uppstér. Banken

har under lang tid arbetat med I6ptidsbaserade

Upplaningsprogram/ramar inom koncernen per 31 december 2012

Outnyttjat belopp

Program Programbelopp Ramvaluta under befintlig ram Motvarde mnkr
ECP! 5000 EUR 2080 17 892
ECP (Stadshypotek)' 4000 EUR 2421 20825
Franska certifikat 5000 EUR 2107 18124
EMTCN (Stadshypotek)' 20 000 EUR 7 060 60 728
MTN' 100 000 SEK 69 794 69 794
Svenska certifikat 25 000 SEK 21930 21930
Svenska certifikat (Stadshypotek) 90 000 SEK 87 070 87 070
EMTN' 50 000 usD 28134 182 969
Ovrig finansiering > 1 &r' 15 000 usD 12 960 84 285
uscpP 15 000 usD 6 645 43216
Extendible Notes 15 000 usD 14 230 92 545
US 144A7/ 3()(2) 15 000 usD 9650 62 759
Stadshypotek US 144A 15 000 usD 11900 77 392
Stadshypotek AUD Covered Bond Programme 5000 AUD 4250 28 688
Totalt 868 217
Totala program- och rambelopp, mnkr 1354 148

Outnyttjat belopp, mnkr 868 217

Kvar att utnyttja 64%

" Inom dessa program finns méjlighet att emittera i ett antal olika valutor férutom ramvalutan, dar valutaomrakning sker vid emissionstillfallet.
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FINANSIERING OCH LIKVIDITETSRISK

Intecknade tillgangar och andra stéllda sakerheter 2012

Exponering on

makr balance
Utlaning till allmanheten 560
Tillgangar for forsakringstagare 79
Statspapper och obligationer 56
Kontanter, aktier och véardepapperslan 7
Totalt 702
Pantsatt utan underliggande fordran’ 51
Tillgangar som ej ar intecknade/pantsatta 2012 Ackumulerad andel
av icke sakerstalld
makr IPT (NEA)? upplaning, %?°
Kontanter samt behalining hos centralbanken 246 31
Likvida obligationer i likviditetsportfolien 114 45
Utlaning till hushall 349
varav hypotekslan 225 74
varav utlaning med sékerhet i fastighet 17 76
varav 6vrig hushallsutlaning 107 90
Utlaning till foretag 687
varav hypotekslan 67 98
varav utlaning till bostadsrattsforeningar exkl hypotekslan 23 101
varav utlaning fastighetsbolag exkl hypoteksian
- riskklass 1-3 196 126
- riskklass 4-5 79 136
- varav riskklass >5 12 137
varav 6vrig féretagsutidning
- riskklass 1-3 194 162
- riskklass 4-5 91 173
- riskklass >5 25 176
Utlaning till kreditinstitut 88
- riskklass 1-3 86 187
- riskklass >3 2 187
Ovrig utlaning 33 192
Ovriga tillgangar 118 206
Totalt 1635 207
 Overpantsattning i cover pool (QC).
2 IPT: Icke intecknade/pantsatta tillgangar. NEA: Non encumbered assets.
3 Emitterad kort och lang icke sékerstalld upplaning samt skulder till kreditinstitut.
Cover Pool Data, Sverige
mnkr 2012-12-31 2011-12-31
Stadshypotek total utlaning, allmanheten i Sverige 780 770 752 258
Tillgéngliga tillgangar for cover pool 691 596 673 080
lanspraktagna tillgangar i cover pool 596 128 584 238
Max-belaningsgrad, vagt genomsnitt enligt ASCB:s definition 47,4 48,5
Volymvagd belaningsgrad (LTV-Mid) 28,7 23,8
Belaningsgrad, férdelning
0-10% 26,6 28,8
10-20% 21,9 21,5
20-30% 17,7 17,4
30-40% 14,1 13,9
40-50% 11 10,7
50-60% 8,3 7,3
60-70% 0,3 0,3
70-75% 0,1 0,1
Lanestorlek, vagt genomsnitt, kronor 544 800 519 200
Lanelivslangd, vagt genomsnitt, antal manader 38 37
Réantebindningstider, fordelning
Rorlig rénta (3 ménader) % 34 49
Bunden ranta (> 3 manader) % 66 51
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interna priser. Banken beslutade sig redan 2007
for att trots de hogre priserna pa upplaning, till
foljd av dkade kreditspreadar, fortsatta att kon-
tinuerligt emittera langa obligationer. Samtidigt
utvecklades internprissattningssystemet for att
pa kontraktsniva prissatta for den underliggande
likviditetsrisk som avtalen ger upphov till samt till
marknadspriset for den aktuella [6ptiden. Syste-
met var fullt implementerat under 2010.

Organisation

I'en i 6vrigt helt decentraliserad affarsmodell

ar all finansiering och likviditetsriskhantering
centraliserad till Centrala Finansavdelningen.
Grundférutsattningen for upplaningsverksam-
heten &r att den ska framja en langsiktig stabil
vinsttillvaxt genom att begransa marknads- och
likviditetsriskerna. Det sker genom att matcha
kassafldden mellan uppléningen och utléningen.
Banken minimerar péa det séttet de ekonomiska
riskerna i upplaningen och kan darmed be-
stédmma stabila och langsiktiga internrantor till
de afférsdrivande enheterna. Vidare kanaliseras
alla likviditetsrisklimiter via den Centrala Finans-
avdelningen ut i verksamheten.

| kdlvattnet av de senaste arens finansiella kris
kommer ett antal nya regelverk att trada ikraft
under de kommande &ren. Banken har genom-
fort ett antal olika férandringar for att uppfylla
dessa nya krav.

En centraliserad finansfunktion med det
overgripande ansvaret for all finansiering och
likviditetsriskhantering, 6kad andel langfristig
finansiering, internpriser som speglar likviditets-

risken och 16ptid samt en utdkad marknads-
rapportering ar nagra av dessa.

Den Centrala Finansavdelningen ansvarar
for bankens clearingverksamhet och dvervakar
likviditetsflddena under dagen for att séker-
stélla att banken vid var tid har tillréckligt med
sakerheter i betalningssystemen for att fullfolja
bankens betalningsforpliktelser. Banken saker-
staller likviditeten intradag genom god kontroll
pa bankens konton och ett nara samarbete med
bankens affarsdrivande enheter och deras
behov av likviditet.

Banken sékerstaller likviditet genom séker-
heter i Riksbanken, via Scandinavian cashpool
och i de samarbeten och centralbanker dér det
i Ovrigt kravs for att stodja bankens karnverk-
samhet. Banken deltar i Continous Linked
Settlement (CLS) och olika lokala betalnings-
samarbeten. Banken arbetar dessutom aktivt
med att m&ta de framtida krav pa Gvervakning
och rapportering av intradaglikviditeten som
foreslagits fran Baselkommittén.

Finansieringens sammansattning

Banken har under aret anvant alla finansierings-
program. Som forsta svenska bank emitterade
Handelsbanken sékerstéllda obligationer i
australiensiska dollar och banken har under aret
emitterat saval sakerstéllda som icke-sékerstall-
da langfristiga obligationer i alla for banken
relevanta valutor. Kortfristig upplaning sker
foretrédesvis genom emissioner av bankcertifi-
kat under de olika laneprogrammen i Sverige,
Europa och USA. Dessa laneprogram komplet-
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teras av upplaning pa den internationella
interbankmarknaden. Centrala Finansavdel-
ningen sakerstaller att forfallostrukturen och
valutasammansattningen i balansrakningen
harmoniserar med bankens risktolerans. Totalt
emitterades under aret 239 miljarder kronor
(214) i langfristig finansiering och banken hade
vid arsskiftet forfinansierat samtliga obligations-
forfall under 2013.

Likviditetsreserven

For att skerstélla att banken har tillrackligt med
likviditet for att stodja karnverksamheten under
stressade finansiella forhallanden haller banken
betydande likviditetsreserver. Likviditetsreserver
hélls i alla for banken relevanta valutor och &r
tillgéngliga fér den Centrala Finansavdelningen.
Likviditetsreserven &r oberoende av finansie-
rings- och valutavéxlingsmarknaderna och kan
vid var tid ge likviditet till banken, vissa delar
omedelbart och andra delar successivt under
en tidsperiod. Likviditetsreserven bestar av flera
olika delar. Kassa, tillgodohavanden och &vrig ut-
laning till centralbanker &r delar som omedelbart
kan ge likviditet till banken. Vidare bestér reser-
ven av statsobligationer, s&kerstéllda obligatio-
ner och dvriga vardepapper av god kreditkvalitet
som ér likvida och belaningsbara i centralbanker.
Aven dessa kan ge banken likviditet omedelbart.
Resterande del av likviditetsreserven bestar av
outnyttjat emissionsutrymme av sékerstallda
obligationer och 6vriga likviditetsskapande atgar-
der. Bankens samlade likviditetsreserv Gversteg
vid arsskiftet 750 miljarder kronor.

Tillgodohavanden i centralbanker och banker samt vardepappersinnehav i likviditetsreserven 31 december 2012, marknadsvarde

mnkr SEK EUR usbD Ovrigt Summa
Kassa samt tillgodohavanden hos och évrig utlaning till centralbank (exkl repor) 1398 77217 148 312 19167 246 094
Tillgodohavanden hos andra banker och Riksgélden, overnight' 12790 313 734 3 451 17 288
Vérdepapper emitterade av stater 20 463 3830 10 939 218 35 450
Vardepapper emitterade av kommuner och évriga offentliga enheter 507 0 130 - 637
Séakerstallda obligationer 47 557 2268 4525 1846 56 196
Egna sékerstallda obligationer 15286 286 - 1773 17 345
Vérdepapper emitterade av icke-finansiella féretag - - 1233 - 1233
Vardepapper emitterade av finansiella foretag (exkl sakerstéllda obligationer) 660 1591 455 - 2706
Ovriga vardepapper - - - - 0
Summa 98 661 85 505 166 328 26 455 376 949
' Fran 2012-12-31 redovisas repor pa respektive vardepappersrad.

Tillgodohavanden i centralbanker och banker samt vardepappersinnehav i likviditetsreserven 31 december 2011, marknadsvarde

mnkr SEK EUR usbD Ovrigt Summa
Kassa samt tillgodohavanden hos och &vrig utlaning till centralbank (exkl repor) 14 471 87 123 239 394 34 763 375 751
Tillgodohavanden hos andra banker, overnight (inkl. repor) 17 635 445 219 3814 22118
Vérdepapper emitterade av stater 23 316 4168 2 695 2 30 181
Vardepapper emitterade av kommuner och évriga offentliga enheter 797 - - - 797
Sakerstallda obligationer 30 585 1956 153 - 32 694
Egna sékerstallda obligationer 6260 - - - 6 260
Vérdepapper emitterade av icke-finansiella féretag - 997 125 - 1122
Vardepapper emitterade av finansiella féretag (exkl sakerstéllda obligationer) 5309 1050 5165 - 11524
Ovriga vardepapper - - - - -
Summa 98 373 95 739 247 751 38579 480 442
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Kortfristig finansiering per valuta

C

W SEK  16% (20)

EUR 18% (23)
W USD 53% (43)
W Ovriga 13% (14)

Avser férdelningen av valutor 2012-12-31 fér emitterade
vérdepapper och finansiering fran kreditinstitut med en
aterstdende 16ptid under ett &r.

Langfristig finansiering per valuta

P,

Avser férdelningen av valutor 2012-12-31 for emitterade
vardepapper och finansiering fran kreditinstitut med en
aterstaende 16ptid Gver ett ar.

B SEK  58% (64)
EUR 25% (22)

W USD 9% (9)

W Ovriga 8% (5)

Langfristig finansiering per instrument

9

M Sikerstélda obligationer 65%
Seniora obligationer 32%
I Efterstalida skulder 3%

Avser fordelning per instrument 2012-12-31 fér emitterade
vérdepapper med en aterstaende |0ptid dver ett ar.

Forfallostruktur langfristig finansiering
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Avser emitterade vardepapper per 2012-12-31 med en
ursprunglig 16ptid Gverstigande ett ar.

Likviditetsrisk

Banken hanterar en stor mangd in- och utgaen-
de kassafléden varje dag. Gapet mellan in- och
utgéende kassafléden begréansas med limiter.
Likviditetsplaneringen bygger pa en analys av
kassafldden for respektive valuta. Generellt
géller att exponeringen tillats vara storre i valutor
med hdg likviditet &n i valutor dér likviditeten

ar lag. Strategin ar att forvantade kassafléden

ut ur banken alltid ska matchas med minst lika
stora kassafléden in i banken och att ett positivt
kassaflode och kassaposition ska uppréatthallas
aven under stressade férhallanden. Gapanaly-
sen kompletteras ocksa med scenariotester dér
effekten pa likviditeten stressas och analyseras
under olika antaganden. Dessa stresstester ut-
fors pa saval koncernniva som enskilt pa de for
banken vasentliga valutorna. Det &r dessa stres-
sade likviditetsmétt som den interna styrningen
av bankens likviditetssituation baseras pé.

Som ett métt pa kortsiktiga storningar pa
finansieringsmarknaden har saval Baselkom-
mittén som Finansinspektionen foreslagit ett
riskmatt: Liquidity Coverage Ratio (LCR). LCR
ar ett externt rapporteringskrav och ar inte en
del av bankens styrmodell. Mattet definieras inte
riktigt pa samma sétt i Baselkommitténs forslag
och den av Finansinspektionen beslutade
likviditetstackningsgraden. Handelsbanken
redovisar enligt Finansinspektionens defini-
tion. Mattet uttrycker kvoten mellan bankens
likviditetsbuffert och nettokassafldden i ett
mycket stressat scenario under en trettiodagars
period. Kvoten ska 6verstiga 100 procent. Ett
kortfristigt likviditetsmatt kan uppvisa en viss
volatilitet Gver tiden, till exempel nér finansiering
som ursprungligen ar langfristig och som finan-
sierar hypoteksutlaning ersatts av ny langfristig
finansiering, eller ndr sammansattningen av
motpartskategorier i den kortfristiga upplaning-
en varierar. Vid arsskiftet uppgick koncernens
aggregerade LCR till 136 procent, vilket visar att
banken har stor motstandskraft mot kortsiktiga
stérningar pa finansieringsmarknaden. Detta
géller ocksa i US-dollar och euro.

Som ett test av motstandskraften for mer
l&ngvariga stérningar pa marknaden anvands
|6pande stresstest av kassafldden under vissa
antaganden. Till exempel antas att banken inte
kan finansiera sig pa de finansiella marknaderna
samtidigt som 10 procent av inlaningen fran
hushall och féretag forsvinner successivt under
en manad. Vidare antas att banken forts&tter
att bedriva sin kérnverksamhet, det vill séga att
den tidsbundna in- och utl&ningen till hushall
och féretag férlangs vid forfall och att utstéllda
|6ften och kreditfaciliteter delvis utnyttjas av
kunderna. Samtidigt beaktas att tillgodohavan-
den i centralbanker och banker ianspraktas och
att Centrala Finansavdelningens vardepapper
omedelbart kan ge likviditet genom belaning i
centralbanker. Darutdver anvands likviditets-
skapande atgarder for att successivt ge likviditet
till banken. Under dessa forutsattningar ar bank-
en likvid i mer &n tva ar. Banken har séledes
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en stor motstandskraft &ven mot langsiktiga
stérningar pa finansieringsmarknaden.

| forfalloanalysen redovisas odiskonterade
kassafloden for de kontrakterade betalnings-
ataganden som senast ska erlaggas inom de
angivna tidsintervallen inklusive rantefloden.
| tabellen nedan redovisas innehav i obligationer
och andra rantebarande vardepapper i det tids-
intervall i vilket de kan omséttas till likviditet vid
en eventuell belaning eller forsaljning. Det inne-
bér att tabellen inte aterspeglar de faktiska Iop-
tiderna fér de ingéende vardepapperen. Vidare
redovisas tillgangar, skulder och rantefléden
som forfaller i de tidsintervall som motsvarar
kontraktsenliga forfallodatum. Rantefldden fér
utlaning i hypoteksverksamheten matchas tids-
massigt med de skulder som finansierat utla-
ningen. Finansiella garantier, laneloften och out-
nyttjade rakningskrediter redovisas i sin helhet
i tidsintervallet 0-3 manader. Totalt utestaende
belopp for dessa ataganden representerar inte
nodvandigtvis framtida finansieringsbehov. For
derivatinstrument redovisas kassafldden netto
for ranteswappar och brutto for instrument
for vilka bruttokassafloden erlaggs respektive
erhélls, som exempelvis valutaswappar.

Stresstest av likviditeten inklusive likviditetsska-
pande atgéarder — ackumulerad likviditetsposition

mnkr
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Liquidity Coverage Ratio (LCR) — delkomponenter 31 december 2012 mnkr

Likvida tillgangar
Likvida tillgangar niva 1
Likvida tillgangar niva 2
Kassautfléden
Kundinlaning
Marknadsupplaning
Ovriga kassafloden

Kassainfloden
Infléden fran forfallande utlaning till icke-finansiella kunder
Ovriga kassainfldden

210 299
161 442
48 857

402 356
149 860
207 681

44 815

247176
26 122
221 054

Komponenterna definieras i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter om krav pa likviditetstackningsgrad och rapporte-
ring av likvida tillgangar och kassafloden (FFFS 2012:6). Likvida tillgdngar niva 1 motsvarar 3 kap 6 §. Likvida tillgangar niva
2 motsvarar 3 kap 7 §. Kundinlaning motsvarar 4 kap 4-9 §§. Marknadsupplaning motsvarar 4 kap 10-13 §§. Ovriga kas-
safldden motsvarar 4 kap 14-25 §§. Utlaning till icke-finansiella kunder motsvarar 5 kap 4 §. Ovriga kassainfldden motsvarar

Liquidity Coverage Ratio (LCR)
31 december 2012, %

EUR 301
usbD 174
Total 136

Beréknat i enlighet med Finansinspektionens foreskrift
FFFS 2012:6 som tradde ikraft 1 januari 2013.

5 kap 6-12 §§.
Forfalloanalys for finansiella tillgangar och skulder, 2012 Upp till ) Ospecificerad
mnkr 3 manader 3-12 manader 1-5ar Over 5 ar 16ptid Summa
Kassa och tillgodohavanden i centralbanker 248 917 - - - - 248 917
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 119019 - - - - 119 019
Utlaning till kreditinstitut 67 130 692 942 3954 17 473 90 191
varav omvénda repor 59 257 - - - - 59 257
Utlaning till allmanheten 246 870 221126 349 089 938 782 15777 1771644
varav omvénda repor 33800 - - - - 33 800
Summa tillgangar 681 936 221818 350 031 942 736 33 250 2229771
Skulder till kreditinstitut 132 664 6235 454 17 225 33 683 190 261
varav repor 2394 - - - - 2394
In- och upplaning fran allménheten 129 799 23 471 5562 11124 515826 685 782
varav repor 12 295 - - - - 12 295
Emitterade vardepapper 322185 277 089 553 903 90 840 - 1244017
Ovriga tradingskulder 14 261 - - - - 14 261
Efterstallda skulder 607 4242 13429 6 091 550 24919
Summa skulder 599 516 311 037 573 348 125 280 550 059 2159 240
Poster utanfér balansréakningen
Finansiella garantier och ej utnyttjade laneléften 393 087
Derivat 2012 Upp till 3-12 )
mnkr 3 manader manader 1-5 ar Over 5 ar Summa
Summa derivat inflode 712 417 327 296 514 236 132378 1686 327
Summa derivat utflode 714 534 322 003 503 293 131 641 1671471
Netto -2117 5293 10943 737 14 856
Forfalloanalys fér finansiella tillgangar och skulder, 2011 Upp till . Ospecificerad
mnkr 3 méanader 3-12 manader 1-5ar Over 5 ar 16ptid Summa
Kassa och tillgodohavanden i centralbanker 375 996 - - - - 375 996
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 106 054 - - - - 106 054
Utlaning till kreditinstitut 104 245 1972 962 633 - 107 812
varav omvéanda repor 60 492 - - - - 60 492
Utlaning till allmanheten 230 622 104 035 222818 1135339 - 1692 814
varav omvéanda repor 14 023 - - - - 14 023
Summa tillgangar 816 917 106 007 223 780 1135972 - 2282676
Skulder till kreditinstitut 178 503 6572 2828 22100 - 210 003
varav repor 4 056 - - - - 4 056
In- och upplaning fran allmanheten 188 899 29 291 5483 5490 495 725 724 888
varav repor 8003 - - - - 8003
Emitterade vérdepapper 439 973 212 333 527 827 56 565 - 1236 698
Ovriga tradingskulder 17 748 - - - - 17 748
Efterstéllda skulder 9510 6 836 16877 6764 - 39987
Summa skulder 834 633 255 032 553 015 90 919 495725 2229324
Poster utanfér balansrékningen
Finansiella garantier och ej utnyttjade laneléften 415 842
Derivat 2011 Upp till 3-12 )
mnkr 3 manader manader 1-5 ar Over 5 ar Summa
Summa derivat inflode 770 596 511 375 663 685 177 428 2123084
Summa derivat utfléde 763 194 509 166 650 092 177 830 2100 282
Netto 7 402 2209 13593 -402 22 802
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Loptider i USD

Under de senaste arens finansiella oro har nor-
diska bankers behov av marknadsfinansiering
varit i fokus och framférallt finansieringsbehovet
och férmégan att finansiera sig i US-dollar.
Debatten har tagit som utgangspunkt att de
nordiska centralbankerna har begransade

mdjligheter att forse det nordiska banksyste-
met med likviditet i US-dollar. Vid en eventuell
likviditetskris skulle d& de nordiska bankerna fa
problem med att tacka sina behov i US-dollar.
Handelsbanken forbereder sig infor ett sddant
potentiellt scenario med att ha reserver i alla for
banken relevanta valutor och en kontinuitets-

planering som inte forutséatter att marknaderna
for valutavaxling ar dppna. Bankens finansie-
ring i US-dollar dverstiger bankens behov av
finansiering i US-dollar. Vidare ar 16ptidsstruk-
turen pa tillgangarna och skulderna sadan att
likviditetsrisken i balansrékningen fér US-dollar
ar minimerad.

Léptider for tillgangar och skulder i USD, 2012' Upp till ) Ospecificerad

mnkr 3 manader 3-12 manader 1-5ar Over 5 ar 16ptid Summa
Kassa och tillgodohavanden i centralbanker 148 320 - - - - 148 320
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 16 978 - - - - 16 978
Utlaning till kreditinstitut 57 660 319 420 2423 - 60 822
Utlaning till allmanheten 5515 1742 15944 4279 8 27 488
Ovrigt, inklusive derivat 131535 26 994 25794 11943 - 196 266
Summa tillgangar 360 008 29 055 42158 18 645 8 449 874
Skulder till kreditinstitut 63 566 724 32 0 2116 66 438
In- och upplaning fran allmanheten 60 563 159 - - 12081 72 803
Emitterade vérdepapper 199 422 58 008 36 385 16813 - 310 628
Efterstéllda skulder - - 186 - - 186
Summa skulder 323 551 58 891 36 603 16 813 14197 450 055

" Tabellen exkluderar réantefléden.
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RISKER | FORSAKRINGSRORELSEN

Risker i forsakringsrorelsen

Riskerna inom férsakringsrorelsen uppkommer bland annat i forvaltningen av kundernas
forsakringstillgangar och hur dessa tillgangar matchar de framtida atagandena.

Riskeniforsakringsrorelsen
bestar framst av marknadsrisker
och forsakringsrisker.

Marknadsrisk

Handelsbanken Liv bedriver livférsékringsverk-
samhet med traditionell forvaltning, fondférsék-
ring och depaforsakring. For fond- och depéafor-
séakring véljer kunden investeringsalternativ och
bér sjalv marknadsrisken. | traditionell férsakring
med garanterad ranta star Handelsbanken Liv
for risken att de finansiella garantierna, som
férsakringsvillkoren innebar, inte uppfylls. Den
finansiella garantin innebar att bolaget gor ett
kapitaltillskott till forsékringsavtalets vérde vid
bestdmda tidpunkter da vardet understiger
férsakringens garanterade varde. Eventuella
kapitaltillskott realiseras vid arsskifte eller vid
férsakringshandelse.

Handelsbanken Livs styrelse faststaller arligen
bolagets placeringsriktlinjer, som ar det ytterst
styrande dokumentet fér allokering av bolagets
placeringstillgéngar avseende traditionellt for-
valtade forsakringar. Syftet med placeringsrikt-
linjerna ar att ge anvisningar till bolaget for hur
tillgangarna ska forvaltas givet atagandena till
forsakringstagarna samt givet lagstadgade krav
enligt forsakringsrorelselagen och tillampliga
foreskrifter fran Finansinspektionen.

Marknadsriskerna inom Handelsbanken Liv
uppstar i forvaltningen av placeringstillgdngar
for de traditionella férsakringarna och av att
varderingen av bolagets garanterade ataganden
ar kénsliga for ranteférandringar.

Den totala marknadsrisken i Handelsbanken
Liv beraknas med VaR pé 99,5 procents
konfidensniva och ett kvartals innehavsperiod.
Utbver detta foljs foretagets solvenskvot,
trafikljussituation och skuldtéckning upp enligt
myndighetskrav. Den modell for marknadsrisk-
hantering som Handelsbanken Liv anvander
vager samman risken for kapitaltillskott pa
forsakringsniva och risken for kapitaltillskott pa
bolagsniva pa grund av forhéjt nuvarde av fram-
tida garanterade belopp. Marknadsrisken mats
i termer av kapitaltillskottens samlade kénslighet
for marknadsstorningar och riskexponeringen
stdms av dagligen i forhallande till ett av styrel-
sen i Handelsbanken angivet rambelopp. Det

storsta vardet av tillskott till férsakringstagarna
eller tillskott pa grund av solvensen utgor riskut-
nyttjandet. Underkategorier av finansiella risker
utgors av ranterisk, aktierisk, kreditrisk, fastig-
hetsrisk och valutarisk. Den huvudsakliga risken
for Handelsbanken Liv ar ranterisk. Vid arsskiftet
uppgick VaR till 995 miljoner kronor (857).

Likviditetsrisken i férsakringsrorelsen &r risken
for att bolaget inte kan fullgéra sina betalnings-
forpliktelser nér dessa forfaller, eller att bolaget
inte kan salja vardepapper till acceptabla priser.
Denna risk ar begransad genom att huvuddelen
av placeringstillgangarna placeras i marknads-
noterade vardepapper med god likviditet.

Handelsbanken Liv har I&g risktolerans.
Malet med férvaltningen ar att trygga bolagets
ataganden gentemot forsakringstagarna till laga
forvaltningskostnader.

Forsakringsrisk

Férsakringsbolag grundar sin premiesattning
péa antaganden om hur stora kostnaderna
for intraffade forsakringshandelser kommer

att bli. Risken fér att de verkliga och antagna
forsakringskostnaderna avviker fran varandra
benamns forsékringsrisk. Det ytterst styrande
dokumentet, &r styrelsen i Handelsbanken Livs
policy for forsékringsrisk, dar det anges inom
vilka belopp forsakringar far ges.

Forsakringsrisk i Handelsbanken Liv finns i

anknytning till féljande héandelser:

e dodsfall - ersattning till forsékringstagare vid
den férsékrades dod

e livsfall - erséttning som &r beroende av att
den forsékrade lever, till exempel pensions-
utbetalningar

e sjukdom - ersattning vid sjukdom eller
arbetsoférméga

e olycksfall - ersattning vid olycksfall

En forsékring kan innehélla kombinationer av
dessa fyra handelser.

En stérre del av Handelsbanken Livs forsék-
ringar ar tecknade av mindre féretag och privat-
personer. Nagon riskkoncentration nar det galler
forsakringsrisker, utdver att flertalet forsakringar
ar tecknade i Sverige, finns inte.

Den 6kade livslangden i Sverige far konse-
kvenser for livbolagets framtida ataganden,
positivt ndr det géller dodsfallsforsékringar men
for livsfallsférsakringar kan det daremot bli en
ekonomisk belastning for bolaget da livslangden

stiger och pensionsutbetalningar dé ska ske
under en langre tid. Handelsbanken Liv anvan-
der sedan 2009 livslangdsantaganden enligt
DUSO06, vilket &r standard i branschen. Skulle
doédligheten fortsatta att sjunka och generellt bli
10 procent l&gre an bolagets antaganden, skulle
nuvéardet av den férvantade 6kade kostnaden
uppgéa till 55 miljoner kronor. For den stora delen
av Handelsbanken Livs férsakringar med dods-
fallsrisk &r prissattningen ettarig. Det betyder att
bolaget ensidigt kan &ndra premien fran ar till

ar. Ett felaktigt dodlighetsantagande kan darfor
andras med snabb verkan.

Férandring i sjuklighet sker betydligt snab-
bare an férandringar i doédlighet, vilket kan bidra
till variation i riskresultatet. Resultatet &r séledes
beroende av hur manga férsakrade som blir
sjuka och hur manga som tillfrisknar i forhall-
ande till tillampade antaganden. Sjukforsak-
ringsprodukter ar i allmanhet utformade sa att
premien kan andras arligen, vilket ger bolaget
mojlighet att parera férandringar i sjuklighet.
Sjukresultatet 2012 uppgér till 65 miljoner kro-
nor av vilka 59 miljoner kronor kan hanféras till
anmalda sjukfall under aret, 3 miljoner kronor till
avveckling av befintliga sjukfall och resterande
3 miljoner kronor till intréffade, men &nnu gj
anmalda sjukfall.

Forsakringsrorelsen rapporterar sina mark-
nads-, férsékrings- och operativa risker till
férsakringsbolagets styrelse och VD, Handels-
bankens Centrala Riskkontroll och till bankens
CFO, VD och styrelse.

Solvens Il

Inférandet av Solvens ll-regelverket har forse-
nats ytterligare och det ar for narvarande oklart
nar direktivet infors fullt ut och blirimplementerat
i svensk rétt. Delar av regelverket kommer dock
att inféras i tillsynsmyndigheternas praktiska
tillsyn fran och med januari 2014. Lagstiftarens
syfte med regelverket ar att starka skyddet for
férsakringstagarna genom att tydligare koppla
solvenskravet till hur férsakringsbolagen identi-
fierar, méater och hanterar samtliga i bolagen
forekommande risker, sasom marknads- for-
sékrings-, kredit- och operativ risk. Handels-
banken Liv har under de senaste aren arbetat
med att anpassa verksamheten till Solvens Il och
arbetet kommer att fortgé under 2013.
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OPERATIV RISK

Operativ risk

Operativa risker ska hanteras sa att koncernens operativa risker och forluster forblir sma, bade
i jamforelse med tidigare intraffade egna férluster och, nar jamférelse medges, andra bankers

operativa forluster.

Operativ risk ar risken for forluster
till folid av icke andamalsenliga
eller misslyckade interna
processer, manskliga fel, felaktiga
system eller externa handelser.
Definitionen inkluderar legal risk.

Handelsbanken har lag tolerans for operativa
risker och arbetar aktivt med att identifiera och
hantera operativa risker. Detta arbete stdds av
bankens strikta syn pa risk, men ocksé av den
starka fokuseringen pé kostnadseffektivitet,
eftersom brister i processer eller bristande
ordning och reda latt kan ge upphov till onddiga
kostnader. Operativa fel och brister reduceras
déarfor sa langt som majligt bade vad géller
mindre, men frekventa, handelser och storre
héndelser som skulle kunna orsaka stora ovan-
tade forluster. Ledningen har en tat och aktiv
uppfdlining av operativa risker genom verksam-
hetens organisation for riskkontroll. Sarskild
uppméarksamhet dgnas de operativa risker som
kan leda till de mest allvarliga konsekvenserna.
Internrevisionens granskning av verksamheten
ar ocksa inriktad pé operativa risker.

Ansvaret for hanteringen av operativa risker
ar férdelat mellan verksamhet, lokal riskkontroll
och central riskkontroll. Verksamheten ansvarar
for I6pande identifiering och hantering av risker.
Den lokala riskkontrollen ansvarar for att
befintliga metoder och rutiner for hantering av
operativa risker anvands i verksamheten, samt
for utvarderingen av operativriskhanteringen.
Dessutom ansvarar man for genomférande
och uppfélining av proaktiva atgarder. Centrala
Riskkontrollen ansvarar for rutiner som anvands

vid identifiering, styrning, kontroll och rapporte-
ring av operativa risker samt for uppfoljning pa
koncernévergripande niva.

Operativ risk fdrekommer i all verksamhet
inom Handelsbanken och ansvaret for [dpande
identifiering, styrning och kontroll av risken &r
en tydlig och integrerad del av chefsansvaret pa
alla nivéer i verksamheten. Bankens decentra-
liserade arbetssatt framjar en kostnadsmedve-
tenhet som medfér vaksamhet mot potentiella
forlustrisker i dagliga rutiner och handelser.
Med fokus pa ordning och reda samt maojliga
proaktiva atgarder, héller alla delar av verksam-
heten sina risker pa en acceptabel niva.

Nar funktionsansvariga chefer utfardar interna
instruktioner &r operativa risker en viktig del,
och d& beaktas dndamalsenligheten i arbets-
och ansvarsférdelning, kontrollstruktur i rutiner
samt informations- och rapportsystem. Regler
och rutiner utvéarderas arligen och den interna
kontrollen av rutiner och affarsfldden dokumen-
teras. Dessutom genomfér chefen for varje
arbetsenhet arligen sékerhetsgenomgangar
med sin personal, inkluderande intern kontroll,
informationssakerhet, banksekretess och évriga
sékerhetsatgarder.

Utdver ansvaret for operativa risker hos respek-
tive chef finns séarskilt ansvariga for informa-
tionssékerhet och koncernsékerhet med
rapporteringsskyldighet direkt till VD.

Pé regionbanker, huvudavdelningar, dotter-
bolag och enheter utanfér bankens hemma-
marknader finns lokala riskkontroller med perso-
ner ansvariga for operativ risk. De ansvarar for
att befintliga metoder for hantering av operativa
risker anvands, och de arbetar proaktivt med
att identifiera operativa risker samt féljer upp att
lampliga riskreducerande atgérder vidtas och
fullfljs. De kontrollerar ocksa att operativrisk-
hanteringen utfors pa korrekt satt.

Centrala Riskkontrollen har det dvergripande
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ansvaret f6r de metoder som anvands for

att identifiera och kvantifiera operativa risker.
Centrala Riskkontrollen ansvarar ocksa for
analys och rapportering av koncernens opera-
tiva risker till ledning och styrelse samt for upp-
folining av atgarder som syftar till att reducera
de operativa riskerna. For att uppnéa och behalla
god kvalitet i denna hantering har Centrala
Riskkontrollen och de lokala riskkontrollerna ett
néra och l6pande samarbete. Operativa risker
rapporteras halvarsvis till styrelsen. Infor denna
rapportering inhamtar Centrala Riskkontrol-
len information fran cheferna for regionbanker,
huvudavdelningar, dotterbolag och Handels-
banken International. Informationen omfat-

tar vasentliga handelser, storre forluster och
pagaende viktiga proaktiva atgarder. Centrala
Riskkontrollen kompletterar med en aggrege-
rad riskbeddmning pa koncernniva. Nar storre
externa handelser drabbat andra finansinstitut
kan sammanstaliningen kompletteras med
information kring intern utredning eller proaktiva
atgarder inom banken. Hela rapporten presen-
teras for CFO, VD och styrelsen.

Banken &r noggrann i hanteringen av nya
produkter och tjanster samt stérre férandringar
av befintliga produkter och tjianster. Varje affars-
omrade, dotterbolag och regionbank med
produktansvar hanterar nya produkter i enlighet
med centrala riktlinjer. Detta innefattar en be-
slutsordning for hur nya produkter far introdu-
ceras. Dessutom sker alltid en riskanalys under
ledning av den lokala riskkontrollen fére en
produktlansering. | analysen beaktas riskerna
fér banken och fér kunden, inklusive operativa
risker. Centrala Riskkontrollen informeras om
analysresultatet och involveras i komplicerade
fall, samt nar s& ar motiverat.

Som ett stdd for [6pande identifiering, hante-
ring och beddmning av operativa risker har bank-
en en sjalvutvarderingsrutin, ett rapporterings-



och arendehanteringssystem for incidenter
samt riskindikatorer.

For att fanga upp de operativa risker som
inte identifierats och hanterats i I6pande rutiner,
intern kontroll eller vid godkénnande av nya
produkter utfér alla regionbanker, huvudavdel-
ningar, dotterbolag och utldndska enheter
utanfor bankens hemmamarknader arligen
en sjalvutvardering av operativa risker, OPRA
Riskanalys. Den lokala riskkontrollen ansvarar
for att OPRA genomfors varje ar. Centrala Risk-
kontrollen ger stod vid planering och genomfor-
ande. Enheter med en mer komplex verksamhet
delar upp sjélvutvarderingen i flera vningar.
Vanligtvis deltar fem till &tta erfarna medarbetare
som tillsammans har en god &verblick dver
enhetens verksamhet och risker. Syftet ar att
identifiera risker och att beddéma konsekvens vid
och sannolikhet for intraffad handelse. Konse-
kvensbeddmningen omfattar bade ekonomisk
forlust och forlorat anseende. Viktig input &r
bland annat fakta och statistik fran rapporterade
incidenter under det gangna éaret, samt handel-
ser som drabbat andra delar av koncernen eller
andra banker och féretag. Sjéalvutvarderingen
utmynnar i en atgéardsplan som anger vilka risker
som ska reduceras, hur detta ska ske, vem
som &r ansvarig samt tidsramar for atgarder. At-
gardsplanen &r ett arbetsunderlag som foljs upp
regelbundet under &ret av den lokala riskkon-
trollen. Centrala Riskkontrollen tar del av utférd
OPRA inklusive atgardsplan som bekraftar att
sjalvutvarderingen ar genomford. Atgérdspla—
nen anvands ocksé i Centrala Riskkontrollens
uppfdlining av de lokala riskkontrollernas arbete
med proaktiva atgarder.

En incident ar en handelse som faller under
Basel lI:s sju handelsetyper som tacker operativ
risk. Alla anstéllda i hela koncernen kan och ar
skyldiga att rapportera in incidenter som deras

enheter drabbas av. En forlust dverstigande
25 000 kronor utgdr alltid en incident. Rappor-
terade incidenter granskas och kategoriseras
|6pande av den lokala riskkontrollen. | arbetet
ingér ocksa uppfolining och eventuell initiering
av proaktiva atgarder. Detta sker i ttt samar-
bete med drabbade avdelningar och kontor.
Aven lokal compliance har behérighet och kan
bevaka rapporterade incidenter inom respektive
regionbank, huvudavdelning, dotterbolag och
utldndsk enhet utanfér bankens hemmamark-
nader. Férutom Centrala Riskkontrollen har aven
de centrala avdelningarna Koncernsakerhet,
Internrevision, Informationssékerhet och Com-
pliance behorighet till databasen och kan folja
alla rapporterade incidenter pa koncernniva,
vilket underlattar samarbetet kring hanteringen
av risker och proaktiva atgérder.

For att hantera allvarliga stérningar finns kris-
och kontinuitetsplaner pa plats i alla delar av
koncernen. Krisplanering hjélper krisstaben att
snabbt, organiserat och systematiskt starta sitt
arbete med att ta sig an en krissituation och
dess effekter. Det finns en central krisstab pa
koncernniva samt en lokal krisstab inom varje
regionbank, dotterbolag och utlandsk enhet
utanfér bankens hemmamarknader, samt inom
Centrala Dataavdelningen och Handelsbanken
Capital Markets. Centrala Krisstaben ar en
permanent stab sammansatt av ett antal
nyckelpersoner i eller ndra bankledningen.
Centrala Krisstabens uppgift &r att fungera som
sammanhallande krisstab vid storre kriser i
koncernen, stodja den eller de lokala krisstaber
som arbetar med en akut kris samt fungera
som krisstab for centrala huvudavdelningar.
Kontinuitetsplanering syftar till att vidta forbere-
dande atgéarder for att lindra foljdverkningar av
en allvarlig storning i affarsverksamheten.

Handelsbanken anvander schablonmetoden

OPERATIV RISK

for att berdkna kapitalkravet for operativa risker.
Kapitalkravet enligt schablonmetoden beréknas
genom att en i regelverket bestamd faktor
multipliceras med den genomsnittliga rorelse-
intakten under de tre senaste verksamhetséren.
Olika faktorer tillampas for olika affarssegment.
Det totala kapitalkravet fér operativa risker for
hela Handelsbankskoncernen uppgick vid ut-
gangen av 2012 till 4 181 miljoner kronor (4 117).
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RISKER | ERSATTNINGSSYSTEMET

Risker i ersattningssystemet

Ersattningssystem syftar till att ©ka bankens konkurrenskraft och bidra till en battre lonsamhet genom
att attrahera, behalla och utveckla kompetenta medarbetare. Ett felaktigt utformat ersattningssystem
kan leda till ett agerande som star i strid med bankens langsiktiga mal och stimulera ett oonskat risk-
tagande, och darigenom paverka foretagets finansiella stallning i negativ riktning. For att sakerstalla att
Handelsbanken har ett val utformat ersattningssystem hanteras risker i ersattningssystemet som en
separat risk, vilken foljer samma ansvarsfordelning som andra typer av risker.

Ersattningsrisk utgdrs av risken
for forlust eller annan skada
som uppkommer till f6ljd av
ersattningssystemet.

Bankens I6nepolitik syftar till att bankens
konkurrenskraft och IdBnsamhet ska utvecklas
positivt och att banken kan attrahera, behalla
och utveckla kompetenta medarbetare samt
att sékerstalla en vél fungerande kompetens-
utveckling och chefsférsérining. En god lang-
siktig Idnsamhets- och produktivitetsutveckling
i banken skapar férutsattningar for en stabil och

positiv I6neutveckling fér bankens medarbetare.

Ersattning for utfort arbete faststalls indivi-
duellt for varje medarbetare och utgér i form
av fast kontant 16n, sedvanliga loneférmaner
och avsattningar till pension. Loéneséattningen
i Handelsbanken sker lokalt. Lonen faststélls i
|dnesamtal mellan medarbetaren och dennes
chef. Denna ordning har tilldmpats med stor
framgéang under flera ar och innebér att chefer
pa alla nivéer deltar regeloundet i Ineprocesser
och tar ansvar for bankens [6nepolitik och den
egna enhetens personalkostnadsutveckling.
Lonen baseras pa i forvag definierade I6ne-
grundade faktorer, namligen: arbetets art och
svarighetsgrad, kompetens, prestationsférmaga
och uppnéadda arbetsresultat, ledarskap for de
som har utvecklingsansvar fér medarbetare,
utbud och efterfrdgan pa marknaden samt
uppgiften som béarare av bankens kultur.

Banken har 1&g tolerans for ersattningsrisker
och efterstravar aktivt att halla dessa risker pa
en lag niva. Det sker bland annat genom att
endast i ytterst begransad omfattning anvanda
rorlig ersattning och enbart inom omraden dar
detta ar marknadspraxis. | de fall rérlig ersatt-
ning forekommer ar den foremal for uppskjuten
utbetalning.

Bankens principer for ersattningar till anstallda

har legat fast under lang tid. Principerna for
bankens ersattningssystem faststélls i ersatt-
ningspolicyn som beslutas av styrelsen. Mer
detaljerade tilldmpningsféreskrifter beslutas

av verkstéllande direktdren. Ansvaret for att
identifiera och hantera erséttningsrisker vilar

pa varje ansvarig chef i verksamheten och sker
enligt interna policyer, riktlinjer och instruktioner.
Lokal riskkontroll fdljer Idpande upp att erséatt-
ningssystemet tillampas pa avsett sétt. Centrala
Riskkontrollen ansvarar for att utvardera riskerna
med ersattningspolicyn och erséttningssyste-
met infor att ersattningspolicyn behandlas och
beslutas av styrelsen, vilket sker minst arligen.

| utvarderingen anvands ett brett angreppssatt
och punkter som utvérderas ar bland annat
incitamentsstruktur, balans mellan fast och rérlig
ersattning, regler om uppskjutande samt effekter
pa kapitaloasen. Centrala Riskkontrollen utvér-
derar dessutom ersattningssystemets tillamp-
ning. Utifr&n denna riskanalys och utvardering
beddms om erséattningssystemet ar utformat
pa ett satt som skulle kunna hota bankens
finansiella stallning. Ansvaret omfattar &ven att
sékerstélla att riskkostnader i ersattningssam-
manhang beraknas pa ett korrekt sétt.

Beddmningen &r att Handelsbankens ersatt-
ningspolicy och erséttningssystem genererar
l&ga risker och framjar en sund och effektiv risk-
hantering, motverkar ett dverdrivet risktagande,
harmoniserar med bankens l&ga risktolerans
samt stdder bankens langsiktiga intressen.
Ersattningssystemet ar utformat sa att det inte
finns nagon risk for att bankens kapitalbas
riskerar att urholkas pa grund av tvingande
utbetalning av rérlig ersattning. Utrymme finns
att nedsatta rorlig erséttning helt eller delvis
—vilket géller bade avsattning till rorlig ersattning
och gj utbetald uppskjuten rorlig ersattning.

For mer detaljerad information och statistik
om bankens erséattningssystem, se Bolags-
styrningsrapport och not K8 pa sidorna
108-111 i Arsredovisningen.
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Ekonomiskt kapital

EKONOMISKT KAPITAL

Handelsbanken ar val kapitaliserad i férhallande till de samlade riskerna. De samlade vardena
inom koncernen overstiger med bred marginal de varden som skulle kunna forloras vid en for
banken extremt ogynnsam handelse.

Handelsbankens modell for
berakning av ekonomiskt
kapital fangar i ett matt
koncernens samlade risker
och anger det kapital som med
en mycket hog sannolikhet ska
tacka ovantade forluster

eller vardeminskningar.

Centrala Riskkontrollen har ansvaret for att be-
driva en heltdckande bevakning av koncernens
olika risker. Ett instrument i den bevakningen ar
bankens modell f6r ekonomiskt kapital (Econo-
mic Capital, EC) som &r en viktig del i plane-
ringen for att sékerstélla att koncernen vid varje
tidpunkt har tillréckligt med kapital i forhallande
till koncernens samtliga risker. Koncernperspek-
tivet innebar séledes att det ekonomiska kapi-
talet &ven innefattar risker i forsékringsrorelsen
och risker i bankens pensionsataganden.

Sammanstéllning av AFR och EC inklusive
diversifiering, 31 december 2012
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Berakningen av EC gors med ett ars tids-
horisont och en konfidensniva som speglar en
acceptabel riskniva och énskad rating. Styrel-
sen har beslutat att berdkningen av ekonomiskt
kapital ska goras pa 99,97 procent konfidens-
niva, vilket fangar en for banken extremt ogynn-
sam handelse. EC utgdr skillnaden mellan utfal-
let under ett genomsnittligt &r — med positivt
resultat och god vardeutveckling av bankens
tilgéngar — och utfallet vid den extrema chocken
vid 99,97 procents konfidensniva.

| sammanrékningen av EC beaktas diversi-
fieringseffekter mellan de olika riskslagen. Kapi-
talbehovet for samtliga risker ar séledes lagre n
summan av det ekonomiska kapitalet for varje
individuell risk for sig, eftersom riskerna delvis
ar oberoende av varandra.

Det kapital och andra finansiella resurser som
utgdr en buffert som kan absorbera negativa
utfall benamns tillgangliga finansiella resurser
(Available Financial Resources, AFR). AFR ar
Handelsbankens eget kapital med tillagg av
andra finansiella varden i och utanfér balans-
rakningen som ar tillgangliga for att tcka
forluster med ett ars tidshorisont.

Koncernen arbetar med ett aktiedgar-
perspektiv pa risk- och kapitalsituationen.
Genom modellen for ekonomiskt kapital erhélls
en samlad bild av koncernen som ger férutsatt-
ningar for att optimera risk- och kapitalsituatio-
nen utifrdn aktiedgarens perspektiv. Utfallet fran
berakningarna spelar en viktig roll i den interna
styrningen av banken och nar nya affarer eller
strukturférandringar dvervags.

Kreditrisken ar berdknad med hjalp av en simu-
lering av utfall avseende fallissemang for kon-
cernens samtliga motparter och exponeringar.

Marknadsriskerna bestar av tradingrisker,
ranterisk i bankverksamheten, marknadsrisker
i forsakringsrorelsen och av risken for varde-
forluster i egna aktieinnehav.

Risken i pensionsatagandena bestéar i huvud-
sak av risken for att de varden som finns inom
ramen for tryggandet av bankens pensionsata-
ganden ska minska. Huvuddelen av pensions-

atagandena finns i Sverige och tryggas dar i en
pensionsstiftelse och forsékras i en tjianstepen-
sionskassa.

De icke finansiella riskerna bestéar av operativ
risk, affarsrisk, fastighetsrisk och férsékrings-
risk. Affarsrisken ar relaterad till ovéntade resul-
tatforandringar inom respektive affarsomrade
som kan uppsta. Som exempel uppstar detta
da efterfragan eller konkurrensen forandras pa
ett ovantat satt, med minskade volymer och
pressade marginaler som foljd. Fastighetsrisken
fangar risken att de fastigheter som banken
ager faller i varde.

EC uppgick vid arsskiftet till 57 miljarder kro-
nor (56), dér kreditriskerna stéar for huvuddelen
av den totala risken. Den av styrelsen faststéllda
malsattningen ar att kvoten mellan AFR och EC
ska overstiga 120 procent. Kvoten var vid ars-
skiftet 213 procent (229), vilket visar att banken
ar vél kapitaliserad i forhallande till sina totala
risker. Finansinspektionen har inom ramen fér
sin samlade kapitalbedémning av banken kom-
mit till samma slutsats.

Den redovisade risk- och kapitalsituationen ar
en dgonblicksbild, &ven om det i riskberakning-
arna ingar sékerhetsmarginaler for variationer
i konjunkturen. Foér en slutlig beddmning av
koncernens kapitalbehov maste ocksa hansyn
tas till den stress- och scenarioanalys som
genomfdrs inom ramen fér bankens kapital-
planering.
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KAPITALPLANERING

Kapitalplanering

I det fall Handelsbanken skulle raka ut for allvarliga forluster trots den historiskt 1aga risktoleransen
haller banken ett kapital som ska sakerstalla bankens fortlevnad aven efter oférutsedda extrema
handelser. Kapitalplaneringen baseras pa beddémningar av kapitaliseringen utifran legala kapitalkrav,
tillsammans med berakningar fér ekonomiskt kapital och stresstester. Stresstester ar en viktig del i
Bankens arbete med att identifiera hot och sa tidigt som moijligt férbereda nddvandiga atgarder for att
sakerstalla en tillfredstallande kapitalisering i alla lagen.

Handelsbankens kapitalplanering syftar till att
sakerstalla att koncernen vid varje tidpunkt har
tillgéngliga finansiella resurser och att kapitalet
har en optimal sammanséttning. Kapitalbehovet
ar en funktion av koncernens risker, férvantade
utveckling, regelverk och maltal, Handels-
bankens modell f6r ekonomiskt kapital samt av
stresstester. Bankens kapitalbehov rapporteras
veckovis till CFO, I6pande till VD och minst
kvartalsvis till styrelsen.

Malen for bankens kapital faststélls I6pande
av styrelsen utifran stresstester av reglerings-
massigt kapital och EC. Primarkapitalrelatio-
nen i Basel Il, som &r det relevanta mattet for
styrningen av banken enligt nu géllande regler,
har av styrelsen faststéllts till mellan 9 och 11
procent. Mot bakgrund av férvantade nya regler
med Okade kapitalkrav har banken valt att Oka
kapitaliseringen ¢ver mélintervallet. Ett justerat
kapitalmal kan beslutas nér de nya regelverken
faststallts.

Som en del av den proaktiva kapitalplanering-
en finns en beredskaps- och handlingsplan med
konkreta atgarder som kan vidtas om banken
behover forbattra sin kapitalposition. Syftet
med beredskaps- och handlingsplaneringen ar
att sékerstélla att det finns ett varningssystem
som upptécker potentiella hot i ett tidigt skede
och att koncernen ar forberedd att skyndsamt
kunna genomfora atgérder om s& maste ske.

/&rligen upprattas en langsiktig kapitalplan
som syftar till att ge en dvergripande bild av
koncernens nuvarande kapitalsituation, en
prognos 6ver den forvantade kapitalutveckling-
en och utfallet i olika scenarier. Dessa scenarier
ar utformade sa att de vésentligt avviker fran
den férvantade utvecklingen och harmonierar
séledes med koncernens laga risktolerans.
Kapitalplanen innehaller ocksa forslag pa hur

kapitalsituationen ska kunna behéllas pa en
tillfredsstéllande niva i ett starkt negativt om-
véarldsscenario, bade utifran ett reglerings-
och aktie&garperspektiv.

Kapitalplaneringen ar uppdelad i ett kort-
siktigt och ett medellangt till langsiktigt prog-
nosarbete. Den del av kapitalplaneringen som
utgors av kortsiktiga prognoser pa upp till tva
ar ar framst inriktad pé& att beddéma radande
resultatutveckling och utveckling av kapital-
kravet. Prognosarbetet & nddvandigt for att
|6pande kunna anpassa kapitalbasens storlek
och sammansattning.

Kapitalplaneringen gérs genom en I6pande
analys av volym-, risk- och resultatutvecklingen
samt genom bevakning av handelser som kan
paverka kapitalbehovet och kapitalmangden.
Det kortsiktiga prognosarbetet omfattar alla
delkomponenter som utgdr koncernens kapital-
bas. | detta arbete ingar ocksa att i ett kortsiktigt
perspektiv utfora olika kanslighetsanalyser av
den férvantade utvecklingen av kapitalkravet
och kapitalbasen for att vid behov vara beredd
att paverka kapitalbasens storlek och samman-
sattning genom till exempel marknadsopera-
tioner.

Resultatet av den kortsiktiga analysen utgdr
grunden fér de eventuella kapitaloperationer
som genomfors, och resultatet rapporteras
[6pande till CFO och vid behov till VD och styrel-
sen. Analysen utgar fran ett forsiktigt grund-
scenario med beslutspunkter i nartid om hur
den befintliga intjaningsformagan klarar av att
béra olika volymférandringar, och vilka effekter
som uppkommer av potentiella kapitalopera-
tioner.

Den del av kapitalplaneringen som utgors av
medellanga till langsiktiga prognoser syftar till att
sakerstélla dels att de lagstadgade kapital-
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kraven uppfylls, dels att koncernens AFR vid
varje tidpunkt med marginal técker alla risker
beréknade enligt modellen fér ekonomiskt ka-
pital. Syftet ar att prognostisera den férvantade
utvecklingen och beddéma huruvida bankens
motstandskraft ar tillfredstallande i olika sce-
narier. Planeringsperioden ar minst fem &r och
beaktar utvecklingen i hela koncernen.

Aven i detta prognosarbete utférs scenario-
och stresstester kontinuerligt. Basen for kapital-
prognosen &r ett grundscenario som ges av den
forvéntade utvecklingen under de kommande
fem aren betréaffande resultat, volymtillvéxt,
finansiella antaganden, som exempelvis kredit-
forluster, samt utveckling pa aktie-, fastighets-
och réntemarknaden. Grundscenariot stalls
sedan mot utfallen i ett antal konjunktur- och
krisscenarier. Stresscenarierna har faststéllts
efter analys av de historiska sambanden mellan
olika makroekonomiska variablers paverkan
pa de finansiella marknaderna och har valts
utifrén de scenarier som kan forvantas paverka
Handelsbanken mest negativt.

Resultatet av den interna kapitalutvarderingen
rapporteras kvartalsvis till styrelsen.

Primarkapitalrelationen enligt Basel Il uppgick
vid utgangen av 2012 till 21,0 procent da banken,
i avvaktan pa beslut om nya kapitalregelverk,
har valt att 6ka kapitaliseringen till en niva som
Overstiger bankens mélintervall i Basel Il pa mel-
lan 9 och 11 procent. Kvoten mellan AFR och
EC uppgick till 213 procent vid samma tidpunkt.

Bankens starka position framhavs ytterligare
av resultatet av de olika framétblickande stress-
scenarier som utfors, vilket visar pa att Handels-
bankens langsiktiga kapitalsits &r mycket stabil
ur ett ekonomiskt och legalt perspektiv.



KAPITALBAS OCH KAPITALKRAV

Kapitalbas och kapitalkrav

Banken har som mal att uppratthalla en betryggande kapitalniva som val éverstiger

de minimikrav som lagen foreskriver.

KAPITALBASEN Kapitalbas
| bankens &rsredovisning ges en beskrivningav MK 2012 2011
kapitalbasens sammansattning for den finan- PRIMART KAPITAL
siella féretagsgruppen, de villkor som géller for Eget kapital, koncernen 106 897 94 524
olika delar av kapitalbasen samt de avdrag som ~ Upparbetad utdelning innevarande &r 6804 6085
gjorts fran de olika posterna. Avgér eget kapital utanfor finansiell foretagsgrupp -1167 -558
F&r bankens riskhantering ar det Vik’[igt att Skillnad i resultat mellan finansiell féretagsgrupp och koncernen 2853 -520
séval koncernen som den finansiella foretags- Koncernens minoritetsintressen 2 0
gruppen riskméssigt kan ses som en enhet. Eget kapital, kapitalbas e s 87 361
Fér att risker ska kunna hanteras effektivt i Innovativa primérkapitaltillskott 9323 11254
. . . Icke-innovativa primarkapitaltillskott 2903 2910
koncernen kan kapital behdva omférdelas o o
. . X Minoritetsintressen i finansiell foretagsgrupp 572 423
mellan de olika féretagen i koncernen. Banken .
o R . Avgéende poster
har generellt sett mOJI|ghet att omfSrdela kapltal Goodwill och andra immateriella tillgangar -7 458 -7 234
mellan koncernens bolag inom ramen fér de Uppskrivningsfond 108 115
begrénsningar som fbljer av lagStiﬁning' till Prisjusteringar for positioner redovisade till verkligt varde -14 -56
exempel avseende kapitaltdckningskrav och Uppskjuten skattefordran 61 386
bolagsrattsliga begransningar. Banken ser i Sarskilt avdrag for IRK-institut 1094 945
ovrigt inga materiella eller réttsliga hinder for en Kapitaltillskott i férsakringsbolag och andra finansiella foretag -1483 -234
snabb dverféring av medel ur kapitalbasen eller Positioner i vardepapperisering -248 -219
aterbetalning av skulder mellan moderbolaget Justeringar enligt stabilitetsfilter
och dess dotterforetag. Kassaflédessakringar -1149 676
Orealiserad ackumulerad positiv vardeforandring, aktier -797 -133
Orealiserad ackumulerad vardeférandring, ranteinstrument 170 246
Summa primart kapital 102 333 93 548
SUPPLEMENTART KAPITAL
Eviga forlagslan 3133 11710
Tidsbundna férlagslan 4274 7957
Tillkommande poster
Orealiserad ackumulerad positiv vardeférandring, aktier 797 133
Uppskrivningsfond 108 115
Avgéende poster
Sarskilt avdrag for IRK-institut -1 094 -945
Kapitaltillskott i férsékringsbolag och andra finansiella féretag -1483 -234
Positioner i vardepapperisering -248 -219
Summa supplementart kapital 5487 18 517
Summa primért och supplementart kapital 107 820 112 065
Avgaende poster fran total kapitalbas
Kapitaltillskott i férsakringsbolag -4 417 -4 417
Overvarde pensionstillgéngar -1524 -1471
Total kapitalbas for kapitaltackningsandamal 101 879 106 177
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KAPITALBAS OCH KAPITALKRAV

KAPITALKRAVET
Kapitalkravet for kreditrisker berdknas genom
att ett riskvagt exponeringsbelopp berdknas
for den finansiella féretagsgruppens samtliga
exponeringar. Det riskvagda exponeringsbelop-
pet beréknas for kreditrisker, dels enligt intern
riskklassificering (IRK), grund- och avance-
rad metod, dels enligt schablonmetoden.
Handelsbanken anvander schablonmetoden for
berakning av kapitalkravet for operativa risker.
Vid berakning av kapitalkravet for marknads-
risker tillampas Finansinspektionens schablon-
metoder.

Det sammanlagda kapitalkravet och dess
olika bestandsdelar framgér av vidstéende
tabell.

KAPITALTACKNING FOR DET
FINANSIELLA KONGLOMERATET

Institut och forsakringsbolag som ingér i ett
finansiellt konglomerat ska ha en kapitalbas
som ar tillrackligt stor for att uppfylla konglomera-
tets kapitalkrav. Kapitalbasen fér det finansiella
konglomeratet har beraknats med hjélp av en
kombination av sammanlaggnings- och avrak-
ningsmetoden och konsolideringsmetoden.
Det innebér att kapitalbasen for den finansiella
féretagsgruppen har lagts samman med kapi-
talbasen for Handelsbanken Liv AB forsékrings-
grupp. For att berakna kravet f6r konglomeratet
har p& motsvarande satt kapitalkravet for den
finansiella féretagsgruppen adderats med
solvenskravet for forsakringsgruppen.

Kapitalkrav
mnkr 2012 2011
Kreditrisk
Kreditrisk enligt schablonmetoden 3799 3760
Kreditrisk enligt IRK-metoden 30174 31904
Marknadsrisk
Rénterisk 880 850
varav generell risk 660 711
varav specifik risk 220 139
Aktiekursrisk 26 14
varav generell risk 70 6
varav specifik risk 13 7
varav fonder 3 1
Valutarisk -
Réavarurisk 9 20
Avvecklingsrisk 3 -
Operativ risk
Operativ risk 4181 4117
Summa kapitalkrav enligt Basel Il 39072 40 665
Justering enligt Gvergangsregler 41 426 38 389
Summa kapitalkrav enligt Basel Il,
Svergangsregler 80 498 79 054
Riskvagd volym enligt Basel Il, Gvergangsregler 1006 219 988 180
Riskvagd volym enligt Basel Il 488 400 508 317
Kapitaltackningsanalys, % 2012 2011
Kapitalkrav i Basel Il jamfért med évergangsregler 49 51
Kapitaltdckningsgrad enligt
Basel Il 20,9 20,9
Svergangsregler 10,1 10,7
Priméarkapitalrelation enligt
Basel Il 21,0 18,4
Svergangsregler 10,2 95
Karnprimarkapitalrelation enligt
Basel Il 18,4 15,6
Overgangsregler 9,0 8,0
Kapitalbas i forhallande till kapitalkrav
Basel Il 261 261
6vergangsregler 127 134
Kapitaltackning finansiella konglomeratet
mnkr 2012 2011
Kapitalbas efter avdrag och justeringar 107 482 108 734
Kapitalkrav 81 451 80078
Overskott 26 031 28 656
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FINANSIELL FORETAGSGRUPP

Finansiell fOretagsgrupp

Foretag som ingar i den finansiella foretagsgruppen Org.nummer Sate Foretag som inte ingar i finansiell foretagsgrupp Org.nummer Sate
Handelsbanken AB (publ)! 502007-7862 Stockholm Handelsbanken Liv Forséakring AB (koncernen exkl.
Handelsbanken Fastigheter AB) 516401-8284 Stockholm
KONCERNFORETAG Svenska Re S.A. RCS Lux B-32053  Luxemburg
Handelsbanken Finans AB' 556053-0841 Stockholm Handelsbanken Skadeférsakrings AB 516401-6767 Stockholm
Kredit-Inkasso AB 556069-3185 Stockholm Handelsbanken Renting AB (under likvidation) 556043-2766 Stockholm
Handelsbanken Rahoitus Oy 0112308-8  Helsingfors ~ Flisekompaniet Holding AS 992999136 Oslo
Kreditt-Inkasso AS 955074203  Fredrikstad Dyson Group ple 163096 Sheffield
Handelsbanken Finans (Shanghai) Plastal Industri AB 556532-8845 Goteborg
Financial Leasing Co., Ltd 310101717882194 Shanghai Festival AS 993798304  Kristiansand
Stadshypotek AB! 556459-6715 Stockholm
Stadshypotek Delaware Inc. (under likvidation) 98-0342158 New York
Svenska Intecknings Garanti AB Sigab (inaktiv) 556432-7285 Stockholm
Handelsbanken Fondbolagsfoérvaltning AB 556070-0683 Stockholm
Handelsbanken Fonder AB 556418-8851 Stockholm
Handelsinvest Investeringsforvaltning A/S 12930879  Kdpenhamn
Handelsbanken Fondbolag Ab 1105019-3 Helsingfors
Handelsbanken Kapitalfdrvaltning AS 973194860 Oslo
XACT Fonder AB (under likvidation) 556582-4504 Stockholm
AB Handel och Industri 556013-5336 Stockholm
Ejendomsselskabet af 1. januar 2002 A/S 38300512 Herning
Ejendomsselskabet af 1. maj 2009 A/S 59173812 Hilleréd
Forva AS 945812141 Oslo
Lejontrappan AB 556481-1551 Goteborg
Handelsbanken Markets Securities, Inc' 11-3257438 New York
Handelsbanken Mezzanine Fond 1 KB (inaktiv) 969710-3126 Stockholm
Handelsbanken Mezzanine Management AB (inaktiv) 556679-2668 Stockholm
Lokalbolig A/S 78488018 Hillerod
Rédstuplass 4 AS 910508423 Bergen
SIL (Nominees) Limited (inaktiv) 1932320 London
Svenska Handelsbanken Delaware Inc. 13-31563272 Delaware
Svenska Handelsbanken S.A." RCS Lux B-15992  Luxemburg
Svenska Property Nominees Limited (inaktiv) 2308524 London
ZAO Svenska Handelsbanken (under likvidation) 1067711005384 Moskva
Handelsbanken Fastigheter AB 556873-0021 Stockholm
Sv Handelsbanken Representacdes (Brasil) Ltda 15.367.073/0001-93 Sao Paulo
INTRESSEFORETAG
Bankomatcentralen AB 556197-2265 Stockholm
BDB Bankernas Depéa AB 556695-3567 Stockholm
BGC Holding AB 556607-0933 Stockholm
Bankgirocentralen BGC AB 556047-3521 Stockholm
Devise Business Transactions Sweden AB 556564-5404 Stockholm
Finansiell ID-teknik BID AB 556630-4928 Stockholm
Upplysningscentralen UC AB 556137-5113 Stockholm
UC Ekonomipublikationer AB 556613-0042 Stockholm
UC allabolag AB 556730-7367 Stockholm
Bankomat AB 556817-9716 Stockholm
Getswish AB 556913-7382 Stockholm
" Kreditinstitut.
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DEFINITIONER OCH FORKLARINGAR

Definitioner och forklaringar

ANDEL OSAKER FORDRAN

Osékra fordringar netto i forhallande till total utianing
till allmé@nheten och kreditinstitut (exklusive banker).
Osékra fordringar redovisas utan avdrag for de
sakerheter som finns for att skerstalla fordran.

EAD

Exposure at default. Ar detsamma som Basel-
exponering, det belopp som ska kapitaltackas.
Beraknas inklusive réantor och avgifter. Off balan-
ce-belopp omraknas med konverteringsfaktor
(KF). For derivat berédknas EAD som positivt MTM
(erséattningskostnad) plus vardeférandringsrisk
(det vill saga nominellt belopp multiplicerat med
upprakningsfaktor).

EL
Expected loss ar det samma som Forvantat
forlustbelopp, det vill séga PD x LGD x EAD.

EXPONERING
Med exponering avses de totala exponeringarnai
och utanfér balansrakningen.

EXPONERINGSBELOPP
Med exponeringsbelopp avses EAD.

FALLISSEMANG

En exponering mot en viss motpart anses fallerad

om nagot av féljande kriterier ar uppfylit:

— Institutet beddmer att det ar sannolikt att
motparten inte kommer att kunna fullgéra
sina ataganden gentemot institutet utan att
institutet méaste realisera en eventuell sakerhet
eller vidta liknande atgéarder.

— Motparten &r mer &n 90 dagar sen med en
betalning som avser annat an ett ovasentligt
belopp.

HAIRCUT

En procentsats med vilken en finansiell tillgangs
marknadsvérde reduceras for att ta hansyn till
risken for kursférandringar vid berakning av kapi-
talkrav, marginaler samt sékerheter.

IRK
Intern riskklassificering.

ITRAXX

ITRAXX Financials &r ett index dver CDS-spreadar
for de 25 storsta obligationsemittenterna inom
bank- och férsakringssektorn i Europa och beskri-
ver den genomsnittliga premie som en investerare
kraver for att acceptera kreditrisk pé bolagen.

KAPITALBAS

Kapitalbasen bestar av summan av primarkapital
och supplementart kapital. For att f& total kapi-
talbas for kapitaltdckningsandamal gors avdrag
for kapitaltillskott i férsékringsbolag, redovisade
Overvarden av pensionstillgdngar samt skillnaden
mellan forvantad forlust och gjorda reserveringar
for sannolika kreditférluster. Fér en utférligare
beskrivning av kapitalbasen, se not K49 i Ars-
redovisningen.

KAPITALKRAV

Lagstadgat kapitalkrav innebér att kapitalbasen
maste uppga till minst 8 procent av riskvagt
belopp. Kapitalbasen &r vid denna berdkning
reducerad med nettot av EL minus reserveringar.

KAPITALTACKNINGSGRAD
Total kapitalbas for kapitaltackningséndamal i
relation till riskvagd volym.

KF

Konverteringsfaktor. Den faktor som anvéands vid
berakning av EAD f6r outnyttjade checkkrediter,
kreditléften, garantier och andra ataganden
utanfor balansrékningen.

KREDITFORLUSTNIVA

Kreditforluster och vardeférandringar pa dver-
tagen egendom i forhallande till utlaning till
allméanheten och kreditinstitut (exklusive banker)
vid arets borjan samt Gvertagen egendom och
kreditgarantier.

KREDITRISKEXPONERING
Den exponering som kapitaltdcks enligt kredit-
riskregelverket i FFFS 2007:1.

KREDITRISKSKYDD
Riskreducerande faktorer/atgarder, exempelvis
pant i fastighet.

KARNPRIMARKAPITAL
Totalt primart kapital exklusive primarkapitaltill-
skott.

KARNPRIMARKAPITALRELATION
Kéarnprimarkapital i relation till riskvagd volym.

LCR

Liquidity Coverage Ratio. Baselkommitténs
forslag till kortsiktigt stressmatt av likviditet. Ba-
selkommitténs definition skilier sig fran Finansin-
spektionens definition.

LGD

Loss Given Default &r detsamma som den andel
av en exponering som banken i genomsnitt férlo-
rar vid ett fallissemang.

LTV
Loan To Value &r detsamma som belaningsgrad.

M
M &r det samma som Maturity. Avser [6ptid enligt
IRK-regelverket.

OSAKER FORDRAN

Fordringar klassificeras som osékra om kontrak-
terade kassafléden sannolikt inte kommer att
fullféljas. Varje fordran som ger upphov till specifik
reservering ingér i osakra fordringar med sitt fulla
belopp &ven om delar tacks av sékerheter.
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OTC-DERIVAT
Over-The-Counter Derivat &r det samma som
oclearade skraddarsydda derivat.

PD

Probability of default &r detsamma som sanno-
likheten for att en lantagare gér i default inom ett
ar. PD 0,2 procent innebar att tva kredittagare av
1000 véantas fallera inom ett &r.

PRIMARKAPITAL

Primérkapital &r en delkomponent av kapitalbasen
och bestar av eget kapital och primarkapitaltillskott.
Avdrag gors for bland annat upparbetad utdelning,
goodwill och andra immateriella tilgangar, samt
skilnaden mellan forvantad forlust och gjorda reser-
veringar for sannolika kreditférluster. Upparbetade
vinstmedel i koncernens forsakringsbolag ingéar inte
i primarkapitalet. For en utforligare beskrivning av
kapitalbasen, se not K49 i Arsredovisningen.

PRIMARKAPITALRELATION
Primart kapital i fornallande till riskvagd volym.

PRIMARKAPITALTILLSKOTT
Primarkapitaltillskott utgors av forlagslan som
efter godkéannande fran Finansinspektionen far
raknas med i priméarkapitalet.

RISKVIKT
Matt for att beskriva hur riskfylld en exponering
beraknas vara enligt kapitaltdckningsregelverket.

RISKVAGDA TILLGANGAR
Summa riskvagt belopp. Utgdr underlag for legalt
kapitalkrav.

RISKVAGD VOLYM

Summa riskvagt belopp fran varje kreditrisk-
exponering. Riskvagt belopp ér lika med
exponeringens riskvikt multiplicerat med dess ex-
poneringsbelopp. Riskvikten beréknas utifran ett
antal faktorer, sdsom motpartens aterbetalnings-
férmaga och skétsel, typ av produkt samt varden
i eventuella sakerheter.

RISKVAGT BELOPP
Riskvagt belopp &r riskvikten fér varje exponering
multiplicerat med exponeringsbeloppet (EAD).

SCHABLONMETOD

Metod for berakning och rapportering av kredit-
risker i Basel Il. Bygger pa schabloniserade
riskvikter utifran extern rating.

SUPPLEMENTART KAPITAL

Supplementart kapital ar en delkomponent av
kapitalbasen och bestar huvudsakligen av eviga
och tidsbundna forlagslan. For en utforligare
beskrivning av kapitalbasen, se not K49 i Ars-
redovisningen.

VAR
Value at Risk. Sannolikhetsbaserat riskmatt.



FINANSIELL INFORMATION

Foliande rapporter kan laddas ner alternativt bestéllas fran
bankens webbplats handelsbanken.se/ir:

e arsredovisningar

e delarsrapporter

e riskrapporter

e bolagsstyrningsrapporter

o faktabdcker

e héllbarhetsredovisningar

KALENDER 2013

6 februari Bokslut 2012

20 mars Arsstamma

24 apiril Delarsrapport januari — mars 2013
17 juli Delarsrapport januari — juni 2013

23 oktober Delarsrapport januari — september 2013
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