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Omsattning 3 881 MSEK (3 573). Organisk
omsattningstillvaxt 0,5% (4,0) och total omsattnings-
tillvaxt 8,6% (3,8)

EBITDA! 256 MSEK (276) och marginal 6,6% (7,7).
EBITDA minskade med 7,2%

EBITA! 142 MSEK (172) och marginal 3,7% (4,8).
EBITA minskade med 17,4%

Rorelseresultat (EBIT) 108 MSEK (157) och
marginal 2,8% (4,4). EBIT minskade med 31,2%

Periodens resultat? 70 MSEK (113). Resultat per
aktie efter utspadning® 0,50 SEK (0,80)

VD-kommentar:

ANorden utvecklas val medan Frankrike utmanas av en
nedgang i marknaden. ©

il

Forvarv med mer &n 900 MSEK i arlig omsattning har
framgangsrikt integrerats och forvarvsaktiviteten
fortsatter

Fortsatt god organisk tillvaxt och férvérv driver
omséttning och resultat i Norden

Digitala konsultationer ”Capio Online” och digitalt
stod for fysiska konsultationer lanserades i maj

Svagare privat marknad i Frankrike paverkar resulta-
tet, arbete pagar for att anpassa resurser — den franska
marginalen i Q4 2017 véntas vara hdgre an Q4 2016
Q2 paverkades negativt av farre arbetsdagar till féljd
av pask och andra kalendereffekter, 1 arbetsdag
mindre under de forsta sex manaderna

EBITDA-tillvaxten for Koncernen for helaret 2017
véntas 6verstiga 10%

Under bade Qoch @ var omséttningstillvaxtenNlorden dver
13%, drivet awillaggsforvarv och en fortsatt god organislkvaxt

om

3,6% (3,8) for de forsta sex manadeEBRITDA-resultatet

tkade med 18%nder samma periaath marginalefdrbattrades
till 6,7% (6,5).

Insteget Danmark har hittills dvertraffat forvantningarna. Integra

tionen av de tio forvarvade vardcentralerna i vastra SvéBigeka)
har sluforts pa ett framgagsrikt satt, liksom integtionen av da
nyligen forvarvadespecialistkliniken inom 6gorsjukvard i Sverige.
Dessa forvarv kommer framéver att bidra ytterligareo@itle
omsattning och resultat.

Som planerat startadesterav dedigitalakoncepten under maj
20170ch utrullningen tillCapios750 000 primarardspatienter i
Sverigepabdrjad september 201@ch fortsatter in i 2018. Utrull

ningen inkluderabade digitala konswdtt i oner

On

Il ined och

fysiska konsultationeDettavantasikatillgangligheenoch leda
till battre diagnoseoch behandhgar.Tidenfér konaultationer
forvantas ocksa bli kortare. Vi ser dessa digisaém sonstartenpa
en ny era i utférandet av sjukvard.

1 Se sidan 33 for definitioner av EBITDA and EBITA.
2 Periodens resultat avser resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare. Se not 2 fér berékning av resultat per aktie (fére och efter utspadning).
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Omsattning 7 795 MSEK (7 176). Organisk
omsattningstillvaxt 1,9% (3,8) och total omsattnings-
tillvaxt 8,6% (3,7)

EBITDA! 598 MSEK (572) och marginal 7,7% (8,0).
EBITDA dkade med 4,5%

EBITA! 374 MSEK (367) och marginal 4,8% (5,1).
EBITA 6kade med 1,9%

Rorelseresultat (EBIT) 317 MSEK (333) och
marginal 4,1% (4,6). EBIT minskade med 4,8%

Periodens resultat? 222 MSEK (235). Resultat per
aktie efter utspadning® 1,57 SEK (1,67)

Senast tillganglignarknadsstatistikan maj visar att den privata
sjukvardsmarknadenFirankrike backademed-0,4%under jan

maj 2017jamfort med2,6% under samma period 2016. Capios
utveckling har varit ndgot bt an den privata marknsiilvaxten.

Vi beddmeratt Capios lagre organiska tillvaxt ar tillfallig och
kommer att 6ka igetill féljd av den demografiska utvecklingen

och vart attraktiva erbjudandgom Modern MedicinNu harvi
dockfullt fokus pa att anpassa resursernadéhnuvarande volym
tillvéxtenmed ytterligargpersonal och kostnadseddragningar

i vilket ocksa 6kar var flexibilitet och forméaga att méta variationer
i patientvolymer framéverPa helarsbasis motsvarar deita
resultaforbattringom cirka 6 MEUR Merparten av atgarderna
kommer att vara genomforda vid slutet av Q3 och forvantas paverka
resultat och marginadositivt under Q4 2017, med en heldrstakt
fran Q1 2018Pa gruncav den lagre marknatllivaxtenforvantar

vi 0ss inte langre att nd en oforéad EBITA-marginal for

Frankrike for hedret, mertill foljd av de vidtagna atgarderna
forvantas EBITAmarginalen for Q4 dverstiga newvarande

marginal for Q4 2016.

Inférande av nya specialiteter och degj@énde inkopsprektet
forvantas ocksgeforbattringar under det andra hatet 2017.
Utvecklingenstddjsocksaav en fortsatt god AVLOS6rkortning
om 4% justerat fopatientmix

| Tyskland belastades tillvaxt och margin@lr Q2 2017 av farre
arbetsdaggamfort med 201&®ch avbokningar av planade
operationer Blutet av kvartaletDetta ses som en tillfalligedgéng
av volymtillvaxtensom forvantakomma tillbakaunder det andra
halvaret 2017. Det nyligen gjorda forvarvet av en specialistklinik
inom o6gorsjukvard i Bremen forvantdertsattabidra till bade
omsathings och resultattillvaxt.

Framover arhogsta prioriteatt realiserale planeradeéostnads
anpasningarna Frankrike och vanda marginalutvecklemyuppat

Vi bibehaller vart fokus pa tillaggsforvanNorden framforallt
rinkrQeh specialistvardet digitala fokuset dkar fortsatt.

For heldret 2017 &r var forvantan aiten EBITDAtillvaxt for
Koncernen som overstiger 10%.

Thomas Berglund

VD ochkoncernchef
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Koncernen och segmenten i sammandrag

. APR - JUN JAN - JUN HELAR
Caplo-koncernen 2017 2016 Forandr., % 2017 2016 Forandr., % RTM 2016
Omséttning 3881 3573 8,6 7795 7176 8,6 14688 14 069
Total omsattningstillvéaxt, % 8,6 3,8 8,6 3,7 6,9 4,3
Organisk omsattningstillvéxt, % 0,5 4,0 19 3,8 2,3 3,3
EBITDA 256 276 -7,2 598 572 4,5 1087 1061
Marginal, % 6,6 7,7 7,7 8,0 7.4 7,5
EBITA 142 172 -17,4 374 367 1,9 651 644
Marginal, % 3,7 4,8 4,8 51 4,4 4,6
Rorelseresultat (EBIT) 108 157 -31,2 317 333 -4,8 542 558
Rorelsemarginal (EBIT), % 2,8 4,4 4,1 4,6 3,7 4,0
Periodens resultat! 70 113 -38,1 222 235 -5,5 391 404
Resultat per aktie efter utspadning?, SEK 0,50 0,80 1,57 1,67 2,77 2,86
Nettocapex -85 -113 -152 -209 -401 -458
| % av omsattning 2,2 3,2 1,9 2,9 2,7 3,3
Nettoskuld 3563 2941 3563 2941 3563 2872
Finansiell leverage 3,3 2,8 3,3 2,8 3,3 2,7
Segment

. APR - JUN JAN - JUN HELAR
Capio Norden

2017 2016 Forandr., % 2017 2016 Forandr., % RTM 2016
Omséttning 2211 1950 13,4 4364 3854 13,2 8 094 7584
Total omsattningstillvéxt, % 13,4 51 13,2 4,2 9,4 4,7
Organisk omsattningstillvéxt, % 2,4 4,7 3,6 3,8 3,7 3,8
EBITDA 142 137 3,6 294 249 18,1 567 522
Marginal, % 6,4 7,0 6,7 6,5 7,0 6,9
EBITA 97 98 -1,0 206 175 17,7 402 371
Marginal, % 4,4 5,0 4,7 4,5 5,0 4,9
Rorelseresultat (EBIT) 86 86 0,0 169 150 12,7 323 304
Rorelsemarginal (EBIT), % 3,9 4,4 3,9 3,9 4,0 4,0
Nettocapex -31 -51 -68 -95 -141 -168
| % av omsattning 1,4 2,6 1,6 25 1,7 2,2

. . APR - JUN JAN - JUN HELAR

Capio Frankrike

2017 2016 Forandr., % 2017 2016 Forandr., % RTM 2016
Omséttning 1379 1336 3,2 2813 2723 3,3 5403 5313
Total omsattningstillvéaxt, % 3,2 2,5 3,3 4,1 3,8 4,2
Organisk omsattningstillvéxt, % -1,1 2,0 -0,2 3,5 0,5 2,4
EBITDA 124 143 -13,3 294 313 -6,1 499 518
Marginal, % 9,0 10,7 10,5 11,5 9,2 9,7
EBITA 64 85 -24,7 175 196 -10,7 262 283
Marginal, % 4,6 6,4 6,2 7,2 4.8 53
Rorelseresultat (EBIT) 54 85 -36,5 158 193 -18,1 245 280
Rorelsemarginal (EBIT), % 3,9 6,4 5,6 71 4,5 53
Nettocapex -39 -57 -63 -98 -209 -244
| % av omsattning 2,8 4,3 2,2 3,6 3,9 4,6

. APR - JUN JAN - JUN HELAR

Capio Tyskland

2017 2016 Forandr., % 2017 2016 Forandr., % RTM 2016
Omséttning 291 287 1,4 618 599 3,2 1191 1172
Total omsattningstillvéaxt, % 1,4 2,1 3,2 -1,0 4,5 2,4
Organisk omsattningstillvéxt, % -4,6 8,6 0,2 4,9 1,5 4,0
EBITDA 12 19 -36,8 57 57 0,0 108 108
Marginal, % 4,1 6,6 9,2 9,5 9,1 9,2
EBITA 4 13 -69,2 43 45 -4,4 81 83
Marginal, % 1,4 4,5 7,0 75 6,8 7,1
Rorelseresultat (EBIT) -8 10 -180,0 42 37 13,5 69 64
Rorelsemarginal (EBIT), % -2,7 35 6,8 6,2 58 55
Nettocapex -14 -5 -18 -15 -38 -35
| % av omséttning 4,8 1,7 2,9 2,5 3,2 3,0

1 Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

2 Se not 2 for berékningar av resultat per aktie (fére och efter utspadning).
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Finansiella mal och utveckling

Omsaéttning och omsattningstillvaxt

Utveckling kvartalsvis 2015%-2017 (RTM)
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Malsattning och utveckling

% Malet &r att véxa organiskt minst i linje med

10 marknaden och att forvarv éver tid ska bidra

med en tillvaxt p& atminstone samma niva

1  Total omséttningstillvaxt 8,6% och organisk
omséattningstillvéxt 1,9% (jan-jun 2017)

1  Organisk omsattningstillvaxt i linje med upp-
skattad marknadstillvaxt i Norden och Fran-
krike. Tillvéxten for den franska privata mark-
naden var dock under forvantan for de forsta
sex manaderna 2017. Organisk omséttnings-
tillvéxt i Tyskland var lagre &n marknadstill-
véxten under de férsta sex manaderna 2017
till foljd av timing av sasongseffekter for
specialistklinikerna

1  Takten pa den totala omsattningstillvaxten
Okade till foljd av genomférda forvarv

Utveckling kvartalsvis 2015%-2017 (RTM)
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Nettocapex och i % av omsattningen

Malséattning och utveckling
0,
& Malet &r att genom produktivitetsforbattringar
och operationell leverage 6ka rérelse-
resultatet i en hogre takt &n omsattnings-
tillvaxten

1 Rorelseresultatet (EBITDA) 6kade med 4,5%
(jan-jun 2017)

1 Produktivitetsforbattringar, volymtillvéxt och
forvarv paverkade resultatutvecklingen
positivt. Den lagre omsattningstillvaxten i
Frankrike och Tyskland under de forsta sex
manaderna paverkade leverage negativt

1 Bidraget fran de férvarvade verksamheterna
var i linje med férvantningarna

Utveckling kvartalsvis 2015-2017 (RTM)
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fdmramduk tngrasSleluatdei 020A4sredovi sning

Malsattning och utveckling

% Malet &r att med nuvarande verksamhetsmix
behélla nettocapex kring 3% av omsattning-
en per ar, inklusive investeringar relaterade
till Modern Medicin och expansioner

1  Nettocapex i % av omsattningen var 2,7%
(RTM), vilket var val i linje med
malsattningen

2015 not 33

3(36)



Att mata Modern Medicin

Forbattrad medicinsk kvalitet ar en forutsattning for en hogre produktivitet och ett forbattrat resultat bade
medicinskt och finansiellt. Malsattningen ar alltid att producera mer hogkvalitativ sjukvard med mindre
resurser, genom mer effektiva arbetssatt. En forutsattning for att kunna férbattra produktiviteten ar att, baserat
pa fakta, forstd den nuvarande situationen och darefter genomfora relevanta atgarder for att forbattra utfallet.
For att kunna verifiera saval startpunkten som utfallet av genomforda atgarder finns det ett behov av att
I6pande mata medicinska resultat och produktivitet, pa samma satt som finansiellt resultat.

For attforbattra en vardprocess maste relevanta Clinical and Process Inpit ieftifieras och inforas i det dagliga arbetet med
patienterna. CRr ar de detaljerade stegen i ett vardprotokoll for att forbattra den medicinska kvaliteten och patientens aterhamtning. For
varje vardprocess behéver man identifiera och méta resultaten, som ar ett matt pa effektivitetenergatmiGtts. Resultatermats och
analyseras framst som kvalitetsindikatorer @RichKey Performancenidicators (KPér), somi sin tur representerar lanken mellan
verksamhetengperationellaesultat och de ekonomiska resultaten

En val strukturerad medicinsk process med CPler férbattrar den
medicinska kvaliteten (QPler) och genom att mata produktionen
och utnyttjade resurser far vi KPler som ar lanken till det finansiella
resultatet.

NPUT )UTPUT

Medelvardtid (AVLOS)!

Genom att inféra Modern Medicin kan vardtiderna kortas da det leder till en snabbare aterhamtning efter
behandling. Kortare vardtider innebéar att patienten i mindre utstrackning exponeras for sjukhusmiljon och i
Okad utstrackning kan ldmna sjukhuset redan samma dag som ingreppet utfors.

Den vetenskapliga lgrunden till Modern Medicin utvecklades for 20 ar sedan och utgick fréle diestabehandlingar har biverk
ningar som paverkar kroppens funktionalitet och leder till lAngsammare aterhamtning. Otrivdr&singar kan minskas kommer
kroppen att aterféin funktionalitet betydligt snabbare, och kriterier for utskrivning av patienten kan uppnas tidigare. Produktivitets
vinsternaav kortare AVLOS kan anvandél att behandla fler patientesamma antadvaddareller till att minskaresurserna

Illustrativa effekter av Modern Medicin

Index

Genom att inféra Modern Medicin och Rapid Recovery
efter behandling har Capio Frankrike reducerat AVLOS fran
8,2 dagar till 4,5 dagar (-45%) for kna- och hoftproteskirurgi
under aren 2011-2016. Samtidigt har antalet operationer

% Okat fran 4 911 till 6 939 (+41%) och antalet sangar som
behdvs for den 6kade produktionen har minskat med 28%.

2013 2014
Antal behandlade patienter

Antal sangar
= AVLOS

AVLOS-utveckling januari — juni 2017

APR - JUN JAN - JUN HELAR
AVLOS per segment, Dagar 2017 % 2016 2017 % 2016 RTM 2016 % 2015 % 2014 %
Capio Norden 3,98 2,1 3,90 396 -1,2 4,01 3,98 4,01 -2,7 4,12 -1,0 4,16 -1,2
Capio Norden exKkl. geriatrik 2,86 2,9 2,78 285 -03 2,86 2,83 2,83 -34 2,93 -2,7 3,01 -32
Capio Frankrike 4,45 2,3 4,35 4,43 0,7 4,40 4,48 4,47 -3,0 461 -29 4,75  -3,7
Capio Frankrike exkl. geriatrik 4,34 0,2 4,33 433 -1,1 4,38 4,41 4,43 -3,7 4,60 -3,2 4,75 3,7
Capio Tyskland 4,67 0,9 4,63 4,52 1,3 4,46 4,58 454 -15 461 -44 4,82 0,0
Capio Tyskland exkl. geriatrik 4,07 -1,5 4,13 3,97 0,0 3,97 4,05 4,04 -31 4,17 -6,1 4,44  -0,7
Capio-koncernen 4,36 1,6 4,29 4,33 0,2 4,32 4,37 4,37 -2,7 4,49 -30 4,63 -25
Capio-koncernen exkl. geriatrik 395 -0,3 3,96 394 -10 3,98 3,99 401 -34 4,15 -4.2 433 -3,1

AVLOS fortsatte atsjunkai kvartalet men paverkades av en vasentligt tyngre patiem®bOS i Norden paverkades av en tyngre
patientmixblandakutpatienterJusterat for patientmixar AVLOS-forkortningarnanérad%i bade Frankrike och Tyskland under de forsta
sex manaderna 20IRoncernenstrategiskafokus pad Modern Medicin och snabb aterhamtnRapid RecoveryyamtModernt
Managemeniedforde atAVLOS var nastintill oférandradrots den vasentligt tyngre patienixen under de forsta sex manaderna.
Justerat for den geriatriska verksamhetendarcernensAVLOS-forkortning 10%. Beaktat den tyngre patientmixender2017,
utéverokningen awgeriatrisk verksamhetar utvecklingen av AVLOSIinje med den historld nedatgdendwenden.

1Se sidfasnr 3definition
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Utveckling av hoft- och knaproteskirurgi i ett exempel pa Modern Medicin

Hoft- och kndprotesoperationer i Capio Frankrike fortsatte Hoft- och knaproteskirurgi Capio Frankrike
att vaxa under de forsta sex manaderna 2017, positivt
paverkat av tillampningen av Modern Medicin, da fler
lakare och patienter soker sig till vara sjukhus.

Slutenvards- och 6ppenvardstillfallen %
8000 -

7000 A

Medelvardtiden fortsatte att minskahgamfort med samma period 6000 -
foregdende ar (RTM juni 2016) dkadedelen patienter som kunde
skrivasut inom fyra dagar med sprocentenheter. Antalet héfich

knaprotesperationer som gendirdes i 6ppenvard fortsatte att oki
under samma period. Det hdrett exempel pa hur Capio anpassa 3000 4
och bidrar till att driva Modern Medicin d& héfich knaproteskirurg 2000 -
i oppervard, med bibehallen eller férbattrad kvalitet, endast blivit
méjlig pa senare ar till féljd av férandrade behandlingsmetoder o .

Ingrepp. 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
RTM

5000 -

4000 A

1000 -

= Utskrivna, % <=4 dygn M Antal ingrepp

Utveckling av AVLOS for hoft- och knaproteskirurgi 2011-2016 . )
Genomforda i o 1 8 26 160 450 534 569

oppenvard:
Capio Frankrike Jadun2017 AVLOSvar 4,2 dagar Antal
Dagar 2011 2014 2015 2016 11-14,% 11-15%  11-16,%
Capio Frankrike 82 56 50 45 -32 -39 -45
Den franska markn. 10,2 9,0 84 - -12 -18 -
Capio Sverige 3,9 3,3 2,7 2,6 -15 -31 -33 Kal laans Kk rmar k;n aSlcsadmstaant
Den svenska markn. - 47 44 - - - - svensk mar;knSaocidaltsat yr e

Digitalisering av sjukvard

Patienter blir allt mer informerade om sitt halsotillstdnd och &r engagerade i behandlingen. Patienterna tar
ocksa ett storre ansvar for sin egen behandling och kraver allt hogre tillganglighet och snabb aterhamtning.
Digitala losningar starker patientmakten saval som produktiviteten i utférandet av sjukvard.

Trenden med etilamer uppkopplat samhaélle gér att sjukvarden kan fungera pa ett nytt och innovativt sétt som inte nodvandigtvis bygger pa
ett personligt rite mellan patient och vardpersoraivanchingen av digitala I6sningar ckar tillgangligheten for patienterna och nyckeln till
framgang ligger i formagan att utveckla arbetsmetoder och patientfléden for manga patientgrupper. Digitala l6sninganuiligiviter

att dela nodvandig och relevanfdrmation mellan patient och vardgivare samt mellan olika vardgivare. Totalt sett s& 6kar detta saval
kvaliteten for patienterna som produktiviteten i utforandet av sjukvardstjanster da patient och vardpersonal métseftidtivaest
vardmilioni 6 Dit @il t n2r det 2r mejligt, fysiskt n3r det beh°vso.

Under de forsta sex manaderna 2017 etablerade Capio ett separat bolag, Capio Online AB, med ansvar for att driva abrecklingen
implementeringeav e-hélsolésningar inklusive digitala Iésningar for dokts konsultationer (asynkrona méten). Digitala konsultatationer
introducerades undemaj ochomfattarcirka 20 symptonHittills har patienteri alla &ldrar har anvant sig av den digitala tjansten men

majoriteten har varit mellan 24D ar. Arbetet med att implementera digitala verktyg for patientinformation, for battre forberedelser av och

st°od f°or fysiska konsutentookser €DBRYgtrpl besdkb)untfiertdeéet andi
begransad omfattning for cirka 25 000 listade patienter. Med start i september s kommer digitala konsul@toper o o@rhl iorBéd t r e
bes°ko att r 760 0OGlistadeiprimatvardspatie@8uerigeoUsrullningen kommer att fortsatta in i 2018.

Under det andra kvartalet 2017 tog aveni€Caph dess samarbets A a9
partner Doctrimasta steg i sin gemensamma ambition att leda / ‘ behéver
utvecklingen av framtidens sjudrd. Tillsammans med KTH och < hialp!

Digital dokumentation av

Lunds Universitet kommer de att utveckla beslutsstod baserat pa [ . . ) i 0 N
Patientberattelse J patientberattelsen. Stodjs av

artificiell intelligens som ger rekommendationer till vardpersonal
samband med gtiatienter triageras, diagnostiseras och behandlas =

Sveriges innovationsmyndighVinnova kommer att delfinansiera Triage
utvecklingen med ett bidrag pa 1,9 miljoner kronor / 1 \

fragebatteri/algoritmer

Egenvérd Olikaplatser ~ Olikaplatser BSEMINENIES Akutsjukhus/

Specialist
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Koncernens utveckling

. APR - JUN JAN - JUN HELAR
Caplo-koncernen 2017 2016 Foéréandr., % 2017 2016 Foréandr., % RTM 2016
KPI; Produktion, produktivitet och resurser
Antal 6ppenvardstillfallen 1231,0 11417 7,8 2430,6 22461 8,2 46415 4457,0
Antal slutenvardstillfallen 55,8 58,3 -4,3 116,8 118,5 -1,4 224,6 226,3
Antal vardtillfallen, tusental 1286,8 1200,0 7,2 2547,4 2364,6 7,7 4866,1 46833
AVLOS, Dagar 4,36 4,29 1,6 4,33 4,32 0,2 4,37 4,37
Antal medarbetare (FTE) 13 017 12 234 6,4 13119 12 310 6,6 12840 12435
Resultatrakning
Omséattning 6ppenvardstillfallen 2025 1802 12,4 4007 3573 12,1 7383 6 949
Omsattning slutenvardstillfallen 1609 1539 4,5 3291 3139 4,8 6330 6178
Omséttning Ovrigt 247 232 6,5 497 464 7,1 975 942
Omséttning 3881 3573 8,6 7795 7176 8,6 14688 14 069
Total omsattningstillvéxt, % 8,6 3,8 8,6 3,7 6,9 4,3
Organisk omsattningstillvéxt, % 0,5 4,0 1,9 3,8 2,3 3,3
EBITDA 256 276 -7,2 598 572 4,5 1087 1061
Marginal, % 6,6 7,7 7,7 8,0 7,4 7,5
EBITA 142 172 -17,4 374 367 1,9 651 644
Marginal, % 3,7 4,8 4,8 51 4,4 4,6
Periodens resultat® 70 113 -38,1 222 235 -5,5 391 404
Resultat per aktie efter utspadning?, SEK 0,50 0,80 1,57 1,67 2,77 2,86
April T juni 2017 Januari 7 juni 2017
Organiskomsattningstillvaxpaverkades negativt av lagre Organiskomsattningstillvaxt var driven av 6kade voigri

volymtillvaxt till f6ljd av timingen av pask fran mars 2016 till Norden och Frankrikech en tyngre patientmixsamtliga seg
april 2017och andr&alendereffekter vilka minskade antalet ment Prisutvecklingen vabegransadill foljd av prissdnkning

arbetsdagar vasentligt i alla segmgatalt 4 arbetsdagafidrre i arna i Frankike. For ce forsta sex méngderna minskade antalet
NordenrespektiveTysklandoch 3 dagarfarrei Frankrike) samt  arbetsdagar med 1 déiy allasegmentOppenvardgolymerna
lagre tillvaxt &n vantaor den privata marknaderiFrankrike Okade i alla segmentedan 6kninge av slutemards/olymer

Prisbkningen var fortsatt begrénsad till f6ljd av den franska prisinom det nordiska segentetinte kompeseralefor de lagre
sankningenOppenvéardsolymerna ékade alla sgment, medan volymerna i Frankrike och Tysklan&6rvarv och valutakurs
okningen av sluterrds/olymerinomdet nordiska segentet forandringar paverkade total oms#tigstillvaxt positivt.

inte kunde kompesera for de lagre volymerndrankrike och
Tyskland Forvarv och valutakursforandringar paverkade total
omsathingstillvéxt positivt.

Resultatitvecklingervar positivt paverkadiv produktivitets
forbattingarochférvarv och negativavdengenerella prisséank
ningen i Frankrike {33 MSEK)och den lagre éwéntade
Resultatitvecklingenvar positivt paverkadv produktivitets franska privata marknadstillvaxteNyligen genomférda forvarv
forbattingaroch férvarv och negatidv dengenerella pris paverkade resultat positivt och utvecklades i linje med férvéant
sankningn i Frankrike {12 MSEK) Resultatet paverkad aven ningarnaAVLOS paverkades av en tyngre patientnizamtliga
av negativa effekter fratmingen avpask(-20 MSEK)ochde segmentOkningen av antalet FT¥#ar driven av nyligen
andrakalendeeffektenasamt lagre &n véantad tillvasdr den genomforda forvarv, mevar lagreéan patienttillvéxtertill féljd
privata marknadenFrankrike. AVLOS under kvartalet paverk  av produktvitetsforbattringar

ades av en tyngre patientniigamtliga segmen©kningen av
antalet FTBvar driven av nyligen genomférda forvarv, mear
lagreé&n patienttillvaxtertill foljd av produkivitetsforbattringar

Rorelseresultatet (EBIT) inkluderade avskrivningar pa-over
varden om52 MSEK ¢38) och omstruktureringsoch andra
engangsposter sarfidrvarvsrelaterade kostnader eMSEK
Rorelseresultatet (EBIT) inkluderade avskrivningar pa évervar (4). Okningen av avskrivningaid 6vervardewar framsthan

den om-27 MSEK ¢19) och omstruktureringsoch andra en forlig till denyligen genonfrda forvaneni Sverige och Dan
g_éngsposter sarfibrvarvsrelaterade kostnader emMMSEK (4.  mark Omstrukurerings och andra engéysposter var framst
Okningen av avskrivninggra overvardewar framsthanforlig hanfotiga till transaktionskostnader relaterade till forvémv

till denyligen genorforda forvareni Sverige och Danmark.
Omstruktuerings och andra engéysposter vaframsthanfor
liga till transaktionskostnader relaterade till forvéarv.

Periodens resultat innehdll ett finaetio om-25 MSEK (-21)

och inkomstskatt orl3 MSEK (-22). Den effektivainkomst Utvecklingenvar framst driven av det lagre rérelseresultatet till

0,
skattesatsen val.6% (16%). foljd av 6kade avskrivninggrd évervardenkombination med
Resultatper aktie efter utspédning var 0,50 SEK (0,80). transaktionskostnader relaterade till férvérv
Utvecklingen paverkades av det lagre rorelseresultatet

Periodens resultat innehdll ett finansnetto-d@MSEK (-43)
och inkomstskatt omd6 MSEK (-53). Den effektivainkomst
skattesatsen val 7% (18%).

Resultat per aktie efter utspadning ¥e67 SEK (1,67).

Hanf 6r | idggtoltadét snoakti edgare.
2 Se not 2 for berakningar av resultat per aktie (fore
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Segmentens utveckling

CapIO Norden APR - JUN — JAN - JUN — HELAR
2017 2016 Forandr., % 2017 2016 Forandr., % RTM 2016
KPI; Produktion, produktivitet och resurser
Antal 6ppenvardstillfallen 1016,3  933,8 8,8 2002,4 18417 8,7 38275 3666,8
Antal slutenvardstillfallen 14,3 13,6 5,1 29,0 26,7 8,6 54,7 52,4
Antal vardtillfallen, tusental 1030,6  947,4 8,8 2031,4 18684 8,7 38822 3719,2
AVLOS, Dagar 3,98 3,90 2,1 3,96 4,01 1,2 3,98 4,01
Antal medarbetare (FTE) 6327 5639 12,2 6380 5655 12,8 6101 5739
Resultatrakning
Omséttning dppenvardstillfallen 1546 1363 13,4 3049 2684 13,6 5613 5248
Omséttning slutenvardstilifallen 613 549 11,7 1218 1096 11,1 2303 2181
Omséttning dvrigt 52 38 36,8 97 74 31,1 178 155
Omsaéttning 2211 1950 13,4 4364 3854 13,2 8094 7584
Total omsattningstillvéaxt, % 13,4 51 13,2 4,2 9,4 47
Organisk omsattningstillvéaxt, % 2,4 4,7 3,6 3,8 3,7 3,8
EBITDA 142 137 36 294 249 18,1 567 522
Marginal, % 6,4 7,0 6,7 6,5 7,0 6,9
EBITA 97 98 -1,0 206 175 17,7 402 371
Marginal, % 4,4 5,0 4,7 4,5 5,0 4,9
Kassaflode
Nettocapex -31 -51 -68 -95 -141 -168
| % av omsattning 1,4 2,6 1,6 2,5 1,7 2,2
Capio Norden april 7 juni 2017 Capio Norden januari i juni 2017
Organiskomsattningstillvaxt var driven av 6kade volymer inom Organiskomsattningstillvaxt var driven av 6kade volymer inom
kontraktserksamheteochfritt vardval for specialistvard kontraktsverksamheterch fritt vardval for specialistvandSver

Sverigesamt av NorgeDen organiska omséttningstillvaxten ige samt av NorgeDen organiska omsattningstillvaxtpaverk
paverkades positt av en tyngre patientmix och negativt av ades aven posit av en tyngre patientmimedanl arbetslag

timingen av paskran mars 2016 till april 201@ch andra kal mindrean 2016paverkade tillvaxten negativbe fowvarvade
endereffekter som totalt minskade antaldtetsdagar i kvéalet  verksamheternaDanmark och Sverige bidrog till den totala
med4 dagar (varav pask v&rdagar) Den totalaomsattnings omsathingstilivaxteni linje med forvéntningarnaDethogre

tillvaxten paverkades positivt ade fovarvade verksaimeternai  antaletslutervardstilfallen var framst relaterat till forvarvet av
Danmark och Sverige, vilka bidrog i linje medvéntningarna  den danska verksamheten samt akah geriatrisk vard i Stoek
Det hogreantaletslutervardstilfallen var framst relaterat till holm. Okningen aantalet dppevérdsill fallen paverkades
forvarvet av den danska verksamheten samt giskatardi positivt av forvarven

Stockolm. Okningen aantalet 6ppevarddill fallen paverkades

positivt av forvarven Resultatutvecklingen under de forsta sex manaderna paverkades

positivt av de forvarade verksamheterna i Danmark och

Den positiva resultatutvecklingen saktade ner under kvartalet tverige vilka bidrog i linje med férvantningarnAVLOS

foljd avdet farre antaledirbetsdagar jamfort med foregaende ar.minskningen paverkades av en tyngre patientmix under det
Resultatet paverkades positaxt de forvarade verksamheterna andra kvartalet. Antalet FT&kade framst till foljd av forvarven

i Danmark och Sverige, vilka bidrog i linje med férvantningar Nettocapex 2017ar framst relateratill underhall. Hogre

na. AVLOS okade under kvartalet, framst paverkad av en tyngre ) o .
patientmix p& Capio S:t Goran. Antalet FoEade framst till nettocapexX2016varrelaterat till den nya akuten pa Capio S:t

folid av forvarven Goran vlken 6ppnade i april 2016
Nettocapex 201Var framst relateratill underhall. Hogre

nettocapex2016var relaterat till den nya akuten pa Capio S:t
Goran vilken 6ppnade i april 2016

Utvecklingen kvartalsvis fran det andra kvartalet 2016 till det andra kvartalet 2017

Omséttning och oms.tillvaxt (RTM) EBITDA och marginal (RTM) EBITA och marginal (RTM)
MSEK % MSEK % MSEK %
9000 10 600 8 600 8
8000 500 7 500 7
7000 — 400 6 400 6
6000 300 5 300 5
5000 B B 200 4 200 4
4000 - 100 e 3 100 e 3
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2016 2017 2016 2017 2016 2017
mmm— Omsattning
Organisk oms tillvaxt, % s EBITDA Marginal, % m— EBITA Marginal, %

Total oms.tillvaxt, %

Capio AB (publ) zDelarsrapport, januari — juni 2017 7 (36)



Caplo Frankrlke APR - JUN — JAN - JUN — HELAR
2017 2016 Forandr., % 2017 2016 Forandr., % RTM 2016
KPI; Produktion, produktivitet och resurser
Antal 6ppenvardstillfallen 160,9 156,6 2,7 3234 308,1 5,0 613,5 598,2
Antal slutenvardstillfallen 33,5 35,4 -5,4 69,7 72,1 -3,3 133,9 136,3
Antal vardtillfallen, tusental 194,4 192,0 1,3 393,1 380,2 34 747,4 7345
AVLOS, Dagar 4,45 4,35 2,3 4,43 4,40 0,7 4,48 4,47
Antal medarbetare (FTE) 5470 5333 2,6 5481 5398 15 5 466 5425
Resultatrakning
Omsattning 6ppenvardstillfallen 428 407 5,2 872 825 57 1621 1574
Omsattning slutenvardstillfallen 760 740 2,7 1558 1526 2,1 3018 2 986
Omsattning 6vrigt 191 189 1,1 383 372 3,0 764 753
Omséttning 1379 1336 3,2 2813 2723 3,3 5403 5313
Total omsattningstillvéaxt, % 3,2 25 3,3 4,1 3,8 4,2
Organisk omsattningstillvéaxt, % -1,1 2,0 -0,2 35 0,5 2,4
EBITDA 124 143 -13,3 294 313 -6,1 499 518
Marginal, % 9,0 10,7 10,5 11,5 9,2 9,7
EBITA 64 85 -24,7 175 196 -10,7 262 283
Marginal, % 4,6 6,4 6,2 7,2 4.8 53
Kassaflode
Nettocapex -39 -57 -63 -98 -209 -244
| % av omséttning 2,8 4,3 2,2 3,6 3,9 4,6

Capio Frankrike april i juni 2017

Organisk omséttningiitvaxt paverkags negativav lagre
slutenvardsvolyrar, framsttill f6ljd av att kalendeeffektergav
3 arbetsdagaiarrei kvartalet jamfort med foigdende afvarav
pask var 1 dagdamten lagre &n vantiillvaxt av den privata
marknaden Skiftet fran slutenards till 6ppervardsbehandling
ar fortsattevilket aven depaverkadaitvecklingenav antalet

slutervardsillfallen negativt i kvartaletl tillagg paverkades den

organiska omsétingstillvaxen negativt aden generella pris
sankiingen on2,09% fran den 1 mars 20Milken totaltsett
paverlade onsathing och resultat i kvaéalet med-12 MSEK,
motsvarade-1,0% av den medicinska aéthingen Vid jam
forbara valutlurser var total omséattnintjbséxt -1,1% (2,7).

Resultatt och marginan paverkades positivt av den featta
implementeringen av strategin fér Modern Medicin &apid
Recoverydd AVLOS, justerad for forandringarpatientmixen,
fortsatte att minskeDen forbattrade produktiviteten kundeck
inte kompensera for de negativa effekterna frdgsgnkningen
(-12 MSEK), kalendereffekter och den lagre &n véntade
tillvaxtenav den privata marladenPlanen var att anvanda
kapaciteten sorfrigjorts via produktivitetsforbattringar till

volymtillvaxt, men da marknadiivaxten var lagre &an vantad sa

var resursernaverdimensionerade

Nettocapex i kvartaletar framst relaterat till underhaktch
paverkadegpositivt av timingen av expansionsprojekt

Capio Frankrike januari i juni 2017

Organisk omséttningiivaxt paverka@s negativav lagre slut
ervardsvolymer, framst till foljd av en lagre an vantad/dift
av den privata maraden fer majcirka 3% lagre an 201@)ch
en negativ kalendereffekt som gharbetsdagnindrean 2016.
Skiftet frn slutenards till 6ppervardsehandlingar fortsatte
vilket aven det pavedde antalet slutenvatilallen negativt.
Oppenvardsvolymerna ékadeamtligasju regionerdrivetav
genomforda expaiongrojekt och fler lakareDen organiska
omsathingstillvaxien och resultatepaverkades negatimied
-33 MSEK till féljd avde generella prissankngarna 2017 och
2016 motsvarade-1,4% av demmedicinska orséatningen. Md
jamférbara valutiurser var total omsattnintiggvaxt 0,2% (4,5).

Resultatebch marginaleaverkades positivt av den featta
implementeringen av strategin for Modern Medicin &apid
Recoverydd AVLOS, justerad forérandringar i patientmixen,
fortsatte att minskden férbattrade produktiviteten kundeck
inte kompensera fdrddeden negativa effekie fran prissank
ningen ¢33 MSEK) och lagre tillvaxéin vantat pélen privata
marknadenPlanen var att anvanda kafiaten som frigjorts via
produktivitetsforbattringar till volyrillvaxt, men damarknads
tillvaxten var lagre an vantad sa vasursemadéverdimension
erade Under det andra halvaret 20k@mmer resurseaatt
justeras till den nuvarande volymtifixten. Paeldrsbasis
beréknas planerade atgarder ge en forbattring om 6 MEUR.

Nettocapewar framst relaterat till underhathpaverkades
positivt av timingen av avyttringar och expansiomgekt.

Utvecklingen kvartalsvis fran det andra kvartalet 2016 till det andra kvartalet 2017

Omséttning och oms.tillvaxt (RTM)

EBITDA och marginal (RTM)

EBITA och marginal (RTM)

MSEK % MSEK % MSEK %
6 000 5 600 12 500 9
5000 4 500 11 400 8
4000 3 400 10 300 7
3000 2 300 | 9 200 6
2000 1 200 || 3 100 5
1000 R 0 100 | I | 7 0 e 4
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q2 03 04 Q1 Q2 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2016 2017 2016 2017 2016 2017
mmm— Omséttning
?;?;’Ei:‘s"tm\f;iivat % m— EBITDA Marginal, % m— EBITA Marginal, %
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Caplo Tyskland APR - JUN — JAN - JUN — HELAR
2017 2016 Forandr., % 2017 2016 Forandr., % RTM 2016
KPI; Produktion, produktivitet och resurser
Antal 6ppenvardstillfallen 53,8 51,3 4,9 104,8 96,3 8,8 200,5 192,0
Antal slutenvardstillfallen 7,9 9,3 -15,1 18,0 19,7 -8,6 35,9 37,6
Antal vardtillfallen, tusental 61,7 60,6 1,8 122,8 116,0 59 236,4 229,6
AVLOS, Dagar 4,67 4,63 0,9 4,52 4,46 1,3 4,58 4,54
Antal medarbetare (FTE) 1175 1223 -3,9 1211 1218 -0,6 1218 1221
Resultatrakning
Omsattning 6ppenvardstillfallen 52 32 62,5 87 64 35,9 150 127
Omsattning slutenvardstillfallen 236 250 -5,6 515 517 -0,4 1009 1011
Omséttning vrigt 3 5 -40,0 16 18 -11,1 32 34
Omséttning 291 287 14 618 599 3,2 1191 1172
Total omsattningstillvéaxt, % 1,4 2,1 3,2 -1,0 4,5 2,4
Organisk omsattningstillvéaxt, % -4,6 8,6 0,2 4,9 15 4,0
EBITDA 12 19 -36,8 57 57 0,0 108 108
Marginal, % 4,1 6,6 9,2 9,5 9,1 9,2
EBITA 4 13 -69,2 43 45 -4,4 81 83
Marginal, % 1,4 4,5 7,0 75 6,8 7,1
Kassaflode
Nettocapex -14 -5 -18 -15 -38 -35
| % av omsattning 4,8 1,7 29 2,5 3,2 3,0

Capio Tyskland april i juni 2017

Organisk omsattningstillvaxt paverkadesgativtav lagreslut-
envardsvolymewilka endastlelvis kompenserades av eetyd
ligt tyngre patientmix inom slutenvéed och nagot hogre priser
Slutervards/olymernai kvartaletpaverkades negativt av timing
en av pask fran mars 2016 till april 201 ha@ndra kalender
effekter som totalt minskade antalet arbetsdagaredrav
pask var2 dagar) | tillagg paverkades slutenvardsvolymerna i
kvartalet negativt av sena avbokningar till féljd av fint vader
(specialisklinikerna) och avyttringen av sjukhuset i Weissen
burg per den 28 februa2D17. Det hogre antalet dppedrdstil-
fallenvar framst haforligt till foérvérvet avspecialistkliniken
inom 6gonsjukvard Bremensomkonsolideragran den 1 april
2017 Totalomsathings- och patiertillvaxt paverkadesnegativt
av avyttringen av sjukhuseWeisserburgoch positivt av for
varvet avspecialiskliniken i Bremen Vid janforbara
valutakurser var total omséthgdillvaxt -3,2% (2,6).

Resultatebch marginalepaverkadesegativtav delagre
slutenvardgolymernatill f6ljd av kalendereffekterna i komb
ination med de sena avbokningarna inom spedidiliterna
Utvecklingen av AVLOS paverkades av den betydligt tyngre
patientixen Justerafor patientmixfortsatte AVLOS att sjunka
kvartalet. Antalet FTEer minskade till f6ljd avproduktivitets
forbattringari kombination med effekter fran genomforda
avyttringar/forvarv

Nettocapex vaframst relaterat till underhall odtogreén fore
gaende ar till féljd av timingen gwojekt

Capio Tyskland januari i juni 2017

Organisk omsattningstillvaxt paverkadessitivt av hogre
6ppenvardsvolymer och en tyngre patientmix inom slutenvard
Slutenvardsvolymerna paverkadeslaarbetsdagnindreoch
senaavbokningar till f6ljd av fint vaderslutet av deandra
kvartalet.Detta ses som en tillfallig nedgaag volymtillvaxten
som forvantas komma tillbaka under det andra halvaret 2017
Tillvaxten av 6ppewdrdsvolymer var driven av uttkade
auktaisationer inom 6ppenvarch forvarvetav specialist
kliniken i Bremen Total omsattningsoch patiertillvaxt
paverkadesegativtav avyttringen av sjukhuseWeissenburg
som gjordes per de28 februar2017men positivt av forvarvet
av kliniken i Bremen per den 1 aprid017. Vid jamférbara
valutakurser var total omséthgdillvaxt -0,1% (-0,4).

Resultatebch marginalepaverkadesegativt av de lagre
slutenvardsvolymerna unddetandra kvartaletJtvecklingen av
AVLOS paverkades av den betydligt tyngre patientmixen och
tillvaxt inom behandhgar med langre vardtider (t.ex. geriatrik)
AVLOS justerad for patientmix va#,0%. Antalet FTEer
paverkades aavyttringen av sjukhusétWeissenburg.

Nettocapex vaframst relaterat till underhall

Utvecklingen kvartalsvis fran det andra kvartalet 2016 till det andra kvartalet 2017

Omséttning och oms.tillvaxt (RTM)

EBITDA och marginal (RTM)

EBITA och marginal (RTM)

MSEK % MSEK % MSEK %
1200 8 120 100 10
1100 - — 6 110 90 9
1000 — 4 100 ————— 80 —— 1" 8
900 — . 2 90 70 7
800 a m 0 80 60 6
700 e 2 70 50 5
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2016 2017 2016 2017 2016 2017
mmm— Omsattning
Organisk oms.tillvaxt, % m— EBITDA Marginal, % m— EBITA Marginal, %

Total oms.tillvaxt, %
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Kassaflode

APR - JUN JAN - JUN HELAR
Capio-koncernen 2017 2016 2017 2016 RTM 2016
Nettoskuld ing&ende balans -3 255 -3009 -2872 -2 936 -2 941 -2 936
EBITA 142 172 374 367 651 644
Investeringar -85 -114 -163 -211 -416 -464
Avyttringar anlaggningstillgangar 0 1 11 2 15 6
Nettocapex -85 -113 -152 -209 -401 -458
| % av omsattning 2,2 3,2 1,9 2,9 2,7 3,3
Aterféring avskrivningar 114 104 224 205 436 417
Nettoinvesteringar 29 -9 72 -4 35 -41
Forandring av nettokundfordringar -54 13 -140 -104 -69 -33
Forandring av évrigt operativt sysselsatt kapital 10 80 -34 16 -143 -93
Operativt kassaflode 127 256 272 275 474 477
Operativt kassaflode i % av EBITA 89,4 148,8 72,7 74,9 72,8 74,1
Betalda skatter -31 -23 -37 -29 -56 -48
Fritt kassaflode fore finansiella poster 96 233 235 246 418 429
Fritt kassafléde i % av EBITA 67,6 135,5 62,8 67,0 64,2 66,6
Betalda finansiella poster netto -21 -19 -46 -43 -91 -88
Fritt kassaflode efter finansiella poster 75 214 189 203 327 341
Fritt kassaflode efter finansiella poster i % av EBITA 52,8 124.4 50,5 55,3 50,2 53,0
Forvarv och avyttringar av bolag -182 1 -680 -3 -705 -28
Erhélina/betalda omstrukturerings- och andra engangsposter -14 -15 -8 -22 29 15
Agartransaktioner -128 -71 -128 =71 -130 -73
Nettokassaflode -249 129 -627 107 -479 255
Nettokassafléde, i % av EBITA -175,4 75,0 -167,6 29,2 -73,6 39,6
Ovriga poster -59 -61 -64 -112 -143 -191
Nettoskuld utgdende balans -3563 -2941 -3563 -2941 -3563 -2 872

Kassaflode april T juni 2017

Capexvar framst relatetaill underhall och lagre an samma
periodforegdende &ill folid av avslutade projekt (framsten
nya akuten pa Capio Sdran). Avskivningarna 6kadgamfort
med foregdende éitl foljd av hogre capexinder 2016 samt de
nyligengjordaforvarven.Den negativadrandingen avnetto
kundfordingarvar framst hanforlig till hogrektivitet
Forandringar av 6vrigt operatisysselsatt kapitaldverkades av
timingen av betalningar.

Utflodet fran Brvarvvar framstrelaterat till forvarven av
Bremen (Tysklandpch Globen (NordenfErhalina/betalda
omstruktureringsoch andra engangsster i kvartalet varamst
hanforliga tillreglering av poster frafidigare perioder

Under kvartalet betalades utdelningen for 2016-d27 MSEK
(-71 MSEK)

Ovriga poster som paverkade nettoskulstenframst hanforlig
till valutakurdorandringar ocmagranyafinansiella
leasingavtal

Kassaflode januari 1 juni 2017

Capexvar framst relatetaill underhall och lagre an samma
period 2016 till foljd av avslutade projekt (franagn nya
akuten pa Capio S:t Goran). Avyttringar var hanforliga till en
tillgang som inteillnérde karnverksamheten i Frankrike,
planerad under 2016 men fordrojd till 2017. Avskingarna
okadejamfort med féregaende il foljd av hogre capexinder
2016 samt de nyligen gjorda férvarveiirandingen avnetto
kundfordingarpaverkadesav hogre aktivitet ockdsongs
effekter (hogreaktivitet i juni jamfért med decembeforandr
ingar avovrigt operativt sysselsatt kapitpfiverkades negativt
av timingen av betalningar.

utflodet fran BHrvarvvar framstrelaterat till forvarven av CFR,
Backaoch Globen (Norden) samt Bremen (TysklarBlvis
balanserat av medel fran avyttringen av Klinik an der
Weissenburg (Tysklandrhallna/betalda omstrukturerings
och andra engangsester var framst hanforliga tileglering av
poster fran tidigare perioder, vilkestintill balanserades av
kassaflodeseffekter fran avyttringar.

Forandringen av\iiga poster som paverkade nettoskulden
jamfort medforegdende &var framst hanforlig till valutakurs
forandringar

Utvecklingen kvartalsvis fran det andra kvartalet 2016 till det andra kvartalet 2017

Nettocapex och i % av omséttning (RTM)

Operativt kassafléde och i % av EBITA (RTM)

Fritt KF efter fin. poster och i % av EBITA (RTM)

0 MSEK %

MeEK "’ 700 150 MSEK %
500 5 500 80
600 130
400 4 400 70
300 3 500 110 300 60
200 2 400 90 200 50
100 1 300 70 100 40
0 | . 0 200 50 0 30
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

2016 2017 2016 2017 2016 2017
= Nettocapex mmmmm Operativt kassaflode mmmmm Fritt kassafode efter fin. poster
e | %% av OMS&ttning Op kassaflode i % av EBITA e ritt kassaflode i % av EBITA
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Sysselsatt kapital och finansiering

2017 2016

Capio-koncernen 30 jun 31 dec 30 jun
Operativa anlaggningstillgéngar (exkl. fastigheter) 1450 1414 1313
Nettokundfordringar 1491 1263 1291
Ovriga operativa tillgangar och skulder -2 052 -1934 -1 956
Operativt sysselsatt kapital 1 889 743 648
| % av omsattning 6,1 53 4,7
Operativa fastigheter 780 811 825
Operativt sysselsatt kapital 2 1669 1554 1472
| % av omsattning 11,4 11,0 10,7
Ovrigt sysselsatt kapital 7481 6 790 6734
Sysselsatt kapital 9 150 8344 8 206
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 71 7,7 7,7
Nettoskuld 3563 2872 2941
Finansiell leverage 3,3 2,7 2,8
Eget kapital 5587 5472 5 265
Total finansiering 9 150 8 344 8 206
Sysselsatt kapital per den 30 juni 2017 Finansiering per den 30 juni 2017

Okningen i operativa anlaggningstillgdngar jamfért med den 31INettoskulderbkadejamfort med den 31 decdrar 2016
december 2016 var framst héanforlig till konsolideringen av de péverkad awettoeffekten av forvarv och avyttringar &80
nyligen genomférda forvarvekningenav nettdkundfordrin MSEK och den betalda utdelningen om 127 MSHHI féljd av

garvar framst hanforlig till hogre aktivitetjiini 2017 jAmfort detta 6kadeapporteradinansiell leveragéran 2,7x till 3,%

med december 2016 sagffekter fran gjorda forvanForand- jamfort med den 31 december 2016.

ringen av @riga operativa tillgangar och skuldefiverkades

framst av sasongseffekter oeffekter frangjordaforvar. Laneavtalet som ingicks i samband med borsnoteringen inne

Operativa fastigheter paverkades av avyttringar av tillgangar haller tva finansiella kovenanter; en kovenant med maximalt
som inte tillhérde karnverksamheten i Frankrike urtigforsta  tillaten finansiell leverage och éovenant med en minimum
kvartalet 2017. niva gallane rantetackningsgrad. Per denj@i 2017 upp

o . llde Capio bada keenanterna med god marginal
Jamfort med den 31 december 2016 paverkades dvrigt sysselsfgtt ! g g

kapitalav effekter fran genomférda forvarviket okade good

will och forvarvsrelaterade immateriella tillgangar n@a$
MSEK. Valutakursféréandringar 6kade det sysselsatta kapitalet
jamfort med den 31 december 20A&kastningen pa gsselsatt
kapital var 7,% (7,7 per den 31 december 20J6ositivt
paverkadav forbdtringen av EBITAoch negativt av effekterna
fran forvarv (forvarven bidrog enbart till RTM EBITA undsex
(CFR), fyra (Backa), tre (Brememgspektive en manad
(Globen).

Utvecklingen kvartalsvis fran det andra kvartalet 2016 till det andra kvartalet 2017

Operativt sysselsatt kapital och i % av omséttningen Sysselsatt kapital och avkastning p& sysselsatt Nettoskuld och finansiell leverage
kapital
MSEK % MSEK % MSEK X
1700 14 10 000 10 4000 4,0
1600 13 9 000 9 3500 35
1500 12 8 000 8
3000 3,0
1400 11 7 000 7
1300 10 6 000 6 2500 25
1200 — 9 5000 5 2 000 — 2,0
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2016 2017 2016 2017 2016 2017
mmmmm Operativt sysselsatt kapital mmmm Sysselsatt kapital mmmmm Nettoskuld
e | O av OMSattning Avkastning pa sysselsatt kapital e inansiell leverage
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Vasentliga handelser under perioden

Forvarv, januari i juni 2017

Forvarv av Augenklinik Universitatsallee, en tysk kompletterar och forstarker Capios narvaro oclligieska
specialistklinik inom 6gonsjukvard (Tyskland) vardutbud inom primarvard i de vastra delarna av Sverige.
Som meddelats den 24 mars 2017 har Capio forvaneoav Forvarvetslutférdes under mars 2017 odBacka inkluderas i
aktierna i Medizinisches Versorgungszentrum UniversitétsalleeCapiokoncernen fran den 1 mars 2017. Sedan konsolideringen
GmbH, inklusi ve kdad tnti ekr bunli avge herBackepieiagif till kkorcgrpens omsattning och rorelse
Kliniken arbelagen i Bremen och &pecialiserad inom 6gen  resultat (BIT) med132 MSEK respektivé MSEK. Forvarvet
sjukvard (oftalmologi) och erbjuder avancerade behandlingar aR@verkar Capios resultat positivt under 2017

Ogats alla delar, inklusive starrop_era}_tioner. Omsattningen for Slutférande av forvarvet av den danska

2016 var 9,6 MEUR91 MSEK) Foérvarvet av Augenklinik
Universitatallee innebar att en ny specialitet adak till Capio i
Tyskland och stérker den tyska verksetens vardutbud.
Enterprise value varirka 10 MEUR, vilket motsvarar cirka 95

MSEK. Forvarvet innehaller dven en ratt till en framtida . - . -
tillaggskopeskilling om maximalt 3 MEUR, beroende av den MSEK) f6r 70% av CFR och Capio har en option att forvérva

framtida finansiella utvecklingen. Forvarautiérdes under ((_)_c.hinnehavare utan bestérprpande inflytahde_gn qption att
april 2017och inkluderas i Capio fragen lapril 2017 saljajresterand@0% efter tvd ar. Eftersom det dr hog

Forvarvet paverkaCapios resultat positivt under 2017. sannolilhetatt optionen kommer att utrtis s& konsolideras
P P P bolaget i Kbncenen med 100% fran den 1 janu2@17, utan

sjukvardskoncernen CFR Hospitaler (Danmark)

| december 2016 tecknade Capio avtal om att férvadda av
aktierna i CF R H och priatvet SlusfordesA / S (i (
under januari 201 Enterprise valugar 199 MDKK (253

Forvarv av den svenska sjukvardskoncernen Backa nagonredovisning awnnehav utan bestimmande inflytande
Lakarhus (Sverige) Uppskattat entreprise valdiér 100% av CFR &r 324 MKK
Som meddelatden 3 januari 2017 har Cagfirvarvat100% av (414 MSEK).CFR tar arligen emot fler an 80 000 patiestk
aktierna i Backa L2kar mutm A BOChugop&aOQkopesasioner ech ungten20p pnpgjck gmsatt

primarvards och nio rehabiliteringsenheter i Vastra Gotalands hingen till 288 MDKK (366 MSEK)Sedan konsolideringen har
regionem samt en narakut i region Halland. Backa har totalt CFR bidragit tiIIKoncernenS)mséttning och rorelseresultat
cirka 80 000 listade pagnter och under 2016 uppgick (EBIT) med D4 MSEK respektivel 5 MSEK. Forvarvet
omsattningen till 370 MSEK. Enterprise valvar 300 MSEK paverkar Capios resultat positivt under 2017

och arliga synergieffekter om totalt cirka 10 MSEK forvantas

realiseras under de kommande tva aren. Forvarvet av Backa

Utvalda finansiella matt for forvarv slutforda per den 30 juni 2017 CFR Backa Ovrigtt Totalt
Andel av roster och kapital, % 70t 100
Datum for konsolidering January 1 March 1
Capio-segment Nordic Nordic
Verksamhetsland Denmark Sweden
Enterprise value 4142 300 167 881
Arlig omséttning (2016) 366 370 203 939
Bidrag till omséttningen sedan konsolideringen 194 132 29 355
Bidrag till rorelseresultat (EBIT) sedan konsolideringen 15 6 7 28
Goodwill 3278 222 110° 659
Forvarvsrelaterade immateriella anlaggningstillgdngar 1138 100 52 265

1 Forvarvad andel &r 70% med en option fér Capio att forvarva (och innehavare utan bestimmande inflytande har en option att sélja) resterande 30% efter
tva ar. Eftersom det &r hogst sannolikt att optionen kommer att utnyttjas s& konsolideras bolaget i Koncernen med 100% fran den 1 januari 2017, utan
né&gon redovisning av innehav utan bestammande inflytande.

2 Uppskattat enterprise value for 100% av aktierna i CFR Hospitaler A/S.

3 Goodwill och férvarvsrelaterade immaterialla anlaggningstillgdngar relaterade till 100% av aktierna.

4 Inkluderar forvarv av verksamheter i Bremen (Augenklinik Universitétsallee), Stockholm (Globen) och Arhus (OPA Privathospital).
5 Inklusive negativ goodwill om 5 MSEK redovisat som vinst i periodens resultat inom andra engangsposter.

Forvarvsbalanser ar fortfarande preliminara. For mer information om de konsoliderade férvarven se not 5.

Andra vasentliga handelser, januari i juni 2017

Tariffer for sjukvardsersattning i Frankrike 2017

Den 8 mars 200meddelade den franska regeringen att tariffer
for ersattning av sjukvard i Frankrike ségkmed-2,09% fran

och med den 1 mars 201jamfort med 20@ ars nivaerPris-
sankningen var i linje med Capios férvantningar for den franska
marknaden for 2017. Cgs paverkan av prissankniei,

beraknat baserat pa prissankningen per behandling oeh fore
gaende arpatientmix ar i linje med de sankning om2,09%

som kommunicerats tidigarBe nya tarifferna gélletill och
medden 28 februari 2018
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Ovriga handelser under perioden

Forvarv av en dansk specialistklinik inom ortopedi i Avyttringen slutférdes den 28 februari 20 Ehterprise value
Arhus (Danmark) var 32 MSK (3,3 MEUR) och under 2016 bidrog sjukhuset
Som meddelats dejuli 2017 har Capio férvared00% av med 67 MSEK till Koncernens omsattninyyttringen har inte

aktiernaiGHP OPAPr i vat hospi t al Aar h iagonxgsestligpgvesip peKoncernendramtida resultat
Pri vat hklisiken a uvudspkligespecialiserad inom  utveckling

ortoped? o"ch ar kand f_br sin verkshg’u ipom ryggkirurgi, _ Avtal med Doctrin AB (Sverige)

ortopedi for barn och idrottsskaddiorvarvet stérker Capios
ortopediska verksamhet i Danmark ochkattiKoncernens
narvaro till fyra av fem danska vardregiongnder 2016
omsatte OPA Privathospital 29 MDKIkorvarvet, vilket inte
forutsatter godkannande av myndigheterna, slutférdes och
inkluderas i Capio fran den 30 juni 2017. Forvarvet forvantas
inte pAverka Koncernens resultat vasentligt under 2017.

Som en del i det standigt pagdende arbetet for att héja kvaliteten
och 6ka patienternas delaktighet har Capio tecknat ett avtal med
Doctrin, en svensk leverantor av digitata@soddsningar. Sam
arbetet inleddes under slutet av 2016 ochuid&tar implement

ering av digitala verktyg for patiénformation, for béttre fér
berealse av och stdd for fysiska konsultatonYtterligare

digitala lI6sningar for doktorers kaumgationer ar under utveek
Nordic Capitals férsaljning av aktier i Capio AB (publ) ling och kommer att lanseras under 2017 for varaOtED
Den11maj2017 avyttradélordic Capitalsitt totala atestdende listade primarvardspatienter i Sverige. Capio har aven forvarvat
innehav i Capio AB om 2605 644 aktier (18,85% av rosterna) €N minoitetspost i Doctrin AB for att stodja fortsatt utveckling

till institutionella investerare. av ehalsdjanster som kan forbattra sjpdrdssystemet.
. o Minoritetsposten forvantas inte ha nadgon vasentlig finansiell
Forvarv av Globen Ogonklinik, en svensk paverkan 2017

specialistklinik inom 6gonsjukvard (Sverige) ) ) ) o
Som meddelats den 24 af2017har Capio forvarval00% av Capio uppréttar ett svenskt foretags_certlflIfatprogram
aktierna i Globergonklinik (PanSyn Sweden AB, kfusive Som meddelats den 20 mars 2017@apioupprattat ett
dotterbol ag) ( fiSpecmlbaard mom K| isienskidopetagseertifikatprogram ond@0 MSEK m_ed fyra
dgonsjukvard (oftalmologi) och erbjuder avancerade banker, varav DNB ar arrangér och emissionsinstitut och SEB,
ogonbehandlingar, inklusive staperationer, linsbyten (RLE) ~ Danske Bank och Nordea &r emissionsinstitut.
och laserbehandlingar. Omséttningen fér 2016 var 75 MSEK.
Forvarvetstarker Capios varderbjudande inom dgonsjukvard
ytterligare samtidigt som det utdkdoncernensiarvaro i Koncernens 500 MEUR Multicurrenc ;

: o R y Term and Revolving
Norden. Enterprise valuer 75 MSEK och forvarvesiufordes o qjjities Agreement som upprattades i samband med
och inkluderas i Capio fran den 31 maj 2017. Forvarvet 8rsintroduktionen 2015
forvantas inte paverka Koncernens resultat vasentligt under 2019.

Certifikatprogrammetinvandsuvudsakligen for kortfristig
finansiering av réelsekapitalbehovet och ar ett komplement till

Ny landschef for Capio i Sverige (Sverige)

Capio tar nésta steg i Sverige fikad specialisering och
"Yigitalisering samt 6kar fokus pa att skapa fungerande véard
Mkedjor. Britta Wallgrerharutsettstill ny landschef for Capios

Psykiatrikontrakt i Stockholm (Sverige)

| september 2016 meddelades att Capio vunnit ett nytt psykiat
kontrakt och forlorat ett av de befintliga kontrakten i Stockhol
Capio tdverklagade det férlorade kontraktet och det befintliga svenska verksamhethledare for detta nya ste§ran mars
kontraktet forlangdes. | april 2017 avslBgrvaltningsdom 2017ingér Britta | Capios koncernledning ogpporterar till

stolen dverklagan och Capio har beslutat att avsluta processerb‘,jlpioS VD och koncernchef, Thomas Berglund
och inte 6verklaga vidare. Psykiatrikontraktet kommer darmed ' '

att lamnas over till en ny leverantor per den 1 januari 2018. DefApax Europes forséljning av aktier i Capio AB (publ)
forlorade kontraktet férvéntas inte véasentligt ka Den 24 februari 2017 avyttrade Apax Europe sitt totala
Koncernens framtideesultatitveckling aterstdende innehav i Capio AB om 115 793 aktier (10,75%

Avyttring av Klinik an der Weissenburg (Tyskland) av résterna) till institubnella investerare.

Under januari 2017 traffade Capio avtal om att avyttra sjukhuset
i Weissenburg, inklusive rehabiliteringscenter och aldreboende,
da det inte var del av Capio Tysklands karnverksamhet.

Vasentliga handelser efter periodens slut

Vid offentliggérandet av denna delarsrappartris inga
vasentliga h&ndelser efter periodens attitapportera.
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Risker och osakerhetsfaktorer

Politiska, operativa och finansiella risker Sasongsvariationer

Koncernen ar genom sin internationella verksarakpbnerad Koncernen®mséttning och rérelseresultat varierar under arets
for olika slags risker vilka kan ge upphov till variationer i lopp, framst pa grund av lagre elektiv (planerakt)vitet under
resultat, 6vrigt totalresultat och kassafléde. Vasentliga sommaren och lagre aktivitet under helgerna i slutet av aret.

riskomraden omfattar politiska, operationella och finansiella  Verksamheten péverkas dven av t.ex. paskhelgen och allmanna

risker. Olika policyer reglerar hanteringen av vasentliga risker helgdagar som kan infalla under olika manader/kvartal under

En vidare beskrivning av riskerna och riskhanteringendii olika ar.Koncernenkassaflode ar vanligtvis starkaredan and

Capios arsredovisning 2016 ra halvaret och paverkas av vissa sasongseffekter, inklusive
forbattringar i rorelsekapitalet. Ovan namnda faktorer bor-beak
tas vid bedomningar baserade pa finansiell delarsinformation
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Finansiella rapporter i sammandrag

Rapport 6ver totalresultat i sammandrag i Koncernen

APR - JUN JAN - JUN HELAR
2017 2016 2017 2016 RTM 2016
Omséttning 3881 3573 7795 7176 14 688 14 069
Direkta kostnader -3 262 -2 958 -6 463 -5 928 -12 232 -11 697
Bruttoresultat 619 615 1332 1248 2 456 2372
Administrationskostnader -477 -443 -958 -881 -1 805 -1728
EBITA 142 172 374 367 651 644
Avskrivningar pa évervarden -27 -19 -52 -38 -89 -75
Omstrukturerings- och andra engangsposter samt forvarvsrelaterade
kostnader -7 4 -5 4 -20 -11
Rorelseresultat (EBIT) 108 157 317 333 542 558
Réntenetto -19 -18 -38 -36 =77 -75
Ovriga finansiella poster -6 -3 -10 -7 -24 -21
Resultat efter finansiella poster 83 136 269 290 441 462
Inkomstskatt -13 -22 -46 -53 -48 -55
Periodens resultat 70 114 223 237 393 407
EBITDA 256 276 598 572 1087 1061
Ovrigt totalresultat som kommer att omklassificeras till periodens
resultat:
Sakring av investering i utlandska dotterféretag -9 14 -13 14 3 30
Omrékningsdifferenser 54 50 48 78 85 115
Omvarderingsreserv konvertibla férlagslan 0 0 0 0 10 10
Inkomstskatt relaterad till dvrigt totalresultat 0 0 0 0 -2 -2
Periodens dvriga totalresultat som kommer att omklassificeras till
periodens resultat, netto efter skatt 45 64 35 92 96 153
Ovrigt totalresultat som inte kommer att omklassificeras till
periodens resultat:
Omvarderingar av formansbestamda planer -27 0 -12 9 -48 -27
Inkomstskatt relaterad till dvrigt totalresultat 5 0 2 -2 9 5
Periodens Ovriga totalresultat som inte kommer att omklassificeras
till periodens resultat, netto efter skatt -22 0 -10 7 -39 -22
Totalresultat for perioden, netto efter skatt 93 178 248 336 450 538
Periodens resultat hanforligt till:
Aktiedgare i moderbolaget 70 113 222 235 391 404
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 1 1 2 2 3
70 114 223 237 393 407
Totalresultat for perioden hanforligt till:
Aktiedgare i moderbolaget 93 177 248 334 449 535
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 1 0 2 1 3
93 178 248 336 450 538
Resultat per aktiel:
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,50 0,80 1,57 1,67 2,77 2,86
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,50 0,80 1,57 1,67 2,77 2,86
1Se not 2 for berakningar av resultat per aktie (fére och efter utspadning).
Capio AB (publ) zDelarsrapport, januari — juni 2017 15 (36)



Balansrakning i sammandrag i Koncernen

2017 2016

30 jun 31 dec 30 jun

Immateriella tillgangar 8033 7 105 7019
Materiella anlaggningstillgngar 2333 2 358 2284
Finansiella anlaggningstillgngar 700 629 617
Summa anlaggningstillgangar 11 066 10 092 9920
Varulager 253 248 230
Kundfordringar 810 712 727
Kortfristiga placeringar och rantebarande fordringar 2 2 2
Likvida medel 347 321 97
Ovriga omséttningstiligdngar 1322 1157 1231
Summa omséttningstillg&ngar 2734 2440 2287
Summa tillgangar 13 800 12 532 12 207
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 5561 5443 5243
Innehav utan bestdmmande inflytande 26 29 22
Summa eget kapital 5587 5472 5265
Avséttningar for erséattningar till anstéllda 354 365 333
Uppskjutna skatteskulder 664 600 618
Langfristiga skulder, rantebarande 3178 3162 3009
Ovriga langfristiga skulder och avséttningar, rantefria 341 103 96
Summa langfristiga skulder och avsattningar 4537 4230 4 056
Kortfristiga skulder, rantebarande 792 90 88
Leverantdrsskulder 630 795 668
Aktuella skatteskulder 39 27 40
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1736 1437 1583
Ovriga kortfristiga skulder 479 481 507
Summa kortfristiga skulder 3676 2830 2 886
Summa skulder, avséattningar och eget kapital 13 800 12 532 12 207
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Kassafléde i sammandrag i Koncernen

APR - JUN JAN - JUN HELAR
2017 2016 2017 2016 RTM 2016
Rorelseresultat (EBIT) 108 157 317 333 542 558
Aterlaggning av av- och nedskrivningar 144 125 280 246 533 499
Ej kassaflodespaverkande poster! 8 -27 -17 -27 -18 -28
Erhéallna och betalda rantor -21 -21 -46 -45 -94 -93
Betalda skatter -31 -23 -37 -29 -56 -48
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i
rorelsekapital 203 211 497 478 907 888
Foréndringar i rérelsekapital -50 97 -184 -92 -182 -90
Kassaflode fran rérelseverksamheten 153 308 313 386 725 798
Forvarv av bolag -167 -11 -655 -15 -674 -34
Avyttring av bolag 2 23 29 23 30 24
Betalning till innehav utan bestémmande inflytande -3 0 -6 0 -8 -2
Investeringar/avyttringar av finansiella anlaggningstillgdngar 0 1 -13 7 -6 14
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar -85 -114 -163 -211 -417 -465
Awyttring av anlaggningstillgéngar 1 0 43 7 48 12
Kassaflode fran investeringsverksamheten -252 -101 -765 -189 -1 027 -451
Okning/minskning av externa lan 449 -25 700 -55 839 84
Amorteringar -54 -32 -98 -88 -156 -146
Utdelning -127 -71 -127 -71 -127 -71
Transaktionskostnader for bérsnotering och nyemission - 0 - -2 -6 -8
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 268 -128 475 -216 550 -141
Kassaflode fran verksamheten 169 79 23 -19 248 206
Valutadifferenser i likvida medel 2 -2 3 -2 2 -3
Forandring i likvida medel 171 77 26 -21 250 203
Ingdende balans, likvida medel 176 20 321 118 97 118
Utg8ende balans, likvida medel 347 97 347 97 347 321
1 Avser realisationsvinster.
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Forandring i eget kapital i Koncernen

Ovrigt Innehav utan
Aktie- tillskjutet Andra Omréknings- Balanserad bestammande Eget
kapital kapital reserver reserv vinst inflytande kapital
Ingdende balans 1 januari 2016 72 710 -133 234 4098 20 5001
Periodens resultat 235 2 237
Periodens 6vriga totalresultat 7 92 99
Totalresultat for perioden 7 92 235 2 336
Utdelning -71 -71
Utdelning till innehav utan bestammande
inflytande -1 -1
Summa transaktioner med aktiedgare -72 -72
Utgéende balans 30 juni 2016 72 710 -126 326 4261 22 5265
Ovrigt Innehav utan
Aktie- tillskjutet Andra Omraknings- Balanserad bestdmmande Eget
kapital kapital reserver reserv vinst inflytande kapital
Ingdende balans 1 januari 2016 72 710 -133 234 4098 20 5001
Periodens resultat 404 3 407
Periodens 6vriga totalresultat -14 145 131
Totalresultat for perioden 0 0 -14 145 404 3 538
Utdelning -71 =71
Utdelning till innehav utan bestammande
inflytande -2 -2
Forandring i innehav utan bestammande
inflytande 6 6
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 -73 6 -67
Utgdende balans 31 december 2016 72 710 -147 379 4429 29 5472
Ovrigt Innehav utan
Aktie- tillskjutet Andra Omraknings- Balanserad bestdmmande Eget
kapital kapital reserver reserv vinst inflytande kapital
Ingdende balans 1 januari 2017 72 710 -147 379 4429 29 5472
Omklassificering* 8 147 -155
Periodens resultat 222 1 223
Periodens Ovriga totalresultat 36 -10 -1 25
Totalresultat for perioden 0 0 0 36 212 0 248
Utdelning -127 -127
Utdelning till innehav utan bestammande
inflytande -2 -2
Forandring i innehav utan bestammande
inflytande -1 -3 -4
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 -130 -3 -133
Utgdende balans 30 juni 2017 72 718 0 415 4 356 26 5587
1 Omklassificering hanfor sig framst till historiska aktuariella vinster och forluster fran formansbestamda pensionsplaner.
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Moderbolag

Rapport 6ver totalresultat i sammandrag i Moderbolaget

APR - JUN JAN - JUN HELAR

2017 2016 2017 2016 2016
Omséttning 8 7 15 13 26
Bruttoresultat 8 7 15 13 26
Administrationskostnader -12 -8 -22 -16 -33
Rorelseresultat 4 -1 -7 -3 -7
Finansiella poster 3 0 -5 0 73
Resultat efter finansiella poster -7 -1 -12 -3 66
Inkomstskatt - - - - -
Periodens resultat 7 -1 -12 -3 66
Ovrigt totalresultat - - - - -
Totalresultat for perioden, netto efter skatt 7 -1 -12 -3 66
Balansrakning i sammandrag i Moderbolaget

2017 2016
30 jun 31 dec 30 jun
Anlaggningstillgangar 4025 4012 4009
Omséttningstillgdngar 773 923 700
Summa tillgangar 4798 4935 4709
Eget kapital 4629 4768 4691
Skulder 169 167 18
Summa eget kapital och skulder 4798 4935 4709
KoncernensnoderbolagCapio AB (publ), bedriver ingen Per den 30 juni 2017
OperatiV verksamhet utan tillhandahaller endtasicern Moderbo|agets an|éggningsti"géngaf uppg|ck per dhum
ledningsfunktioner 2017 till 4 025MSEK (4 012 per den 31 december 2pt6h
bestod framst av aktier i dotterbol&@msattningstitjangr per

April T juni 2017 den ® juni 201 7uppgick till 773MSEK (923per den 31 decem

Moderbolagets omséttning och bruttoresultat for kvartalet var  ber2016 ochvar framst relaterade till likvida medel. Férandring

hanforlig till management fees som debiterats till dotterbolag.  en av omsattningigdngarna jamfort med den 31 decemb@i6

De aministrativa kostnadeai kvartalet var framst relaterade forklarades framst aminskningen av likvida medel till foljd av

till personalkomader betalningerav utdelning till aktiedgare som gjordes under det
andra kvartale2017(-127 MSEK).

Eget kapital uppgick per de®3uni 2017 till 4 629 MSEK

(4 768 per den 31 december 2DIdinskningen jamfort med

den 31 december 2016 forklarades framst av betald utdelning.
Moderbdagets skulder uppgick till 16RISEK per den @ juni

2017 (167 per den 31 december 2)Ioch var framst hanforliga
till de konvertibla forlagslaneach personaltaterade skulder

Finansiella poster under kvartalet var hanforliga till réante
kostnader for de konvertibla forlagsldnen samitteradesinder
det tredje kvartalet 2016. Finansiella poster for helaret 2016
inkluderade ett koncernbidrag om 78 MSEK samt rantekost
nader for de konvertibla forlagslanen

Januari i juni 2017

Moderbolagets omséttning och bruttoresutiate forsta sex
méanaderna varanforlig till management fees som debiterats till
dotterbolagDe aministrativa kostnadeavar framst relaterade
till personalkostnader

Finansiella poster var hanférliga till rintekostnader fér de
konvertibla forlagslanesomemitteradesinder det tredje
kvartalet 2016. Finansiella poster for helaret 2016 inkluderade
ett koncernbidrag om 78 MSEK samt rantekaste for de
konvertibla forlagslanen
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Noter

1. Redovisningsprinciper

Om inte annat specifikt angesaila belopg delarsrapporten i
miljoner svensk&ronor (MSEK).

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet IAS 34
Delarsrapportering och tillampbara principer i den svenska

Arsredovisningslagen. Capios koncernredovisning upprattas i

enlighet med International Financial Reporting Standards

(IFRS) s&som de antagits av Europeiska unionen, den svenska
Arsredoviningslagen och Radet fér Finansiell Rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler f6

koncernerUpplysningar enligt IAS 34.16A framkommer
forutom i de finansiella rapporterna &ven i 6vriga delar av
delarsrapporterTillampade redoigningsprinciper finnsitt lisa
i Capios arsredovisning 2014lken &ven inns tillganglig pa
Koncernensvebbplatsyww.capio.comModerbolagets

IFRS 15 Intakter fran kontrakt med kunder

IFRS 15 ersétter samtliga av IFRS tidigare utgivna standarder
och tolkningarsom hanterar intdkter med en samlad modell fér
intaktsredovisninglFRS 15trader i kraft for rakenskapsar som
paborjas @n 1 januari 2018 eller senakoncernerharpaborjat
att utvardera de potentiella effekterna av standarden pa de
finansiella rapportea inklusive de utdkade upplysningskraven
som standarden kraver. Utvardering har gjorts genom att
kartlagga och analysera kundkontrakten fér de vasentliga
svenska bolagen. De olika prestationsatagandena i kontrakten
har identifierats och analyserats ifrfemstegsmodellen i

IFRS 15 Hittills har ingen vasentlig paverkan noteraiader
2017 kommer kartlaggning och utvarderingkoancernens
utlandska verksamheter gitnomférador att utvardera de

redovisning upprattas i enlighet med kapitel nio i den svenska potentiella effekterna av IFRS 15. Koncernen har &nreu int

Arsredovisninggen och Radet fér Finansiell Rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer

Effekterna av andrade och reviderade IFRS 2017 eller
darefter

bestamt vilken 6vergangsmetod som kommer att tillampas, men
om 6vergangen till IFRS 15 inte kommer att f& en vasentlig
paverkan p&oncernendinansiella rapporter har Koncernen for
avsikt att tillimpa den modifierade tillampningsmetoden.

Ett antal nya och &ndrade IFR&r &annu inte tratt i kraft och har |FRS 16 Leasing

inte fortidstillampats vid upprattandet &oncernendinansiella

IFRS 16 ersatter IAS 17 fr&n och med 1 januari 2019 eller

rapporter Nedan namnde IFRS som kan komma att paverka  gengre. EU har annu inte antagit standarden, men den forvantas

Koncernendinansiella rapportei=6r ytterligare beskrivning
hanvisas till Capios arsredovisning 2016.

IFRS 9 Finansiella instrument
IFRS 9omfattar redovisning av finansiella tillgangar och

skulder och ersatter IAS 39 Finansiella instrument: Redovisnin

och vérderinglFRS 9trader i kraft den 1 januari 2018. Under
2017 kommer en utrednirgenomforagor att uppskatta hur
IFRS 9 kommer attdwerka de finansiella rapporterna for
Koncernen. Koncernen forvantar sig inte nagon vasentlig

godkannas under 201Roncernen har betydande hyresavtal
avseende fastigheter dar sjukvardsverksamheten bedrivs, vilket
innebar att irplementeringen av IFRS 16 kommer att fa en
betydande effekt poncernendinansiella rapportetJnder
5017 kommer Koncernen ahalyserdur IFRS 16 kommer att
paverka de finansiella rapporterna.

Ovriga viktiga uppskattningar
Ta del av Capiodrsredovisning 2016 for viktiga uppskattning

paverkan pa dess finansiella rapparter ar, avsattningar och ansvarsforbindelser. Om inga betydande
handelser relaterade till informationen i 2016 ars arsredovisning

har &gt rum, ges inga vidare kommentamelérsrapporten.

2. Resultat per aktie

APR - JUN JAN - JUN HELAR
FORE UTSPADNING 2017 2016 2017 2016 RTM 2016
Genomsnittligt antal utestdende aktier, antal* 141 159 661 141 159 661 141 159 661 141 159 661 141 159 661 141 159 661
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare,
netto efter skatt, MSEK 70 113 222 235 391 404
Periodens resultat, justerat hanforligt till moderbolagets
aktieagare, netto efter skatt, MSEK? 96 123 264 260 471 467
Resultat per aktie fére utspadning, SEK? 0,50 0,80 1,57 1,67 2,77 2,86
Justerat resultat per aktie fére utspadning, SEK? 0,68 0,87 1,87 1,84 3,34 3,31
1 Totalt antal utestdende aktier var 141 159 661 per den 30 juni 2017 (alla stamaktier).
2 Se definitioner pa sidan 33.
APR - JUN JAN - JUN HELAR

EFTER UTSPADNING 2017 2016 2017 2016 RTM 2016
Genomsnittligt antal utestdende aktier, antal* 144 094 983 141 159 661 144 094 983 141 159 661 143 990 437 142 575 049
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare,
netto efter skatt, MSEK 72 113 226 235 399 408
Periodens resultat, justerat hanforligt till moderbolagets
aktiedagare, netto efter skatt, MSEK? 98 123 268 260 479 471
Resultat per aktie efter utspadning, SEK? 0,50 0,80 1,57 1,67 2,77 2,86
Justerat resultat per aktie efter utspadning, SEK? 0,68 0,87 1,86 1,84 3,33 3,30
1 Genomsnittligt antal aktier efter utspadning inkluderar effekter fran de konvertibla forlagslan som emitterades under det tredje kvartalet 2016.
2 Se definitioner pa sidan 33.
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Avstadmning av periodens resultat, rapporterat och justerat

APR - JUN JAN - JUN HELAR
FORE UTSPADNING, MSEK 2017 2016 2017 2016 RTM 2016
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare,
netto efter skatt 70 113 222 235 3901 404
Avskrivningar pd 6vervarden 27 19 52 38 89 75
Omstrukturerings- och andra engéngsposter samt
forvarvsrelaterade kostnader 7 -4 5 -4 20 11
Inkomstskatt hanforlig till justeringar -8 -5 -15 -9 -29 -23
Periodens resultat, justerat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare, netto efter skatt 96 123 264 260 471 467
APR - JUN JAN - JUN HELAR
EFTER UTSPADNING, MSEK 2017 2016 2017 2016 RTM 2016
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare,
netto efter skatt 72 113 226 235 399 408
Avskrivningar pa 6vervarden 27 19 52 38 89 75
Omstrukturerings- och andra engangsposter samt
forvarvsrelaterade kostnader 7 -4 5 -4 20 11
Inkomstskatt hanforlig till justeringar -8 -5 -15 -9 -29 -23
Periodens resultat, justerat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare, netto efter skatt 98 123 268 260 479 471

3. Omstrukturerings- och andra engangsposter samt forvarvsrelaterade kostnader

APR - JUN JAN - JUN HELAR

MSEK 2017 2016 2017 2016 RTM 2016
Awyttring av verksamheter* -3 27 17 27 17 27
Omstruktureringsposter inklusive uppsagningskostnader? -4 -18 -7 -17 -12 -22
Nedskrivningar? -3 -3 -4 -4 -1 -1
Ovrigt® 9 -2 1 -1 1 -1
Forvarvsrelaterade kostnader* -6 0 -12 -1 -25 -14
Omstrukturerings- och andra engangsposter samt

férvarvsrelaterade kostnader -7 4 -5 4 -20 -11

1 Awyttring av verksamheter 2017 var hanforligt till en realisationsvinst fran forsaljningen av sjukhuset i Weissenburg (Tyskland). Avyttring av verksamheter

2016 var framst hanforlig till pAg&ende strukturella projekt inom det franska segmentet, d.v.s. pagdende ombyggnationer och renovering av
sjukhusfastigheter varvid rehabiliteringsverksamheten vid Capio Centre Bayard avyttrades och resulterade i en realisationsvinst om 27 MSEK.

Omstruktureringsposter inklusive uppsagningskostnader samt nedskrivningar 2017 var framst hanférliga till de franska strukturella projekten men aven
till vissa strukturella kostnader i Tyskland. Pagéende projekt i Lyon och Toulouse samt uppgradering av supportsystem medforde nedskrivningar och
kostnader om 26 MSEK under forsta halvaret av 2016.

3 Perden 30 juni 2017 férvarvadeKoncer nen " OPA Privathospital” i Danmark vilket resulterade
2017 var framst hanforliga till 6vriga engangsposter och personalrelaterade poster i Tyskland och Sverige.

Forvarvsrelaterade kostnader 2017 uppgick till 12 MSEK och hanfors till transaktionskostnader i samband med Koncernens verksamhetsforvarv.

4. Finansiellainstrument

Derivatklassificeras som niva 2 och anvands for att hantera  med rantetak uppgick tid MSEK per30 juni 2017 och
ranterisken. Derivaten varderadésmedelvardet av den redovisas i resultatrékningen. Tabellen redogér fér den del av
avkastningskurva som gallde pa rapporteringsdagen och utgérmarknadsvardet som harror fran framtida forandringar i
nettonuvérde for skillnaden mellan avtalsenlig och varderad marknadsrantorna

réantesats. Forandring av verkligt varde géllande rantesakring

30 jun 31l dec
2017 2016 2016
Réntetak (Optioner) 0 -2 -2
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For finansiella tillgangar och skulder som inte visas i tabellen finansiella tillgingarna och skulderna @nffrliga till

nedan bedéms det verkliga vardet ungefarligen motsvara det vérderingskategori 3 och dess verkliga vérden har beréknats
bokforda vardet. Aktuella finansiella tillgangar och skulder med en diskonterad kassafldodesmetod. En fullstdndig jamforelse
redovisas till sina upplupna d@gfningsvarden. Nagon mellan verkligt varde och bokfort varde for alla finansiella
forandring av verkliga varden redovisas inte for dessa tillgangatillgdngar och skuldefinns i not 16 i arsredovisningdar 2016.

och skulder i resultatrakningen. Upplysningar lamnas daremot

om dessa tillgangars och skulders verkliga véarden. De aktuella

30jun 2017 31 dec 2016 30 jun 2016
Verkligt Verkligt Bokfort Verkligt
Bokfort varde varde Bokfort varde varde varde varde
Ataganden under finansiell leasing 594 607 601 615 614 628
Bankl&n och konvertibellan 2651 2673 2624 2 650 2 450 2 477
Totalt 3245 3280 3225 3265 3064 3105

5. Forvarv och avyttringar av verksamheter

CFR Backa

Hospitaler Lakarhus
Forvarv under 2017 AlS AB Ovrigt* Totalt
Rostratts- och kapitalandel % 70t 100
Forvarvade nettotillgdngar
Sysselsatt kapital 1 -12 21 10
Nettoskuld -10 49 7 46
Forvarvade nettotillgdngar (exklusive forvarvsrelaterade immateriella tillgangar) -9 37 28 56
Forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 1138 100 52 265
Uppskjuten skatt -25 -22 -9 -56
Goodwill 3278 222 110° 659
Total kdpeskilling 406 337 181 924
Utest&ende kdpeskilling reducerat med forvarvade likvida medel -285
Betalning hanforlig till forvarv fran tidigare ar 16
Kassaflodespaverkan fran forvarv 655
Bidrag till Koncernens nettoomsattning och rorelseresultat:
Nettoomséttning 194 132 29 355
Rorelseresultat (EBIT) 15 6 7 28

1 Forvarvad andel &r 70% med en option for Capio att forvarva (och innehavare utan bestimmande inflytande har en option att sélja) resterande 30% efter
tva ar. Eftersom det &r hogst sannolikt att optionen kommer att utnyttjas s& konsolideras bolaget i Koncernen med 100% fran den 1 januari 2017, utan
né&gon redovisning av innehav utan bestammande inflytande.

2 Forvarvsbalanser &r fortfarande preliminéra.

3 Goodwill och férvarvsrelaterade immateriella anlaggningstillgdngar relaterade till 100% av aktierna.

4 Inkluderar forvarv av verksamheter i Bremen (Augenklinik Universititsallee), Stockholm (Globen) och Arhus (OPA Privathospital).
5 Inklusive negativ goodwill om 5 MSEK redovisat som vinst i periodens resultat inom andra engangsposter.

Proformaomsattningen for forvarven under 2017 skulle uppg€dIMSEK om forvarvstidpunkten vore 1 januari 2017.

Capio Deutsche

Klinik
Weissenburg
Avyttringar under 2017 GmbH
Avyttrade nettotillgangar:
Sysselsatt kapital 17
Nettoskuld 4
Avyttrade nettotillgdngar 21
Realisationsresultat avyttrade enheter 17
Avgar likvida medel i avyttrade bolag -4
Utestdende kopeskilling 5
Kassaflodespdverkan frén avyttringar 29
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6. Segment

Capioorganiserar sin verksamhet i tre operativa segment: Capio Norden (Sverige, Norge samt Danmark fran januari 2017), Capio
Frankrike och Capio Tyskland. Varje segment erbjuder ett brett utbud av sjukvardstjanster och &r organiserat for attiarana le
sjukvard pa& den mest effektiva nivan for varje patiftterligare information om segmentemfis i Capios arsredovisning 2016
(VerksamhetsdéversiktKonsolidering av enheter i segmenten gémBgt samma principer som féroicernen i sin helhet.
Transaktionemellan koncernbolagch affarsomraden baseras pa marknadsmaéssiga villkor. Ovrigt omfattar moderbolaget och ett
antal holdingbolag. Inom Norden finns en kundrelation baserad pa ett kontrakt, vileemhsammanlagd omséttning uppgaende till
474 MSEK unér det andr&vartalet 201%ch 944 MSEK under de forsta sex manaderna 28d7un 2016: 468MSEK; janjun

2016: 910 MSEKjan-dec 2016: 1 763 vilket motsvarar mer 4n 10% &oncernen®msattning

APR - JUN JAN - JUN HELAR
Omsattning och organisk omsattningstillvaxt 2017 % 2016 % 2017 % 2016 % RTM % 2016 %
Capio Norden 2211 24 1950 4,7 4364 3,6 3854 38 8094 3,7 7584 38
Capio Frankrike 1379 -1,1 1336 20 2813 -0,2 2723 35 5403 0,5 5313 24
Capio Tyskland 291 -4,6 287 8,6 618 0,2 599 49 1191 15 1172 4,0
Ovrigt 0 0 0 0 0 0
Elimineringar 0 - 0 - 0 -
Capio-koncernen 3881 05 3573 4,0 7795 19 7176 38 14688 2,3 14069 3.3
EBITDA och marginal
Capio Norden 142 64 137 7,0 294 6,7 249 65 567 7,0 522 6,9
Capio Frankrike 124 9,0 143 10,7 294 10,5 313 115 499 9,2 518 9,7
Capio Tyskland 12 41 19 66 57 972 57 95 108 9,1 108 9.2
Ovrigt -22 -23 -47 -47 -87 -87
Elimineringar 0 - 0 - 0 -
Capio-koncernen 256 6,6 276 1,7 598 7,7 572 8,0 1087 74 1061 75
EBITA och marginal
Capio Norden 97 4,4 98 5,0 206 4,7 175 45 402 5,0 371 49
Capio Frankrike 64 46 85 64 175 6,2 196 7,2 262 48 283 53
Capio Tyskland 4 14 13 45 43 7,0 45 75 81 6,8 83 71
Ovrigt -23 -24 -50 -49 -94 -93
Elimineringar 0 - 0 - 0 -
Capio-koncernen 142 3,7 172 48 374 48 367 5,1 651 4.4 644 46
Rorelseresultat (EBIT) och marginal
Capio Norden 86 39 86 4,4 169 3,9 150 3,9 323 4,0 304 4,0
Capio Frankrike 54 39 85 64 158 5,6 193 7,1 245 45 280 5,3
Capio Tyskland -8 -2,7 10 35 42 6,8 37 62 69 58 64 55
Ovrigt -24 -24 -52 -47 -95 -90
Elimineringar 0 - 0 - 0 -
Capio-koncernen 108 2,8 157 44 317 41 333 46 542 3,7 558 4,0
Investeringar och i % av omsattning
Capio Norden 31 14 51 26 -68 1,6 96 25 -141 1.7 -169 2,2
Capio Frankrike -39 28 -57 43 -74 2,6 -98 3,6 -225 4.2 -249 47
Capio Tyskland -14 48 6 21 -18 2,9 -6 2,7 37 31 35 3,0
Ovrigt -1 0 -3 -1 -13 -11
Elimineringar 0 - 0 - 0 -
Capio-koncernen -85 2,2 -114 3.2 -163 2,1 211 29 -416 2,8 -464 3,3
Tillgdngar
Capio Norden 5732 4481 5732 4481 5732 4903
Capio Frankrike 6777 6 537 6777 6 537 6777 6 644
Capio Tyskland 1473 1374 1473 1374 1473 1368
Ovrigt 3556 2623 3556 2623 3556 3259
Elimineringar -3738 -2 808 -3738 -2 808 -3738 -3 642
Capio-koncernen 13 800 12 207 13 800 12 207 13 800 12 532
Skulder
Capio Norden 3179 2160 3179 2160 3179 2523
Capio Frankrike 3689 3653 3689 3653 3689 3669
Capio Tyskland 1060 1010 1060 1010 1060 984
Ovrigt 4023 2927 4023 2927 4023 3526
Elimineringar -3738 -2 808 -3738 -2 808 -3738 -3 642
Capio-koncernen 8213 6942 8213 6942 8213 7 060
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7. Stallda sékerheter

2017 2016
For egna skulder och avséttningar 30 jun 31 dec 30 jun
Aktier i dotterbolag 124 124 124
Likvida medel 7 10 12
Fastighetsinteckningar 1241 1233 1221
Kapitalforsakringar 38 38 38
Totalt 1410 1405 1395
8. Eventualforpliktelser
2017 2016
30 jun 31 dec 30 jun
Garantiférbindelser och andra forpliktelser 22 22 9
Totalt 22 22 9

9. Finansiella matt som inte definieras i IFRS

Capios finansiella modell

For att stodja Capios strategi och chefer pa samtliga nivaer hadet ar som skapar gajukvard ochbkadkvalitet. P& sa satt kan
Capio utvecklat en ekonomisk modell som kopplar samman  Capio kontinuerligt forbattra sina sjukvardsprocesser, vilket
relevantakPler med deras respektive ekonomiska paverkan ocmajliggor kvalitetsforbattringar av den sjukvard som tillhanda
innebord.Eftersom modelleygger pa sambandet mellan halls patienterna, och foljaktligen forbattrade ekonomiska
kvalitet, produktivitet octinansielt utfall stodjer den resultat.

ekonomiska modelleKoncernengorstaelse for vad

Kvalitet

( Kommunikation ]Rykte driver
produktivitet

KPI o Effektivitet[ Management ]

Produktion  guryspmserm P

Resurser
Omséttning esurse

Direkta kostnader:
personal, material, dvrigt

Bruttoresultat

Overheadkostnader
Rorelseresultat

Finansiella rapporter K ltatrakning inkluderar truktureri
Koncernensesultatrékning ar funktionsindelad fér att mata den oncernensesuilatrakning inkluderanssa omstrukturerings
ch andra engangspostmh justeras fran Koncernens defintion

produktivitet som blir resultatet av resursanvandningen i relatiof . E s :
till sjukvardsproduktionen. | ett ekonomiskt hanseende mats av EBITA. Dessa poster aroframst relq)tergde tll struk_turell_a
produktiviteten genom att de direkta kostnaderna dras fran omgffgkte(; som UDermm't dp? grundfgvbatgzrdleézofrtr;g idtagits
attningen sétt Koncernensbruttoresultat (och bruttomarginal) under de senaste aren, deis som lorberedelsedoiernens

erhalls. Darefter dras administrationskostnaderna (overheadkog?r":;nOterIng under 201.5 och dt_als kopplade il d_et fortsatt
nader) ifrdn bruttoresultatet for att berat@ncernensorelse Pagaende programmet | Frankrike, som moderniserar en stor del

resultat (och rérelsemarginal). Bruttoresultat ar det priméara avl Stj.l\il:gusm.l.s tlghﬂe(;[err:a (.1.etta5p r,,oje.kft.,gﬁ ?ﬁﬂi-ﬁ under en
nyckeltalet 6r praduktivitet da det indikerar omdficernen relat | egr?nsat_ (Z rax (_)v((jer fa..r) Ittor' ET(h en Ifallet
producerar sjukvard pa ett effektivt satt. Rorelseresultat tillfor normal cykel (nyttjandeperioden for ett sjukhus ar normalfalle

information om huruvid&oncernen®perationella struktur ar ca 30 ac) och att det omfat_tar en sa Vaﬂse”t"g del av verksam
effektiv. heten sa har Koncernen gjort bedémningen att effekter

relaterade till projektet anses ligga inom ramen for definitionen
av omstukturerings och engangsposter. | tillagg gér Koncernen
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aven bedémningen affekter fran avyttrade och awldade organisationen och forutsatter tydliga och effektiva processer,
verksamheter som ligger utanfor karnverksamheten ligger inonsasom inom forsaljningsprocessen och léneprocessen.
ramen for definitionen av omsktwrerings och engangsposter.
Aven korrigering for forvarvsrelaterade kostnader gors i
Koncernens definition av EBITA da forvarv inte sker varje
kvartal och att transaktionskostnader och andra férvarvs

Som en féljd awoncernen®perationella balansrakning sa
presenteras daven kafiédet i ett operationellt format, vilket ger
en avstamning av férandringar i nettoskuld.

relaterade kostnader kan vara materiella och dapéeerka  For att battre stodja Capios ekonomiska modell folier och
jamférelsen mellan ar och kvartal om korrigering for dessa intepresenteraioncernen finansiella métt, som inte &r finansiella
gors. resultat eller likviditetsmatt definieradenligt IFRS. Finansiella

a[péttsom inte adefinieradeenligt IFRSfinns forklarade pa
sidan 33och i efterfoljande tabeller presenteras avstamning
mellan IFRSmatt och matt som inte definierasligt IFRS
(Additional Perfornance Measures, APMPresentationen av

Capiosgenerella mal for hantering av operativt kapital &r att . N o N N Y .
uppna en balans mellan kapitaloptimering for att generera samtliga APMs gors da doetta be""”?.s. underlatta forstaelsen for
Koncernens utveckling sasom den foljs upp av korcern

kassafldden samtidigt som koncernen kan genomféra Iémpliga] dni
investeringar for att uppna tillvaxt inom verksamheten. edningen.
Koncenensaktiva kapitalhanteringinefattar samtliga delar av

Balansrékningen presenteras éven den i ett operationellt form
och foljer sysselsatt kapital, nettoskuld och eget kapital for att
pavisa och hantera kapitalbehov och resursemiKoncernen.

Specifikation av resultatrakningsposter

APR - JUN JAN - JUN HELAR

2017 2016 2017 2016 RTM 2016
EBITA 142 172 374 367 651 644
varav avskrivning 114 104 224 205 436 417
EBITDA 256 276 598 572 1087 1061
varav hyra 199 180 394 360 760 726
EBITDAR 455 456 992 932 1847 1787

Avstamning av IFRS och APM relaterade till balansrédkningsposter

2017 2016
30 jun 31 dec 30 jun
Summa anlaggningstillgdngar, IFRS 11 066 10 092 9920
varav operativt sysselsatt kapital* 2230 2225 2138
varav 6vrigt sysselsatt kapital® 8778 7 810 7725
varav nettoskuld® 58 57 57
Summa omsattningstillgangar, IFRS 2734 2440 2287
varav operativt sysselsatt kapital* 2296 2025 2064
varav ovrigt sysselsatt kapital? 90 92 124
varav nettoskuld® 349 323 99
Summa langfristiga skulder och avsattningar, IFRS 4537 4230 4 056
varav operativt sysselsatt kapital 98 81 76
varav ovrigt sysselsatt kapital? 1261 987 971
varav nettoskuld® 3178 3162 3009
Summa kortfristiga skulder, IFRS 3676 2830 2 886
varav operativt sysselsatt kapital* 2759 2615 2 654
varav ovrigt sysselsatt kapital® 125 125 144
varav nettoskuld® 792 90 88
Operativt sysselsatt kapitall, APM 1669 1554 1472
Ovrigt sysselsatt kapital2, APM 7 481 6 790 6734
Nettoskuld?, APM 3563 2872 2941
Eget kapital 5587 5472 5265
Avstamning av IFRS och APM relaterade till kassaflédesposter
APR - JUN JAN - JUN HELAR
2017 2016 2017 2016 RTM 2016
Kassaflode fran rorelseverksamheten, IFRS 153 308 313 386 725 798
Betalda skatter 31 23 37 29 56 48
Erhélina och betalda rantor 21 21 46 45 94 93
Omstruktureringsposter 22 -9 27 11 1 -15
Investeringar -85 -114 -163 -211 -416 -464
Avyttringar av anlaggningstillgangar 0 1 11 2 15 6
Ovriga justeringar -15 26 1 13 -1 11
Operativt kassaflode, APM 127 256 272 275 474 477
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APR - JUN JAN - JUN HELAR
2017 2016 2017 2016 RTM 2016
Forvarv av bolag -167 -11 -655 -15 -674 -34
Avyttring av bolag 2 23 29 23 30 24
Investeringar/avyttringar av finansiella anlaggningstillgdngar - 1 -13 7 -6 14
Forvarv och avyttring av bolag och finansiella anlaggningstillgangar, IFRS -165 13 -639 15 -650 4
Forvarv fran innehav utan bestammande inflytande -1 0 -4 0 -4 -
Awyttringar av finansiella anlaggningstillgangar - -1 - -7 -7 -14
Forvarvad/avyttrad nettoskuld och betalda forvérvsrelaterade kostnader -16 -11 -37 -11 -44 -18
Forvéarv och avyttringar av bolag, APM -182 1 -680 -3 -705 -28
APR - JUN JAN - JUN HELAR
2017 2016 2017 2016 RTM 2016
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar -85 -114 -163 -211 -417 -465
Awyttring av anlaggningstillgngar 1 0 43 7 48 12
Summa investeringar och avyttringar, IFRS -84 -114 -120 -204 -369 -453
Poster som ingdr i erhalina/betalda omstrukturerings- och andra engangsposter -1 1 -32 -5 -32 -5
Nettocapex, APM -85 -113 -152 -209 -401 -458
APR - JUN JAN - JUN HELAR
2017 2016 2017 2016 RTM 2016
Erhéllen och betald ranta, IFRS -21 -21 -46 -45 -94 -93
Betalda uppléningskostnader inkluderade i nettoskulden - 2 - 2 3 5
Betalda finansiella poster netto, APM -21 -19 -46 -43 -91 -88
APR - JUN JAN - JUN HELAR
2017 2016 2017 2016 RTM 2016
Betalda skatter, IFRS -31 -23 -37 -29 -56 -48
Poster som ingdr i erhalina/betalda omstrukturerings- och andra engangsposter - - - - - -
Betalda skatter, APM -31 -23 -37 -29 -56 -48
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Underskrifter

Styrelsen och verkstéllandiérektéren intygaharmed attlelarsrapporteger en sann och verklig bild av moderbolagets och
Koncernenserksamhet, finansiella stéllning och resultat samt beskriver de betydande riskerna och osékerheterna for moc

och de bolag som ingaKioncernen
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Revisors granskningsrapport

Capio AB (publ), org.nr 556706448

Inledning Slutsats

Vi har utfért en oversiktlig granskning av den finansiella Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte karfram
delarsinformationen i sammandratg(@rsrapporten) foér Capio  nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
AB (publ) per den 8juni 2017 och dersexmanadergeriod som  delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r uppréattad for koncernens
slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstéllande  del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
direktéren som har ansvaret for att uppréatta och presentera  moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.
dennadelarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisnings
lagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna Goteborg der20 juli 2017
delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Ernst & Young AB

Den dversiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on ReviégmgagementtsSRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisoEn 6versiktlig granskning bestar av att
gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga
for finansiella frAgor och redovisnisfydgor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra ¢versiktliga granskningsatgarder.
En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt Internat@istandards on
Auditing och god revisionssed i dvrigér.

Mikael Sjolander
Auktoriserad revisor

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig
granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan
sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som
skulle kunneha blivit identifierade om en revision utférts. Den
uttalade slutsatsen grundad péa en oversiktlig granskning har
darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.
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Kvartalsoversikt

Resultatrakning per kvartal i Koncernen

2017 2016 HELAR

Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 RTM 2016
Omséattning dppenvardstillfallen 2025 1982 1815 1561 1802 1771 7383 6 949
| % av omsattning 52,2 50,6 48,7 49,3 50,4 49,2 50,3 49,4
Omsattning slutenvardstillfallen 1609 1682 1659 1380 1539 1600 6 330 6178
| % av omsattning 41,5 43,0 44,6 43,5 43,1 44,4 43,1 43,9
Omsattning 6vrigt 247 250 251 227 232 232 975 942
| % av omsattning 6,4 6,4 6,7 7,2 6,5 6,4 6,6 6,7
Omsattning 3881 3914 3725 3168 3573 3603 14 688 14 069
Omsattningstillvéxt, % 8,6 8,6 6,1 3,7 3,8 3,6 6,9 4,3
Organisk omsattningstillvéxt, % 0,5 3,3 2,9 2,6 4,0 3,7 2,3 3,3
Direkta kostnader -3262 -3201 -3 079 -2 690 -2958  -2970 -12232  -11697
Bruttoresultat 619 713 646 478 615 633 2 456 2372
Bruttomarginal, % 15,9 18,2 17,3 15,1 17,2 17,6 16,7 16,9
Overheadkostnader -477 -481 -463 -384 -443 -438 -1 805 -1728
EBITA 142 232 183 94 172 195 651 644
Marginal, % 3,7 59 4,9 3,0 4,8 54 4.4 4,6
Avskrivningar pa koncernmassiga évervarden -27 -25 -19 -18 -19 -19 -89 -75
Omstrukturerings- och andra engangsposter och
forvarvsrelaterade kostnader -7 2 -11 -4 4 0 -20 -11
Rorelseresultat (EBIT) 108 209 153 72 157 176 542 558
Réntenetto -19 -19 -19 -20 -18 -18 =77 -75
Ovriga finansiella poster -6 -4 -5 -9 -3 -4 -24 -21
Periodens resultat efter finansiella poster 83 186 129 43 136 154 441 462
Inkomstskatt -13 -33 7 -9 -22 -31 -48 -55
Periodens resultat 70 153 136 34 114 123 393 407
EBITDAR 455 537 474 381 456 476 1847 1787
Marginal, % 11,7 13,7 12,7 12,0 12,8 13,2 12,6 12,7
EBITDA 256 342 289 200 276 296 1087 1061
Marginal, % 6,6 8,7 7.8 6,3 7,7 8,2 7.4 75
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Sysselsatt kapital och finansiering per kvartal i Koncernen

2017 2016
30 jun 31 mar 31 dec 30 sep 30 jun 31 mar
Operativt sysselsatt kapital 1669 1594 1554 1614 1472 1566
| % av omsattning 11,4 11,1 11,0 11,7 10,7 11,5
Ovrigt sysselsatt kapital 7481 7285 6790 6921 6734 6 603
Sysselsatt kapital 9150 8879 8344 8535 8206 8 169
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 71 7,7 7,7 75 7,7 7,3
Nettoskuld 3563 3255 2872 3149 2941 3009
Finansiell leverage 3,3 2,9 2,7 3,0 2,8 3,0
Eget kapital 5587 5624 5472 5 386 5 265 5160
Finansiering 9 150 8879 8344 8535 8 206 8169
Kassaflode per kvartal T Koncernen
2017 2016 HELAR
Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 RTM 2016
Nettoskuld ing&ende balans -3255 -2872 -3 149 -2 941 -3 009 -2 936 -2941 -2 936
EBITA 142 232 183 94 172 195 651 644
Investeringar -85 -78 -142 -111 -114 -97 -416 -464
Avyttringar anlaggningstillgdngar 0 11 4 0 1 1 15 6
Nettocapex -85 -67 -138 -111 -113 -96 -401 -458
| % av omsattning 2,2 1,7 3,7 35 3,2 2,7 2,7 3,3
Aterféring avskrivningar 114 110 106 106 104 101 436 417
Nettoinvesteringar 29 43 -32 -5 -9 5 35 -41
Forandring av nettokundfordringar -54 -86 -39 110 13 -117 -69 -33
Foérandring av évrigt operativt sysselsatt kapital 10 -44 153 -262 80 -64 -143 -93
Operativt kassaflode 127 145 265 -63 256 19 474 477
Operativt kassaflode i % av EBITA 89,4 62,5 144.,8 -67,0 148,8 9,7 72,8 74,1
Betalda skatter -31 -6 -8 -11 -23 -6 -56 -48
Fritt kassaflode fore finansiella poster 96 139 257 -74 233 13 418 429
Fritt kassaflode (fore finansiella poster) i % av EBITA 67,6 59,9 140,4 -78,7 135,5 6,7 64,2 66,6
Betalda finansiella poster netto -21 -25 -21 -24 -19 -24 -91 -88
Fritt kassaflode efter finansiella poster 75 114 236 -98 214 -11 327 341
Fritt kassaflode (efter finansiella poster) i % av EBITA 52,8 49,1 129,0 -104,3 124,4 -5,6 50,2 53,0
Forvarv/avyttringar av bolag -182 -498 -9 -16 1 -4 -705 -28
Erhalina/betalda omstrukturerings- och andra
engangsposter -14 6 69 -32 -15 -7 29 15
Agartransaktioner -128 0 0 -2 -71 0 -130 -73
Nettokassaflode -249 -378 296 -148 129 -22 -479 255
Ovriga poster -59 -5 -19 -60 -61 -51 -143 -191
Nettoskuld utgdende balans -3563 -3255 -2 872 -3 149 -2941 -3 009 -3563 -2 872
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Resultatoversikt per kvartal T Segment

2017 2016 HELAR
Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 RTM 2016

Capio Norden
Omséttning 2211 2153 2009 1721 1950 1904 8 094 7 584
Omsattningstillvéaxt, % 13,4 13,1 6,0 4,3 51 34 9,4 4,7
Organisk omsattningstillvéxt, % 2,4 4,9 4,3 3,3 4,7 3,0 3,7 3,8
EBITDAR 254 260 245 224 233 210 983 912
Marginal, % 11,5 12,1 12,2 13,0 11,9 11,0 12,1 12,0
EBITDA 142 152 146 127 137 112 567 522
Marginal, % 6,4 7,1 7,3 7,4 7,0 59 7,0 6,9
EBITA 97 109 108 88 98 77 402 371
Marginal, % 4,4 51 54 51 5,0 4,0 5,0 49
Capio Frankrike
Omséttning 1379 1434 1394 1196 1336 1387 5403 5313
Omsattningstillvéaxt, % 3,2 34 53 34 2,5 5,6 3,8 4,2
Organisk omsattningstillvéaxt, % -1,1 0,7 0,2 2,2 2,0 51 0,5 2,4
EBITDAR 208 250 203 162 220 247 823 832
Marginal, % 15,1 17,4 14,6 13,5 16,5 17,8 15,2 15,7
EBITDA 124 170 123 82 143 170 499 518
Marginal, % 9,0 11,9 8,8 6,9 10,7 12,2 9,2 9,7
EBITA 64 111 65 22 85 111 262 283
Marginal, % 4,6 7,7 4,7 1,8 6,4 8,0 4.8 53
Capio Tyskland
Omsattning 2901 327 322 251 287 312 1191 1172
Omsattningstillvaxt, % 1,4 4,8 10,3 1,2 2,1 -3,7 45 2,4
Organisk omsattningstillvéaxt, % -4,6 4,6 55 -0,3 8,6 1,7 1,5 4,0
EBITDAR 16 50 47 11 24 42 124 124
Marginal, % 55 15,3 14,6 4,4 8,4 13,5 10,4 10,6
EBITDA 12 45 43 8 19 38 108 108
Marginal, % 4,1 13,8 13,4 3,2 6,6 12,1 9,1 9,2
EBITA 4 39 36 2 13 32 81 83
Marginal, % 1,4 11,9 11,2 0,8 4,5 10,2 6,8 7,1
Ovrigt
Omsattning 0 0 0 0 0 0 0 0
EBITDAR -23 -23 -21 -16 -21 -23 -83 -81
EBITDA -22 -25 -23 -17 -23 -24 -87 -87
EBITA -23 -27 -26 -18 -24 -25 -94 -93
Elimineringar
Omsattning - - - - - - - -
EBITDAR - - - - - - - -
EBITDA - - - - - - - -
EBITA - - - - - - - -
Capio-koncernen
Omeséttning 3881 3914 3725 3168 3573 3603 14 688 14 069
Omsattningstillvaxt, % 8,6 8,6 6,1 3,7 3,8 3,6 6,9 4.3
Organisk omsattningstillvaxt, % 0,5 3,3 2,9 2,6 4,0 3,7 2,3 3,3
EBITDAR 455 537 474 381 456 476 1847 1787
Marginal, % 11,7 13,7 12,7 12,0 12,8 13,2 12,6 12,7
EBITDA 256 342 289 200 276 296 1087 1061
Marginal, % 6,6 8,7 7,8 6,3 7,7 8,2 7,4 75
EBITA 142 232 183 94 172 195 651 644
Marginal, % 3,7 59 4,9 3,0 4,8 54 4,4 4,6
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Sysselsatt kapital per kvartal T Segment

2017 2016

30 jun 31 mar 31 dec 30 sep 30jun 31 mar
Capio Norden
Sysselsatt kapital 3596 3492 2932 3138 2903 2763
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 11,2 11,5 12,7 11,5 12,2 11,7
Capio Frankrike
Sysselsatt kapital 4375 4191 4239 4371 4222 4184
Avkastning pé sysselsatt kapital, % 6,0 6,8 6,7 6,6 6,8 6,9
Capio Tyskland
Sysselsatt kapital 1179 1095 1109 1092 1061 1048
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 6,9 8,2 7,5 7,2 7,4 6,8
Ovrigt
Sysselsatt kapital 0 101 64 -66 20 174
Elimineringar
Sysselsatt kapital - - - - - -
Capio-koncernen
Sysselsatt kapital 9150 8879 8344 8535 8206 8169
Avkastning pé sysselsatt kapital, % 7,1 7,7 7,7 7,5 7,7 7,3
Nettocapex per kvartal T Segment

2017 2016 HELAR
Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 RTM 2016

Capio Norden
Nettocapex -31 -37 -45 -28 -51 -44 -141 -168
| % av omsattningen, Norden 1,4 1,7 2,2 1,6 2,6 2,3 1,7 2,2
Capio Frankrike
Nettocapex -39 -24 -76 -70 -57 -41 -209 -244
| % av omsattningen, Frankrike 2,8 1,7 55 5,9 4,3 3,0 3,9 4,6
Capio Tyskland
Nettocapex -14 -4 -10 -10 -5 -10 -38 -35
| % av omsattningen, Tyskland 4,8 1,2 3,1 4,0 1,7 3,2 3,2 3,0
Ovrigt
Nettocapex -1 -2 -7 -3 0 -1 -13 -11
Capio-koncernen
Nettocapex -85 -67 -138 -111 -113 -96 -401 -458
| % av omsattningen, Capio-koncernen 2,2 1,7 3,7 35 3,2 2,7 2,7 3,3
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Definitioner

Key performance indicators

Antal 6ppenvardstillfallen Antalet vardtillfallenfor patienter
inskrivna i vardverksamheten kortare an 24 timmar.

Antal slutenvardstillfallen Antalet vardtillfallenfor patienter
inskrivna i vardverksamheten langre an 24 timmar.

Medelvardtid (AVLOS) Genomsnittlig tid som ett slutenvards
tillfalle vararmétt i dygn.Presenterad AVLOS exkluderar
psykiatri, rehabiliteringomsorgsoch atstérningspatientdror
Frankrike har AVLOS é&ven justerats for skiftet mellan sluten
och 6ppenvardsbehandlingar. Dessa justeringar har gjorts i sy
att visa en AVLOS somrgamférbar mellan segmenth éver

tid.

Antal medarbetare Antalet anstéllda uttryckt som heltids
tjanster i genomsnitt under aret.

Resultatrakning

Total omsattningstillvaxt, % Okning av omséattningen under
perioden uttryckt i procent av féregdended@rsattning.

Organisk omséttningstillvéxt, % Total omséttningsdkning
under innevarande period justerat for forvarv/avyttringar samt
forandringar i valutakurser i forhallande till total omsattning
under foregdende ar justerat for avyttringar.

EBITDAR EBITDA justerat for lokalhyror.

EBITDA EBITA justerat for avskrivningar och nedskrivningar
pa operativa anlaggninigjfgangar.

Justerat resultat per aktie (efter utspadning) Periodens
resultatjusterat hanforligttill moderbolagets aktieagare,
exklusive nettokostnadeavseende detestdende konvertibla
forlagslansom emitterades under det tredje kvartalet 2016,
forhallande tillgenomsnittligt antahktier under perioden
inklusive effekter frdn de konvertibla forlagslan&e not 2 for
berakningamv justerat resultat per aktiéier utspadning.

Sysselsatt kapital och finansiering

Nettokundfordringar och DSO Kundfordringar och upplupen
roduktion minus avsattning for osakra fordringar och forskott
n kunderDSO, Days sales outstanding, genomsnittligt antal
kreditdagar for omsattningen per balansdagen.

Operativt sysselsatt kapital bestar av ej rantebarande operativa
tillgngar och skulder, framst operativa anlaggningstillgangar,
nettokundfordringar, leverdgdrsskulder och évriga operativa
tillgangar och skulder.

Ovrigt sysselsatt kapital bestar av férvarvsrelaterade
Overvarder(fastigheter, goodwill, varumérke och évriga
Overvarden), skattefordringar oetkulder samt évriga icke
operativa postegnom syselsatt kapital.

Sysselsatt kapital Sysselsatt kapital inkluderar alla icke
rantebarande tillgangar och skulder saval som avsattningar for
ersattningar till anstallda.

Avkastning pa sysselsatt kapital RTM EBITA i procent av
sysselsatt kapital.

Nettoskuld Koncernensantebarande tillgdngar och skulder

EBITA Rorelseresultat fére avskrivningar av koncernmassiga justerade for likvida medel.

overvarden samt omstruktureringeh andra engangsposter och
forvarvsréaterade kostnade€apios definition av EBITA kan
skilja sig fran definitionen i andra féretag.

Omstrukturerings- och andra engéngsposter bestar av poster
som avser omstrukturering eller intaionav férvarvae verk-
samhegr, strukturella projekt sangffekter fran avvecklade och
avyttrade verksamheter som ligger utanfor karnverksamheten.

Rorelseresultat (EBIT) Rorelseresultat fore ranteposter och
inkomstskatt.

Periodens resultat, justerat Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktieaggresterat for avskrivningar pa
koncernmassiga overvarden, omstrukturerimgs andra

engangsposter, forvarvsrelaterade kostnader och nedskrivning

av kapitaliserade lanekostnader, netto efter inkomstskatt.

Resultat per aktie (fore utspadning) Periodens redtat
hanforligt till moderbolagets aktieagare, i forhallande till
genomsnittligt antal utestaend@naktier under perioderse
not 2 for berékningar av resultat per aktie fére utspadning.

Resultat per aktie (efter utspaddning) Periodens resultat
hanforligt till moderbolagets aktieagare, exklusnegto
kostnaden avseende de utestdende konvertibla forlegmti@n
emitterades under det tredje kvartalet 20¥6rhallande till
genomsnittligt antadktier under periodemklusive effekter fran
de konertibla forlagslanerSe not 2 fér berakningar av resultat
per aktie efter utspadning.

Justerat resultat per aktie (fére utspadning) Periodens
resultat justerathanforligttill moderbolagets aktiedgare
forhallande till genomsnittligt antal utestaersiamaktier under
perioden. Se not 2 fér berakningar justerat resultat per aktie
fore utspéadning.

Capio AB (publ) aDelarsrapport, januari — juni 2017

Finansiell leverage Finansiell leverage ar utgaende balans av
nettoskulden i relation till RTMEBITDA.

Kassaflode

Nettocapex Investeringar i anlaggningstillgangar, toetfter
avyttringar av anlaggningstillgdngar exklusive posteder
periodensomklassas som ickeoperativa.

Nettoinvesteringar Investeringar i anlaggningstillgangar, netto
efter avyttringar av anlaggningstillgangar, avskrivningar och
nedskrivningar, exklusive postenderperiodensomklassas

som ickeoperativa.

Operativt kassafléde Operativt kassafléde ar hanforligt till
EBITA, justerat for nettoinvesteringar och férandringar i
rorelsekapital.

Fritt kassaflode fore finansiella poster Motsvarar operativt
kassaflode efter betalda inkomstskatter.

Fritt kassaflode efter finansiella poster Motsvarar fritt
kassaflode fore finansieal poster efter betalt finansnetto.

Kassagenerering Kassagenerering i % &r definierad som
kassaflode dividerat megeBITA.

Forvarv och avyttringar av bolag i den operativa kassaflodes
analysen relaterar till den totala nettoskuldspaverkan.

Ovrigt
RTM Rullande 12ménadersperiad
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Presentation av delarsrapporten

Investerarganalytiker och media inbjuds att delta i en telefonkonferen2di@ri 2017kl. 09.30 svensk tid. VD och koncernchef
Thomas Berglund och CFO Olof Bengtsson presenterar rapporten och svarar p&&ggelska). Telefonkonferenden foljas
live via en ljudsandning paww.capio.com For att folja telefonkonferensen, vanligen anmal ewpav.capio.conoch ring in fem
minuter i forvag

Sverige: + 46 $66426 @
Storbritannien: + 4203008 98 02
USA: +185575322 36
Finland:+35898171 04 @
Frankrike: +33170 50712

Presentationsbilder kommer att finnas tillgangligaypav.capio.confore telefonkonferensens borjan.

En inspelad ljudsandning av telefonkonferensen kommer att géras tillganaiigw&apio.conunder eftermiddagen.

Finansiell kalender

27 oktober2017, Delarsrappofjanuarii september 2071
7 februari2018, Helarsrapport januari deeember 20

FOr ytterligare information

Thomas Berglund, VD och koncernchef
Telefon: +46 733 88 86 0éeE-post: thomas.berglund@capio.com

Olof Bengtsson, CFO
Telefon: +46 761 18 74 68E-post: olof.bengtsson@capio.com

Kristina Ekeblad, Investor Relationsavager
Telefon: +46 708 31 19 46E-post: kristina.ekeblad@capio.com

Henrik BrehmerSVP Group Communication & Public Affairs
Telefon: +46 761 11 34 14&-post: henrik.brehmer@capio.com

For ytterligare information rérande Capios-#Rtiviteter, sevww.capio.com

Denna informatioriir sddan som Capio AB (publ) &r skyldigt att offentliggora efdigts maknadsmissbruksférordninach lagen
om vardepappersmarknadenformaionen lamnadgsgenonovanstaend&ontaktpersorndenrik Brehmes forsorg for offentlig
gorandeden21juli 2017 kl. 08.00 svensk tid

Om Capio

Capio AB (publ) ar en ledangmneuropeisk vardgivare som erbjuder ett brett vardutbud av hog kvalitet inom medicin, kirt
och psykiatri genom sina sjukhus, specialistkliniker och priméarvardsenheter. Sedan den danska verksamheten forvarva
bdrjan av 2017 ar Capio verksamt i fe@indler: Sverige, Norge, Danmark, Frankrike och Tyskland. Undé&rtagiCapios
12435 medarbetare emot 4yiljoner patientbesékKoncernenserksamheter, med en omsattnorg 14 069 MSEK. Capios
verksamhet ar geografiskt uppdeladei rorelsesegment: Mden (54% aKoncernen®msattning 208), Frankrike (38% av
Koncernen®msattning 208) och Tyskland (8%av Koncernen®omsattning 2016 For mer information om Capie

WWW.Capio.consv.

Capio AB (publ) aDelarsrapport, januari — juni 2017 34 (36)


http://www.capio.com/
http://edge.media-server.com/m/p/k5rbabu6
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http://www.capio.com/sv/investerare
http://media.ne.cision.com/l/ewcdzuqo/www.capio.com/

En palitlig, langsiktig partner
for den offentliga sjukvarden

Kvalitet. Medkansla. Ansvar

MISSION
Bota. Lindra. Trosta

VISION
Basta mojliga livskvalitet for varje patient

Genom att leverera‘hogkvalitativ sjukvard med en
ansvarsfull och effektiv resursanvandning ar Capios
malsattning att vara forstahandsvalet bland vardgivare och
for medarbetare samt en langsiktigt attraktiv investering.
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Capio AB (publ)

Box 1064

405 22 Goteborg
BesoOksadress: Lilla Bommen 5

Tel: +46 31732 40 00
E-post: info@capio.com
www.capio.com
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