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(Belgp i NOK mill.) 2000 1999 1998 1997 1996

RESULTAT

Driftsinntekter 4746 3526 3027 2378 2 196

Av-/nedskrivning 160 110 93 72 71

Driftsresultat 223 90 53 125 62

Netto rente- og finansposter -63 -43 -34 -32 -36

Resultat for skattekostnad 160 47 23 138 29

BALANSE

Investeringer i produksjonsmidler 77 72 104 104 69 | Aktiverte investeringer fratrukket investeringer
tilkommet ved oppkjop

Totalkapital 2345 1928 1893 1236 1132

Egenkapital 879 629 626 439 404

Netto rentebaerende gjeld 719 680 678 380 394

Sysselsatt kapital 1598 1309 1304 819 693 | Egenkapital + netto rentebaerende gjeld

INNTJENING/RENTABILITET
Netto driftsmargin 4,7 % 25% 1,7% 5.3% 2,8% | Driftsresultat
Driftsinntekt

Brutto driftsmargin 8,1% 57 % 4,8% 8,3% 6,1% | Driftsresultat + av- og nedskrivninger
Driftsinntekt

Egenkapitalrentabilitet 15,9 % 54 % 3,0% 25,0% 9,9% | Ordineert resultat etter skatter
Gjennomsnittlig egenkapital

Avkastning pa sysselsatt kapital 153 % 6,8 % 5.0% 16,3% 7,3% | Driftsresultat
Gjennomsnittlig sysselsatt kapital

Rentedekningsgrad 3,0 1.7 1.4 3,7 1,5 | Ord. resultat etter betalbare skatter + finanskostnader
Finanskostnader

KAPITALFORHOLD
Egenkapitalandel 375 % 32,6 % 33,1% 35,5% 26,4% | Egenkapital
Totalkapital
Kapitalens omlepshastighet 2,2 1,8 1,9 2,0 1,9 | Driftsinntekt
Gjennomsnittlig totalkapital
LIKVIDITET
Likviditetsgrad | 1,9 1,74 1,83 1,68 1,75 | Omlgpsmidler
Kortsiktig gjeld
Likviditetsgrad Il 0,84 0,79 0,84 0,72 0,95 | Likvider + finansinvesteringer + debitorer
Kortsiktig gjeld
Kontantstrem fra ordineert resultat 250,7 109,5 110,7 202,9 100,1 | Ordinzert resultat etter betalbare skatter + avskrivninger
(NOK mill) og korreksjon av andre ikke likvide resultatposter
AKSJER
Resultat i NOK per aksje 1,16 0,37 0,19 1,40 0,41 | Ordinzert resultat etter skatter
Gjennomsnittlig antall aksjer
Gjennomsnittlig antall aksjer (mill) 116,8 92,6 85,6 70,7 70,5
Kontantstrom i NOK per aksje 2,15 1,68 1,32 2,87 1,42 | Kontantstrem fra ordinaert resultat
Gjennomsnittlig antall aksjer
Borskurs i NOK per 31.12. 7.70 7,65 4,80 6,90 7,60
RISK- belgp i NOK per 01.01. -0,11 -0,25 -0,35 -0,10 -0,12 | Gjennomgéende RISK for konsernet
Beregnet RISK per 01.01.2001 er NOK -0,22
Utbytte i NOK per aksje 0,35 0,25 0,25 0,25 0,00
Kurs/fortjeneste forhold (P/E) 6,78 20,9 28,20 3,75 18,54 | Berskurs per 31.12.
Ordinaert resultat etter skatt - per aksje
Totalavkastning per aksje 52 % 64,6 % -26,8 % -5,9% 15,2% | Utbytte per aksje + verdiendring
Borskurs 01.01.
PERSONAL
Antall ansatte per 31.12. 3 046 2 404 2298 1759 1640
Gjennomsnittlig antall ansatte 3136 2 351 2181 1700 1663

Nokkeltallene for 1996 er ikke korrigert med hensyn til mulig effekt ved implementering av ny regnskapslov.
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RESULTATREGNSKAP — MOELVEN INDUSTRIER - KONSERNET

(Belep i NOK mill.) Note 2000 1999 1998
Salgsinntekt 4700,5 34884 2991,7
Annen driftsinntekt 45,4 37,3 35,7
Driftsinntekter 27 4745,9 3525,7 30274
Varekostnad 4 2936,2 2239,7 1945,4
Endring i beholdning varer under tilvirkning,

ferdig tilvirkede varer og prosjekter 1,7 -9,0 -36,3
Lonnskostnad 17 977.1 747,6 662,1
Avskrivning pa varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 14, 16 159,8 110,1 93,0
Annen driftskostnad 448,1 347,7 310,5
Driftskostnader 45229 3436,1 2974,7
DRIFTSRESULTAT 223,0 89,6 52,7
Inntekt pa investering i tilknyttet selskap 19 0,9 0,0 3,7
Annen renteinntekt 2,4 3,5 53
Annen finansinntekt 13,2 12,5 21,0
Annen rentekostnad - 66,0 -44,7 -324
Annen finanskostnad -13,9 -14,4 -27,5
Finansinntekter/finanskostnader -63.4 -431 -29,9
ORDINART RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD 159,6 46,5 22,8
Skattekostnad pa ordinzert resultat 56 24,3 12,5 6,4
ORDINART RESULTAT 135,3 34,0 16,4
Minoritetsinteresser 21 0,0 -0,1 0,2
ARSRESULTAT 20 135,3 33,9 16,6
Resultat per aksje 1,16 0,37 0,19
Gjennomsnittlig antall aksjer 116 843 965 92 642 384 85 630 678
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BALANSE PER 31.12. - MOELVEN INDUSTRIER - KONSERNET

(Belep i NOK mill.) Note
EIENDELER

Utsatt skattefordel 6
Goodwill 14

Sum immaterielle eiendeler

Tomter

Bygninger og annen fast eiendom

Maskiner og anlegg

Driftslesere, inventar, verktey, kontormaskiner og lignende

Sum varige driftsmidler 15, 16
Investeringer i tilknyttet selskap 19
Investeringer i aksjer og andeler 18
Obligasjoner og andre fordringer 7
Netto pensjonsmidler 17

Sum finansielle anleggsmidler
Sum anleggsmidler

Varer 8
Kundefordringer 7
Andre fordringer 7

Sum fordringer

Bankinnskudd, kontanter og lignende 10, 11
Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler 20

GJELD OG EGENKAPITAL
Selskapskapital

Egne aksjer

Overkursfond

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital

Minoritetsinteresser 21
Sum egenkapital 22
Pensjonsforpliktelser 17

Andre avsetninger for forpliktelser
Sum avsetning for forpliktelser

Gjeld til kredittinstitusjoner 10
@vrig langsiktig gjeld 9
Sum annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 10
Leverandergjeld

Betalbar skatt

Skyldige offentlige avgifter
Avsatt til utbytte

Annen kortsiktig gjeld 9
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld 20
Panteheftelser 13
Garantiansvar 12

2000

49,7
23,0
72,7

45,5
288,6
458,8

31,9
824,8

14,0
32,3
28,2
102,8
177,3
1074,8

702,9

413,9
88,9
502,8

64,7
1270,4

23452

595,2
-22,1

67,1
640,2

233,8
4,8
878,8

50,4
6,7
571

7343
3,9
738,2

49,8
301,3
3.1
134,5
41,7
140,7
671,1
1466,4

2345,2

160,8
49,8

1999

B3I5!
2338
56,8

30,8
279,0
422,4

12,3
747,5

11,0
26,4
24,2
711
132,7
937,0

540,8

3350
82,4
417,6

32N
990,5

1927,5

463,2
0,0
71,1
534,3

90,0
4,8
629,1

9.4
5,6
15,0

692,8
24,1
716,9

19,7
263,1
1,1
123,6
29,7
129,3
566,5
12985

1927,5

216,3
65,4

1998

45,0
10,0
55,0

36,4
269,5
438,6

18,3
762,8

5,0
24,1
16,1
65,1

110,3
928,1

520,0

298,1
110,7
408,8

36,2
964,7

1892,9

463,2
0,0
71,1
534,3

90,0
55
625,8

9,2
4,2
13,4

723,0
310,
726,0

26,1
252,1
2,6
123,8
23,2
99,9
527,7
1267,1

1892,9

274,1
62,3
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KONTANTSTRGMOPPSTILLING — MOELVEN INDUSTRIER - KONSERNET

(Belgp i NOK mill.) Note 2000 1999 1998

KONTANTSTROMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER

Resultat for skattekostnad 159,6 46,5 22,8
Arets betalte skatter 5 -1,0 -2,7 -6,6
Ordinaere avskrivninger 16 159,8 110,1 93,0
Gevinst/tap ved salg driftsmidler -12,4 -33 -14,4
Omstruktureringskostnader -25,5 0,0 0,0
Kostnadsfert ikke utbetalt pensjonskostnad og

inntektsforte pensjonsmidler ikke innbetalt 17 - 28,9 34 13
Resultatandel fra tilknyttede selskaper 19 -0,9 0,0 -37
Endring i omlepsmidler eksklusive likvider og utlan 19,5 - 54,0 48,4
Endring i kortsiktig gjeld eksklusive innlan -134,5 29,3 - 56,0
Kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 135,7 129,3 84,8

KONTANTSTROMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER

Investeringer i driftsmidler, ekskl. oppkjop 15 -771 -72,0 - 95,7
Netto kontantutlegg ved oppkjop/innbetalinger ved salg av datterselskaper -46,3 -1,9 -8,0
Innbetalinger fra salg driftsmidler 15 18,2 12,6 5,0
Langsiktige investeringer, finansielle 26,5 -19,3 -6,4
Kontantstrem fra investeringsaktiviteter - 78,7 - 80,6 -105,1

KONTANTSTROMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER

Endring i kortsiktige Ian og kassekreditter 56,1 - 41,0 25,7
Likviditetsandel fra resultat i tilknyttede selskaper 2,0 2,6 13
Endring i langsiktig gjeld -13,7 8,8 34,7
Innbetalt egenkapital ved kapitalutvidelse -3,5 0,0 0,0
Utbetaling av utbytte og kjop av egne aksjer - 65,3 -23,2 -17,8
Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -24,4 -52,8 43,9

LIKVIDITETSBEHOLDNING

Netto endring i likviditet gjennom aret 32,6 -4,1 23,6
Likviditetsbeholdning 01.01. 32,1 36,2 12,6
Likviditetsbeholdning 31.12. 10 64,7 321 36,2
DISPONIBEL LIKVIDITET

Betalingsmidler 31.12. 64,7 32,1 36,2
Ubenyttede trekkrettigheter 31.12. 603,5 376,0 345,0
Bundne bankinnskudd 2,0 2,4 6,5
Disponibel likviditet 31.12. 666,2 405,7 374,7

Tilleggsinformasjon ved oppkjep/salg av datterselskaper:

Tilgang:

Anleggsmidler 189,1 15,8 386,0
Omlgpsmidler 2777 9,4 3351
Likvider 0,7 33 2,8
Egenkapital 201,2 6,9 225,0
Rentebaerende gjeld 77,0 14,6 3381
Rentefri gjeld 189,3 7,0 160,8
Totalbalanse fra oppkjop 467,5 28,5 723,9

2000: Oppkjop av Forestia AS (treindustrivirksomheten), virksomhet i Fredlunds Akustik AB og Hulans Snickeri AB.

Salg av 40 prosent eierandel i Limtree Danmark AS.
1999: Oppkjop av Splitkon AS og Agder Limtre AS. Oppjop av Grendalen Elektro AS og @stby Elektriske AS. Salg av Byggsystem AS.
1998: Oppkjop av Westwood AB (konsern), Notnas AB og Rosén & Co. AB.
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REGNSKAPSPRINSIPPER

KONSOLIDERINGSPRINSIPPER

Konsoliderte selskaper

Konsernregnskapet er utarbeidet som om konsernet var en enhet. Regnskapet omfatter morselskapet Moelven Industrier ASA og datterselskaper der Moelven Industrier
ASA, direkte eller indirekte, eier mer enn 50 prosent av aksjene eller gjennom avtale har dominerende innflytelse i selskapet.

Investeringer i selskaper hvor konsernet eier mellom 20 og 50 prosent av aksjene og hvor konsernet ogsa har betydelig innflytelse, er behandlet etter egenkapitalmetoden.
Ved felleskontrollert virksomhet benyttes bruttometoden.

Datterselskaper tilkommet gjennom aret inngar i sin helhet i balansen per 31.12., og resultatet fra kjopstidspunktet til 31.12. inngar i resultatregnskapet. For datterselska-
per solgt i lepet av aret er transaksjoner fra 01.01. og frem til salgstidspunktet inkludert i resultatregnskapet.

Eliminering av aksjer i datterselskaper/goodwill

Aksjer i datterselskaper er eliminert mot datterselskapets egenkapital pa kjopstidspunktet. Til egenkapitalen regnes egenkapitalandelen av midlertidige forskjeller mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier i datterselskapet pa oppkjepstidspunktet. Eventuell mer-/mindreverdi ved oppkjepstidspunktet er henfort til de aktuelle eien-
deler, og avskrives senere i takt med disse. Av brutto merverdi er utsatt skatt beregnet og bokfert som gjeld. Av brutto mindreverdi er utsatt skattefordel beregnet og
aktivert.

Merverdi som ikke kan henfgres til eiendeler er oppfert i konsernbalansen som finansiell goodwill og avskrives over 5 til 10 ar. | forbindelse med oppkjep kan avsetning-
er til omstruktureringskostnader samt revurderinger av selskapenes verdier ved oppkjepstidspunktet pavirke aktivert finansiell goodwill. Med basis i ny informasjon om
verdiene i de oppkjepte selskapene kan oppkjepskostnader og goodwill korrigeres i forste hele regnskapsar etter oppkjopet.

Omregning av utenlandske datterselskaper

Arsregnskapene for utenlandske datterselskaper er for alle balanseposter omregnet til NOK etter dagskurs ved regnskapsperiodens slutt, med unntak av egenkapital som
er omregnet til historisk kurs. Alle poster i resultatregnskapet er omregnet til NOK til gjennomsnittskurser for regnskapsaret. Den omregningsdifferanse som oppstar ved
konsolidering inngar i konsernbalansen under fri egenkapital.

Aksjer og andeler i tilknyttede selskaper

Tilknyttede aksjeselskaper hvor konsernet ikke har kontrollerende eierinteresser, men likevel har betydelig eierandel (20 - 50 prosent) og innflytelse, er vurdert i henhold
til egenkapitalmetoden i konsernregnskapet. Konsernets andel av selskapets resultat etter skatter (og avskrivning pa betalt merverdi), resultatferes som «inntekt pa inves-
tering i tilknyttet selskap». | konsernbalansen er aksjer i tilknyttede selskaper oppfert til kostpris, med tillegg av akkumulerte resultatandeler. Resultatandelen skal vaere
fratrukket eventuelt mottatt utbytte. | eierselskapets balanse er aksjeposten oppfert etter kostmetoden. Ved nedskrivning etter aksjelovens krav, settes aksjeverdien til
aksjeeiers andel av det tilknyttede aksjeselskapets verdi.

Eierandel i kommandittselskaper og ansvarlige selskaper hvor konsernet har betydelig innflytelse er presentert i henhold til egenkapitalmetoden. Andelenes netto resul-
tateffekt er vist pa egen linje i resultatregnskapet. Andel av selskapenes eiendeler og gjeld er vist netto i balansen.

Felleskontrollert virksomhet
For selskaper i felleskontrollert eie benyttes bruttometoden, med innarbeidelse av konsernets forholdsmessige eierandel av selskapets resultat- og balanselinjer.

Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser fremkommer i konsernets egenkapital som de fremmede eierinteressers ideelle andel av bokfert egenkapital i det aktuelle datterselskap. | resultatet
for konsernet gjeres fradrag for, eventuelt tillegg for, minoritetsinteressens andel av resultat etter skatt for det aktuelle selskap.

Elimineringer av interne transaksjoner

Urealiserte gevinster i selskapenes varebeholdninger, som skriver seg fra konserninterne leveranser, er eliminert fra konsernets varebeholdninger og driftsresultat. Gevin-
ster ved salg av driftsmidler innen konsernet er eliminert fra ordinaert avskrivningsgrunnlag og driftsresultat. Utsatt skatt elimineres i konsernregnskapet slik at skatte-
kostnaden knyttet til interngevinst farst kommer til beskatning ved salg ut av konsernet. | konsernregnskapet er det i tillegg eliminert for internt aksjeutbytte, konsern-
bidrag, inntekts og kostnadsoverfgringer samt fordringer og gjeld mellom konsernselskaper.

Underkonsern
Moelven utarbeider ikke konsernoppgjer for underkonsern. Moelven konsernet er inndelt i forretningsomrader som ikke felger formell eierstruktur.

VURDERINGS- OG KLASSIFISERINGSPRINSIPPER

Klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler og gjeld knyttet til virksomhetens varekretslep er klassifisert som henholdsvis omlepsmidler og kortsiktig gjeld. Andre fordringer og annen kortsiktig gjeld er
klassifisert som kortsiktige poster dersom de forfaller innen ett ar etter tidspunktet for regnskapsavslutning. @vrige eiendeler og gjeld er klassifisert som henholdsvis
anleggsmidler og langsiktig gjeld.

Forste ars avdrag av langsiktig finansiering er behandlet som langsiktige lan.

Kundefordringer
Kundefordringer og andre fordringer fremkommer i balansen etter fradrag for avsetninger til dekning av paregnelige tap.

Eiendeler og gjeld i fremmed valuta

Pengeposter i fremmed valuta er omregnet etter balansedagens kurs. Urealisert kursgevinst/-tap per 31.12. er resultatfert som andre finansinntekter/-kostnader. Det er
gjort unntak fra dagskursprinsippet ved valutasikring. @vrige poster i fremmed valuta er omregnet etter henholdsvis laveste/hgyeste av kurs pa anskaffelsestidspunktet og
kurs per 31.12. Kundefordringer og leverandgrgjeld sikret ved valutaterminkontrakter er omregnet til terminkurs per 31.12.

Finansielle instrumenter utenfor balansen
Intensjonen bak de inngatte finansielle avtaler danner grunnlaget for valgt regnskapsmessig behandling.

Sikringsinstrumenter - valuta

Konsernet finansierer som hovedregel aktiva med gjeld i samme valuta. Inn- og utbetalinger i forbindelse med kjop og salg i fremmed valuta sikres som hovedregel ved
bruk av terminkontrakter. Agio og disagio i forbindelse med denne type sikringer bokfgres sammen med de objekter avtalen skal sikre, dvs. som salgsinntekter eller
innkjopskostnader. Valutasikringer som gjores i forbindelse med lanetransaksjoner, fores som finansposter.

Sikringsinstrumenter - renter

Konsernet hadde ved arsskiftet NOK 442 mill i langsiktige lan med rentebinding. Eventuelle over- eller underkurser ved fortidig innfrielse av slike lan feres som finans-
poster. Hoveddelen av konsernets gjeld er priset med margin mot en definert basisrente. Deler av denne er sikret med swap-avtaler. | tillegg benyttes valutaswapper for
a redusere rentespreaden i konsernkontosystemene. Inn- og utbetalinger i forbindelse med denne type sikringer fores sammen med de objekter avtalen skal sikre, dvs.
som finansposter.
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REGNSKAPSPRINSIPPER/NOTER

Varebeholdninger

Beholdninger av ravarer og innkjepte varer for videresalg (handelsvarer) er vurdert til laveste verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi. Virkelig verdi er antatt salgspris
pa fremtidig salgstidspunkt etter fradrag for salgskostnader.

Beholdninger av tilvirkede varer (varer i arbeid og ferdig tilvirkede varer) og prosjekter er vurdert til full tilvirkningskost ved produksjonsstedene, eller til forventet salgs-
verdi safremt denne er lavere enn full tilvirkningskost. | full tilvirkningskost er inkludert, i tillegg til anskaffelseskost for ravarer og innkjopte varer, andre direkte og indi-
rekte produksjonskostnader samt andel av faste kostnader knyttet til produksjonsprosessen.

Prosjekter

Prosjekter etter kontrakt er nettofert i balansen. Dette innebaerer at prosjektbeholdningen er redusert med forskuddsinnbetaling knyttet til prosjektene. Dette gjelder
ogsa for prosjekter med lang tilvirkningstid, anleggskontrakter eller enkeltprosjekter som til en hver tid binder mer enn 20 prosent av den enkelte virksomhets kapasitet.
Anleggskontrakter er vurdert til full tilvirkningskost tillagt andel fortjeneste basert pa ferdigstillelsesgrad. Ferdigstillelsesgraden er basert pa palepte kostnader i forhold
til kalkulerte totalkostnader. Forventede tap pa prosjekter kostnadsferes i sin helhet.

Aksjer i andre selskaper
Beholdning av finansielle aksjeinvesteringer per 31.12. er vurdert enkeltvis. Gevinst/tap ved salg eller nedskrivning pa aksjebeholdningene er behandlet som henholdsvis
driftsinntekter/driftskostnader.

Pensjonsmidler, pensjonsforpliktelser og pensjonskostnader

De fleste av konsernets norske selskaper har kollektive pensjonsordninger gjennom forsikringsselskaper. Dette er ordninger som gir de ansatte rett til avtalte fremtidige
pensjonsytelser. Ytelsene er basert pa antall opptjeningsar og lennsniva ved oppnadd pensjonsalder. Konsernets utenlandske selskaper gir sine ansatte et pensjonstilbud
ut fra avtalte tilskuddsplaner. Pensjonsordningene behandles regnskapsmessig i henhold til NRS (Norsk RegnskapsStandard) for pensjonskostnader. Forpliktelser som er
basert pa ytelsesplaner er aktuarmessig beregnet. Forpliktelsene er redusert med verdien av samlede pensjonsmidler og tillagt neddiskontert verdi av usikrede pensjons-
forpliktelser. Forpliktelsene for avtalefestet pensjon inngar i beregningen. For konsernets hoveddekning er pensjonsmidlene sterre enn pensjonsforpliktelsene. Overfinan-
sieringen er vist som «netto pensjonsmidler» under finansielle investeringer i balansen. Overfinansieringen er anvendbar utfra ny lov om foretakspensjon. Pensjonskost-
naden, som omfatter naverdi av arets pensjonsopptjening, palepte rentekostnader av pensjonsforpliktelser redusert med forventet avkastning pa pensjonsmidler, er
behandlet som driftskostnader under «lgnnskostnad».

Forsknings- og utviklingskostnader
Alle utgifter i forbindelse med markedsundersekelser, markedsutvikling og utvikling av nye produkter kostnadsferes etter hvert som de paloper.

Miljpinvesteringer
Utgifter i forbindelse med tiltak til forbedring av indre og ytre miljo kostnadsferes nar de paleper, med mindre tiltakene medfgrer okning av kapasitet, produktivitet eller
okonomisk levetid.

Offentlige drifts-/investeringstilskudd

Inntektsferingen av driftstilskudd felger de grunnleggende inntekts- og kostnadsferingsprinsippene. Mottatte driftstilskudd er fort mot de kostnads- og inntektsposter til-
skuddet er relatert til, og er behandlet som kostnadsreduksjon i de tilfeller tilskuddet er eremerket bestemte driftskostnader. Investeringstilskudd er behandlet etter
bruttoprinsippet og fert opp som driftsinntekter. Inntektsferingen skjer i takt med avskrivningene for investeringsobjektet.

Varige driftsmidler/ avskrivninger

Varige driftsmidler er i balansen oppfert til opprinnelig anskaffelseskost med fradrag for akkumulerte ordinaere avskrivninger.

Ordinzere avskrivninger foretas i henhold til fastsatt avskrivningsplan, og er beregnet linezert over driftsmidlenes levetid. Gevinst/tap ved salg av driftsmidler er behand-
let som ordinaere driftsinntekter/driftskostnader.

Vedlikeholdskostnader
Kostnader i forbindelse med normalt vedlikehold og reparasjoner av produksjonsutstyr og andre driftsmidler kostnadsferes etter hvert som de paleper. Oppgradering og
utskifting av driftsmidler betraktes som investeringer og aktiveres.

Leasing

Det skilles mellom finansiell og operasjonell leasing etter en konkret vurdering av den enkelte leasingavtale. Ved operasjonell leasing kostnadsfores leasingleien direkte.
Finansielt leasede driftsmidler aktiveres og avskrives som ordinzere varige driftsmidler over antatt levetid. De fremtidige betalingsforpliktelsene klassifiseres som rente-
baerende gjeld med kontraktsmessig splitt av leasingleien som en andel finanskostnad og avdrag pa gjeld.

Utsatt skatt

Avsetning til utsatt skatt er gjennomfort etter gjeldsmetoden uten diskontering. Utsatt skatt i balansen er basert pa utligningsmetoden. Dette innebaerer at eventuell
balansefort utsatt skattefordel/skatteforpliktelse er en nettostorrelse. Det er imidlertid enkelte begrensninger i adgangen til & foreta utligning. Dette gjelder blant annet
midlertidige forskjeller som ikke kan reverseres innenfor samme tidsperiode.

NOTE 1. Kjop og salg av virksomheter

Etter balansedagen - hendelser i 2001:

¢ Moelven Innredningsgruppen AS har kjopt samtlige aksjer i Kristiania Entreprengr AS. Selskapet, som utferer innrednings- og temrerentrepriser i naeringsbygg i
Oslomarkedet, har en arsomsetning pa NOK 40 mill. Selskapet overtas for a styrke konsernets kapasitet og posisjon i nybyggsegmentet for innredningsentrepriser.
Selskapet har 10 ansatte.

* Moelven Westwood AB har kjopt samtlige aksjer i Norra Ny Skogs AB, et innkjopsselskap for temmer, beliggende i Varmland Sverige. Selskapet har atte ansatte og
omsetter arlig for SEK 60 mill. Norra Ny Skogs AB har gjennom mange ar veert en viktig rastoffleverander til Moelvens svenske og norske sagbruk, og kjepet ma ses pa
som et strategisk kjep med hensyn til konsernets ravareforsyning.

* Moelven Industrier ASA har solgt sin 40 prosent andel i Byggtech Hurdal AS (tidligere Moelven Byggsystem AS).

Hendelser i 2000:

* Moelven Limtregruppen AS har overtatt en andel av minoritetsaksjonaerenes aksjepost i trad med tidligere avtale, og har ervervet 10,3 prosent i Mocon Holding AS til
avtalt opsjonspris NOK 15 mill. Etter denne transaksjonen eier Moelven samlet 91,2 prosent i Mocon Holding AS. Selskapets to minoritetsaksjonaerer eier etter dette
hver 4,4 prosent av aksjene. Mocon Holding AS med datterselskapene Moelven Téreboda Limtre AB og Moelven Limtre AS konsolideres 100% tatt hensyn til
minoritetsinteressenes andel.

¢ Moelven Industrier ASA, gjennom datterselskapet Moelven Svebgolle AS, solgte per 01.10.2000 sin 40 prosent andel i Limtrae Danmark AS til det bersnoterte danske sel-
skapet ITH AS. Limtree Danmark AS inngikk i Moelvens konsernregnskap som felleskontrollert virksomhet. Salget ga en gevinst pa NOK 6 mill. Konsernets netto rente-
baerende gjeld og totalkapital ble redusert med henholdsvis NOK 62 mill og NOK 78 mill. Moelvens andel av Limtrae Danmarks arsomsetning tilsvarte NOK 120 mill. Per
utgang tredje kvartal 2000 inngikk Limtrae Danmark AS med NOK 100 mill i omsetning og NOK 3,4 mill i driftsresultat.
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¢ |september ervervet Moelven Westwood AB’s datterselskap Fragaria Invest AB virksomheten i selskapet Hulans Snickeri AB i Dala Jarna. Hulans Snickeri AB som i mange
ar har veert hovedleverander av glassvegger til Moelvens datterselskap Eurowand AB, har en arlig omsetning pa SEK 30 mill og har 45 ansatte. Virksomheten fortset-
ter under navnet Moelven Hulans Snickeri AB.

¢ | februar ervervet Eurowand AB virksomheten i systeminnredningsselskapet Fredlunds Akustik AB, Uppsala. Virksomheten som integreres i Eurowand AB omsetter for
SEK 20 mill i 1999 og har 20 ansatte.

e Styret i Moelven Industrier ASA vedtok i mote 6. oktober 1999 & fremme forslag om & erverve samtlige aksjer i Forestia AS, et heleid treindustriselskap av Norske
Skogindustrier ASA. Transaksjonen ble vedtatt i Moelvens bedriftsforsamling 20. desember 1999. Forslaget om en rettet emisjon mot Norske Skog ble vedtatt i ekstra-
ordinzer generalforsamlingen i Moelven avholdt 17. januar 2000. Som vederlag for transaksjonen utstedte Moelven 26,4 millioner aksjer til Norske Skog til kurs NOK
7,50, samt betalte et kontantvederlag pa NOK 61 millioner, til sammen et vederlag pa NOK 259 mill. Etter transaksjonen har Moelven Industrier ASA en aksjekapital
pa NOK 595.211.920 fordelt pa 119.042.384 aksjer. Norske Skog ble nest storste aksjonaer med en eierandel pa 22,2 prosent. Vederlaget ble fordelt pa identifiserbare
eiendeler og mindreverdier pa fysiske driftsmidler i storrelse NOK 180 mill, en fordeling som gir NOK 18 mill i reduksjon av fremtidige avskrivninger over en 10 ars
periode. Det ble avsatt NOK 30 mill til forventet omstrukturering av virksomhet. Etter vurdering av tiltak som skal iverksettes innen virkesforsyning ble det besluttet a
avsett ytterligere NOK 10 mill til omstruktureringsformal. Utsatt skattefordel p& mindreverdier og avsetninger utgjer NOK 59 mill. Av omstruktureringsavsetningen er
det benyttet NOK 22 mill i 2000. Selskapet ble konsolidert inn i Moelven fra 17. januar 2000.

Treindustrivirksomheten i Forestia AS omsatte for NOK 1.300 mill i 1999 og hadde 820 ansatte.

Forutsatt at treindustrivirksomheten i Forestia hadde inngatt i Moelven konsernet i sin helhet for 2000, 1999 og 1998 ville hovedtallene i proforma ha veert som folger i
NOK mill: (Proforma er ikke revidert).

Proforma resultat for: 2000 1999 1998

Driftsinntekter 4,828 4717 4587
Av- og nedskrivninger 160 161 157
Driftsresultat 223 77 45
Netto driftsmargin 4,6% 1,6 % 1,0 %
Antall ansatte 3028 3196 3143
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¢ Moelven Industrier ASA ervervet 49 prosent av aksjene i det tyske treindustriselskapet Aicher GmbH. Transaksjonen var effektiv per 01.01.2000. Selskapets omsetning
siste ar tilsvarte NOK 160 mill og selskapet har 115 ansatte. Selskapet presenteres regnskapsmessig som «Andel tilknyttet selskap».

e Moelven Timber AS inngikk samarbeide med to svenske sagbrukskonsern, AB Karl-Hedin og Bergqvist-Insjon AB om a etablere et innkjopsselskap for temmer i
Varmland og Dalarna, Weda Skog AB. Moelven eier 50 prosent av aksjene. De andre partene eier 25 prosent hver. Selskapet var operativt fra 01.01.2000. Selskapet
presenteres regnskapsmessig som «Andel tilknyttet selskap».

* Moelven Timber AS stiftet sammen med andre treindustriselskaper og ravareleveranderer et selskap for effektivisering av transport av skogsvirke, Transportselskapet
Ostlandet AS. Moelven eide 20 prosent av aksjene ved etableringen av selskapet. Etter ervervet av Forestia AS ble dette selskapets 20 prosent andel overtatt. Samlet
andel i Moelvens eie er 40 prosent. Selskapet var operativt fra 01.01.2000. Regnskapsmessig presenteres selskapet etter kostmetoden, siden Moelvens ervervede 20
prosent andel skal selges i lopet av ar 2001.

Hendelser i 1999:

e Med virkning fra 01.01.99 ble Moelvens Limtreselskaper i Norge og Sverige, ved selskapene Moelven Limtre AS og Moelven Téreboda Limtra AB, sammensluttet med
Agder Limtre AS og Splitkon AS i en ny limtregruppering, der de norske enhetene fusjonerte og dannet selskapet Mocon AS. Mocon Holding AS vil veere den juridiske
eier der Moelvens eierskap er 80,9 etter konvertert preferansekapital. Moelven har forutsatt at minoritetseier benytter salgsopsjon pa 14,6 prosent av aksjene til NOK
20 mill og konsoliderer Mocon-selskapene som 100 prosent eiet med minoritetsinteresse pa 4,4 prosent. Neddiskontert utlesningsbelgp gir en aktivert goodwill pa NOK
13,2 mill som avskrives over 10 ar.

e Med virkning fra 01.01.99 ble 60 prosent av aksjene i Moelven Byggsystem AS i Hurdal solgt. | kjgpsavtalen er partene enige om at Moelven selger ut resten av kon-
sernets eierandel i lopet av en periode pa 3 ar.

e Per 01.01.99 ble Moelven Elektro AS stiftet. Elektrovirksomheten i Moelven Engineering AS ble overdratt til Moelven Elektro AS fra samme dag.

* | mai ervervet Moelven Elektro AS 100 prosent av aksjene i Grendalen Elektro AS, Raufoss, med pafelgende fusjon. Kjepet gir aktivert goodwill pa NOK 1,7 mill som
avskrives over 5 ar. Selskapet omsatte for NOK 15 mill i 1998 og har 18 ansatte.

e Per 01.07.99 ble resterende 31,8 prosent av aksjene i Moelven Fireguard AS ervervet vederlagsfritt.

o | oktober ervervet Moelven Elektro AS 100 prosent av aksjene i @stby Elektriske AS, Sem. Kjopet gir aktivert goodwill pa NOK 1,4 mill som avskrives over 5 ar. Selskapet
omsatte for NOK 5 mill i 1999 og har 8 ansatte.

Hendelser i 1998:

e | mars 1998 ervervet Moelven Industrier ASA de resterende 21 prosent av aksjene i Moelven Hako AS. Som oppgjer ble det utstedt 1.050.783 aksjer i Moelven Industrier
ASA til en kurs som gir en kjopesum pa NOK 9,3 mill. Kjepet gav en reduksjon i tidligere aktivert goodwill med NOK 5,6 mill. Gjenveerende goodwill fra oppkjep av
Moelven Hako AS gir en arlig avskrivning pa 0,8 mill i de neste 4 ar.

e | april ble Moelvens Limtreaktivitet i Danmark benyttet som apportinnskudd i et nytt limtreselskap, Limtree Danmark AS, som er felleskontrollert virksomhet sammen
med det borsnoterte danske selskapet ITH AS. Moelven eier 40 prosent i det nye selskapet. ITH AS har en opsjon pa kjep av Moelvens aksjer etter 01.01.2001. Gjores
ikke den gjeldende har Moelven en motsatt opsjon.

* | mai ervervet Moelven Industrier ASA 100 prosent av aksjene i Notnés AB og 51 prosent av aksjene i Westwood AB. Samtidig ble det gitt tiloud om a overta de reste-
rende aksjene. Ved akseptfristens utlep i juni, var akseptgraden 99,8 prosent. Som oppgjer ble det samlet utstedet 20.247.032 aksjer i Moelven Industrier ASA med en
kurs som gir en kjgpesum pa NOK 170 mill. Etter fordeling av kostprisen pa identifiserbare eiendeler og forpliktelser, blant annet en omstruktureringsavsetning pa NOK
40 mill , er NOK 10 mill fort som goodwill i balansen med en avskrivningstid pa 10 ar. Avsetningen er i sin helhet benyttet i 1998. Kjopet er regnskapsfoert etter opp-
kjopsmetoden og virksomhetene er konsolidert fra 01.05.98. Selskapene er lokalisert i vestlige Sverige og produserer samt foredler trevarer.

¢ | juni ervervet Moelven Industrier ASA 100 prosent av aksjene i Rosén & Co Tra AB for NOK 9,9 mill. Kostprisen ble i sin helhet fordelt pa identifiserbare eiendeler.
Selskapet ligger i Lidkoping i Sverige og produserer listverk. Selskapet inngikk i Moelvens regnskaper fra 01.07.98.

¢ | juni solgte Moelven Industrier ASA ved Moelven Westwood AB bygghandelfirmaet Westwood Bygghandel i Karlstad AB og Skalet i Karlstad AB.

NOTE 2. Driftsinntekter
| driftsinntekter for konsernet er det eliminert for interne leveranser mellom konsernselskaper for NOK 898 mill (NOK 395 mill i 1999 og NOK 500 mill i 1998).
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NOTE 3. Forretningsomrader
3.1 Hovedtall for konsern og forretningsomrader

Kriterier for inndeling i forretningsomrader

Forretningsomradene er inndelt etter Moelvens to kjernevirksomheter; Treindustri og Byggindustri. Forretningsomradene er bygget opp omkring selvstendige datter-
selskaper med aktiviteter klart definert innenfor forretningsomradene. Alle transaksjonene mellom forretningssomradene gjennomfores til normale forretningsmessige
vilkar. Inndelingen i forretningsomrader avviker fra den formelle juridiske eierstruktur.

Poster som ikke er henfgrbare til forretningsomradene
| posten «gvrige inkl. elimineringer» inngar eliminering av internomsetning og fortjeneste mellom forretningsomradene. | tillegg inngar regnskapstallene for morselskapet
Moelven Industrier ASA samt fra konsernets servicefunksjoner innen finans , IT samt forskning og utvikling.

Tl Konsern Treindustri Byggindustri @vrige inkl. elimineringer
ovedta
2000 1999 1998 2000 1999 1998 2000 1999 1998 2000 1999 1998

Driftsinntekter 47459 | 35257 | 3027,4 | 36857 | 2444,2 [1998,7 |1094,3 | 1087,6 | 1034,1 -341 -6,1 -5,4
Av- og nedskrivninger 159,8 110,1 93,0 138,8 90,0 71.8 15,1 12,1 9,2 5.9 8,0 12,0
Driftsresultat 223,0 89,6 52,7 151,9 24,4 19,1 71,0 88,2 61,3 0,1 -23,0 -27,7
Finansielle poster -63,4 -43,1 -29,9 -47,4 -35,9 -30,6 7.5 8,8 8,5 -23,5 -16,0 -7.8
Resultat for skattekostnad 159,6 46,5 22,8 104,6 1,5 A1 78,5 97,0 69,8 -235 -39,0 -35,5
Driftsmargin 4,7 % 2,5% 7% | 41% 1,0 % 1,0 % 6,5 % 81 % 59 % - = =
Kontantstrem fra drift 382,8 199,7 145,7 290,7 114,4 90,9 86,1 100,3 70,5 59 -15,0 -15,7
Totalkapital 23452 | 1927,5 [ 1892,9 | 2182,6 | 14609 |1427,0 524,9 520,9 499,3 | -362,3 -54,3 -33,4
Rentebaerende gjeld 784,1 712,5 751,8 739,2 563,1 562,2 67,2 42,7 57,6 -22.3 106,7 132,0
Rentefri gjeld 682,3 586,0 515,3 544,2 393,6 337,1 203,7 227,7 224,2 - 65,6 E3583) -46,0
Egenkapital i % 375% | 326% [ 33,1% |411% | 346% (369 % |484% | 481 % |43,6% - = =
Investeringer 771 72,4 103,7 62,6 46,5 73,4 1,7 18,3 24,5 2,8 7,6 58
Antall ansatte 3 046 2 404 2298 2022 1436 1316 978 900 923 46 68 59
Proforma:

Driftsinntekter 4828 4717 4 587 3768 3635 3528 1094 1088 1034 -34 -6 25

Proforma driftsinntekter er inkl. Forestia AS, Westwood AB ( konsern) og Notnas AB for hele 2000,1999 og 1998. Westwood AB (konsern) og Notnas AB ble kjopt med
regnskapsmessig virkning fra 1.5.1998. Forestia AS (treindustrivirksomheten) ble kjept med regnskapsmessig virkning fra 17.1.2000. Proformatallene er ikke revidert.

3.2 Fordeling av driftsinntekter etter geografiske markeder

Konsern Treindustri Byggindustri @vrige inkl. elimineringer

Driftsinntekter
2000 1999 1998 2000 1999 1998 2000 1999 1998 2000 1999 1998

Skandinavia 3385 2292 2085 2332 1275 1104 1087 1026 988 -34 -9 -7
Euro-landene. 705 670 526 703 661 517 2 6 9 3
@vrig Europa 303 293 27 303 266 241 27 29 1
Japan 201 143 62 201 143 62
@vrig utland 152 128 83 147 99 74 5 29 8 1
Sum 4746 3526 3027 3686 2444 1998 1094 1088 1034 -34 -6 -5

3.3 Fordeling av driftsinntekter etter produksjonsland

Konsern Treindustri Byggindustri @vrige inkl. elimineringer
2000 1999 1998 2000 1999 1998 2000 1999 1998 2000 1999 1998

Driftsinntekter

Norge 2579 1441 1357 1845 683 535 754 755 819 -20 3 3
Sverige 2067 1980 1489 1741 1656 1278 340 333 216 -14 -9 -5
Danmark 100 105 181 100 105 185 -4
Sum 4746 3526 3027 3686 2444 1998 1094 1088 1035 -34 -6 -6

3.4. Antall ansatte per forretningsomrade

Konsern Treindustri Byggindustri @vrige inkl. elimineringer

Antall ansatte
2000 1999 1998 2000 1999 1998 2000 1999 1998 2000 1999 1998

Norge 1909 1171 1153 1191 440 385 681 675 719 37 56 49
Sverige 1122 1116 1046 818 886 840 297 225 204 7 5 2
Danmark 98 78 98 78
Q@vrige 15 19 21 13 12 13 2 7 8
Sum 3046 2404 2298 2022 1436 1316 978 900 923 46 68 59
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3.5. Fordeling av kundefordringer og varebeholdninger per forretningsomrade

Konsern Treindustri Byggindustri @vrige inkl. elimineringer

Driftskapitalbinding
2000 1999 1998 2000 1999 1998 2000 1999 1998 2000 1999 1998

Kundefordringer 413,9 335,2 298,1 307,9 220,5 198,8 119,6 107,2 95,8 -13,6 7.5 3,5
Vare- og prosjektbeholdninger 702,9 540,8 519,2 624,1 435,4 419,6 73,0 86,6 87,9 5.8 18,8 11,7
Brutto driftskapitalbinding 1116,8 876,0 817.3 932,0 655,9 618,4 192,6 193,8 183,7 -7.8 26,3 15,2
| prosent av driftsinntekter (arstakt) 23 % 25% 24 % 24 % 27 % 27 % 18 % 18 % 18 % - - -
Leverandorgjeld 301,3 263,1 252,0 245,8 189,2 179,0 72,4 66,5 65,8 -16,9 7,4 7,2
Netto driftskapitalbinding 815,5 612,9 565,3 686,2 466,7 439,4 120,2 127.3 117,9 9.1 18,9 8,0
| prosent av driftsinntekter (arstakt) 17 % 17 % 17 % 18 % 19 % 19 % 1 % 12 % 1M1 % - - -

NOTE 4. Varekostnad

Belgp i NOK mill. 2000 1999 1998
Innkjop av ravarer, halvfabrikata, handelsvarer og

tjenester inkl. okt avsetning til garanti og serviceforpliktelser 27911 2 083,9 1786,0
Fraktkostnader - solgte varer 247,7 172,0 145,8
Endring i beholdning av ravarer og innkjepte varer -102,6 - 16,2 13,6
Varekostnad 2 936,2 2239,7 19454

NOTE 5. Skattekostnad

Belop i NOK mill. 2000 1999 1998
Ordinzert resultat for skatt 159,6 46,5 22,8
Nominell skatt 28 % 44,7 13,0 6.4
Revurdering av utsatt skattefordel -20,0 0,0 0,0
Netto skatteeffekt av ikke skattbare poster og effekt av andre skattesatser i utlandet -04 -05 0,0
Skattekostnad 24,3 12,5 6,4
Skattekostnaden bestar av betalbare skatter i:

Norge 0,1 0,0 0,1
Sverige 1,2 1,0 0,1
Danmark 1,7 0,0 2,5
Sum betalbar skatt 3,0 1.0 2,7
Endring i utsatt skatt 21,3 11,5 3,7
Sum skattekostnad 24,3 12,5 6,4

NOTE 6. Skatteeffekt av midlertidige forskjeller mellom regnskaps- og skattemessige balanseverdier (Basert pa 28% nom. skatt)
6.1. Utsatt skatteforpliktelse

Belop i NOK mill. 2000 1999 1998
Midlertidige forskjeller:
Fordringsreserver -3,2 -1,1 -1,1
Varelagerreserver 11.3 13,8 53
Kostnadsavsetninger etter god regnskapsskikk -23 -1,9 -0,7
@vrige kortsiktige midlertidige forskjeller 1,0 -0,9 -1,4
Delsum kortsiktige forskjeller 6,8 gl9 251
Midlertidige forskjeller:
Anleggsreserve 58 0,6 25,1
Andel av gevinst og tapskonto i tilknyttet selskap 0,0 6,7 9,0
Gevinst og tapskonto 9,5 2,4 2,1
Pensjonsmidler 28,8 19,9 18,2
Pensjonsforpliktelser -14,1 -2,6 -2,6
Qvrige langsiktige poster -47,6 -39,6 -483
Delsum langsiktige poster -17,6 -12,6 3,5
Utlignede skattemessig fremforbare underskudd 0,0 0,0 -5,6
Skattereduserende forskijeller (-) , skattegkende (+) -10,8 -2,7 0,0
Utsatt skatteforpliktelse 0,0 0,0 0,0

6.2 Utsatt skattefordel

Belgp i NOK mill. 2000 1999 1998

Ikke utlignede skattereduserende forskjeller 10,8 2,7 18,9
Ikke utlignede fremforbare underskudd 52,1 64,1 59,6
Utsatt skattefordel 62,9 66,8 78,5
Utsatt skattefordel aktivert i regnskapet 49,7 33,5 45,0

Ut fra en vurdering av sannsynlig inntjening og mulig utnyttelse av de skattereduserende forskjellene er ikke den totale utsatte skattefordel aktivert i regnskapet. Etter
en revurdering av mulighetene for a utnytte skattemessig fremferbare underskudd i Sverige, har det imidlertid blitt oppfert ytterligere NOK 20 mill som utsatt skattefor-
del i lopet av aret. (Se note 5).

Ervervet av Forestia AS tilferte NOK 37,5 mill i utsatt skattefordel pr. 17.01.00. Denne er oppfert i balansen i sin helhet, slik at differansen pa NOK 13,2 mill mellom balanse-
fort utsatt skattefordel og total beregnet skattefordel fortsatt skyldes usikkerhet omkring mulighetene til & utnytte de skattemessig fremforbare underskuddene i Sverige.
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6.3 Utsatt skattefordel fra fremforbare underskudd

Belop i NOK mill. 2000 1999 1998

Norge 22,4 25,2 33,4
Sverige 29,0 35,9 29,0
Danmark og @vrige 0,7 3,0 2,8
Sum utsatt skattefordel fra fremforbare underskudd 52,1 64,1 65,2

For konsernets norske virksomheter er de fremferbare underskuddene i sin helhet fra tidsperioden 1993 - 2000, og fremferingsadgangen utleper fra 2003 til 2010. Av de
skattemessige fremferbare underskudd i konsernets svenske selskaper er NOK 55 mill kommet til gjennom oppkjep av Westwood-konsernet. Disse underskuddene vil i en
femarsperiode fra aret etter oppkjop kun veere anvendbare mot overskudd fra selskaper som inngikk i Westwood-konsernet pa oppkjopstidspunktet. Fra 1999 er under-
skudd oppstatt i 1998 og senere for de oppkjopte selskapene anvendbare for alle konsernets svenske selskaper. Skattemessige underskudd i Sverige er fremforbare uten
tidsbegrensning. | Danmark er fristen for anvendelse 5 ar.

NOTE 7. Andre fordringer
7.1 Kortsiktige poster

Belgp i NOK mill. 2000 1999 1998
Kundefordringer:

Kundefordringer, brutto 419,7 338,7 303,3
Avsetning for tap pa fordringer -58 -35 -52
Kundefordringer, netto 413,9 335,2 298,1
Arets bokforte tap pa fordringer 3,5 5,8 57
Endring i avsetning for tap 2,3 -1,7 -1,7
Tap pé fordringer i resultatregnskapet 58 41 4,0
Andre fordringer:

Fordringer pa ansatte 4,4 4,4 4,7
Merverdiavgift til gode 36,4 0,3 28,0
Qvrige fordringer 48,1 77,7 77,5
Total andre fordringer 88,9 82,4 110,2

| gvrige fordringer i 2000 inngar NOK 8,4 mill i inntektsforte, ikke utbetalte forsikringsoppgjer. Posten for evrig bestar av periodiseringer og andre driftsrelaterte poster
som hver for seg ikke utgjer vesentlige belop. Ca. 55 prosent av konsernets driftsinntekter er sikret gjennom debitorforsikring.

7.2 Langsiktige poster

Av obligasjoner og andre fordringer pa totalt NOK 28,2 mill i 2000 (24,2 i 99) er NOK 4,0 mill (4,0 i 99) fordring pa SIVA Moelven Neeringspark AS, lan til ansatte utgjor
NOK 3,4 mill (1,5 i 99), og ansvarlig lan vedr. Expo 2000 NOK 0,8 mill (1,0 i 99). Ansvarlig lan til Aicher GmbH utgjer NOK 5,3 mill (0 i 99). Selvassuransefond skadeforsik-
ring utgjer NOK 3,9 mill (4,5 i 99). For evrig bestar posten av elementer som hver for seg kun utgjer mindre belop.

NOTE 8. Vare- og prosjektbeholdninger

Belgp i NOK mill. 2000 1999 1998
Ravarer og innkjepte halvfabrikata 207,2 172,7 159,0
Varer under tilvirkning 11,7 82,3 72,7
Ferdig egentilvirkede varer 350,1 215,7 223,7
Prosjekter 27,2 44,8 45,9
Forskuddsbetaling til leverandor 6,7 25,3 18,6
Sum vare- og prosjektbeholdninger 702,9 540,8 519,9
Spesifikasjon av anleggskontrakter:

Prosjekter i egen regi 31.12 0,0 1.1 10,5
Prosjekter etter kontrakt 31.12 86,4 84,1 112,7
Forskuddsinnbetaling - 59,2 -50,4 -77,3
Sum prosjekter - netto 27,2 44,8 45,9

NOTE 9. Annen gjeld
9.1 Kortsiktige poster

Belgp i NOK mill. 2000 1999 1998

Forskuddsinnbetaling fra kunder 2,0 9,8 4,1
Avsatt til garanti -og serviceforpliktelser 13 7/ 4,2
Ikke benyttet omstruktureringsavsetning 18,0 2,5 0,0
Palepne, ikke forfalte kostnader 119,4 115,3 91,6
Sum 140,7 129,3 99,9

Palepne, ikke forfalte kostnader inkluderer kun driftsrelaterte periodiseringer og avsetninger.

9.2 Langsiktige poster
Garanti- og serviceforpliktelser med forventet forfall ut over ett ar er presentert under «Andre avsetninger for forpliktelser» med NOK 4,2 mill (NOK 3,8 mill i 1999).
Qvrig langsiktig gjeld i 1999 inkluderer en avsetning for fremtidig oppgjer til minoritetseiere i datterselskap pa NOK 16,6 mill.
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NOTE 10. Likviditet og gjeld
10.1 Rentebaerende fordringer og gjeld

Belop i NOK mill. 2000 * 2000 1999 1998
Bundne bankinnskudd 2,0 2,4 6,5
Andre bankinnskudd 62,7 29,7 29,7
Rentebaerende fordringer / utlan 0,0 0,0 37,5
Sum bankinnskudd/fordringer 64,7 32,1 73,7
Kassekreditt og annen kortsiktig rentebzerende gjeld 49,8 19,7 26,1

Langsiktig rentebaerende gjeld i :

NOK 74 % 177.8 92,6 120,2
SEK 4,6 % 548,9 576,1 590,2
Euro 5,6 % 7.6 8,4

Q@vrige 0,0 15,7 15,4
Sum langsiktig rentebzerende gjeld 734,3 692,8 725,8
Netto rentebaerende gjeld 7194 680,4 678,2

* Gjennomsnittsrente.

10.2 Avdragsplan langsiktige lan

Belop i NOK mill. 2000 1999 1998
Langsiktig gjeld som forfaller innen:

1ar 70,9 47,2 55,9
2 ar 34,7 45,2 52,0
3ar 274,5 45,1 71,8
4 ar 38,2 295,3 44,9
5ar 252,9 441 242,8
6 ar og mer 48,2 215,9 258,4
Sum 719,4 692,8 725,8

10.3 Renteregulering

Belgp i NOK mill. - fordelt pa valuta NOK SEK
Renteregulering for de angitte ar

2 000 59,3 60,0
2001 2,0 95,8
2 002 0,0 105,6
2003 12,2 2,5
2 004 52,8 49,1
2 005 0,0 2,5
2 006 0,0 0,0
Sum 126,3 315,5

Lanene er tatt opp med negativ pantesettelseserkleering, og har vanlige klausuler knyttet til egenkapital, egenkapitalandel og kontantstrem.

NOTE 11. Finansiell markedsrisiko

Finansielle aktiva som det er knyttet kreditt- eller valutarisiko til, bestar i hovedsak av kundefordringer eller krav mot finansinstitusjoner, hovedsakelig i form av innskudd.
Kundefordringene er for en stor del kredittforsikret. Det er i tillegg foretatt vurderinger av godheten til fordringene og foretatt avsetninger til a dekke eventuelle tap.
Historisk sett har avsetningene vaert tilstrekkelig til & dekke slike tap. Fordringer mot finansinstitusjoner knytter seg hovedsakelig til fem nordeuropeiske banker. Til kunde-
fordringene er det ogsa knyttet valutarisiko. Hoveddelen av konsernets fordringer i valuta er i SEK, EUR, OG GBP. Valutaeksponeringen blir delvis redusert gjennom
terminforretninger med lopetider pa opp til 12 mnd. For SEK reduseres dessuten risikoen av leverandergjeld i samme valuta og at en vesentlig del av konsernets rente-
baerende gjeld er i denne valutaen.

NOTE 12. Garantiansvar

Belop i NOK mill. 2000 1999 1998

Lanegarantier/finansielle garantier 27,7 8,3 8,3
Selvskyldnerkausjoner ved ferdigstillelses- og forskuddsgarantier 18,7 56,7 53,3
Solidaransvar andre selskaper 34 0,4 0,5
Garantier for skattetrekk 0,0 0,0 0,2
Sum 49,8 65,4 62,3

NOTE 13. Panteheftelser - pantesikret gjeld
13.1 Lan sikret med pant i eiendeler

Belgp i NOK mill. 2000 1999 1998

Kassekreditt 0,0 7.7 2,5
Langsiktige lan 160,8 208,6 271,6
Sum 160,8 216,3 2741
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13.2 Bokfert verdi av pantsatte eiendeler

Belgp i NOK mill. 2000 1999 1998
Andre fordringer og forskudd 207,2 105,9 44,0
Varebeholdninger 247,5 139,8 100,3
Maskiner og anlegg inkl. driftslesere 104,4 149,7 84,3
Bygninger 53,1 146,8 46,2
Tomter 9,9 17,8 6,3
Sum 622,1 560,0 281,1
NOTE 14. Finansiell goodwill ved kjop av datterselskaper
Belgp i NOK mill. 2000 1999 1998
Selskaper innen Treindustri 25,3 12,1 5,8
Effekt ved oppkjep av Westwood AB, Notnas AB og Rosén & Co. AB. 0,0 0,0 6,3
Tilgang gjennom etablering av Mocon AS og forutsatt at minoriteten benytter salgsopsjon 0,0 13,2 0,0
Arets avskrivning -2,3 -2.2 -3,5
Akkumulert avskrivning -9,7 -7,4 -5,2
Delsum Treindustri 15,6 (17:9, 6,9
Selskaper innen Byggindustri 11 8,0 16,5
Reduksjon ved trinnvis oppkjep av Moelven Hako AS, resterende 21% 0,0 0,0 -5,6
Revurdering av goodwill til merverdi bygninger, Moelven Byggsystem AB 0,0 0,0 =)
Tilgang ved oppkjop av Grendalen Elektro AS og @stby Elektriske AS 0,0 3.1 0,0
Tilgang ved oppkjep av virksomheten i Fredlunds Akustik AB 3,9 0,0 0,0
Arets avskrivning -1,9 -0,8 -0,7
Akkumulert avskrivning -7,6 -57 -4,9
Delsum Byggindustri 7.4 54 3,1
Sum aktivert goodwill 40,3 36,4 20,1
Arets avskrivninger -4,2 -3,0 -4,2
Akkumulerte avskrivninger -17,3 -13.1 -10,1
Sum konsernet 23,0 231! 10,0

Alle oppkjopene ligger innenfor konsernets primaere forretningsomrader og avskrivningstiden er i hovedsak satt til 10 ar. For tilgang innenfor Byggindustri er goodwill
knyttet til driftskonsept og menneskelig kapital og vi har derfor valgt 5 ars avskrivningstid pa goodwill innen dette forretningsomradet.

NOTE 15. Investeringer, og salg av varige driftsmidler og fast eiendom

2000 1999 1998 1997 1996
Belgp i NOK mill.
Invest. Salg Invest. Salg Invest. Salg Invest. Salg Invest. Salg

Driftslgsore *) 26,1 2,3 7,3 0,3 - - - - - -
Maskiner og anlegg 181,4 271 56,7 4,4 279,3 7.8 86,7 3,7 60,7 3,4
Bygninger 58,0 30,9 22,6 5.5 141,4 34,3 29,0 0,2 31,1 9,6
Tomter 15,8 0,5 1,0 2,4 25,0 10,4 1,0 0,0 0,0 04
Sum 281,3 60,8 87,6 12,6 445,7 52,5 116,7 3,9 91,8 13,4

Driftslosore er for arene 1996 - 1998 inkludert i Maskiner og anlegg. (Tidligere «Maskiner, transportmidler og inventar.»)

2000: | konsernets investeringer inngar tilgang ved kjop av treindustrivirksomheten i Forestia AS med NOK 194,6 mill. Tilgang ved kjep av Hulans Snickeri AB inngar med
NOK 9,6 mill. | salg inngar avgang ved salget av konsernets 40 prosent eierandel i Limtree Danmark AS med NOK 42,5 mill.

1999: | konsernets investeringer inngar tilgang ved kjep av Splitkon AS, Agder Limtre AS, Grondalen Elektro AS og @stby Elektriske AS med NOK 15 mill. Investering fore-
tatt av 40 prosent eide Limtree Danmark AS inngar med NOK 5 mill. Av arets investering utgjer NOK 15 mill et overheng fra vedtatte investeringer i 1998.

1998: Investeringer ved kjop av Westwood AB med datterselskaper samt Notnas AB og Rosén & Co. AB, inngar med NOK 342 mill. | investert belep fra oppkjep inngar akti-
verte merverdier med NOK 88 mill. | tillegg inngar NOK 15 mill fra driftsmidler finansiert gjennom leasing. Leasingfinansieringen inngar i konsernets rentebzerende
gjeld med tilsvarende belop. | avgang driftsmidler inngar frasalg av driftsmidler/ eiendommer innen Westwood - konsernet med NOK 30 mill.

1997: Investeringer i driftsmidler ved kjop av Byggsystem AS og Byggsystem AB inngar med tilsammen NOK 12 mill.

1996: | konsernets investeringer inngar driftsmidler i tilgang ved kjop av @reso Limtrae AS med tilsammen NOK 23 mill.

NOTE 16. Varige driftsmidler og fast eiendom
16.1 Varige driftsmidler og fast eiendom, balanseverdier

Bygninger og Maskiner og

Belgp i NOK mill. annen fast eiendom Tomter anlegg Driftslgsore SUM
Anskaffelsesverdi per 01.01. 455,9 34,3 833,8 40,9 1364,9
Tilgang 2000 58,0 15,8 181,4 26,1 281,3
Avgang anskaffelsesverdi 43,2 1,2 65,8 10,3 120,5
Anskaffelsesverdi pr. 31.12. 470,7 48,9 949,4 56,7 1525,7
Akkumulerte ordinaere avskrivninger 01.01. 176,9 3,5 411,4 25,6 617,4
Avgang akkumulerte avskrivninger 23,0 0,8 40,3 8,1 72,2
Arets avskrivninger " 28,2 0,7 119,5 123 155,7
Akk. ordinaere avskrivninger 31.12. 182,1 34 490,6 24,8 700,9
Bokfert verdi 01.01. 279,0 30,8 422,4 15,3 747,5
Bokfort verdi 31.12. 288,6 45,5 458,8 31,9 824,8
Ordinaere avskrivningssatser i % 5-7 % 0 % 7-15 % 15-20 %

v Arets avskrivninger i henhold til resultatregnskapet inneholder avskrivninger pa driftsmidler med NOK 155,7 mill samt avskrivning pa finansiell goodwill med
NOK 4,2 mill (3,0).

ARSRAPPORT 2000 [Moelven Industrier ASA] NOTER, KONSERN




NOTER — MOELVEN INDUSTRIER - KONSERNET

16.2 Arlige leasingkostnader fra operasjonell leasing

Belgp i NOK mill. 2000 1999 1998

Transportmidler 6,4 4,6 4,5
Maskiner og inventar 2,1 4,7 4,5
Bygninger og annen fast eiendom 0,4 3,5 3,8
Sum 8,9 12,8 12,8

NOTE 17. Lenn og pensjonskostnader/pensjonsforpliktelser
17.1 Lonnskostnad

Belgp i NOK mill. 2000 1999 1998

Lonn 782,8 570,8 516,4
Arbeidsgiveravgift og sosiale avgifter 184,3 137,9 116,0
Pensjonskostnader vedr. ytelses- og innskuddsbaserte pensjonsordninger 14,0 14,1 9,0
Tilbakefort for mye innbetalt pensjonspremie i Sverige - SPP -343 0,0 0,0
Qvrige sosiale kostnader og andre ytelser 30,3 24,8 20,7
Sum 9771 747,6 662,1

30

Qvrige sosiale kostnader og andre ytelser inkluderer NOK 2,0 mill som er kostnadsfert som lenn vedrerende rabatt ved salg av aksjer til ansatte.

17.2 Pensjonskostnader

Belop i NOK mill. 2000 1999 1998
Arets opptjening av pensjonsrettigheter 14,8 59 5,6
Rentekostnad pé pensjonsforpliktelsene 9,5 82 41
Pensjonskostnad (brutto) 24,3 9,1 9,7
Forventet avkastning pa pensjonsmidlene -14,9 -6,8 -85
Resultatferte estimatendringer og avvik -0,7 1.1 0,1
Pensjonskostnad (netto), sikrede og usikrede ordninger 8,7 3,4 1,3
Herav utgjor pensjonskostnad bergenet for avtalefestet pensjon (AFP) 57 1,2 1,5

17.3 Pensjonsforpliktelser

Belop i NOK mill. 2000 1999 1998
Balanse per 01.01.

Opptjening av fremtidige pensjoner 58,9 61,0 48,0
Pensjoner av fremtidig lennsvekst 6,5 6,9 3,5
Pensjonsforpliktelser (brutto) 65,4 67,9 51,5
Pensjonsmidler -127.1 -123,8 -107,3
Pensjonsforpliktelser (netto), overfinansiering -61,7 - 55,9 - 55,8
Balanse per 31.12.

Pensjonsforpliktelser (brutto) 174,6 65,4 67,9
Pensjonsmidler (forventet) -228,5 -115,9 -117,5
Ikke resultatferte estimatendringer og avvik 1,5 -11,2 -6,3
Pensjonsforpliktelser (netto), overfinansiering -52,4 -61,7 -55,9
Sum netto pensjonsmidler, sikrede ordninger som kan nettofores -102,8 =711 - 65,1
Sikrede ordninger som ikke kan nettoferes mot overfinansierte ordninger 18,9 0,0 0,8
Pensjonsforpliktelser, avtalefestet pensjon (AFP) 31,5 9,4 8,4
Sum pensjonsforpliktelser 50,4 9,4 9,2

I netto overfinansiering ligger NOK 24,8 mill i tilbakefort pensjonspremie fra konsernets svenske pensjonsordninger i forsikringsselskapet SPP. Dette tilsvarer den ikke utbe-
talte andel av inntektsfort tilbakeforing av pensjonspremie i &r 2000 med NOK 34,3 mill. Restbelopet vil bli utbetalt i arlige rater over en periode pa fem ar.

Ved oppkjop Forestia AS per 17.01.2000 ble netto pensjonsforpliktelse tatt opp til markedsverdi NOK 27,3 mill. Pensjonsordningen hadde 743 aktive medlemmer og 93
pensjonister, med en estimert total pensjonsforpliktelse (TBO) pa NOK 140 mill. Den overtatte pensjonsordning har en dekning pa cirka 65 prosent av sluttlenn fra 67 til
77 ar, deretter cirka 60 prosent. Pensjonsordningen er lukket i lopet av ar 2000.

Konsernets totale pensjonsforpliktelse ( TBO ) for sikrede ordninger er estimert til NOK 280 mill per utgang 2000. (NOK 130 mill for 1999, NOK 92 mill i 1998). TBO er naver-
dien av den sannsynlige pensjonsforpliktelsen som ligger i pensjonsordningene hvis medlemsmassen forblir i ordningen helt frem til pensjonsalder.

Sikrede ordninger:

For noen av konsernets sikrede pensjonsordninger er pensjonsmidlene storre enn pensjonsforpliktelsene. Overfinansieringen er i sin helhet relatert til ordninger innenfor
skatteloven. Overfinansieringen i disse kontraktene er vurdert til & veere anvendbar etter ny lov om foretakspensjon. Konsernets apne pensjonsordninger har en
pensjonsdekning pa cirka 60 prosent av sluttlenn ved fylte 67 ar.

Usikrede ordninger:

Usikrede ordninger er i hovedsak relatert til avtalefestet pensjon og er beregnet i henhold til NRS om pensjonskostnader. Forpliktelsen er inkludert arbeidsgiveravgift.
Forutsetninger om forventet uttakstilbeylighet er 50 prosent ved avtalefestet pensjon fra fylte 62 ar. Det foreligger ingen usikrede pensjonsforpliktelser som ikke er tatt
hensyn til i ovennevnte beregning. Pensjonsordningene i konsernets utenlandske selskaper er organisert i egne tilskuddsordninger.
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17.4 @konomiske forutsetninger

Belgp i NOK mill. 2000 1999 1998

Avkastning pa pensjonsmidler 8,0 % 8,0 % 8,0%
Diskonteringsrente 7.0 % 7.0 % 7.0%
Arlig lennsvekst og G-vekst 33 % 33% 3,3%
Arlig regulering av pensjoner under utbetaling 25 % 2,5 % 2,5%

Pensjonsforpliktelsene som gjelder for konsernets norske selskaper, omfatter for sikrede ordninger i alt 1877 (970 i 99 / 529 i 98) personer, herav 1669 aktive og 208
pensjonister. Pensjonsforpliktelsene ved avtalefestet pensjon (AFP) omfatter 1734 personer. Arlig kostnad vedr. estimatavviket er basert pa en periodisering ut fra forven-
tet gjenstaende tjenestetid pa medlemsmassen pa 15 ar. Estimatavviket overstiger ikke 10 prosent av det hgyeste av pensjonsforpliktelsene og pensjonsmidlene ved arets
begynnelse.

NOTE 18. Aksjer og andeler i andre selskaper, langsiktig

. Selskapets Antall aksjer i Samlet Bokfort verdi

Belgp i 1000 NOK Eierandel i % aksjekapital Moelvens eie palydende 31.12.2000
Forestia Plater AS 9,9 100 99 10 10 045
Vamo AS" 45,0 100 4500 45 45
Moelven Elementbygg AS 66,7 600 4000 400 46
Mjoskompetanse AS 7,7 130 1 10 10
Aicher GmbH" 49,0 DEM 1000 DEM 490 1867
SIVA Moelv Neeringspark AS 40,0 20 000 8 000 8 000 8 000
Norge pa Expo 2000 AS 8,3 3000 1 250 250
Diverse 19
Sum Moelven Industrier ASA 20 282
Backebrons Sagverk AB 11,0 SEK 4100 4 500 SEK 450 513
Arbo Wood AB 4,1 SEK 120 50 000 SEK 5 932
Diverse 4
Sum Moelven Westwood AB 1449
WEDA Skog AB" 50 SEK 12 000 60 000 SEK 6 000 7 300
Nye Land Sag AS" 30 5000 1500 1500 1500
Firma Kiehn Holz GmbH 10 DEM 300 DEM 30 1351
Fire Guard Scandinavia AS 2 11 149 196 500 196 196
Norgros ASA 0,6 59 791 7 543 377 600
Transportselskapet @stlandet AS 40 500 400 200 201
000 Moelven Energo 31,6 usb 4750 1 usb 1500 7135
Storen Trelast AS 18,8 6 600 12 400 1240 1100
Impregnor AS 3.8 7110 5440 272 382
Thermia AB 0,6 SEK 43200 2 500 SEK 250 233
Naturbréansle Mellansverige AB 4,5 SEK 2800 1265 SEK 127 118
Jures Medis AB 15 LT 6 033 180 982 LT 905 963
Svenskt Limtra AB 33 SEK 100 333 SEK 33 31
Almeningens pensjonskasse 54
Diverse 69
Sum Moelven Treindustri 21233
Sum 42 964
"Herav aksjer behandlet som tilknyttet selskap i konsernregnskapet: se note 19

Vamo AS 45
Weda Skog AB 7 300
Nye Land Sag AS 1 500
Aicher GmbH 1867
Sum konsernet 32 252

NOTE 19. Aksjer (20% -) og andeler i tilknyttede selskaper, etter egenkapitalmetoden
. Verdi per Balanse: Verdi

ES 2PHIO00INOK Eierandel i % 01.01.2000 Tilgang/avgang 31.12.2000 Andel resultat
Vamo KS 40,5 4102 -4 020 82 -1
Vamo AS 45,0 450 -405 45 0
Moelven Elementbygg KS 60,0 230 0 230 0
Residencial Los Bermejales SA 75,0 400 103 503 137
Aicher GmbH 49,0 - 2294 2294 427
ANS Land Sag Eiendom 30,0 1261 163 1424 163
Nye Land Sag AS 30,0 2 005 154 2159 154
Weda Skog AB 50,0 - 7 300 7 300 0
Vikingskipet Motell ANS 0,0 2 567 -2567 - 0
Sum Konsernet 11015 3022 14 037 870
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NOTE 20. Aksje- og andeler i felleskontrollert virksomhet, etter bruttometoden

. Verdi per Balanse: Verdi Andel resultat
270 T el Eierandel i % 01.01.2000 Tilgang/avgang 31.12.2000 etter skatt
Limtree Danmark AS 0,0 % 25 805 - 25 805 0,0 1087

I tillegg er gevinst ved salg av konsernets 40 prosent andel Limtrae Danmark AS bokfert som andre driftsinntekter med NOK 6,5 mill.

Selskapets forholdsmessige andel av hovedlinjene i konsernets resultat og balanse utgjer i NOK mill.:

Resultatposter 2000 1999 Balanseposter 2000 1999
Driftsinntekter 99,8 105,4 Omlgpsmidler 0,0 37,2
Driftsresultat 34 4,3 Anleggsmidler 0,0 19,2
Resultat etter finansposter 15 3,4 Sum Eiendeler 0,0 56,4
Skattekostnad 0,4 1,1 Rentefri gjeld 0,0 25,8

Rentebaerende gjeld 0,0 13,6

Egenkapital 0,0 17,0
Arsresultat 11 2,3 Sum egenkapital og gjeld 0,0 56,4

NOTE 21. Selskaper behandlet som datterselskaper med minoritetsandel
| konsernregnskapet for 2000 inngar felgende selskaper med minoritetsinteresser:

Moelven Hako Nord AS 30 % (30 % i 99)
Moelven Laminated Timber Ltd 15 % (15 % i 99)
Mocon Holding AS (konsern) 4,4 % (4,4% i 99)

Selskapenes forholdsmessige andel av hovedlinjene i konsernets resultat og balanse utgjer i NOK mill.

Resultatposter 2000 1999 Balanseposter 2000 1999
Driftsinntekter 11,3 30,3 Egenkapital 4,8 4,8
Arsresultat 0,0 -0,1 Totalkapital 9,0 16,1

NOTE 22. Egenkapital
22.1 Endring i egenkapital

Belop i NOK mill Aksje- Overkurs- Egne Annen Minoritets- SUM

. kapital fond aksjer EK interesse Arsresultat egenkapital
Balanseverdi 31.12.1999 463,2 711 90,0 4,8 629,1
Tilgang ved kapitalutvidelse 132,0 66,0 -3,5 194,5
Arsresultat 1353 135,3
Anvendelse av arets resultat 93,6 - 93,6 0,0
Valutakursdifferanse -2,8 -28
Avsatt til aksjeutbytte -41,7 -41,7
Egne aksjer / ansattetildeling -22,1 -13,5 - 35,6
Minoritetsinteresser
Overfgringer -70,0 70,0
Balanse 31.12.1999 595,2 67,1 -221 233,8 4,8 0,0 878,8

22.2 Egne aksjer

Styret har etter generalforsamlingsvedtak av 5. april 2000 fullmakt til & kjepe inntil 11.904.238 egne aksjer palydende NOK 5,-, tilsvarende samlet palydende NOK 59,5 mill.
Kursen skal ikke veere lavere enn NOK 2,50 og ikke hgyere enn NOK 20,-, samt vaere pa niva med berskursen pa handletidspunktet. Fullmakten har gyldighet i 18 mane-
der fra vedtaket ble fattet.

Moelven Industrier ASA med datterselskaper har per 31.12.2000 en beholdning av egne aksjer pa samlet 4.434.071 aksjer til en gjennomsnittskurs pa NOK 8,03 tilsvarende
samlet NOK 35,6 mill.

Styret har en fullmakt til & utstede 1.199.749 aksjer til ansatte i selskapet, en fullmakt som er gyldig til 31.12.2001. Det tilligger styret a fastsette kriteriene for tildeling og
emisjonskurs.
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22.3 Aksjonzeroversikt per 27.02.2001

Antall aksjer: 119 042 384
Palydende NOK 5,-
Aksjekapital 595 211 920
Antall egne aksjer: 4434 071
Antall stemmeberettigede aksjer: 114 608 313
Antall aksjer i gjennomsnitt: 116 843 965

Aksjonaer

Antall aksjer

Eierandel i prosent

Den norske Bank AS 34413 671
Norske Skogindustrier AS 26 400 001
Lovenskiold Gran AS 8 663 000
Viken Skogeierforening 8327 709
SND Invest AS 4 843 697
Glommen Fond AS 4533 325
Tine Pensjonskasse 1565 828
Vastra Skogsagarna 1200 000
Agder-Telemark Skog 1190 424
Bjorgvin AS 1078 000
Skandinaviska Enskilda, nom 1061717
Skogeierforeninga Nord 861 000
Peder Smedvig Capital AS 675 080
Storste eiere 94 813 452
Total 114 608 313

30,0
23,0
7.6
733
4,2
4,0
1.4
1.0
1,0
0,9
0,9
0,8
0,6
82,7
100,0

22.4 Aksjer i Moelven Industrier ASA eiet av medlemmer av bedriftsforsamlingen, styret og konsernledelsen

Antall aksjer
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Antall aksjer

Bedriftsforsamlingen

Styret

Axel Krogvig (formann) 974 Peder Chr. Levenskiold (formann) 8 663 000
Bjorn H. Rasmussen 438 Carl Graff-Wang 25 000
Odd Torland 0 Per Stamnes 0
Harry Konterud 50 000 Jan A. Oksum 0
Jaroslav Havlicek 0 Svein Steen Thomassen 0
Jan Reinas 0 Bjorn Solberg Antonsen *) 11724
Fredrik Wahl 0 Iver Melby*) 0
Lars W. Grgholt 4166
Fast mgtende varamedlem:
Harald Lakkesveen *) 56 Hans Roset *) 2 000
Jan Slattum *) 2 000
Per Cocozza *) 0 Observator:
Steinar Hagen *) 0 Arne Rodo *) 2 000
Varamedlemmer: Konsernledelsen
Jan Teksum 5337 Frode Alhaug 72 000
Dyre @stby 10 000 Anders L. Fossum 26 000
Ola Vik 0 Dag Sand 23 286
Kai Nyland 0 Reidar Mo 30 000
Hans Rindal 51000
Haumann Sund 26 832
Morten Sveiverud 10 825
Morgan Ostenson 164 135
*) Ansattes representant
22.5 Utvikling i morselskapets aksjekapital siden 1. januar 1998
Endring i E!"’""? b ,TOtaI, . Endring i Sum antall
Ar/Type endring aksjekapital i aksjekapital i antall aksjer aksjer
NOK mill. NOK mill.
1998: Rettet emisjon for erverv av Moelven Hako AS 53 362,0 1050 783 72 395 352
Rettet emisjon for erverv av Notnas AB 42,5 404,5 8 500 000 80 895 352
Rettet emisjon for erverv av Westwood AB 58,7 463,2 11 747 032 92 642 384
2000: Rettet emisjon mot Norske Skogindustrier ASA 132,0 595,2 26 400 000 119 042 384
for erverv av Forestia AS

Palydende verdi er NOK 5,-
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RESULTATREGNSKAP/KONTANTSTR@MOPPSTILLING — MOELVEN INDUSTRIER ASA

(Belep i NOK mill.) Note 2000 1999 1998
Driftsinntekter 1 47,7 27,4 29,7
Loennskostnad 8 4,9 6,7 3,6
Auvskrivning 7 3,5 33 33
Annen driftskostnad 30,1 21,8 23,4
Driftskostnader 38,5 31,8 30,3
Driftsresultat 9,2 -4,4 -0,6
Inntekt pa investering i datterselskap " 36,1 71,4 61,8
Inntekt pa investering i tilknyttet selskap 11 0,0 -0,1 -0,6
Renteinntekt fra foretak i samme konsern 0,0 0,0 0,4
Annen rente- og finansinntekt 1.9 4,3 52
Rentekostnad til foretak i samme konsern -15,9 -12,8 -4,6
Annen rente- og finanskostnad -2,9 -0,9 -0,5
Finansinntekter / finanskostnader 19,2 61,9 61,7
ORDINART RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD 28,4 57,5 61,1
Skattekostnad pa ordinzert resultat 2,3 -4,1 14,6 26,5
ORDINART RESULTAT 32,5 42,9 34,6
ARSRESULTAT 32,5 42,9 34,6
Styrets forslag til anvendelse av arsresultat og egenkapitaloverfgringer:

Avsatt til utbytte, NOK 0,35 per aksje -41,7 -29,7 -23,2
Til/fra annen egenkapital 9,2 -13,2 -11,4
Sum 12 -32,5 -42,9 -34,6
" Inkludert konsernbidrag.

(Belgp i NOK mill.) Note 2000 1999 1998
KONTANTSTROMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER

Resultat for skattekostnad 28,4 57,5 61,1
Nedskrivning langsiktig fordring 4,0 0,0 0,0
Ordinaere avskrivninger 7 3,5 3,3 3,3
Gevinst/tap ved salg driftsmidler -10,7 -0,7 -6,2
Kostnadsfert ikke utbetalt pensjonskostnad 8 -3,1 -0,8 -2.2
Resultatandel fra tilknyttede selskaper 1 0,0 -01 0,6
Innbetalt utbytte 0,0 0,0 3,0
Endring i omlepsmidler eksklusive likvider og utlan -7,9 16,5 10,9
Endring i kortsiktig gjeld eksklusive innlan 3,5 = &7 -24,8
Kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter 17,7 69,0 45,7
KONTANTSTROMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER

Investeringer i driftsmidler, ekskl. oppkjop -2,0 -5,0 -7.3
Netto kontantutlegg ved oppkjep/salg av datterselskaper -74,0 19 -10,8
Innbetalinger fra salg driftsmidler 1,7 2,1 0,0
Langsiktige investeringer, finansielle -371 -32,4 -14,5
Kortsiktige utlan 0,4 0,0 11,1
Kontantstrem fra investeringsaktiviteter -101,0 -334 -21,5
KONTANTSTROMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER

Endring i kortsiktige 1an og kassekreditter 48,1 0,0 34
Likviditetsandel fra resultat i tilknyttede selskaper 0,0 2,5 0,0
Endring i langsiktig gjeld 84,7 -4,0 0,0
Innbetalt egenkapital ved kapitalutvidelse -35 0,0 0,0
Utbetaling av utbytte og kjop av egne aksjer -67,2 -23.2 -17,8
Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 62,1 -24,7 -14,4
LIKVIDITETSBEHOLDNING

Netto endring i likviditet gjennom aret -21,2 10,9 9,8
Likviditetsbeholdning 01.01. 21,6 10,7 0,9
Likviditetsbeholdning 31.12. 0,4 21,6 10,7
DISPONIBEL LIKVIDITET

Betalingsmidler 31.12. 0,4 21,6 10,7
Ubenyttede trekkrettigheter 31.12. 20,0 20,0 20,0
Disponibel likviditet 31.12. 20,4 41,6 30,7
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BALANSE PER 31.12. - MOELVEN INDUSTRIER ASA

(Belep i NOK mill.) Note 2000 1999 1998
EIENDELER

Utsatt skattefordel 3 48,4 44,3 58,9
Tomter 7 3,7 4,1 55
Bygninger og annen fast eiendom 7 24,8 27,1 25,3
Maskiner, anlegg, inventar og driftslesere 7 11 0,8 0,9
Sum varige driftsmidler 29,6 32,0 31,7
Investeringer i datterselskap 9 956,1 641,9 620,4
Lan til foretak i samme konsern 56,1 72,2 59,6
Investeringer i tilknyttet selskap 11 0,3 4,3 4,4
Investeringer i aksjer og andeler 10 20,3 10,8 18,3
Obligasjoner og andre fordringer 4 15,5 12,1 9,0
Netto pensjonsmidler 8 49,9 45,8 42,8
Sum finansielle anleggsmidler 1098,2 7871 754,5
Sum anleggsmidler 1176,2 863,4 845,1
Kundefordringer 4 14,1 0,4 0,1
Kundefordringer konsernselskaper 2,1 2,1 11,8
utlan til konsernselskaper 7.5 7,9 7,9
Andre fordringer 4 0,7 6,5 13,7
Sum fordringer 24,4 16,9 33,5
Bankinnskudd, kontanter og lignende 04 21,6 10,7
Sum omlepsmidler 24,8 38,5 44,2
SUM EIENDELER 1201,0 901,9 889,3

GJELD OG EGENKAPITAL

Selskapskapital 595,2 463,2 463,2
Egne aksjer -22,1 0,0 0,0
Overkursfond 67,1 711 71,1
Sum innskutt egenkapital 640,2 534,3 534,3
Opptjent egenkapital 191,3 149,4 136,2
Sum egenkapital 12 831,5 683,7 670,5
Pensjonsforpliktelser 8 1,4 1,3 0,0
Langsiktig konserngjeld rentebaerende 236,8 167,5 168,6
Qvrig langsiktig gjeld 31,0 57 8,6
Sum annen langsiktig gjeld 267,8 173,2 177,2
Kassekreditt innen konsernkontosystemet 48,1 0,0 0,0
Leverandergjeld 0,7 2,8 2,1
Leverandergjeld til konsernselskaper 5,6 4,2 9,0
Skyldige offentlige avgifter 1.9 1.6 1.5
Auvsatt til utbytte a1,7 29,7 23,2
Annen kortsiktig gjeld 5 2,3 5,4 5,8
Sum kortsiktig gjeld 100,3 43,7 41,6
Sum gjeld 369,5 218,2 218,8
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1201,0 901,9 889,3
Panteheftelser 0,0 0,0 0,0
Garantiansvar 6 554,6 538,4 532,1

Palydende per aksje NOK 5,-
Antall aksjer 12 119 042 384 92 642 384 92 642 384
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NOTER — MOELVEN INDUSTRIER ASA

NOTE 1. Andre driftsinntekter

Belgp i NOK mill. 2000 1999 1998

Netto gevinst ved salg av driftsmidler 10,7 0,7 6,2
Netto gevinst ved salg av verdipapirer 0,5 0,4 1,0
Datterselskapers andel av felleskostnader 26,9 17,3 13,8
Husleieinntekter - utenfor konsernet 3,7 3,3 3,2
Husleieinntekter - innenfor konsernet 4,6 4,7 4.8
Annet 1,3 1,0 0,7
Sum andre driftsinntekter 47,7 27,4 29,7

NOTE 2. Skattekostnad

Belgp i NOK mill. 2000 1999 1998
Resultat for skattekostnad 28,4 57,5 61,1
28 % skatt 8,0 16,1 171
Skatteeffekt av permanente forskjeller -1,5 0,0 -0,7
Skattekorreksjon fra tidligere ar -10,6 -1,5 10,1
Sum skattekostnad -4, 14,6 26,5
Skattekostnad bestar av:

Betalbar skatt 0,0 0,0 0,0
Endring i utsatt skatt -4,1 14,6 26,5
Sum skattekostnad -4,1 14,6 26,5

Skattekorreksjon fra tidligere ar i 2000 gjelder gevinst og tapskonto i tilknyttet selskap p& NOK 6,7 mill. Resten av korreksjonen skyldes avvik pa godtgjerelsesfradrag
for mottatt aksjeutbytte.

NOTE 3. Skatteeffekt av midlertidige forskjeller mellom regnskaps- og skat ige bal. dier (basert pa 28 % nom. skatt)

3.1 Utsatt skatteforpliktelse
Belgp i NOK mill. 2000 1999 1998
Kortsiktige midlertidige forskjeller:
Fordringsreserver - 15,0 -13,9 - 14,0
Kostnadsavsetninger etter god regnskapsskikk -0,1 -0,1 -0,1
Delsum kortsiktige forskjeller - 15,1 - 14,0 -14,1
Langsiktige midlertidige forskjeller:
Anleggsreserve -4,7 -6,4 -6,7
Andel av gevinst og tapskonto i tilknyttet selskap 0,0 6,7 8,3
Gevinst og tapskonto 0,9 0,2 0,0
Pensjonsmidler 14,0 12,9 12,5
Pensjonsforpliktelser -04 0,0 0,0
@vrige langsiktige poster -42,6 -43,.3 -45,7
Delsum langsiktige poster -32,8 -30,3 -31,6
Skattereduserende forskjeller (-) , skatteskende (+) -47,9 -44,3 - 45,7
Utsatt skatteforpliktelse 0,0 0,0 0,0

3.2 Utsatt skattefordel

Belgp i NOK mill. 2000 1999 1998

Ikke utlignede skattereduserende forskjeller 47,9 44,3 45,7
Ikke utlignede fremforbare underskudd 0,5 0,0 13,2
Utsatt skattefordel 48,4 44,3 58,9

NOTE 4. Fordringer

4.1 Andre fordringer - kortsiktige

| kundefordringer per 31.12.2000 pa totalt NOK 14,1 mill inngar fordringer vedr. eiendomssalg og aksjesalg pa totalt NOK 13,8 mill som er innbetalt per 15.01.2001.
Av ovrige fordringer i 1998 inngikk midlertidig finansiering av SIVA Moelv Naeringspark med rentebzerende fordringer pa NOK 11,7 mill.

4.2. Obligasjoner og andre fordringer - langsiktige

Av obligasjoner og andre fordringer pa totalt NOK 15,5 mill er NOK 4,0 mill fordring pa SIVA Moelven Neeringspark AS (som i 99), lan til ansatte utgjer NOK 1,5 mill
(som i 99) ansvarlig lan vedr. Expo 2000 NOK 0,8 mill (1,0 i '99), ansvarlig lan til Aicher GmbH NOK 5,3 mill og selvassuransefond skadeforsikring NOK 3,9 mill
(4,5i99).

NOTE 5. Annen kortsiktig gjeld
Annen kortsiktig gjeld bestar i hovedsak av palepne, ikke forfalte kostnader.
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NOTER - MOELVEN INDUSTRIER ASA

NOTE 6. Garantiansvar

Belgp i NOK mill. 2000 1999 1998

Lanegarantier/finansielle garantier 505,0 470,0 461,0
Selvskyldnerkausjoner ved ferdigstillelses- og forskuddsgarantier 18,7 56,7 62,2
Skattetrekksgarantier 30,9 11,7 8,9
Sum 554,6 538,4 532,1

Selskapet har ingen bundne bankinnskudd.

NOTE 7. Varige driftsmidler og fast eiendom

Bygninger og Maskiner og

Belgp i NOK mill. Tomter annen fast eiendom anlegg Driftslgsore SUM
Anskaffelsesverdi per 01.01. 4,9 59,8 2,7 0,3 67,7
Tilgang 0,0 1,5 0,0 0,5 2,0
Avgang anskaffelsesverdi 1,2 11,6 0,0 0,0 12,8
Anskaffelsesverdi pr. 31.12. 357 49,7 257 0,8 56,9
Akkumulerte ordinaere avskrivninger 01.01. 0,8 32,6 1.9 0,3 35,6
Avgang akkumulerte avskrivninger 0,8 11,0 0,0 0,0 11,8
Arets avskrivninger 0,0 333 0,1 0.1 335
Akk. ordinaere avskrivninger 31.12. 0,0 24,9 2,0 0,4 27,3
Bokfert verdi 01.01. 41 27,2 0,8 0,0 32,1
Bokfort verdi 31.12. 347, 24,8 0,7 0,4 29,6
Ordinzere avskrivningssatser i % - 2,5-10% 10% 20%

NOTE 8. Lenn og pensjonskostnader/pensjonsforpliktelser

8.1 Lennskostnad
Belgp i NOK mill. 2000 1999 1998
Lenn 6.4 6,2 6,6
Arbeidsgiveravgift 1,2 1,2 1,3
Pensjonskostnader -3,1 -0,8 -2,.2
Andre ytelser/ovrige personalkostnader inkl. andel belastet datterselskaper 04 0,1 -21
Sum 4,9 6,7 3,6

8.2 Pensjonskostnader
Belgp i NOK mill. 2000 1999 1998
Arets opptjening av pensjonsrettigheter 0,6 1.5 1,6
Rentekostnad pa pensjonsforpliktelsene 1,5 1,4 2,2
Pensjonskostnad (brutto) 2,1 29 3,8
Forventet avkastning pa pensjonsmidlene -51 -3,0 -58
Resultatferte estimatendringer og avvik -0,1 -0,7 -0,2
Pensjonskostnad (netto), sikrede og usikrede ordninger -3,1 -0,8 -2,2

8.3 Pensjonsforpliktelser
Belgp i NOK mill. 2000 1999 1998
Balanse per 01.01.
Opptjening av fremtidige pensjoner 20,3 34,1 26,2
Pensjoner av fremtidig lonnsvekst 1.2 1,0 4,6
Pensjonsforpliktelser (brutto) 21,5 3581 30,8
Pensjonsmidler - 66,0 -779 -77,7
Pensjonsforpliktelser (netto), overfinansiering -44,5 -42,8 -46,9
Balanse per 31.12.
Pensjonsforpliktelser (brutto) 23,3 21,5 35,1
Pensjonsmidler (forventet) - 69,5 -61,0 -72,0
Ikke resultatferte estimatendringer og avvik -2,4 -5,0 -59
Pensjonsforpliktelser (netto), overfinansiering - 48,6 -44,5 -42,8
Sum netto pensjonsmidler, sikrede ordninger som kan nettofares -49,9 -45,8 -42,8
Sum pensjonsforpliktelser, sikrede ordninger som ikke kan nettofares mot overfinansierte ordninger 1.4 13 0,0

Selskapets totale pensjonsforpliktelse ( TBO ) for sikrede ordninger er estimert til NOK 29,0 mill per utgang 2000. TBO er naverdien av den sannsynlige pensjonsforpliktelsen
som ligger i pensjonsordningene hvis medlemsmassen forblir i ordningen helt frem til pensjonsalder.

Sikrede ordninger
For selskapets sikrede pensjonsordninger er pensjonsmidlene sterre enn pensjonsforpliktelsene. Overfinansieringen er i sin helhet relatert til ordninger innenfor skatte-
loven. Overfinansieringen er vurdert til a vaere anvendbar ut fra ny lov om foretakspensjon.
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NOTER — MOELVEN INDUSTRIER ASA

8.4 @konomiske forutsetninger

Belgp i NOK mill. 2000 1999 1998

Avkastning pa pensjonsmidler 8,0 % 8,0 % 8,0 %
Diskonteringsrente 7,0 % 7,0 % 7,0 %
Arlig lennsvekst og G-vekst 33% 33 % 33 %
Arlig regulering av pensjoner under utbetaling 2,5% 2,5% 2,5%

Pensjonsforpliktelsene omfatter for de sikrede ordninger i alt 101 personer, herav 27 aktive og 74 pensjonister. Arlig kostnad vedr. estimatavviket er basert pa
periodisering ut fra forventet gjenstaende tjenestetid pd4 medlemsmassen pa 15 ar. Estimatavviket overstiger ikke 10 prosent av det heyeste av pensjonsforpliktelsene

pensjonsmidlene ved arets begynnelse.

NOTE 9. Aksjer i datterselskaper

. Selskapets Antall aksjer i Samlet Bokfort verdi
ESI2plNDII 00 Eierandel i % aksjekapital Moelvens eie palydende 31.12.2000
Moelven Industrier ASA eier:

Moelven Timber AS 100 100 000 10 000 100 000 110 897
Moelven Innredningsgruppen AS 100 40 000 4000 40 000 55 000
Moelven Limtregruppen AS 100 20 000 2 000 20 000 30 000
Moelven Hako AS 100 31688 158 440 31688 50 299
Moelven Engineering AS 100 3 000 3000 3000 7 200
Moelven Service AS 100 500 500 500 500
Moelven Finans AS 100 115 500 3300 000 115 500 116 388
Moelven Portefolje AS 100 100 100 100 3050
Moelven Nor East AS 100 3270 3270 3270 8779
Moelven Fireguard AS 100 19 000 19 000 19 000 17 500
Moelven Elektro AS 100 4500 22 500 4500 6 500
Moelven Wood AS 100 5500 5500 5500 10 000
Moelven Treindustri AS 100 300 000 20 000 000 300 000 260 186
Moelven Van Severen AS 100 100 10 100 106
Moelven @sterdalsbruket AS 100 100 10 100 106
Moelven Valer AS 100 100 10 100 106
Moelven Soknabruket AS 100 100 10 100 106
Moelven Numedal AS 100 100 10 100 105
Moelven Romedal AS 100 100 10 100 105
Moelven Laten AS 100 100 10 100 105
Moelven Hen AS 100 100 10 100 105
Moelven Gol AS 100 100 10 100 105
Moelven Langmoen AS 100 100 10 100 105
Moelven Industrier AB 100 SEK 10 000 10 000 SEK 10 000 83 450
Moelven Byggsystem AB 100 SEK 5 000 50 000 SEK 5000 9778
Moelven Westwood AB 100 SEK 107 046 40 000 000 SEK 107 046 99 580
Moelven Notnas AB 100 SEK 3250 650 000 SEK 3250 71532
Rosén & Co. Tra AB 100 SEK 225 225 000 SEK 225 9 858
Moelven France SARL 100 FRF 4.000 4000 FRF 4.000 3561
Moelven Iberica SA 100 ESB 9 000 9 000 ESB 9.000 960
Sum Moelven Industrier ASA 956 072
Moelven Timber AS eier:

Moelven Mjasbruket AS 100 12 000 12 000 12 000 15 990
Moelven Kveernum Bruk AS 100 2 000 4000 2 000 2 360
Moelven Treinterior AS 100 3000 3000 3000 6 982
Moelven Eidsvoll AS 100 8 500 850 8500 18 500
Moelven Eidsvold Veerk AS 100 32500 32500 32500 35578
Sum Moelven Timber AS 79 410
Moelven Westwood AB eier:

Moelven Knappassagen AB 100 SEK 2 000 20 000 SEK 2 000 54 073
Moelven Norsalven AB 100 SEK 3500 35000 SEK 3500 52 209
Moelven Ransbysagen AB 100 SEK 1000 10 000 SEK 1000 15 849
Moelven Varmlands Tra AB 100 SEK 3000 3000 SEK 3000 19 486
Moelven Component AB 100 SEK 2 580 25 800 SEK 2 580 4844
UJ-Trading AB 100 SEK 1000 10 000 SEK 1000 6 060
Moelven Hulans Snickeri AB 100 SEK 800 8000 SEK 800 932
Tradan i Karlstad AB 100 SEK 100 1000 SEK 100 103
Lerans Sag AB 100 SEK 1000 10 000 SEK 1000 1305
Skare Kontorshotell AB 100 SEK 100 1000 SEK 100 676
Moelven Wood AB 100 SEK 100 1000 SEK 100 105
Sum Moelven Westwood AB 155 643
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NOTE 9. Aksjer i datterselskaper forts.

NOTER - MOELVEN INDUSTRIER ASA

. Selskapets Antall aksjer i Samlet Bokfort verdi
Belgp i 1000 NOK Eierandel i % aksjekapital Moelvens eie palydende 31.12.2000
Moelven Innredningsgruppen AS eier:
Nordia AS 100 22 000 2200 22 000 52610
Miljoveggen Distribusjon AS 100 100 10 100 100
Sum Moelven Innredningsgruppen AS 52 710
Moelven Limtregruppen AS eier:
Mocon Holding AS 471 68 000 32 000 32 000 38795
Moelven Limtrae Gruppen Danmark AS 100 DKK 10500 10 500 DKK 10 500 29 067
Moelven Laminated Timber Str. Ltd. 85 GBP 42 10 500 GBP 36 1
Sum Moelven Limtregruppen AS 67 863
Moelven Industrier AB eier:
Moelven Valasen AB 100 SEK 50 000 500 000 SEK 50 000 165 949
Moelven Dalatra AB 100 SEK 20 000 200 000 SEK 20 000 74 584
Mocon Holding AS 44,1 68 000 30 000 30 000 29 441
Eurowand AB 100 SEK 4000 40 000 SEK 4000 42 886
Sum Moelven Industrier AB 312 860
Moelven Limtrae Gruppen Danmark AS eier:
LNJ Limtree AS 100 DKK 6 000 1 DKK 6000 7 468
Moelven LNJ Limtree AS 100 DKK 1500 100 DKK 1500 0
Moelven Svebeolle AS 100 DKK 7 500 5500 DKK 7 500 0
Moelven Systembyg AS 100 DKK 7500 750 DKK 7500 8338
Sum Moelven Limtrae Gruppen Danmark AS 15 806
Mocon Holding AS eier:
Moelven Limtre AS 100 11 000 11 000 11 000 43 028
Moelven Téreboda Limtra AB 100 SEK 12 000 120 000 SEK 12 000 42 000
Moelven Holzleimbau GmbH 100 DEM 200 20 DEM 200 1756
Sum Mocon Holding AS 86 784
Moelven Téreboda Limtra AB eier:
Moelven Téreboda Poland Sp.zo.o 100 PLN 4 40 PLN 4 9
Rosén & Co. Tré AB eier:
Moelven List AB 100 SEK 750 7 500 SEK 750 1421
Moelven Notnas AB eier:
Westwood Skog AB 100 SEK 3800 38 000 SEK 3800 5034
Moelven Hako AS eier:
Moelven Hako Nord AS 70 5700 57 000 5700 4000
Moelven Treindustri AS eier:
Moelven Telemarksbruket KS 100 10 136 10 136 0
Moelven Nor East AS eier:
Nor East Timber AS 100 600 600 600 632
Moruscon AS 100 50 50 50 50
Moelven Nor East OO0 100 RUR 675 67 RUR 675 853
Sum Moelven Nor East AS 1535

NOTE 10. Aksjer og andeler i andre selskaper, langsiktig

. Selskapets Antall aksjer i Til palydende Bokfort verdi
ES 2PlDOOINOK Eierandel i % aksjekapital Moelvens eie verdi 31.12.2000
Forestia Plater AS 9,9 100 99 10 10 045
Aicher GmbH 49,0 DEM 1000 DEM 490 1867
Vamo AS 45,0 100 4 500 45 45
Moelven Elementbygg AS 66,7 600 4000 400 46
Mjoskompetanse AS 7,7 130 1 10 10
SIVA Moelv Neeringspark AS 40,0 20 000 8 000 8 000 8 000
Norge péa Expo 2000 AS 83 3 000 1 250 250
Diverse 19
Sum 20 282
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NOTER — MOELVEN INDUSTRIER ASA

NOTE 11. Aksjer (20% -) og andeler i tilknyttede selskaper, etter egenkapitalmetoden

. Verdi per Balanse: Verdi
Belgp i 1000 NOK Eierandel i % 01.01.2000 Tilgang/avgang 31.12.2000 Andel resultat
Vamo KS 40,5 % 4102 -4020 82 -1
Moelven Elementbygg KS 60,0 % 230 - 230 -
Sum 4332 -4020 312 -1

Vamo KS har gitt et lan til Moelven Industrier ASA pa NOK 1,2 mill per 31.12.00 (5,7 i 1999).

NOTE 12. Egenkapital

Belop i NOK mill. Aksje- Overkurs- Egne Annen SUM
kapital fond aksjer egenkapital Arsresultat egenkapital
Balanse 01.01.2000 463,2 711 149,4 683,7
Arsresultat 32,5 32,5
Anvendelse av arets resultat -9,.2 9,2 0,0
Netto tilgang ved kapitalutvidelse 132,0 66,0 -35 194,5
Egne aksjer/ansattetildeling -22.1 -15,4 -37,5
Overferinger -70,0 70,0
Avsatt til aksjeutbytte 0,0 -41,7 -41,7
Balanse 31.12.2000 595,2 67,1 =221 191,3 0,0 831,5

NOTE 13. Antall ansatte
Gjennomsnittlig antall ansatte i 2000 var 8 (8 i 99).

NOTE 14. Ytelser, lan og sikkerhetsstillelser til ledende ansatte, aksjonzerer m.v.

Belop i 1000 NOK 2000 1999 1998

Revisjonshonorar 260,0 245,0 290,0
Konsulenthonorar til revisor 680,0 68,0 300,0
Godtgjorelse til styret 666,0 696,5 693,5
Godotgjorelse til bedriftsforsamlingen 147,5 197,0 185,5
Lenn til konsernsjef 1505,0 1486,0 1450,0
Andre ytelser til konsernsjef 113,4 73,9 51,2

Konsernsjef har lennsgaranti ved fratredelse pa 24 mnd. Denne avkortes etter 12 mnd. ved annen inntekt. | tillegg ble konsernsjef i 1999 innvilget et lan fra Moelven
Industrier ASA pa NOK 1,5 mill med restsaldo NOK 1,47 mill per 31.12.2000. Lepetiden er 5 ar, og renter var 5 % p.a. til 31.12.2000. Fra 01.01.2001 er rentesatsen 6 % p.a.
Lanet er sikret med pant i fast eiendom.

For 2000 utgjorde revisjonshonoraret for konsernet samlet NOK 3,7 mill (2,6 i 99).
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REVISJONSBERETNING

REVISJONSBERETNING FOR 2000

Vi har revidert arsregnskapet for Moelven Industrier ASA for regnskapsaret 2000, som viser et over-
skuddpa kr. 32.435.591 for morselskapet og et overskudd pa kr. 135.340.000 for konsernet. Vi har ogsa
revidert opplysningene i arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forsla-
get til anvendelse av overskuddet. Arsregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse, kontantstrem-
oppstilling, noteopplysninger og konsernregnskap. Arsregnskapet og arsberetningen er avgitt av
selskapets styre og daglig leder. Var oppgave er & uttale oss om arsregnskapet og gvrige forhold i
henhold til revisorlovens krav.

Vi har utfert revisjonen i samsvar med revisorloven og norsk god revisjonsskikk. God revisjonsskikk
krever at vi planlegger og utferer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet
ikke inneholder vesentlig feilinformasjon. Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet
som underbygger informasjonen i arsregnskapet, vurdering av de benyttede regnskapsprinsipper og
vesentlige regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i og presentasjonen av arsregnskapet. |
den grad det folger av god revisjonsskikk, omfatter revisjon ogsa en gjennomgaelse av selskapets
formuesforvaltning og regnskaps- og intern kontrollsystemer. Vi mener at var revisjon gir et forsvarlig
grunnlag for var uttalelse.

Vi mener at

e arsregnskapet er avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et uttrykk for selskapets og konsernets
gkonomiske stilling 31. desember 2000 og for resultatet og kontantstremmene i regnskapsaret i
overensstemmelse med norsk god regnskapsskikk

e |ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon
av regnskapsopplysninger i samsvar med norsk lov og god regnskapsskikk

¢ opplysningene i arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til
anvendelse av overskuddet er konsistente med arsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter.

Oslo, 27. februar 2001
PricewaterhouseCoopers DA

;54,;%%7/

Svein-A. Martinsen
Statsautorisert revisor

BEDRIFTSFORSAMLINGENS INNSTILLING

| mgte 27. februar 2001 har bedriftsforsamlingen behandlet styrets og daglig leders arsberetning og
forslag til arsregnskap for Moelven Industrier ASA og konsernet, samt forslag til disponering av ars-
overskudd i Moelven Industrier ASA.

Bedriftsforsamlingen anbefaler at generalforsamlingen godkjenner styrets og daglig leders arsberet-
ning og forslag til arsregnskap for Moelven Industrier ASA og konsernet, samt forslag til disponering
av arsoverskuddet i Moelven Industrier ASA.

Moelyv, 27. februar 2001
Q)?UU Q@vb

Axel Krogvig
Bedriftsforsamlingens formann
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