Kvartalsredovisning 2/2009

Iso3 dr ett isolerat regelverk som bidrar till ett reducerat energibehov i byggnader.
Det nya produkten bryter kdldbryggor och dr specialutvecklad for att klara de nya isoleringskraven med 200mm isolering.



. 2:a kvartalet 1:a halvaret Hela aret
Resultatrikning wNok | 2009 | 2008 | 2007 | 2009 | 2008 | 2007 | 2008 | 2007
Nettoomsittning 1.771,7 | 2.202,3 | 2.119,4 | 3.227,9 | 4.153,6 | 4.107,9 | 7.657,7 | 7.944,0
Avskrivningar 48,2 48,3 45,6 95,1 95,0 89,6 199,2 177,0
Varukostnader 1.162,5 | 1.475,3 | 1.205,7 | 2.121,6 | 2.698,0 | 2.394,4 | 4.998,3 | 4.621,2
Ovriga rorelsekostnader 537,0 597,5 534,9 | 1.077,3 | 1.169,1 | 1.069,1 | 2.315,5 | 2.156,2
Rorelseresultat 24,0 81,3 329,2 -66,1 191,5 554,8 144,7 989,6
Intakter fran investeringar i narstaende bolag -0,5 -0,1 -0,4 0,4 -0,4 -1,7 -2,2 0,1
Rantor och 6vriga finansiella intiakter 8,7 3,2 2,6 21,4 9,2 4,9 10,8 8,8
Rantor och ovriga finansiella kostnader -17,3 -12,8 -10,0 -40,4 -23,2 -18,4 -45,9 -26,3
Resultat fére skatt 14,9 71,6 321,4 -84,7 177,1 539,6 107,4 972,2
Berdknad skatt pa resultat 4,2 20,0 90,5 -23,7 49,6 152,1 26,2 276,8
Periodens resultat/Arsresultat
Minoritetens andel -0,9 0,2 2,6 -2,1 1,6 3,5 -0,8 4,1
Majoritetens andel 11,6 51,3 228,3 -58,9 125,9 384,0 82,0 691,3
Balansréikning Fordndringar 2:a kvartalet Per 30/06. Per 31/12.
MNOK 2009 2008 2007 2009 2008 2007 2008 2007
Immateriella tillgangar -0,6 0,5 -0,8 6,5 9,7 6,8 7,6 7,1
Anliggningstillgangar 43,3 23,0 15,6 | 1.369,7 | 1.244,0 | 1.114,6 | 1.392,1 | 1.214,9
Finansiella anlaggningstillgangar 0,8 -0,7 2,6 50,2 59,5 75,9 49,6 58,9
Summa anldggningstillgangar 43,5 22,8 17,4 | 1.426,4 | 1.313,2 | 1.197,3 | 1.449,3 | 1.280,9
Varulager -212,4 -90,1 103,2 939,0 | 1.378,1 1.106,2 | 1.174,4 | 1.301,9
Fordringar 254,6 176,3 183,2 | 1.229,5| 1.296,8 | 1.321,7 936,3 943,7
Likvida medel 41,9 -17,5 -40,4 69,9 39,8 70,2 29,8 77,7
Summa omsittningstillgangar 84,1 68,7 246,0 | 2.2384 | 2.714,7 | 2.498,1 | 2.140,5 | 2.3233

Summa tillgangar

Aktiekapital* 0,0 0,0 0,0 647,7 647,7 647,7 647,7 647,7
Ovrigt eget kapital 24,3 43,9 215,4 937,9 | 1.049,0 949,9 | 1.049,0 922,0
Summa eget kapital 24,3 43,9 219,4 | 1.585,6 | 1.696,7 | 1.597,6 | 1.696,7 | 1.569,7
Langfristiga skulder inkl. avsittn for ataganden 26,6 352,4 86,4 | 1.013,1 | 1.056,6 821,4 845,6 408,1
Kortfristiga skulder 76,7 -304,8 -42,4 | 1.066,1 | 1.274,6 | 1.276,4 | 1.047,5 | 1.626,4
Summa skulder 103,3 47,6 44,0 | 2.079,2 | 2.331,2 | 2.097,8 | 1.893,1 | 2.034,5

Summa eget kapital och skulder

3.664,8

*129.542.384 aktier a 5,00 NOK korrigerat for 1.100 egna aktier.
2:a kvartalet 1:a halvaret Hela aret

Nyckeltal MNOK 2009 2008 2007 | 2009] 2008 2007 | 2008] 2007
Netto rérelsemarginal/EBIT (i %) 1,4 3,7 15,5 -2,0 4,6 13,5 1,9 12,5
Brutto rérelsemarginal/EBITDA (i %) 4,1 5,9 17,7 0,9 6,9 15,7 4,5 14,7
Resultat per aktie (i NOK) 0,08 0,40 1,78 -0,47 0,98 2,99 0,63 5,37
Kassaflode fran lépande verksamhet per aktie(i NOK) 0,95 0,03 1,18 -0,24 -2,89 0,99 1,67 7,8
* Soliditet (i %) -0,9 0,1 3,1 43,3 42,1 43,2 47,3 43,6
Investeringar 71,2 71,2 69,9 134,5 126,9 117,0 345,9 292,4
Avk. pa syssels. kapital -arsbasis gienomsnitt (i %) 4,0 13,5 62,0 -4,7 17,2 54,0 6,6 52,7
* Sysselsatt kapital 7,9 199,4 1115 24746 | 2.273,3| 2.036,2 2.326,8 | 1.801,4
* Netto rantebdrande skulder -51,9 369,2 40,2 765,3 812,5 465,1 599,9 154,0
* Netto rorelsekapitalbindning 71,1 102,2 305,6 | 1.669,9| 2.083,3| 1.793,1 1.5524 | 1.621,4
* Antal anstillda -87 76 59 3.067 3.503 3.321 3.285 3.425
Sjukfranvaro (i %) 5,86 5,46 5,84 5,92 5,78 6,20 5,64 6,32
Frekvens av skador med franvaro 19,4 20,0 15,2 18,0 19,7 17,0 18,3 17,5
Antal aktieagare 970 967 972 970 967 972 969 967
Genomsnittligt antal aktier 129 541 284 (129 541 284 (129 541 284 [129 541 284 | 129 541 284 129 541 284 [129 541 284 (129 541 284

* Tabellen for andra kvartalet visar forandringar fran det foregaende kvartalet.
Kvartalsredovisningen dr utarbetad efter samma bokféringsprinciper som anvinds i arsredovisningen och enligt NRS 11 om delarsredovisning.
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Forvaltningsberettilse

- Nettoomsittningen under andra kvartalet uppgick till 1 772 MNOK (2 202) och under forsta

halvaret till 3 228 MNOK (4 154)

- Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till 24 MNOK (81) och under forsta halvaret till

minus 66 MNOK (plus 192)

- Positiv prisutveckling pa industritri p.g.a. reducerad produktion och generellt sett

minskade lagernivaer

- Svag, men stabil ordersituation fér Byggsystemdivisionen

- Sdsongsmassigt god efterfragan pa byggvaror.

Huvuddrag

Efterfragan pd koncernens produkter och tjanster har som normalt
forbattrats under andra kvartalet. Den samlade efterfragenivan

ar emellertid ldgre an den har varit under de sista aren. Manga
aktorer inom tramekanisk industri har blivit tvingade att reducera
produktionen betydligt. Den totala produktionen har fallit mer an
efterfragan pa marknaden och medfort att priserna, speciellt pa
industritrd, har stigit.

De rationaliseringsatgarder som initierats under de tva fore
gdende kvartalen har paverkat kostnadsnivan positivt under andra
kvartalet och koncernen ar battre anpassad till en reducerad
aktivitetsniva.

Forbattrade marknadsforhallanden och ordersituation har med-
fort okad produktion vid flera enheter och anstallda som har varit
berdrda av kortvariga kapacitetsanpassningar ar tillbaka i fullt
arbete. Speciellt giller detta i koncernens norska foretag, dir man
har mojlighet att anvanda permitteringar. Lagstiftningen i Sverige
tillater inte permitteringar och foretagen ar dirmed mindre flexibla
nar det galler att anpassa sig till dagens stora svingningar i efter-
fragan och priser.

Inom Byggsystem marks en stadigt okande konkurrens och pris-
press. Detta beror pa reducerade nybyggnadsaktiviteter samt pa
att manga aktorer har ledig kapacitet. ROT-marknaden har haft en
hogre aktivitetsniva an nybyggandet. Divisionens orderstock har
varit stabil under andra kvartalet.

For att uppratthalla basta mojliga kassaflode har koncernen
reducerat investeringsaktiviteten till att bara omfatta nddvandigt
underhall och uppgraderingar samt strategiskt viktiga investerin-
gar. Omfattningen av dessa, samt av redan paborjade projekt, gor
att investeringsaktiviteten kommer att avta forst under andra
halvaret.
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Tjuni paborjades byggandet av den nya projektfabriken vid
Moelven Téreboda AB. Parallellt med detta bygger Mariestad
Toreboda Energi AB ett bioenergiverk. Detta skall enligt planerna
sta fardigt under ar 2010 och skall leverera fjarrvarme till omkring-
liggande industri som i dag i stor utstrackning anvander varme fran
fossila branslen. Energirdvaran kommer att levereras av Moelven
och genom detta samarbete uppnas en positiv miljceffekt genom
okad anvandning av miljovanlig energi och genom reducerade
transportbehov.

Det nya timmerintaget vid Moelven Nossemark AB togs i bruk i
maj. Igangsattningen har varit mycket lyckad och ger goda forut-
sattningar for den fortsatta uppgraderingen av sagverket som ar
planerad till ndsta ar.

I'slutet av maj blev utbyggnaden av terminalbyggnaden pa Oslo
Flygplats Gardermoen officiellt ppnad. Den nya byggnaden ar pa
4 000 m? fordelade pa 2 vaningar och limtrakonstruktionerna i
terminalen har i sin helhet levererats av Moelven Limtre.

Nettoomsattning och resultat

Nettoomsattning och rorelseresultat for koncernen under andra
kvartalet uppgick till 1 771,7 MNOK (2 202,3) respektive 24
MNOK (81,3). For forsta halvaret uppgick nettoomsattningen till
3227,9 MNOK (4 153,6) och rorelseresultatet till minus 66,1
MNOK (plus 191,5).

En sdsongsmadssig forbattring av efterfragan, positiv prisutveck-
ling for industritra och realiserade effekter av rationaliseringsat-
garder bidrog till att resultatet for andra kvartalet som vantat blev
vasentligt battre an for forsta kvartalet. Anda ar rets resultat
betydligt svagare dn for samma period i fjol, da prisnivaerna var

Nettoomsattning
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fallande men finanskrisen fortfarande inte hade satt sin pragel pa
marknaderna.

Pa grund av en 6kning av prisnivderna pa vissa omraden, har det
inte varit behov av nedskrivningar av lagerbehallningen under
kvartalet.

Trots en kraftig forbattring dr det fortfarande Timber som har de
svagaste marginalerna och divisionen hade, inkluderat avsittnin-
gar for omstruktureringskostnader pd 8 MNOK, ett negativt resul-
tat dven under andra kvartalet. Wood och Byggsystem levererade
bada positiva resultat under perioden.

Resultatet fore skatt for forsta halvaret uppgick till minus 84,7
MNOK (plus 177,1). Resultat efter skatt och minoritetsintressen
uppgick till minus 58,9 MNOK (plus 125,9)

Investeringar, finansiell stillning och finansiering
I en period med svag intjaning och svagt kassaflode laggs det stor
vikt bade vid kostnadsreducerande atgarder och uppratthallande
av ett positivt kassaflode. En dtgard som riktar sig direkt mot kas-
saflodet ar en minskning av investeringsaktiviteten. Koncernen
har emellertid en tillfredsstallande likviditetsreserv och langsiktig
finansiering. Det har darfor lagts vikt vid att reducera investerings-
aktiviteten gradvis och genomfora nodvandigt underhall och vik-
tiga strategiska investeringar i enlighet med ursprungliga planer.
Under andra kvartalet har det genomforts investeringar pa totalt
71,2 MNOK (71,2). Under forsta halvaret uppgick investeringarna
till 134,5 MNOK (126,9).

De storsta separata investeringarna under andra kvartalet ar
fardigstallande av projekt vid Moelven Numedal AS, Moelven
N6ssemark AB och Moelven Trysil AS, samt byggstarten for den
nya projektfabriken vid Moelven Toreboda AB.

Vid halvarsskiftet var koncernens samlade tillgdngar bokférda
till 3 664,8 MNOK (4 027,9). Nedgangen beror huvudsakligen pa
reducerade projektintdkter, lagre lagernivaer och mindre fordrings-
massa pa grund av den reducerade aktivitetsnivan. En férsvagad

svensk krona jamfort med fjolaret har bidragit till minskningen i
balansomslutningen med omkring 25 MNOK.

Kassaflodet fran verksamheten under andra kvartalet var 122,7
MNOK (4,2), motsvarande NOK 0,95 per aktie (0,03). For forsta
halvaret var kassaflodet fran verksamheten minus 31,0 MNOK
(minus 374,8), motsvarande minus NOK 0,24 per aktie (minus
2,89). Kassaflodet for fjolaret paverkades av lamnad aktieutdel-
ning pa 337 MNOK samt av inbetald skatt for rakenskapsaret
2007 med 225 MNOK.

Netto rantebarande skulder uppgick till 765,3 MNOK (812,5)
vid utgangen av andra kvartalet. Likviditetsreserven 6kade darmed
till 598,9 MNOK jamfort med 574,6 vid samma tid i fjol.

Det egna kapitalet var vid utgdngen av andra kvartalet 1 585,6
MNOK (1 696,7). Detta motsvarar NOK 12,24 (13,10) per aktie.
Soliditeten var 43,3 procent (42,1).

Divisionerna
Timber
Nettoomsattningen under andra kvartalet uppgick till 575,7 MNOK
(690,2) och rorelseresultatet till minus 3,9 MNOK (minus 24,2).
For forsta halvaret uppgick nettoomsattningen till 1 111,2 MNOK
(1413,7) och rérelseresultatet till minus 54,5 MNOK (plus 18,6).
Produktionen av industritrd i Europa har minskat mer dn ned-
gangen i efterfragan och har medfort minskade lager hos produ-
centerna. Som ett resultat av detta har priserna pa industritra stigit
under det andra kvartalet efter att ha varit fallande sedan hosten
2007. Vid Moelven Valasen AB, dar det varslades om betydande
neddragningar under forsta kvartalet, har det nu beslutats att
genomfora en omstallning som r nagot mindre omfattande 4n vad
som tidigare har varslats. Omstallningskostnaderna har tagits med
i redovisningen for det andra kvartalet med 8 MNOK.
Produktionen har generellt fungerat bra under perioden parallellt
med genomforandet av investeringar, omstdllningar och effektivi-
seringsatgarder. Aven om divisionens marginaler har forbattrats

L. 2:a kvartalet 1:a halvaret Hela aret
Divisioner wnok | 2009 | 2008 | 2007| 2009 | 2008 | 2007 | 2008 | 2007
Nettoomsittning
Timber 575,7 690,2 8972 | 1.111,2 | 1.413,7 | 1.728,1 | 2.472,4 | 3.136,4
Wood 657,1 783,1 787,6 | 1.108,2 | 1.410,7 | 1.476,4 | 2.634,0 | 2.9146
Byggsystem 546,3 797,7 584,8 | 1.019,9 | 1.479,4 | 1.186,8 | 2.748,0 | 2.382,8
Limtra 104,1 159,7 128,6 180,4 268,1 235,8 524,1 483,1
Elektro 106,3 120,7 92,5 194,9 219,7 177,3 435,5 358,4
Byggmoduler 164,6 316,8 215,9 3144 604,0 4782 | 1.030,7 9445
Bygginredning 175,4 210,4 156,1 338,0 402,6 314,9 784,3 633,8
Ovrigt/Elimineringar -7,4 -68,7 -150,2 -11,4 -150,2 -283,4 -196,7 -489,8
Koncernen 1.771,7 | 2.202,3 | 2.1159,4 | 3.227,9 | 4.153,6 | 4.107,9 | 7.657,7 | 7.944,0
Rorelseresultat
Timber -3,9 -24,2 187,7 -54,5 18,6 315,1 -143,3 544,4
Wood 10,8 42,5 111,7 -27,0 65,6 183,4 80,3 324,4
Byggsystem 24,1 70,2 38,8 30,8 119,1 75,9 235,1 159,4
Limtra 3,1 11,6 6,3 0,1 16,4 11,6 38,5 24,4
Elektro 2,2 2,6 2,2 48 4,4 4,9 8,5 5,9
Byggmoduler 7,6 33,3 15,0 5,0 57,5 32,0 94,2 66,0
Bygginredning 11,3 22,7 15,5 20,9 40,8 27,5 93,9 63,0
Ovrigt 7,0 7,2 9,0 -15,4 11,8 19,6 27,4 38,6
Koncernen 24,0 81,3 329,2 -66,1 1915 5548 144,7 | 989,6
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under andra kvartalet, ar nivan fortfarande mycket l&g och det ar
nodvandigt med en fortsatt stark inriktning pa effektivisering av
verksamheten.

Vid sidan av en rad mindre underhéallsinvesteringar och strategiska
investeringar, dr det storsta investeringsprogrammet for divisionen
uppgraderingen av Moelven Nossemark AB. Den mycket lyckade
igdngsattningen av timmerintaget under andra kvartalet ger goda
forutsattningar for vidare tillvaxt och effektivitet i regionen, och
nasta fas i investeringsprogrammet ar planerad till ar 2010.

Wood
Nettoomsattningen under andra kvartalet uppgick till 657,1 MNOK
(783,1) och rorelseresultatet till 10,8 MNOK (42,5). For forsta
halvaret uppgick nettoomsattningen till 1 108,2 MNOK (1 410,7)
och rorelseresultatet till minus 27,0 MNOK (plus 65,6).

Nybyggnadsaktiviteten har varit mycket lag under andra kvar-
talet i hela Skandinavien bade foér naringslivs- och bostadsbygg-
nader. Hogsdsong och hog aktivitetsniva pd ROT-marknaden har
emellertid bidragit till en god efterfragan pa divisionens produkter.
Samtliga foretag inom divisionen ar vid utgangen av andra kvarta-
let tillbaka i ursprungligt planerad produktionstakt.
Under andra kvartalet har investeringarna i nya impregneringsan-
laggningar vid Moelven Edanesagen AB och Moelven Soknabruket
AB korts igang. Bagge projekten har varit lyckade och har tillsam-
mans med normaliseringen av produktionsvolymerna bidragit till en
mer kostnadseffektiv verksamhet under perioden.
Ocksd Wood har under forsta halvaret varit inriktad pa effektivi-
sering och har forbattrat lonsamheten betydligt jamfort med de
foregaende kvartalen. Det rader emellertid stor osdkerhet kring den
vidare marknadsutvecklingen, och fortfarande ar en hog prioritering
av effektiviseringar nodvandig.

Vid Moelven Eidsvold Vark AS fardigstalldes investeringen i
en ny fingerskarv- och pre-cut-anlaggning under andra kvartalet.
Anldggningen kommer att leverera konstruktionsvirke i fardigka-
pade langder till bland annat takstolsproducenter.

Byggsystem
Nettoomsattningen under andra kvartalet uppgick till 546,3 MNOK
(797,7) och rorelseresultatet till 24,1 MNOK (70,2). For forsta
halvaret uppgick nettoomsattningen tilll 019,9 MNOK (1 479,4)
och rorelseresultatet till 30,8 MNOK (119,1).
Byggsystemdivisionen har varit minst paverkad av lagkonjunk-
turen hittills under konjunkturcykeln. Orsakerna ar bland annat
fokus pa ROT-marknaden, service- och underhdllsavtal samt att
Inredningsforetagen framfor allt levererar produkter och tjanster
som kommer sent in i byggprocessen. Under andra kvartalet har
allt fler byggprojekt blivit fardigstillda samtidigt som fa storre nya

Forsiljning per land 1:a halvaret
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projekt har lagts ut. Detta har medfort en skarpt konkurrens om de
tillgangliga projekten, men Moelvens enheter har lyckats bra i den
konkurrensen. Medan Limtrad och Inredningsforetagen upplever
god efterfragan pa ROT-marknaden och en viss dkning av mindre
byggprojekt, ar Byggmodulforetagen mer paverkade av nedgangen
pa marknaden for storre projekt. Alla tre affirsomrddena inom
divisionen har genomfort kapacitetsanpassningar och effektivi-
seringsatgarder for att anpassa kostnaderna till den reducerade
aktivitetsnivan.

Ovriga verksamheter
Ut6ver moderbolaget Moelven Industrier ASA, omfattar omradet
gemensamma tjanster som virkesinkdp, bioenergi, innovation,
ekonomi, finans, forsakring, IKT, kommunikation och personal.
Vidare omfattar omradet vissa mindre, operativa aktiviteter och
tillgdngar som inte hor till koncernens karnverksamhet. Vid utgan-
gen av andra kvartalet fanns det inom detta omrade totalt 92 (91)
anstallda, varav 24 (26) ar kvinnor. 42 (37) arbetar i Sverige och 50
(54) i Norge.

Bokfort varde av rorelseoberoende tillgdngar var cirka
10 MNOK (15).
Nettoomsdttningen for omradet under andra kvartalet uppgick till
204,9 MNOK (384,4) och rorelseresultatet uppgick till minus 6,9
MNOK (minus 7,2). For forsta halvaret utgjorde nettoomsattningen
504,2 MNOK (789,4) och rorelseresultatet minus 15,3 (minus
11,8).

Anstillda
Under det andra kvartalet var den totala sjukfranvaron 5,86 pro-
cent (5,46) eller 14 600 (11 375) hela arbetsdagar. For forsta
halvaret var den totala sjukfranvaron 5,92 procent (5,78) eller
30075 (23 783) hela arbetsdagar. Totalt arbetades det 172 296
(199 732) dagar under andra kvartalet och 347 238 (391 773)
under forsta halvaret. Langtidsfranvaron utgjorde 3,32 procent
(3,03) under andra kvartalet och 3,09 (2,87) under forsta halvaret.
Sjukfranvaron har stigit ndgot under andra kvartalet jamfort med
samma period i fjol. Okningen 4r emellertid marginell och bor
ses i ljuset av att koncernen har gétt igenom en mycket kravande
omstéallningsperiod. Samarbetet med de anstillda och de anstall-
das organisationer har fungerat mycket bra och har varit en starkt
medverkande faktor till att koncernen har lyckas val med de
igdngsatta besparingsatgarderna.

Malet om en total sjukfrdnvaro pa maximalt fem procent ligger
fortfarande fast. Exempel pa atgarder som startats for att reducera
franvaron ar hélsoforsdkringen for anstillda, arbetsmiljounder-
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sokningar, foretagspremier for lag sjukfranvaro och cykelaktiviteter.
Vid utgangen av forsta halvaret hade koncernen totalt 3 067
(3503) anstallda. 1 711 (1 843) av dessa var anstdllda i norska
foretag, 1 324 (1 626) i svenska, 22 (24) i danska och 10 (10) i
ovriga lander. Det ar 290 (342) kvinnor och 2 777 (3 161) man.
Antalet personskador med paféljande franvaro under kvartalet
var 25 (30) och for forsta halvaret 47 (58). For kvartalet motsvarar
detta 19,4 (20,0) skador som orsakat franvaro per miljon arbetade
timmar, och for forsta halvaret 18,0 (19,7).
Aven om Moelvenkoncernens skadefrekvens ligger i niva
med annan jamforbar verksamhet, dr den oacceptabelt hog.
Malsdttningen dr att halvera H1-vardena (antalet personskador
med franvaro per miljon arbetstimmar) fran dagens nivd inom
tvd ar.
De mest vanliga skadorna ar kap- och skarskador, fallskador,
klamskador, 6gonskador och skador av spikpistol. For att 6ka
medvetenheten kring monstret i olyckor och olyckstillbud, tas det
fran och med andra halvéret i bruk ett nytt rapporteringssystem.
Dessutom lanseras sakerhetskampanjen ”Hel hem” som skall paga
under hela 2010. Dessa atgarder gors utover det redan pagiende
sdkerhetsarbetet.

Internationell redovisningsstandard (IFRS)

De IFRS-tal som presenteras visar vad huvudeffekterna av rappor-
tering enligt IFRS skulle ha varit. De storsta skillnaderna gentemot
NGAAP uppstar som en foljd av behandlingen av pensionsata-
ganden, anvandningen av finansiella instrument och behandlin-
gen av aktieutdelning. Om IFRS hade anvints fran 2005 skulle
pensionsatagandena ha medfort en engangseffekt som skulle ha
belastat det egna kapitalet med 55 MNOK. Effekterna av finansi-
ella instrument kommer att variera i forhallande till varderingen av
marknadsvardet vid rapporteringstidpunkten.

Volatiliteten pa finansmarknaderna har varit onormalt hog under
finanskrisen, nagot som férorsakar stora variationer i marknadsvar-
dena av de sdkringar som har ingatts. Vid arsskiftet gav vardet

av tidigare ingdngna sakringsarrangemang en forlust pa 113
MNOK jamfort med marknadskurserna den 31 december 2008.
Vid utgangen av andra kvartalet hade denna forlust reducerats

till 57 MNOK, som ger en intaktsforing i IFRS-redovisningen for
halvaret pa 56 MNOK och 6 MNOK f6r andra kvartalet separat.
Moelvenkoncernens sikringsfilosofi baserar sig pa att det 4r den
underliggande verksamheten som skall skapa grundvalen for
lonsamheten. Huvudsyftet med sakring av rante- och valutaex-
ponering ar darfor att reducera kurssvangningarna och skapa
forutsagbarhet.

Framtidsutsikter

Trots vissa positiva signaler fran makroekonomiska nyckel-

tal och ledande indikatorer under andra kvartalet, férvantas
finanskrisen pragla marknaderna under lang tid framover.
Nybyggnadsaktiviteten dr fortfarande lag, arbetslosheten stiger
och det forvdntas ta tid innan dterhdmtningen startar. Utsikterna
for samtliga av koncernens marknader ar dirmed fortfarande
osdkra.

Timmerpriserna kommer att 6ka fran tredje kvartalet och
darmed oka ravarukostnaden for koncernens timmerférbrukande
enheter.

For Timber forvantas emellertid en fortsatt positiv utveckling
internationellt av priserna pa industritra. Aven om andra kvar-
talet innebar hogsasong, beror prisutvecklingen huvudsakligen
pa att utbudet har minskat mer dn efterfragan. Det rader darfor
osdkerhet om hur ldngvarig perioden med stigande priser kom-
mer att vara. Om efterfragan inte 6kar innan produktionen ater
okar, ar det risk for att priserna ater snabbt kommer att sjunka.
Kostnadsreducerande atgarder kommer att ge ytterligare effekter
under andra halvéret.

Den sdsongsmassigt hoga aktiviteten forvantas att fortsatta
for Wood under tredje kvartalet, med god efterfragan pa
divisionens produkter huvudsakligen fran ROT-marknaden.
Nybyggnadsaktiviteten férvantas inte att oka vasentligt.
Realiseringen av kostnadsreducerande atgarder fortsatter.

For Byggsystem forvantas aktiviteten pA ROT-marknaden att
halla i sig under tredje kvartalet. Atgirdspaket som har lanserats
av myndigheterna i anslutning till finanskrisen forvantas ocksa fa
gradvis storre effekt.

Fjarde kvartalet forvantas bli mer kravande for koncernens verk-
samheter pa grund av den sdsongsmdssiga nedgangen i efterfragan
som normalt intraffar. Jamfort med fjarde kvartalet a&r 2008 har
koncernen under 2009 emellertid genomfért kostnadsreducerande
atgarder som gor att man star betydligt battre rustad att mota
lagsasongen.

Koncernens soliditet ar tillfredsstdllande och den externa finan-
sieringen forfaller forst vid ingangen till andra halvaret ar 2011.
Koncernen ar sdledes finansiellt vdl rustad att tackla en period med
kravande marknadsforhallanden.

Totalt forvantar sig styrelsen att resultatet for tredje kvartalet
blir nagot battre dn for andra kvartalet.

Styrelsen i Moelven Industrier ASA
Moelv den 9 juli 2009

2:a kvartalet 1. halvar Hela aret
IFRS MNOK 2009 2008 2007 2009 2008 2007 2008 2007
Resultatrakning
Brutto rorelseresultat (EBITDA) 72,3 129,7 374,9 29,1 286,6 644,5 352,0 | 1.166,6
Rorelseresultat (EBIT) 24,6 82,8 330,1 -65,1 194,2 556,5 156,0 992,8
Resultat efter finansposter 29,6 74,1 327,4 -27,9 187,2 537,9 5,8 971,5
Fordndringar 2:a kvartalet Per 30/06 Per 31/12
MNOK 2009 2008 2007 2009 2008 2007 2008 2007
Balansrikning
Eget kapital 35,1 -290,7 126,8 | 1.526,2 | 1.676,0| 1.568,0| 1.601,3 | 1.878,0
Balansomslutningen 128,0 93,5 262,9 | 3.656,3 | 4.042,6 | 3.697,1| 3.580,4 | 3.607,5
Soliditet (i %) -0,5 -8,3 0,4 41,7 41,5 42,4 44,7 52,1
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Forandring i eget kapital for koncernen

Forandringar 2:a kvartalet Per 30/06 Per 31/12
MNOK 2009 2008 2007 2009 2008 2007 2008 2007
Ingaende eget kapital 1.561,3| 1.652,8| 1.378,2 | 1.696,7 | 1.569,7| 1.233,7 | 1.569,7 | 1.233,7
Periodens resultat/arsresultat fére minoritetsand. 10,7 51,5 230,9 -61,0 127,5 387,5 81,2 695,4
Valutadifferens 13,6 -7,6 -11,5 -50,1 -0,5 -23,6 45,8 -22,6
Avsatt till aktieutdelning 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -336,8
Periodens/arets forandring 24,3 43,9 219,4 -111,1 127,0 363,9 127,0 336,0
Summa eget kapital NGAAP 1.585,6 | 1.696,7| 1.597,6 | 1.585,6 | 1.696,7| 1.597,6 | 1.696,7 | 1.569,7
IFRS effekter -59,4 -20,7 -29,6 -95,4 308,3
Summa eget kapital IFRS 1.526,2 | 1.676,0/ 1.568,0 | 1.601,3 | 1.878,0
. Forandringar 2:a kvartalet 1. halvar Hela aret
Kassaﬂ'Ode MNOK 2009 2008 2007 2009 2008 2007 2008 2007
Kassaflode fran operationella aktiviteter 122,7 4,2 152,7 -31,0 -374,8 128,2 214,5 | 1.013,7
Kassaflode fran resultatposter 54,1 123,8 372,7 1,3 273,1 642,9 334,4 1.165,6
Kassaflode fran arbetande kapital 68,6 -119,6 -220,0 -32,3 -647,9 -514,7 -119,9 -151,9
Kassaflode fran investeringsaktiviteter -71,0 -76,1 -68,9 -134,4 -127,3 -108,0 -332,5 -304,0
Kassaflode fran finansieringsaktiviteter -9,8 54,4 -124,2 205,5 464,2 -1,6 70,1 -683,6
Fo6rdndring i likviditet under perioden 41,9 -17,5 -40,4 40,1 -37,9 18,6 -47,9 26,1
Likviditetsbehallning 41,9 -17,5 -40,4 69,9 39,8 70,2 29,8 77,7
Outnyttjade langfristiga krediter 16,6 -335,2 95,7 529,0 534,8 880,5 752,2 | 1.160,6
Disponibel likviditet 58,5 -352,7 55,3 598,9 574,6 950,7 782,0 | 1.238,3
Nettoomsattning och marginaler Soliditet
MNOK.
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AVSANDARE:

Moelven Industrier ASA

P.O. Box 134, NO-2391 Moelv
Tel. +47 62 34 70 00

Fax. +47 62 34 71 88
www.moelven.com
post@moelven.com

Forsakran fran styrelse och verkstillande direktor

Styrelsen och verkstidllande direktoren i Moelven Industrier
ASA har i dag behandlat och faststallt halvarsrapporten och
den sammanfattade konsoliderade halvérsredovisningen
for Moelvenkoncernen t.o.m. den 30 juni 2009. Enligt
styrelsens och verkstdllande direktorens basta overtygelse
ar halvarsredovisningen 2009 upprattad i Gverensstam-
melse med gillande redovisningsreg-ler, och uppgifterna i

%z”j "

Elisabeth Bjgre

Sord AOpLIY

Torstein Opdahl

Moelv den 9 juli 2009
e E o b

Svein E. Skorstad

Pal Taje

redovisningen ger en rattvisande bild av koncernens
tillgangar, skulder och finansiella stillning och resultat
totalt sett per den 30 juni 2009. Enligt styrelsens och
verkstdllande direktorens basta dvertygelse ger ocksa rap-
porten en rdttvisande oversikt Gver de mest centrala risk-
och osdkerhetsfaktorer som verksamheten star infor under
nasta redovisningsperiod.

Elisabeth Krokeide Gunde Haglund

Tl g 1)/

Martin Fauchald Hans Rindal/Konsernchef

Detta dr Moelven
Moelven dr organiserad i tre divisioner: Timber, Wood och
Byggsystem.

Sagverken i division Timber levererar sdgade travaror till
verksamheter i Skandinavien och det 6vriga Europa. Dessa
anvander produkterna som insatsvaror i sin produktion.
Harutover levereras det span-, flis- och barkprodukter som
anvinds i massa-, spanplatte- och biobransleindustrin.
Foradlingsforetagen i division Wood levererar ett brett
urval av bygg- och interiorvaror till byggvaruhandeln i
Skandinavien. En viktig konkurrensférdel dr divisionens ratio-
nella distributionsapparat som kan erbjuda kunderna snabba
och exakta leveranser av ett brett varusortiment. Féretagen
inom division Byggsystem levererar

flexibla systemlosningar for interiorvaggar, modulbyggen,
elinstallationer och barande konstruktioner i limtra till projekt
och entreprendrskunder, huvudsakligen i Norge och Sverige.
Divisionen satsar kraftigt pd att vidareutveckla koncept och
system tillsammans med kunderna och med experter inom
arkitektur, design och konstruktion. Koncernen bestar totalt
av 46 operativa enheter i Norge, Sverige och Danmark och
har 3 067 anstillda

Moelvenkoncernen dgs av Eidsiva MI AS (39,6 procent),
Glommen Skog (25,1 procent), Viken Skog (11,9 procent),
Mjgsen Skog (11,7 procent), AT Skog (7,3 procent) och
Havass Skog (4,0 procent). Den resterande aktieposten om
0,4 procent dgs i huvudsak av privatpersoner.

Moelven bygger sin existens pd att ge folk goda rum. Det dr ett [ofte vi ger vdra kunder.
Genom ravaror av hog kvalitet, moderna produktionsmetoder och utrustning, hog fordd-
lingsgrad, genomtdnkt logistik och distribution, spetskompetens, goda radgivare och att
vara ledande inom produktutveckling, skall detta I6fte ocksa uppfyllas.

Moelven ger folk goda rum

For mer information:
www.moelven.com
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