Delarsrapport januari — mars 2012

FOR SMARTEQ AB (PUBL), ORG NR 556387-9955 FOR KVARTAL 1, 2012

Smarteqs affdrsidé dr att salja och utveckla antennsystem for okad tillganglighet, effektivi-
tet och sakerhet, i en tradl6és vérld. De prioriterade marknadssegmenten ar Automotive och
Communications. Verksamheten ar fokuserad pa forsaljning och utveckling av antennpro-
dukter for OEM- och eftermarknaden. Smarteq har egna resurser for produktutveckling, inkép
och forséljning. Tillverkningen &r i huvudsak utlagd till externa partners i Europa och Asien.
Smarteq har 17 anstallda och marknadsbearbetningen sker genom upparbetade forsaljnings-
kanaler globalt. Smarteqs B-aktie handlas pa First North med Remium som Certified Adviser.
For mer information se: www.smarteq.com

Forsta kvartalet 2012

VD-kommentar

® Kvartalets forsaljning uppgick till 14,1 (13,9) MSEK,
en 6kning med 1 % jamfért med foregaende ar.
Vi har under kvartalet forstarkt vara re-
surser inom forsaljning och dessutom
sankt vdra kostnader enligt plan. Stort
fokus ligger pa att oka intakter med bi-
behallen I6nsamhet. Vi far dven positiva
signaler fran vara storre kundprojekt dar

® Rorelseresultatet pa EBITDA-niva uppgick till 0
(-0,6) MSEK, vilket motsvarar en rorelsemarginal pa
0 % (-4 %). Periodens resultat har inte paverkats av
valutakursdifferenser.

® Orderstocken per 31 mars 2012 uppgick till

21,7 (28,8) MSEK, en minskning med 24,6 % jamfort
med foregaende ar.

Resultat per aktie uppgick till -0,004 SEK.

Smarteqs nyemission blev 6vertecknad och dar-
med tillfors 14,1 MSEK fore emissionskostnader.

Smarteq har blivit utsedd till en av tva leverantorer
som under 2012 ska leverera antenner for fjarrav-
lasning av el- och gasmatare i England.

planerings- och forberedelsefaserna nu
ar pa vag mot tillverkning och leverans.

Var 6kade narvaro via globala distributo-
rer har resulterat i allt fler forfragningar
och givet nuvarande marknadsforutsatt-
ningar ser vi positivt pa 2012.
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Verksamheten

Fakturering/Resultat

FORSTA KVARTALET
Kvartalets forsaljning uppgick till 14,1 (13,9) MSEK en 6kning med
1 % jamfort med foregaende ar.

Kostnaderna har sjunkit jamfort med forsta kvartalet féregaende
ar. Personalkostnaderna ar 1,0 MSEK lagre och 6vriga externa kost-
nader &r 0,3 MSEK ldgre. Detta dr ett resultat av ett omfattande
omstruktureringsarbete som inleddes under slutet av 2011 och
som berdknas vara helt genomfort under 2012.

Rorelseresultatet pa EBITDA-niva uppgick till 0,0 (-0,6) MSEK, vilket
motsvarar en rorelsemarginal pd 0 % (-4 %). Periodens resultat har
paverkats av sma valutakursdifferenser, 0,0 (-0,1) MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 0,5 (-1,1) MSEK, en forbattring med
0,6 MSEK jamfort med foregdende dr. Resultatforbattringen ar helt
kopplad till kostnadsbesparingarna.

Nettoresultatet for perioden uppgick till -0,7 (-1,3) MSEK, en for-
battring med 0,6 MSEK jamfort med féregaende ar.

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Smarteq AB (publ)
och det heldgda dotterbolaget Smarteq Wireless AB.

Finansiell stallning

Koncernens disponibla likvida medel uppgick per den 31 mars
till 1,3 (4,8) MSEK. Kassaflodet fran den |6pande verksamheten
har padverkats negativt och uppgick till -6,0 (-0,2) MSEK. Det ar i
forsta hand kortfristiga skulder som minskats med 7,0 MSEK som
pdverkat rorelsekapitalet negativt.

Det negativa kassaflodet fran den I6pande verksamheten har
finansierats med hjalp av kortfristiga lan fran &garna i form av
bryggfinansiering infor nyemissionen senare i var.
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SMARTBA

Koncernens soliditet var per den 31 mars negativ (22 % fore-
gaende ar).

Per mars manads utgang var det totala antalet aktier 176 297 870.

Per den 22 mars godkénde stdmman en nyemission med fore-
tradesratt som tillfér moderbolaget 14,1 MSEK. Emissionen var
garanterad och det prelimindra resultatet visar att den dverteck-
nades. Det slutliga utfallet kommer att offentliggéras den 23 april
2012.

Investeringar

Investeringarna under kvartalet uppgick till 0,4 (1,2) MSEK. Av kvar-
talets investeringar avsag 0,4 (1,1) MSEK aktivering av utvecklings-
kostnader.

Per 31 mars 2012 uppgick de aktiverade utvecklingskostnadernas
nettobokforda vérde till 14,9 (12,5) MSEK. Vidare innehéller de im-
materiella tillgdngarna programvarulicenser till ett nettobokfort
varde av 1,3 (1,4) MSEK.

Personal

Genomsnittligt antal anstéllda under perioden uppgick till 17 (20).
Antal anstéllda per 31 mars var 18 (20).

Omstrukturering av Smarteq har skett med okat fokus pa forsalj-
ning dar vi med ett nytt synsatt uppdaterar och utdkar vdra eta-
blerade kanalstrategier. Tillsammans med det forstarkta produkt-
programmet och de genomférda besparingsprogrammen &r nu
organisationen strukturerad for Iénsamhet samt for att pa bésta
satt ta hand om pagaende och nya affarer.

Smarteq har numera permanent narvaro i Kina genom en anstalld
som i ndra samarbete med vdra asiatiska leverantorer kontrollerar
och hanterar inkop.
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Marknad

Verksamheten i Smarteq ar fokuserad pa utveckling och férsaljning
av antennsystem for OEM- och eftermarknaden till marknadsseg-
menten Automotive och Communications. En val sammansatt
produktportfolj tillsammans med ldng erfarenhet av antennsystem,
gor Smarteq till det naturliga valet som en langsiktig utvecklings-
partner for kunder inom Bolagets tva marknadssegment.

Automotive

Smarteq &r idag val etablerat pa marknaden avseende antenner
till lastvagnar liksom personbilar. Fran lastvagnstillverkarna mérks
ett allt storre intresse for avancerade multifunktionsantenner.
Applikationerna &r bland annat; kommunikation, navigation,
Fleet Management, underhalining samt sparning.

Tillverkarna av personbilar i det visar av designskal ett 6kat intresse
for inbyggda/dolda antenner. Smarteq har I6sningar for dolda an-
tenner till underhalining, kommunikation, navigation och sparning
framtagna at bland andra VW, Bentley och Audi. Smarteq levererar
direkt till fordonsproducenterna eller via systemleverantorer.

Bland kundreferenserna kan ndmnas Volvo Trucks, Scania, Saab,
Volvo Cars, Volkswagen, AUDI, Bentley, Autoliv, Ficosa och
Continental.

Smartegs kontrakt med Volvokoncernen avseende projekt for
multifunktionsantenner med kablage kommer att f& en betydan-
de inverkan pa framtida fakturering. Bentley &r kund till Smarteq
sedan lange och affdren utvidgas kontinuerligt. Under 2012
kommer vi att leverera allt fler antenntyper och ha produkter i alla
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Fokus for 2012 ar att 6ka narvaron
i Europa med hjalp av bland annat
nya distributorer.

deras bilmodeller. Leveranserna till Continental och VW i Brasilien
har senarelagts pa grund av att tidpunkten for inférandet av lagen
om obligatorisk spdrningsutrustning aterigen skjutits framadt i
tiden. Det beror pa att Brasiliens regering ar forsenade med sin del
av systemet.

Ett projekt som nu gdr in i leveransstadiet ar affiren och sats-
ningen i Brasilien som inleddes 2009. Leveranserna till Continen-
tal och VW i Brasilien har senarelagts pa grund av att tidpunkten
for inforandet av lagen om obligatorisk sparningsutrustning ater-
igen skjutits framat i tiden. Var bedémning &r att under slutet av
2012 ska de forsta mindre serierna vara producerade fér den start
av produktionen som planeras under 2013. Affarer avseende
sparningsutrustning for fordon beddéms dven bli aktuell i andra
delar av vérlden och det &r inte osannolikt att inférandet kan dri-
vas av forsakringsmadssiga anledningar. Genom godkdnnandet
av vara antenner hos Continental och Volkswagen har vi bade
en stark referens och lanken till nya affarer inom detta omrade.

Ett paneuropeiskt system, e-Call (emergency call), &r testat med
lyckat resultat och den Europeiska Unionen arbetar for att e-Call
ska bli standard pa alla nya bilar fére 2016. Ndstan 30 europe-
iska lander har lovat att infora systemet samt dven lander utanfor
EU som Island, Norge och Schweiz. Europeiska biltillverkare och
mobiloperatorer stoder redan systemet, vilket &r en férutsattning
for ett brett genomslag. Smarteq har de antenner som behovs
for systemet och levererar sedan flera ar till Volvos egna On-call
system samt till Bentleys system for sparning. Baserat pa detta
anser vi 0ss vara val positionerade for att kunna konkurrera pa
denna nya marknad.
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Kvalitets-
produkter - vart
adelsmarke

Smarteq har ett mycket gott
rykte inom antennvarlden och
det ar skapat genom ar av nojda
kunder med ett minimum av
reklamationer. Som leverantor
inom Automotive segmentet
maste man uppfylla kvalitets-
kraven enligt ISO-TS 16949, vilket
Smarteq gor och det skiljer oss
fran manga konkurrenter.

Vi kommer att utveckla alla
vdra nya produkter med samma
hoga kvalitet och prestanda
vilket fortsatter att placera
Smarteq i framkant bland
antennleverantorer.

MICHAEL NYQVIST,
ENGINEERING DIRECTOR
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Communications

Globalt sker en kontinuerlig utbyggnad av den tekniska infrastrukturen for trad-
165 kommunikation. Anvandningen av tradlés kommunikation ¢kar och till detta
anvands ett antal tekniker och system. Smarteq har utvecklade antennkoncept
for samtliga av dessa system. Smarteq har utvecklade antennkoncept fér samtliga
av dessa system. Antalet applikationer fér kommunikation mellan maskiner dkar
snabbt och dérmed behovet av antenner. Inom detta omrade aterfinns Smarteqs
affdrer med antenner for automatisk fjdrravldsning av matare for el, gas och vatten,
parkerings- och varuautomater etcetera. Vidare har Smarteq antenner for tradlsa
larm och nivéreglering.

En snabbt véxande marknad utgér dven antenner for sparning av fordon, batar och
containers.

Marknaden drivs av lagkrav, existerande eller kommande, sdsom fjdrravidsning av
elmétare och spaming av fordon. | Europa anvands en ny gemensam standard for
ett digitalt kommunikationssystem till utryckningsfordon, TETRA. Utbyggnaden pa-
gdrifleralander med antenner frdn Smarteq. Inom detta segment sker férsaljningen
antingen direkt till OEM kunder och systemleverantorer eller via distributérer.

Bland kundreferenserna kan ndmnas Ericsson, Telenor, ice.net, Net1, Ascom,
Landis+Gyr, Kamstrup, Itron, Aidon, Numerex Corporation, Securitas, Fortum,
ITT Flygt och Cale Systems.

Ndgra av vara stérsta distributdrer dr Avnet Memec, Malux, Embedded Antennas,
Nowire och Avantis.

Fokus for 2012 &r att 6ka narvaron i Europa med hjalp av bland annat nya distri-
butorer. Vidare fokus dr Smart Metering, som inte enbart innefattar elméatare utan
dven matare for avldsning av gas, vatten och varme. Leveranserna av antenner och
kablar pagar till Finland, dér systemen fér automatisk mataravldasning for el ska vara
utbyggda ar 2013. Norge star i startgroparna och pilotprojekten i delar av Europa
blir allt storre, till exempel i Storbritannien. Fullskaliga installationer kom igdng
under slutet av 2012 och hela Europa planeras vara fardigutbyggt senast 2018.

Produktutveckling

Smarteq koncentrerar sina utvecklingsresurser pa antennsystem for applikationer
inom de prioriterade marknadssegmenten. Produktutvecklingen sker i néra samar-
bete med kunderna. For att sékerstalla teknisk prestanda och for att kunna verifiera
faser i antennutvecklingen har Smarteq investerat i simuleringsprogram och test-
utrustning av hogsta kvalitet.

Leverantorer

Befintliga leverantorer i Asien och Europa har knutits ndrmare Smarteq med
gemensamt dverenskomna program for rationalisering vilket redan har lett till
kostnadsbesparingar. Utéver kostnadsbesparingarna har vi harmoniserat vara
betalningstider med de vi har mot kund och ytterligare besparingar forvantas
som ett resultat av leverantorsutvecklingen, ett mycket viktigt omradde da vi nu
ser volymerna dter ta fart inom vara tvd marknadssegment.
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Risker Stockholm 2012-04-19

Betraffande risker hdnvisas till drsredovisning 2011.
Smarteq ldmnar inga prognoser.

Johan Hardén, Verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta:

RedowsnlngsprlnCIper Johan Hardén, VD Smarteq,

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med redovisnings- Tel: 08-792 92 00. Mob: 0733-85 92 19

radets rekommendationer RR20 Delarsrapporter. johan.harden@smarteq.com

Jan Benjaminson, CFO Smarteq,

Revision Tel: 08-792 92 00, Mob: 070-666 93 88
Denna deldrsrapport har inte varit foremal for revisorsgranskning. jan.benjaminson@smarteg.com

2 .. Smarteq AB (publ),
Arsredovisning 2011 Kronborgsgrand 7, 164 46 Kista

Bolagets arsredovisning har funnits tillgdnglig hos bolaget, Tel: 08-792 92 00
Kronborgsgrand 7, Kista, Stockholm samt pa bolagets hemsida,  jnfo@smarteq.com
www.smarteg.com, sedan den 28 mars 2012. www.smarteg.com

Kommande rapporter

Deldrsbokslut — kvartal 2 24 augusti
Delarsbokslut - kvartal 3 26 oktober
Bokslutskommuniké 2012 15 februari, 2013
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KONCERNENS
Resultatrakning och nyckeltal

RESULTATRAKNING

KSEK

Nettoomsattning 14 069 13925 10 275
Ravaror och férnédenheter -8 460 -8517 -6 261
Ovriga externa kostnader -2 086 -2 375 -851
Personalkostnader -3487 -3735 -4243
Avskrivningar -542 -531 -1204
Ovriga rorelseintikter/kostnader 9 12 -14
Rorelseresultat -497 -1121 -2298

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 0 - -
Rantekostnader och liknande resultatposter -238 -206 -112
Finansnetto -237 -206 -112
Resultat fore skatt -735 -1326 -2410

Skatt pa periodens resultat - _ _
Periodens Resultat -1 326 -2410 -9305

NYCKELTAL

Forsaljningsutveckling % 1% 36% 13%
Bruttovinst, % 40% 39% 36%
EBITDA, % 30% -4% -10%
EBIT, % -4% -8% -15%

Rorelsemarginal exklusive goodwillavskrivningar

-40 -30 -60
och jamforelsestérande poster, % i) 3% e
Genomsnittligt antal anstéllda 17 20 19
Arsomséttning/anstélld, KSEK 828 696 3023
Justerat eget kapital, KSEK -294 8797 442
Soliditet, i % neg 22% 1%
Skulsattningsgrad, i % neg 217 % 4124%
Balanslikviditet, i % 55% 80% 57 %
Totalt antal aktier, 1 000-tal 176 298 176 298 176 298
Genomsnittligt antal aktier, 1 000-tal 176 298 176 298 176 298
Omsattning/aktie, SEK 0,08 0,08 0,33
Resultat/aktie, SEK -0,004 -0,01 -0,05
Eget kapital/aktie, SEK -0,002 0,05 0,002
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KONCERNENS
Balansrakning

2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldaggningstillgangar 14 852 13933 14 850
Materiella anldaggningstillgdngar 1682 1636 1799
Summa anldaggningstillgangar 16 535 15569 16 649

Omsattningstillgdngar

Varulager 5033 9064 5948
Kundfordringar 13102 11510 13 981
Ovriga fordringar 210 1122 493
Forutbetalda kostnader & upplupna intakter 873 1044 219
Kassa & bank 1308 1222 377
Summa omsattningstillgangar 20526 23962 21018
SUMMA TILLGANGAR 37 061 39531 37 667

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 17 630 17 630 17 630
Overkursfond 35795 35659 35787
Ansamlad forlust -52 984 -43 166 -43 168
Periodens resultat -735 -1326 -9 804
Summa eget kapital -294 8797 445

Avsattningar
Garantidtaganden - 100 -
Summa avsattningar - 100 -

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 352 547 401
Summa langfristiga skulder 352 547 401

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 6 031 5160 5726
Lan fran dgare 7200 - -
Checkrékningskredit 9931 13398 12223
Leverantorsskulder 8790 5645 10 030
Ovriga kortfristiga skulder 242 303 1824
Upplupna kostnader & férutbetalda intakter 4809 5581 7018
Summa kortfristiga skulder 37003 30087 36 821

SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 37 061 39531 37 667
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KONCERNENS
Kassaflodesanalys

2012-01-01 2011-01-01 2011-01-01

2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore foréndring av rorelsekapital -395 -795 -4 043
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5991 -246 3322
Kassaflode fran investeringsverksamheten -279 <1232 -4434
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7200 1408 196
Periodens/arets kassaflode 931 -71 -916
Likvida medel vid periodens/arets borjan 377 1293 1293
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS/ARETS SLUT 1308 1222 377
KONCERNENS

Forandring av eget kapital

2012-01-01
KSEK 2012-12-31
Ingdende balans 445
Periodens resultat -735
UTGAENDE BALANS -290
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MODERBOLAGETS
Resultatrakning och balansrakning

RESULTATRAKNING

KSEK

Ovriga externa kostnader 61 -41
Personalkostnader -28 -33
Rorelseresultat 34 -73
Rantekostnader och liknande resultatposter -0 -
Finansnetto -0 -
RESULTAT FORE SKATT 34 -73

BALANSRAKNING

KSEK 2012-03-31 2011-03-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar 41 800 42600
Omsattningstillgangar 39 345
SUMMA TILLGANGAR 41839 42 945

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 37778 42795
Kortfristiga skulder 4060 150
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 41 839 42 945
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Smarteq har ett mycket

gott rykte inom antennvarlden
och det ar skapat genom ar

av nojda kunder med ett
minimum av reklamationer.

For ytterligare information kontakta:

Johan Hardén, VD Smarteq,
Tel: 08-792 92 00, Mob: 0733-8592 19
johan.harden@smarteq.com
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