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DELARSRAPPORT
JANUARI - DECEMBER 2015

FJARDE KVARTALET, 1 OKTOBER — 31 DECEMBER 2015
e Koncernens omsattning uppgick till - (-) MSEK.
e Nettoresultatet uppgick till -9,0 (-11,0) MSEK eller -0,28 (-0,38) SEK per aktie.

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var -11,6 (-3,7) MSEK eller -0,43 (-0,13) SEK per
aktie.

e Koncernens likvida medel uppgick vid periodens utgang till 4,9 (7,8) MSEK.

HELARET, 1 JANUARI — 31 DECEMBER 2015
e Koncernens omsattning under perioden var - (-) MSEK.
e Nettoresultatet uppgick till -32,1 (-31,8) MSEK eller -1,06 (-1,16) SEK per aktie.

e Kassaflodet fran den lépande verksamheten var -37,2 (-45,4) MSEK eller -1,23 (-1,65) SEK
per aktie.

VIKTIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

Det fjarde kvartalet har praglats av intensiva forhandlingar med ett antal partners samt
vidareutveckling av processanlaggningen.

Marknad och samarbetspartners

Med Ragnsells AB skrevs ett "Letter of Intent” under sommaren. Detta &r grunden for att bygga
upp ett langsiktigt samarbete mellan bolagen for att stodja och utveckla den cirkuléara ekonomin.
Under perioden har mycket arbete lagts ner pa utformning av det framtida samarbetet samt
projektering av den férsta gemensamma anlaggningen.

| september meddelade Cassandra att bolaget ingatt en avsiktsforklaring om en ny gemensamagd
verksamhet i Saudiarabien med bolaget Tomorrow Environment Company ("TECO”), som ingar i
HRH Prins Faisal Bin Mugrin Abdul Aziz grupp av bolag, med huvudkontor i Jedda, Saudiarabien.
Den huvudsakliga mélsattningen ar att behandla "oljesludge” i anknytning till TECOs licenser med
ARAMCO. JV bolaget kommer aven att behandla annat kolvaterikt avfall i form av kasserade
dack. Avsikten ar att under forsta aret investera minst 37 miljoner USD och installera Cassandra
Oils teknologi med en kapacitet att producera minst 350,000 fat olja per ar. Finansiering av hela
projektet kommer att ske lokalt. Under perioden har arbetet med att forverkliga detta samarbete
drivits med gott resultat.
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Projektet i Spanien har tagit langre tid an planerat och trots att teknikutmaningar har lésts, kravs
for att na full produktion i den befintliga anlaggningen, kompletterande investeringar i framfor allt
forbehandling av inkommande plastmaterial. Som en féljd av den férandrade prisnivan pa olja
diskuteras nu forandringar i samarbetsavtalet med Valoriza. Ett férsta steg i denna férandring ar
att Valoriza har gatt med pa att fran arsskiftet ta 6ver dgandet till produktionslokalerna, som ligger
p& deras mark. Overlatelsen har skett till bokfort varde. Detta gor att Cassandras dotterbolag i
Spanien ar skuldfritt och dartill fatt ett dverskott, som kommer att anvandas for betalning av
tianster i det fortsatta samarbetet. Vi planerar nu att tillsammans med Valoriza uppgradera
processanlaggningen genom att implementera de uppgraderingar, som utvecklas av Cassandra
Oil, samt installera utrustning for férbehandling av plastravaran.

Betraffande samarbetet med SEAB for atervinning av “oljesludge” i Irak, s& har Cassandra Oil
beslutat att inte utnyttja sin option om att férvarva aktierna i SEAB. Styrelsen for Cassandra Oil AB
har bedomt att den politiska risken i Irak nu ar for hog for att g in i ett sddant atagande.
Samarbetet med SEAB fortsatter likval och Cassandra ser fram mot ett fortsatt gott samarbete.

| 6vrigt pagar forhandlingar eller samtal med ett antal potentiella samarbetspartners pa flera olika
platser runt jorden.

Produktion och utveckling

Under perioden har processanlaggningen utvecklats i flera avseenden. For den enhet, som &r
under produktion/test i Vasteras, innebar detta &ar bland annat en ny reaktorkammare med nara
dubbelt s& stor volym som tidigare, en ny utmatning for den fasta fraktionen medfér kylning av
kolpulvret samt separering av kolpulver och stal. Vidare har tester gjorts med inférande av en
cyklon for processgasen mellan reaktorn och kondenseringsenheten. Syftet med denna &r att i
tidigt skede ta bort kolpulver och skapa en &n renare slutprodukt. Detta har visat pa gott resultat.
Oljan har analyserats av SAYBOLT, ett varldsledande analysféretag. Resultaten visar att
Cassandra Oils olja fran plast innehaller 1/3 mer av latta produkter an Brent (Nordsjoolja) och
Cassandra Oils olja fran dack 2/3 mer. Den hoga kvalitén medfor att oljan nu accepteras av
oliebolag som ravara for raffinering.

Patent
Under perioden har Cassandra beviljats patent i USA, Mexico och Japan. Sammantaget har
bolaget nu patent i sju lander. Patentansdkan &ar under behandling i ytterligare att antal lander.

Finansiering

| avvaktan pa en finansieringslosning har Cassandra Oil tagit upp en kredit med laneltfte om 20
MSEK. Av detta har 10,5 MSEK utnyttjats. Krediten Ioper till den sista april med mdjlighet till
forlangning och beddéms tacka Cassandra Oils kapitalbehov under perioden. Foér att sékerstélla
fortsatt drift och aterbetalning av lanet maste en finansieringslosning komma pa plats under lanets
[Bptid.
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FINANSIELL RAPPORT
Omsattning, resultat och kassafléde oktober-december 2015

Koncernens omsattning uppgick till - (-) MSEK.

Finansnettot uppgick till -0,1 (-5,6) MSEK.

Nettoresultatet uppgick till -9,0 (-11,0) MSEK eller -0,28 (-0,38) SEK per aktie.

Kassaflodet frAn den lépande verksamheten var -11,6 (-3,7) MSEK eller -0,43 (-0,13) SEK
per aktie.

Omsaéttning, resultat och kassaflode januari-december 2015

e Koncernens omsattning uppgick till - (-) MSEK.

e Finansnettot uppgick till -2,3 (-5,8) MSEK. Finansiella kostnader avser i huvudsak réntor
pa brygglanen.

e Nettoresultatet uppgick till -32,1 (-31,8) MSEK eller -1,06 (-1,16) SEK per aktie.

e Kassaflodet frdn den Iopande verksamheten var -37,2 (-45,4) MSEK eller -1,23 (-1,65)
SEK per aktie.

Finansiell stallning: Likviditet, eget kapital och soliditet
Koncernens likvida medel uppgick vid periodens utgang till 4,9 (7,8) MSEK.
Eget kapital uppgick vid periodens utgang till 57,5 (64,4) MSEK eller 1,39 (2,34) SEK per aktie.

Koncernens soliditet var vid periodens utgang 58,0 (61,9) procent.

Cassandra Oil genomforde under andra kvartalet en riktad nyemission om 10,5 MSEK, fordelat pa
1.500.000 aktier. Emissionen blev fulltecknad och emissionslikviden har inbetalats.

Cassandra Oil genomférde under september en riktad nyemission om 3 miljoner aktier. Denna
tillférde bolaget 16,5 MSEK. Emissionen blev fulltecknad och emissionslikviden har inbetalats.

Cassandra Oil har darmed totalt 33.871.781 utestaende aktier med ett kvotvarde om 1 krona.

Cassandra Qil har tidigare erhallit totalt 19,2 MSEK i forskottsbetalningar fran bolagets turkiske
samarbetspartner, Sevens Star. Mottagna forskott har skuldforts. Cassandra Oils kontra aktuella
atagande innebar att, givet vissa villkor, leverera en processanlaggning, varvid forskotten
intaktsfores. NAgon ratt for Cassandra Oils JV-partners att i stéllet for leverans begara
aterbetalning av forskottet foreligger inte.

For den fortsatta expansionen och driften av projekt fram till den tidpunkt da dessa borjar generera

intakter, utvarderar Cassandra Oil olika finansieringsalternativ, dar det handlar om att vaga hdg
expansionstakt mot ett okat rorelsekapitalbehov pa ett optimalt satt.

Personal

Antalet anstéllda i koncernen vid periodens utgdng uppgick till 13 (12). Genomsnittligt antal
anstallda under kvartalet uppgick till 14 (11) och under hela perioden till 13 (11).

MODERBOLAGET
Moderbolaget Cassandra Oil ABs rorelseresultat for fjarde kvartalet var -2,6 (-0,1) MSEK.

Moderbolagets egna kapital uppgick vid periodens utgang till 372,4 (357,8) MSEK. Likvida medel
uppgick till 4,3 (6,8) MSEK.
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AKTIEKAPITALET

Aktiekapitalet i Cassandra Oil AB uppgick vid periodens slut till 33 871 781 SEK fordelat pa
33 871 781 aktier.

Cassandra Oil har 3725 164 utestdende teckningsoptioner av serie TO3 och 2 142 858
utestaende teckningsoptioner av serie TO4. Varje teckningsoption av serie TO3 ger réatt att senast
den 30 april 2016 teckna en ny aktie fér 40 SEK. Varje teckningsoption av serie TO4 ger ratt att
senast den 30 april 2018 teckna en ny aktie fér 70 SEK.

AKTIEN
Cassandra Oils aktie ar listad pa NASDAQ Stockholm First North med ticker CASO.

Remium Nordic AB &r Certified Adviser.
Antalet aktiedgare i Cassandra Oil uppgick till 7 643 per den 31 december 2015.

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for 2015.

KOMMANDE INFORMATION

Arsstamma kommer att hallas den 25 april 2016 i Stockholm.

Rapport for forsta kvartalet 2016 publiceras 28 april.
Stockholm/Vasteras den 25 februari 2016

Cassandra Oil AB (publ)

Anders Olsson
Verkstallande direktor

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

For ytterligare information, vanligen kontakta Anders Olsson, Tel: 076-16 32 100

OM CASSANDRA OIL AB

Cassandra Oil AB (publ) (org nr 556526-6516) ar ett svenskt miljoféretag som med hjalp av ny
teknik ska producera olja och gas ur kolvatehaltigt material, t ex uttjanta bildack, plastavfall,
"oljesludge”, spillolja och pa sikt aven oljesand, oljeskiffer och elektronikskrot.

Cassandra Oil har sitt huvudkontor i Vasteras. Adress Sjohagsvagen 14, 721 32 Vasteras.
Tel 021-49 53 220. Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

Cassandra Oils aktie ar listad pA NASDAQ Stockholm First North med kortnamn CASO. Remium
Nordic AB ar bolagets certified adviser. Antalet aktiedgare uppgar till 7 643 per 2015-12-31.

For ytterligare information, se Cassandra Oils hemsida www.cassandraoil.se.
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KONCERNENS RAPPORT

OVER TOTALRESULTATET 2015 2014 2015 2014
KSEK Q4 Q4 jan-dec jan-dec
Rorelseintdkter

Nettoomsattning - - - -

Ovriga intédkter 505 - 505 127
Summa intdkter fér perioden 505 0 505 127
Forandring av Produkter i arbete 3705 12 002 13718 31774

Rorelsekostnader

Ravaror och férnddenheter -2 694 -7 265 -7 804 -18 737
Externa kostnader -5 895 -5812 -19 219 -23 442
Personalkostnader -3269 -3 140 -12 181 -10907
Avskrivningar och nedskrivningar -1224 -1183 -4 852 -4 738
Summa rorelsekostnader fér perioden -13 082 -17 400 -44 056 -57 824
Rorelseresultat for perioden -8 872 -5398 -29 833 -25923

Finansiella poster

Finansiella intakter och kostnader -141 -5 647 -2 253 -5 866
Resultat fére skatt i perioden -9013 -11 045 -32 086 -31789
Skatt 0 0 0 0
RESULTAT FOR PERIODEN -9 013 -11 045 -32 086 -31789

Ovrigt totalresultat for perioden
Poster som senare kan aterforas till

resultatrakningen

Valutaomrakningsdifferenser 29 0 29 -81

TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -8 984 -11 045 -32 057 -31 870

Hanforligt till:

Moderbolagets deldgare

TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -8 984 -11 045 -32 057 -31870

NYCKELTAL 2015 2014 2015 2014
Q4 Q4 jan-dec jan-dec

Omsattning per anstalld, KSEK - - - -

Genomsnittligt antal aktier, tusental 31622 28 701 30268 27 466

Antal aktier vid periodens utgang 33872 29 372 33872 29 372

Omsattning per aktie, SEK - - - -
Nettoresultat per aktie fore utspadning,

SEK -0,28 -0,38 -1,06 -1,16
Nettoresultat per aktie efter utspadning, 0,28 0,38 1,06 1,16
SEK

Rorelsemarginal neg neg neg neg
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KONCERNENS

BALANSRAKNING 2015 2014
KSEK 31-dec 31-dec
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 25180 28 429
Patent Sverige 9122 10299
Patent internationellt 1992 904
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 0 3
Summa immateriella anldggningstillgangar 36 294 39 635
Materiella anlaggningstillgangar 688 13576
Ovriga finansiella anldggningstillgangar 0 96

Summa materiella och finansiella
anldggningstiligangar 688 13 672
Summa anliggningstillgangar 36 982 53 307

Omsiéttningstillgangar

Produkter i arbete 52722 39004
Kortfristiga fordringar 4533 3848
Likvida medel 4963 7 848
Summa omsattningstillgangar 62 218 50 700
SUMMA TILLGANGAR 99 200 104 007

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 57 515 64 376
Kortfristiga skulder 41 685 39631
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 99 200 104 007
NYCKELTAL 2015 2014
Soliditet 58,0% 61,9%
Genomsnittligt antal aktier, tusental 30268 27 466
Antal aktier vid periodens utgang 33872 29 372
Likvida medel per aktie, SEK 0,15 0,27
Eget kapital per aktie, SEK 1,70 2,34
Borskurs vid periodens slut, SEK 4,45 11,95
Borsvarde vid periodens slut, KSEK 150 730 350993
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FORANDRING | KONCERNENS EGET KAPITAL

KSEK Aktie- Ovrigt Ovriga Balanserat Summa
kapital tillskjutet reserver resultat eget
kapital kapital
Ingaende balans per 1 januari 2014 26 372 100 897 - -101 718 25551
Arets resultat - - - -31789 -31789
Valutaomrakningsdifferens - - -81 - -81
Summa totalresultat 26 372 100 897 -81 -133 507 -6 319
Transaktioner med dgare:
Nyemission 3000 67 695 - - 70 695
Eget kapital per 31 december 2014 29 372 168 592 -81 -133 507 64 376
Periodens resultat - - - -32 086 -32 086
Valutaomrakningsdifferens - - 29 - 29
Summa totalresultat 0 0 29 -32 086 -32 057
Transaktioner med agare:
Nyemission 4500 - - 20 696 25196
Eget kapital per 31 december 2015 33872 168 592 -52 -144 897 57 515
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KONCERNENS

KASSAFLODESANALYS 2015 2014 2015 2014
KSEK Q4 Qa4 jan-dec jan-dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -8 872 -5 397 -29 833 -25923

Justering av poster som inte paverkar

kassaflodet 1224 1183 4 852 4788
Erhallen rénta 1 4 2 4
Valutakursvinster - 112 - -
Erlagd ranta -18 -100 -1634 -319

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring i rorelsekapital -7 665 -4 198 -26 613 -21450

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Fordndring av kortfristiga fordringar -1784 2974 -1374 -1 882
Fordndring produkter i arbete -3 705 -12 002 -13 718 -31774
Forandring leverantorsskulder -3094 127 -1476 -1043
Okning forskott fran kunder - - - 878
Forandring kortfristiga skulder 4632 9434 5956 9921
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11 616 -3 665 -37 225 -45 350
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -17 220 -1356 -18 817
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10 500 12 922 35 696 70 695
Periodens kassaflode -1116 -7 963 -2 885 6 528
Likvida medel vid periodens bérjan 6 079 15 811 7 848 1320
Likvida medel vid periodens slut 4963 7 848 4963 7 848
NYCKELTAL 2015 2014 2015 2014

Qa4 Qa4 jan-dec jan-dec
Genomsnittligt antal aktier, tusental 31622 28 701 30 268 27 466
Antal aktier vid periodens utgang 33872 29 372 33872 29 372
Kassaflode fran den lopande verksamheten per -0,37 -0,13 -1,23 -1,65
aktie, SEK
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER

TOTALRESULTATET 2015 2014 2015 2014
KSEK Q4 Q4 jan-dec jan-dec
Rorelseintakter

Nettoomsattning 600 600 600 600
Summa intdkter for perioden 600 600 600 600

Rorelsens kostnader

Externa kostnader -2436 -549 -6 057 -4 418
Personalkostnader -792 -110 -2 687 -636
Summa rorelsekostnader for perioden -3228 -659 -8 744 -5 054
Rorelseresultat for perioden -2628 -59 -8 144 -4 454
Finansiella intdkter och kostnader -126 -97 -1726 -97
Nedskrivning kortfristiga fordringar 0 -5 663 -690 -5 663
Nedskrivning av dotterbolagsaktier - -358 500 - -358 500
Finansnetto -126 -364 260 -2416 -364 260
Resultat fore skatt i perioden -2754 -364 319 -10 560 -368 714
Skatt - - - -
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -2754 -364 319 -10 560 -368 714

Cassandra Oil AB (publ) — Delarsrapport januari-december 2015

10




MODERBOLAGETS

BALANSRAKNING 2015 2014
KSEK 31-dec 31-dec
TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 322242 295 291
Summa anlaggningstillgangar 322 242 295291

Omséttningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 63 366 55 097
Kortfristiga fordringar 134 2459
Likvida medel 4291 6 788
Summa omsittningstillgangar 67 791 64 344
SUMMA TILLGANGAR 390 033 359 635
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 372438 357 802
Kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag 219 219
Kortfristiga skulder 17 375 1614
Summa kortfristiga skulder 17594 1833
SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 390 032 359 635
STALLDA SAKERHETER INGA INGA
ANSVARSFORBINDELSER INGA INGA

FORANDRING | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

KSEK Aktie- Reserv- Overkurs- Balanserat Summa

kapital fond fond resultat eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2014 26 372 7 260 773 963 -151774 655 821
Arets resultat - - - -368 714 -368 714
Emissioner 3000 - 67 695 - 70 695
Eget kapital per 31 december 2014 29 372 7 260 841 658 -520 488 357 802
Nyemission 4500 - 20 696 - 25196
Periodens resultat - - - -10 560 -10 560
Eget kapital per 31 december 2015 33872 7 260 862 354 -531 048 372438
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Genomsnittligt antal aktier
Det genomsnittliga antalet aktier i Cassandra Oil AB har berdknats enligt IAS33.

Antal aktier vid periodens utgang
Antal registrerade aktier per sista bérsdag under perioden

Omsaéttning per aktie, SEK
Nettoomsattning dividerat med genomsnittligt antal aktier

Nettoresultat per aktie
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie
Kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier

Roérelsemarginal
Rorelseresultat i relation till nettoomsattningen

Soliditet
Eget kapital i forhallande till balansomslutning

Likvida medel per aktie
Likvida medel dividerat med genomsnittligt antal aktier

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med balansdagens antal aktier

Borskurs vid periodens slut
Officiell borskurs per sista bérsdag under perioden

Kurs/eget kapital
Totala borsvardet i relation till eget kapital

Borsvarde vid periodens slut
Officiellt borsvarde per sista bérsdag under perioden

REDOVISNINGSPRINCIPER

Alla belopp redovisas i tusental svenska kronor (KSEK) om inte annat anges. Denna
delarsrapport ar for koncernen upprattad enligt 1AS 34 Delarsrapportering och
Arsredovisningslagen (ARL) samt IFRS. Fér moderbolaget har Arsredovisningslagen (ARL)
och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer tillampats. De redovisningsprinciper som tillAmpas ar desamma som beskrivs i
Cassandra Oil ABs arsredovisning fér 2014, not 2.
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FINANSIELLA INSTRUMENT

Bokforda varden bedoms i allt vasentligt motsvara verkliga varden for finansiella tillgangar och
skulder.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTOER

For en beskrivning av de risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star infér hanvisas till
arsredovisningen for 2014, not 3.

NOT 1 — NARSTAENDETRANSAKTIONER

Under perioden 1 januari 2015 — 31 december 2015 har Cassandra Oil redovisat féljande
narstadendetransaktioner.

Ersattningar till narstdende innefattar féljande:

Ersattning till Thomas Concrete Group, dar Finn Johnsson &r ordférande, for hyra och
administration uppgaende till 29 TSEK.

Konsultarvode till GSO AB 199 TSEK. Anders Olsson verkade under januari och februari genom
GSO.

Konsultarvode till AO Consulting, dar Anders Olsson ar &gare, for VD och konsulttjanster
uppgéende till 1 530 TSEK, varav 331 TSEK avser kostnader i samband med genomforda
nyemissioner. Per bokslutsdagen har bolaget en utestdende skuld till Anders Olsson uppgaende
till 4 299 TSEK.

Konsultarvode Ukon, dar Bo-Goéran Ulfberg ar agare, uppgaende till 79 TSEK.

Konsultarvode fér PeOl Consulting AB, dar Per Olsson ar agare, uppgaende till 1 380 TSEK

Konsultarvode for BN Ekonomikonsult, dar Bo Niveman &r &gare, for tjanster som CFO
uppgaende till 300 TSEK.

Réanta pa brygglan till Gryningskust Holding AB, dar tidigare styrelseledamoten Johan Thorell ar
Agare pé 375 TSEK.

NOT 2 — AKTIEAGARTILLSKOTT

Moderbolaget har under aret lamnat 20 MSEK i aktie4gartillskott till Cassandra Oil Technology
AB. Vidare har 7 MSEK lamnats i aktieagartillskott till det spanska dotterbolaget Cassandra Oil
Espaia S.L.

NOT 3 — VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Inga handelser som beddms ha vasentlig paverkan pa koncernen eller moderbolaget har intraffat
efter rakenskapsarets utgang.
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