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DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2014

VINST PER AKTIE UPP 24 %

SAMMANFATTNING AV PERIODEN JANUARI-SEPTEMBER 2014

= Nettoomsattning 350,4 Mkr (278,9)

= Resultat efter finansnetto 42,4 Mkr (28,9)

= Rorelsemarginal 13 % (11)

= Vinst per aktie fore utspadning 5,47 kr (4,42)

= Kassaflode fran den I6pande verksamheten 91,1 Mkr (32,8)
= Forvarv av AutoData Norge AS och Aloc A/S i Danmark

SAMMANFATTNING AV PERIODEN JULI-SEPTEMBER 2014

= Nettoomsattning 132,8 Mkr (86,7)

= Resultat efter finansnetto 18,1 Mkr (13,2)

= Rorelsemarginal 15 % (16)

= Vinst per aktie fore utspadning 2,02 kr (2,01)

= Kassaflode fran den I6pande verksamheten o,6 Mkr (-7,4)

VD-KOMMENTAR

Forflyttningen mot 6kad andel repetitiva intakter fortsatter. Tredje kvartalet nddde den hittills hogsta
andelen - 78,5 %, att jamforas med 73,2 % motsvarande period forra aret. Omsattningen fortsatter att 6ka
genom arets forvarv men framforallt 6kar resultatet. Fore forvarvsrelaterade kostnader 6kar resultatet for
perioden med 44 % och ackumulerat for perioden januari — september med 58 %.

Resultatokningen for tredje kvartalet beror pa forbattrat resultat i affairsomradena Fastighet och Energi samt
positiva bidrag fran de nya affarsomradena Halsa och Auto. Finans & Férsakring har ett negativt resultat som
beror pa att danska Aloc i tredje kvartalet belastats med full arbetskostnad trots semesterperiod, samtidigt
som intdktsmassan i dagsldget ar nagot mer tjdnsteorienterad &n i koncernen som helhet.

Resultatet har dven belastats med kostnader for integration av de nya forvarven, som bland annat sker
genom inférande av gemensamma rapporteringsystem och integrerad IT-miljo. Integrationsprocessen, som i
dagslaget typiskt kan paga under ett par kvartal, forbattras hela tiden for varje nytt forvarv med malsattning
att kunna effektiviseras och kortas ner framover.

Vitecs afféarsmodell med hog andel dterkommande intdkter minskar risknivan och med verksamhet i flera
nischer och flera lander vidmakthalls en god riskspridning.

Med successiva forvarv av mogna bolag och 6kande andel repetitiva intdkter i ryggen fortsatter Vitec pa den
utstakade vdgen, att verka i flera oberoende och specialiserade nischer for att uppna uthallig 16nsam tillvéxt.

Lars Stenlund, VD
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Perioden januari-september 2014

Vitec-koncernens omstallning till affarsmodeller med hégre andel repetitiva avtalsintakter har fortsatt under
perioden och koncernen har forstarkts av att de nya forvarvade verksamheterna redan fran start har hog andel
repetitiva SaaS-intakter. Rorelseresultatet har jamfort med 2013 dven fortsatt att paverkats positivt av de kostnads-
besparingar som genomférdes inom Affarsomrade Maklare under 2013.

For Affarsomrade Maklare ger de genomférda kostnadsminskningarna fortsatt positiva effekter. Rorelseresultatet
for perioden har forbattrats kraftigt jamfort med féregdende ar, i synnerhet nar det galler den norska verksamheten.
Efterfragan i Norge och Sverige pa affarsomradets produkterbjudanden OnBroker respektive Express, som erbjuds
som SaaS-I6sningar ar fortsatt stor. | Sverige har SaaS-avtal tecknats av fler &n 1 300 anvéndare och anvénds idag av
991 registrerade anvandare. | Norge &r antalet anvandare ca 2 500. Flera aktiva fastighetsmaéklare som bytt fran sina
aldre maklarsystem till molntjénsterna vittnar om hur det nya SaaS-erbjudandet bade underlattar och effektiviserar
deras arbete som fastighetsméklare. Aven Erik Olsson Fastighetsformedling, en stérre kedja som tidigare utvecklat
eget system har nu valt Vitecs erbjudande vilket ytterligare starker Vitecs position pa marknaden.

Affarsomrade Fastighet uppvisar for perioden en fortsatt omsattningsdkning om 4 % samtidigt som rorelse-
marginalen 6kade till 14 % (12). Orsaken ar en medveten och framgangsrik forsaljning av abonnemangsavtal vilket
val kompenserar for en fortsatt nagot ldgre efterfragan pa konsulttjanster. De repetitiva intdkterna har fortsatt att
o6ka och utgdr nu mer an 58 % av de totala intdkterna. Affarsomradet har nu fokus pa kundleveranser av sitt nya
Fastighetserbjudande och gar in i sista kvartalet med en stark orderstock.

Affarsomrade Media visar en minskad forsaljning med 6 %. De repetitiva intdkternas andel har successivt 6kat och
utgor nu 32 % av omsattningen. Resultatet paverkats dock negativt av en 6kad avskrivningstakt avseende produkter
riktade till gula-sidor foretag.

Affarsomrade Energi uppvisar for perioden en organisk omsattningsékning om ndrmare 15 % samtidigt som de
repetitiva intakternas andel ligger kvar kring 70 %. Tjénsteintakterna &r i paritet med foregaende ar. En framgangsrik
forsaljning av abonnemang av dterkommande utbildning till kunder i och utanfor Sverige har resulterat i drygt 30
tecknade avtal. Investeringar gors fortldpande i 6kade forséljningsinsatser utanfor Sverige.

Affarsomrade Halsa ar nytt i koncernen fran och med mars manad. Affarsomradets andel repetitiva intakter utgor ca
85 % av de totala intdkterna. Under perioden har man pabdrjat ett storre vidareutvecklingsprojekt av sin standard-
programvara for att senare kunna leverera ett nytt patientinformationssystem till Studenternas Halsovardsstiftelse i
Finland. Rorelsemarginalen for perioden uppgick till 14 % vilket &r i nivd med motsvarande period for tidigare ar med
beaktande av att resultatet nu paverkas av avskrivningar och koncernkostnader.

Affarsomrade Auto, som erbjuder afférssystem for reservdelar och tillbehor till bilbranschen i Norge ar nya i
koncernen fran och med 24 april 2014. For perioden redovisar man en stabil omsattning om 18,1 Mkr med en
rorelsemarginal om 13 % och narmare 100 % repetitiva intdkter.

Affarsomrade Finans & Forsakring, med verksamhet riktad mot banker och forsakringsbolag uppvisar en kraftig
omsattningsokning eftersom Vitec Aloc A/S i Danmark nu ingar i affairsomradet. Under perioden har den svenska
verksamheten levererat stabilt medan den danska delen har haft en ndgot svagare efterfrdgan pa konsulttjanster
vilket tillsammans med avskrivningar och koncernkostnader belastar resultatet i affarsomradet.
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FINANSIELL INFORMATION
Nettoomsattning och resultat

juli-september 2014

Intakter

Nettoomséattningen for perioden uppgick till 32,8 Mkr (86,7) vilket motsvarade en 6kning med 53 %.
Licensintakterna ckade med 2 % fran foregaende ar och uppgick till 4,2 Mkr (4,1). Periodens repetitiva intdkter 6kade
med 64 % fran foregdende &r och uppgick till 104,2 Mkr (63,4), vilket motsvarade 78 % (73) av nettoomséattningen.
Tjansteintakterna 6kade med 31 % fran féregdende ar och uppgick till 21,6 Mkr (16, 5). Affarsomrade Halsa, som
konsoliderades fran och med den 1 mars, bidrog under perioden med en nettoomsattning pa 12,5 Mkr. Affairsomrade
Auto, som konsoliderades fran och med den 24 april, bidrog under perioden med en nettoomsattning pa 10,5 Mkr.
Aloc A/S, som ingar i affarsomrade Finans & Forsakring fran och med den 30 juni, bidrog under perioden med en
omsattning pa 19,7 Mkr.

Resultat

Rorelseresultatet uppgick till 19,4 Mkr (14,0) med en rérelsemarginal om 15 % (16). | rorelseresultatet ingick
forvarvsrelaterade engangskostnader om o,6 Mkr (o). Skattekostnaden for perioden har paverkats negativt med cirka
en miljon kronor av forvarvsrelaterad uppskjuten skatt samt uppskjuten skatt pd omrakningsdifferenser.

Resultatet efter skatt uppgick till 11,7 Mkr (10,7). Vinst per aktie fore utspadning blev 2,02 kr (2,01).

januari-september 2014

Intakter

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 350,4 Mkr (278,9) vilket motsvarade en 6kning med 26 %.
Licensintakterna 6kade med 17 % fran foregdende ar och uppgick till 16,8 Mkr (14, 4). | licensintdkterna ingar en
engangsforsaljning pa 4,8 Mkr inom Affarsomrade Media. Periodens repetitiva intakter 6kade med 32 % fran
foregdende ar och uppgick till 263,6 Mkr (199,5), vilket motsvarade 75 % (72) av nettoomsattningen.
Tjansteintakterna 6kade med 8 % fran féregaende ar och uppgick till 65,4 Mkr (60). Affairsomrade Halsa, som
konsoliderades frdn och med den 1 mars, bidrog under perioden med en nettoomsattning pa 29,5 Mkr. Affarsomrade
Auto, som konsoliderades fran och med den 24 april, bidrog under perioden med en nettoomsattning pa 18,1 Mkr.
Aloc A/S, som ingar i affédrsomrade Finans & Forsdkring fran och med den 30 juni, bidrog under perioden med en
omsattning pa 19,7 Mkr.

Resultat

Rorelseresultatet uppgick till 45,3 Mkr (31,3) med en rérelsemarginal om 13 % (11). | rorelseresultatet ingick
forvarvsrelaterade engangskostnader om 4,1 Mkr (0) samt en nedskrivning av goodwill inom Affarsomrade Media pa
4,8 Mkr. Resultatet efter skatt uppgick till 30,2 Mkr (23). Vinst per aktie fore utspadning blev 5,47 kr (4,42).

Likviditet och finansiell stallning

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till 51,9 Mkr (30,4). Utover
dessa likvida medel fanns checkkrediter pa 20 Mkr. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten blev 91,1 Mkr (32,8).
Investeringarna uppgick till 32,4 Mkriimmateriella anlaggningstillgdngar inklusive aktiverat arbete samt 7,6 Mkr i
materiella anlaggningstillgdngar. Genom forvarvet av Acute FDS Oy, Autodata AS och Aloc A/S investerades 245,0
Mkr i produktrattigheter, varumarken, kundavtal och goodwill.

Totala rantebdrande skulder uppgick per den 30 september 2014 till 193,9 (80,1) fordelat pa langfristiga réntebarande

skulder 126,8 Mkr (57,4) samt kortfristiga rantebarande skulder 67,2 Mkr (22,7). Under perioden har fyra nya lan
upptagits for finansiering av forvarv om totalt 148,2 Mkr. Under perioden har dven konvertibellan till ett varde av 2,7

VITECS DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2014 3



9 VITCC

Mkr konverterats till B-aktier samt en en riktad nyemission genomforts om 45,8 Mkr efter avdrag for
emissionskostnader.

Eget kapital hanforligt till Vitecs aktiedgare uppgick till 239,8 Mkr (163, 5). Soliditeten blev 35 % (43). Utbetald
aktieutdelning efter arsstdmman i maj manad uppgick till 2,75 kr per aktie, totalt 14,6 Mkr.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER DET TREDJE KVARTALET

2 juli: Vitec tecknar flerarsavtal med Forvaltaren

Vitec tecknar avtal med Fastighets AB Forvaltaren i Sundbyberg avseende leverans av ett nytt fastighetssystem. Det
nya systemet omfattar funktioner for fastighetsadministration, fastighetsférvaltning, uthyrning av lagenheter och
lokaler, samt internetbaserade l6sningar for hyresgaster. Avtalet som ar vért 6 Mkr 6ver fem ar kommer att borja
levereras efter sommaren 2015.

21 augusti: Vitec tecknar SaaS-avtal med Erik Olsson

Vitec har tecknat avtal med Erik Olsson Fastighetsformedling rérande leverans av molntjansten Vitec Express — det
webbaserade méaklarsystemet fran Vitec. Under forsta kvartalet 2015 flyttar samtliga kontor hos Erik Olsson in i
Vitecs driftmiljo och borjar da anvanda tjansten.

1 september: Niklas Berg ny chef for Vitec Affairsomrade Energi

Niklas Berg tilltrader den 1 september som ny affédrsomradeschef for Vitec Affarsomrade Energi. Niklas har tidigare
varit konsult- och forsaljningschef for affarsomradet. Jerker Vallbo, tidigare affarsomradeschef tilltrader samtidigt en
tjanst som teknikansvarig i Vitecs koncernledning.

25 september: Ledande fastighetsbolag samverkar i satsningen pa Sveriges storsta marknadsplats for
hyreslagenheter

Nagra av Sveriges storsta fastighetsbolag star bakom uppbyggnaden av Boplats Sverige (boplatssverige.se) som nu
lanseras pa den svenska marknaden. Redan fran start kan darmed 6ver 300 lediga hyresldgenheter pa ndrmare 70
orter presenteras for bostadssokande i hela landet. Ambitionen ar nu att fler fastighetsbolag ansluter sig till sajten
som kan liknas vid ett Hemnet for hyresratter. Fér de bostadssokande &r tjansten helt gratis och kommer att
underlatta s6kandet efter lediga hyresldgenheter i hela Sverige.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

13 oktober: Valberedning infor Vitecs arsstamma 2015 utsedd

Féljande valberedning har bildats: Lars Stenlund (valberedningens ordférande), Olov Sandberg, Jerker Vallbo samt
Crister Stjernfelt (styrelseordforande). Den 31 augusti 2014 representerade ovanstaende valberedning tillsammans
mer dn 60 % av rosterna i Vitec Software Group AB (publ). Aktiedgare kan lamna forslag till Vitecs Valberedning
senast den 18 mars 2015 pa E-post till valberedningen@vitec.se .

13 oktober: Vitec kallar till extra bolagsstamma

Styrelsen i Vitec Software Group AB (publ) har beslutat att kalla till en extra bolagsstdmma den 3 november 2014 for
att behandla ett forslag om att anstéllda i Vitec-koncernen skall erbjudas teckna konvertibla skuldebrev i
moderbolaget. Syftet med emissionen ar att 6ka medarbetarnas intresse for bolaget. Konvertiblerna kommer inte
att marknadsnoteras.
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VERKSAMHETEN

Resultatoversikt segment, tkr

Vitecs verksamhet &r organiserad i och styrs utifran segmenten (affairsomradena) Méaklare, Fastighet, Media, Energi,
Halsa, Auto samt Finans & Forsdkring.

Segment Maklare (AO Maklare):
| segmentet ingar Vitec Maklarsystem AB, Capitex AB, Vitec IT-Makeriet AS samt koncernen Vitec Midas AS.
Affarsomradet erbjuder affarssystem for fastighetsmaklare och nyproducenter av bostader.

Segment Fastighet (AO Fastighet):

Verksamheten i segmentet bedrivs genom Vitec Fastighetssystem AB, Vitec Forvaltningssystem AB och Vitec
Capifast AB. Affairsomradet erbjuder affarssystem for fastighetsagare, bygg- och férvaltningsbolag,
fastighetsforvaltare och fastighetsutvecklare.

Segment Media (AO Media):

| segmentet ingar 3L Media AB, Vitec Veriba AB samt Retail i Linkping AB. Affarsomradet erbjuder system for
soktjanster (Yellow Pages Industry) samt affarssystem for tidningsforetag och féretag med speciallésningar inom
distribution och detaljhandel.

Segment Energi (AO Energi):
| segmentet ingar Vitec Energy AB. Affarsomradet erbjuder system fér prognoser av el- och védrmebehov, vindkraft
samt system for teknisk forvaltning och underhall av distributionsnét.

Segment Halsa (AO Halsa):

I segmentet ingar koncernen Acute FDS Oy samt IMHO Holding Oy. Affarsomradet erbjuder i huvudsak elektronisk
journalhantering for halsovard i Finland. Nedanstdende nettoomsattning och rorelseresultat avser 1 mars till 30
september.

Segment Auto (AO Auto):

| segmentet ingdr AutoData Norge AS. Affarsomradet erbjuder ett branschspecifikt affarssystem for norska
bilbranschen med stod for forsaljning, inkop, lagerstyrning, fakturering, redovisning och [6n. Kunderna ar saval
importorer, grossister, detaljister, distributorer och aterforséljare men dven verkstdder. Nedanstdende
nettoomsattning och rorelseresultat avser perioden 24 april till 30 september.

Segment Finans & Forsdkring (AO Finans & Forsdkring):

| segmentet ingar Vitec Capitex AB samt fradn och med den 30 juni koncernen Aloc A/S. Afféarsomradet erbjuder
system for skatteberdkningar, pensionsberdkningar och boendekalkyler samt verksamhetssystem for nordiska
finans- och forsdkringsbranschen. Nedanstdende nettoomsattning och rorelseresultat avser Vitec Capitex AB for
perioden 1 januari till 30 juni samt den sammanslagna verksamheten f&r perioden 1 juli till 30 september.
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Segmentsredovisning*

RORELSERESULTAT FORE
SEGMENT EXTERN NETTOOMSATTNING (TKR) FORVARVSRELATERADE KOSTNADER (TKR)
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep| jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
AO Maklare 47 235 42502 140736 141 623 9310 8 689 23872 11966
AO Fastighet 30 842 30 469 96 934 93 376 6 547 2180 13313 11 440
AO Media 3263 5995 17 955 19182 -158 360 424 484
AO Energi 5495 4333 17112 14 904 2221 1303 4974 4073
AO Halsa 12521 - 29536 - 3318 - 4239 -
AO Auto 10 477 - 18 138 - 124 - 2320 -
AO Finans & Forsakring 22787 3369 29 648 9681 -1310 1425 210 3350
Gemensamt 175 37 384 103 0 0 0 0
Vitec koncernen 132795 86705 350443 278 869 20 052 13 957 49 352 31313
Forvarvsrelaterade kostnader -618 - -4 058 -
Rorelseresultat efter
forvarvsrelaterade kostnader 19 434 13 957 45294 31313
Summafinansiella kostnader -1 350 -785 -2 895 -2 406
Resultat efter finansiella
kostnader 18 084 13172 42 399 28 907

Jamforelsestorande forvarvsrelaterade kostnader gor att utvecklingen i affarsomradena blir svér att folja. Av denna
anledning har rorelseresultatet delats upp i rorelseresultat fore och efter férvarvsrelaterade kostnader. | den
ovanstaende segmentsredovisningen redovisas rorelseresultat fore forvarvsrelaterade kostnader.

* Forandringar i sesgmentsredovisningen

Den interna faktureringen mellan moderbolaget och segmenten forandrades 2013 vilket forsvarade jamforelser
mellan &ren. Fran och med andra kvartalet 2013 tillampas darfor principen att segmenten skall bara de gemensamma
kostnaderna sa att rorelseresultatet i segmentet Gemensamt blir noll. Jamforelsesiffrorna fér 2013 har darfor
omraknats i enlighet med den nya fordelningsprincipen.

Omsattning per geografisk marknad baserat pa kundernas séte
Nedanstdende tabell visar koncernens nettoomsattning omraknat till Mkr baserat pa kundernas séte.

MARKNAD | NETTOOMSATTNING (MKR)
2014 2013 2013
jan-sep jan-sep jan-dec
Sverige 222,5 63%  220,9 792%| 2979 80,2%
Norge 76,4 22% 53,6  19,2% 67,9 18,3%
Finland 31,8 9% 1,3 0,5% 20 0,5%
Danmark 17,0 5% - - - -
Ovriga Europa 2,3 1% 28  1,0% 32 0,9%
Ovriga vérlden 0,4 0% 0,2 0,1% 0,6 0,2%
SUMMA 3504 100,0% 278,8 100,0%| 371,6 100,0%
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150 Omsittning jan-sept /AO (Mkr) Rérelseresultat* jan-sept /AO (Mkr)
w2013 m2014 20000 ®2013 m2014
25,000
20,000
15,000
10,000
5,000
M
Méklare Fastighet Media  Energi  Hdlsa  Auto Finans & Méklare Fastighet Media Energi Halsa  Auto Finans &

Fors. Fors.
* fore forvirvsrelaterade kostnader.

Affarsomrade Maklare, januari-september 2014

De totala intdkterna uppgick till 140,7 Mkr (141,6), en minskning med 1 %. Licensintdkterna minskade med 46 % till
1,9 Mkr. De repetitiva intdkterna dkade med 2 % till 127,9 Mkr. Tjansteintdkterna minskade med 18 % till 9,8 Mkr. De
repetitiva intakternas andel av omséattningen blev 91 % (88). Rorelsemarginalen forbattrades och uppgick till 17 % (8).

Affarsomrade Fastighet, januari-september 2014

De totala intdkterna uppgick till 96,9 Mkr (93,4), en 6kning med 4 %. Licensintdkterna minskade med 4 % till 7,8 Mkr.
De repetitiva intdkterna 6kade med 11 % till 56,0 Mkr. Tjansteintdkterna minskade med 1 % till 31,2 Mkr. De
repetitiva intakternas andel av omsattningen blev 58 % (54). Rorelsemarginalen 6kade till 14 % (12).

Affarsomrade Media, januari-september 2014

De totala intdkterna uppgick till 18,0 Mkr (129,2), en minskning med 6 %. Licensintdkterna 6kade med 124 % till 5,0
Mkr beroende pa en engangsforsaljning av en programlicens till Eniro. Resultatmassigt innebar forséljningen ett
nollresultat eftersom goodwillposten i affarsomrade Media skrevs ned med 4,8 Mkr. De repetitiva intakterna 6kade
med 4 % till 5,7 Mkr. Tjansteintakterna minskade med 38 % till 7,2 Mkr. De repetitiva intdkternas andel av
omsattningen blev 32 % (28). Rérelsemarginalen minskade och uppgick till 2 % (3).

Affarsomrade Energi, januari-september 2014

De totala intdkterna uppgick till 17,12 Mkr (14,9), en 6kning med 15 %. De repetitiva intdkterna 6kade med 10 % till
11,9 Mkr. Tjansteintdkterna 6kade med 28 % till 5,0 Mkr. De repetitiva intdkternas andel av omsattningen blev 70 %
(73). Rérelsemarginalen okade till 29 % (27).

Affarsomrade Halsa, mars-september 2014

De totala intakterna for perioden uppgick till 29,5 Mkr. Licensintakterna uppgick till 0,4 Mkr. De repetitiva intakterna
uppgick till 25,2 Mkr och tjansterna till 4,0 Mkr. Jamforelsesiffror saknas. De repetitiva intdkternas andel av
omsattningen blev 85 %. Rorelsemarginalen uppgick till 14 %.

Affarsomrade Auto, 24 april-september 2014
De totalt intakterna uppgick till 18,2 Mkr och utgors néstan i sin helhet av repetitiva intdkter. Rérelsemarginalen blev
13 %.

Affarsomrade Finans & Forsakring, januari-september 2014

De totalt intakterna uppgick till 29,6 Mkr (9,7), en 6kning med 206 %. Licensintdkterna 6kade med 219 % till 1,7 Mkr.
De repetitiva intakterna okade med 216 % till 24,2 Mkr. Tjansteintakterna 6kade med 146 % till 3,5 Mkr. De repetitiva
intakternas andel av omséattningen blev 82 % (79). Rorelsemarginalen minskade till 1 % (35). Verksamheten i Aloc A/S
konsoliderades i affarsomradet fran och med den 30 juni och ar orsaken till den kraftiga tillvéxten. Den férsémrade
rorelsemarginalen beror pa att danska Aloc i tredje kvartalet belastats med full arbetskostnad trots semesterperiod,
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samtidigt som intdktsmassan i dagsldget dr ndgot mer tjansteorienterad &n i koncernen som helhet.

Risker och osakerhetsfaktorer

Vitecs vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer finns beskrivna i forvaltningsberattelsen i arsredovisningen for 2013
under avsnittet “Risker och osakerhetsfaktorer” pa sidorna 32-33, i not 2 under avsnittet “Beddmningar och
uppskattningar” pa sidan 50 samt i not 20 “Finansiella risker och hanteringen av dessa” pa sidorna 61-62. Inga
vasentliga forandringar har uppkommit darefter.

Moderbolaget

Nettoomsattningen uppgick till 40,0 Mkr (37,6) och utgjordes i allt vasentligt av fakturering till dotterforetag for
utforda tjanster. Resultatet efter skatt uppgick till minus 5,4 Mkr (1,9). Moderbolaget exponeras fér samma risker och
osakerhetsfaktorer som koncernen i allmanhet, se ovan under avsnittet Risker och osakerhetsfaktorer.

Transaktioner med narstaende

Inga vasentliga narstdendetransaktioner har skett i koncernen och moderbolaget under perioden.
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Finansiella rapporter i ssmmandrag

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG, KONCERNEN

TKR jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
2014 2013 2014 2013 2013
RORELSENS INTAKTER
Licensintakter 4209 4112 16 838 14 424 21265
Repetitivaintakter 104 227 63 432 263 585 199 547 262 358
Tjansteintakter 21584 16 453 65 396 60 288 82 987
Ovrigaintakter 2775 2708 4624 4610 5021
NETTOOMSATTNING 132795 86 705 350 443 278 869 371631
Aktiverat arbete for egen rakning 9 545 5447 28613 20622 24073
Ovriga rérelseintakter 392 953 1056 2106 2633
SUMMA 142 732 93 105 380 112 301 597 398 337
RORELSENS KOSTNADER
Handelsvaror -443 -261 -1766 -1637 -2 076
Frammande arbeten och abonnemang -17 190 -13 440 -44 846 -37 860 -49 449
Ovriga externa kostnader -16 346 -12 398 -47 710 -41 816 -53 155
Personalkostnader -72 981 -45 502 -193 578 -165 383 -221 218
Avskrivningar -14 634 -7 501 -40 707 -23 486 -31 465
Ovrigarérelsekostnader -1 086 -46 -2153 -102 -227
SUMMA KOSTNADER -122 680 -79 148 -330 760 -270 284 -357 590
RORELSERESULTAT FORE FORVARVSRELATERADE
KOSTNADER 20 052 13 957 49 352 31313 40 747
Forvarvsrelaterade kostnader -618 - -4 058
RORELSERESULTAT EFTER FORVARVSRELATERADE
KOSTNADER 19 434 13 957 45 294 31313 40 747
Resultat fran finansiellainvesteringar
Finansiellaintakter 263 73 623 266 781
Finansiella kostnader -1613 -858 -3518 -2 672 -3 459
SUMMA FINANSIELLA POSTER -1 350 -785 -2 895 -2 406 -2 678
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 18 084 13172 42 399 28 907 38 069
Skatt -6 352 -2 493 -12154 -5 887 -7 840
PERIODENS RESULTAT 11732 10 679 30 245 23 020 30 229

OVRIGT TOTALRESULTAT, POSTER SOM KAN KOMMA ATT
OMKLASSIFICERAS TILL RESULTATRAKNINGEN

Omrakningsdifferenser vid omrékning av utlandsverksamheter 2976 -2740 5958 -6 883 -7 978
PERIODENS OVRIGT TOTALRESULTAT 2976 -2740 5958 -6 883 -7 978
PERIODENS SUMMA TOTALRESULTAT 14708 7 939 36 203 16 137 22 251
PERIODENS RESULTAT HANFORLIGT TILL

-Moderbolagets aktiedgare 11732 10 679 30 245 23020 30229
PERIODENS SUMMA TOTALRESULTAT HANFORLIGT TILL

-Moderbolagets aktiedgare 14708 7939 36 203 16 137 22 251
VINST PER AKTIE

-Fore utspadning (kr) 2,02 2,01 5,47 4,42 5,78

-Efter utspadning (kr) 1,92 1,89 5,18 4,17 5,44

Genomsnittligt antal aktier 5798 327 5308 327 5529 865 5205177 5228327

Antal aktier efter utspadning 6 165 086 5715086 5896 624 5611936 5635085
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Finansiella rapporter i sammandrag

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG, KONCERNEN

TKR

TILLGANGAR 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill 182 480 129 996 129 637
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 65 373 44 041 48 242
Dataprogram 2749 1975 2214
Varumarken 7810 2143 2116
Produktréttigheter 203 058 78 676 74 391
Kundavtal 48 742 3705 3527
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader 9160 - 8030
Inventarier 18 480 12 634 11281

Finansiella anldggningstillgdngar
Andra langfristiga fordringar -
Uppskjuten skattefordran 7 445 -

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 545 297 273170 279 438

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 285 14 14
Kortfristiga fordringar 81761 74120 87 210
Kortfristiga placeringar 45 000 17 490 -
Likvida medel 6 888 12 904 21319
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 133 934 104 528 108 543
SUMMA TILLGANGAR 679 231 377 698 387 981

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AGARE 239777 163 492 169 607
LANGFRISTIGA SKULDER, RANTEBARANDE 126 764 57 400 51502
LANGFRISTIGA SKULDER, ICKE RANTEBARANDE 97 253 34095 31110
KORTFRISTIGA SKULDER, RANTEBARANDE 67 154 22700 29 808
KORTFRISTIGA SKULDER, ICKE RANTEBARANDE 148 283 100011 105 954
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 679 231 377 698 387 981
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Finansiella rapporter i ssmmandrag

RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG, KONCERNEN

TKR 2014 2013 2014 2013 2013
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE
Vid periodens bérjan 225 069 164 770 169607 159657 159 657
Rattelse av fel = -9 216 - -7 208 -7 208
Korrigerad ingdende balans 225 069 155 554 169 607 152449 152449
Konvertering skuldebrev = - 2733 7778 7778
Nyemission och emissionskostnader* - - 45832 - -
Lamnad utdelning - - -14598 -12871 -12871
Summa totalresultat 14 708 7939 36 203 16 137 22 251
VID PERIODENS SLUT 239 777 163 493 239777 163493 169 607

*Emissionskostnaderna uppgick till 1 418 tkr.
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Finansiella rapporter i ssmmandrag

RAPPORT OVER KASSAFLODE | SAMMANDRAG, KONCERNEN

TKR jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
2014 2013 2014 2013 2013

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rérelseresultat 19 434 13957 45 294 31313 40 747

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet

Forlust vid avveckling avinventarier = - - - 332
Avskrivningar 14 634 7501 40 707 23486 31465
34 068 21458 86 001 54 799 72 544
Erhallen rénta 263 73 623 266 781
Erlagd rénta -1613 -858 -3518 -2 672 -3 459
Betald inkomstskatt -2 332 -6 002 296 -18929  -18 361
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL 30 386 14 671 83402 33464 51505
Férdndringar i rérelsekapital
Forandring av varulager 24 1 -5 29 29
Foréndring av rérelsefordringar 5628 11980 32103 17 600 -198
Forandring av rérelseskulder -35 444 -34 040 -24400  -18 253 -8 481
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 594 -7 388 91 100 32 840 42 855
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvérv av dotterforetag netto* 7793 - -148522 -17161 -17 161
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar och aktiverat arbete -11218 -5 837 -32389 -21639 -29560
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -3 232 -119 -7 556 -1502  -11224
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -6 657 -5 956 -188 467 -40302 -57 945
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utdelning betald till moderbolagets aktiedgare = - -14598  -12871  -12871
Upptagnalan 15 000 - 148 154 - 7 146
Amortering av 1an -27 870 -5423 -52814  -15667 -24 088
Nyemission o - 45 832 - -
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -12 870 -5423 126 574 -28538 -29813
PERIODENS KASSAFLODE -18 933 -18 767 29207 -36000 -44903
LIKVIDA MEDEL INKLUSIVE KORTFRISTIGA PLACERINGAR VID
PERIODENS BORJAN 70 004 49 626 21319 68 285 68 285
VALUTAKURSFORANDRING LIKVIDA MEDEL 817 -465 1362 -1 891 -2 063
LIKVIDA MEDEL INKLUSIVE KORTFRISTIGA PLACERINGAR VID
PERIODENS SLUT 51888 30 394 51888 30 394 21319

*Utbetalning avseende forvarv av dotterforetag 2014 utgjordes av likvid for Acute, Autodata och Aloc. Forvdrven
avsag hela den utestdende aktiestocken och innebar att bestdammande inflytande erhélls i samtliga bolag. Det
positiva beloppet i perioden jul-aug avser en justering av kassabehallning i forvarvsanalys Aloc. Férvarv av
dotterforetag 2013 avsag tillaggslikvid Vitec Midas och orsakade inte ndgon fordndring i bestdmmande inflytande.
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Finansiella rapporter i ssmmandrag

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG, MODERBOLAGET

TKR jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
2014 2013 2014 2013 2013
NETTOOMSATTNING 15 647 12 265 40 045 37 625 49 842
Rorelsens kostnader -12 556 -11 567 -42 404 -32 875 -43 573
RORELSRESULTAT 3091 698 -2 359 4750 6 269
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernforetag = - - - 24 900
Rénteintakter 213 110 422 286 548
Réantekostnader -1 604 -808 -3443 -2 590 -3628
RESULTAT FOR FINANSIELLA POSTER 1700 0 -5 380 2 446 28 089
Bokslutsdispositioner s - - - 716
RESULTAT FORE SKATT 1700 0 -5380 2 446 28 805
Skatt - 0 - -538 -871
PERIODENS RESULTAT 1700 0 -5380 1908 27 934

Periodens resultat 6verensstdmmer med summa totalresultat.
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Finansiella rapporter i ssmmandrag

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG, MODERBOLAGET

TKR 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriellaanlaggningstillgangar 2974 3133 3237
Materiella anlaggningstillgéngar 13535 1255 9153
Finansiellaanldggningstillgangar 573 317 341 547 341 547
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 589 826 345935 353937

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristigafordringar 35359 15 864 2169
Kortfristiga placeringar 45 000 17 490 -
Likvida medel 6 888 12 904 21319
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 87 247 46 258 23 488
SUMMA TILLGANGAR 677 073 392193 377 425

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 220612 165 997 192 024
OBESKATTADE RESERVER 2076 2792 2076
LANGFRISTIGA SKULDER 140 891 57 357 51502
KORTFRISTIGA SKULDER 313 494 166 047 131823
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 677 073 392193 377 425
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER SAMT OVRIGA KOMMENTARER

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering. Koncernredovisningen har
upprattats enligt International Financial Reporting Standards, IFRS, sasom de har antagits av EU, och den
Svenska arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen
och rekommendationen RFR 2 Redovisning for juridiska personer. De nya standarder, andringar och
tolkningar av befintliga standarder, vilka har tratt i kraft 2014, har inte haft ndgon inverkan pa koncernens
finansiella stallning eller finansiella rapporter. Redovisningsprinciperna och berdkningsmetoderna ar
oférandrade jamfort med beskrivningen i drsredovisningen for 2013.

Rapportens rubrikindelning har forandrats pa tva punkter sedan den 31 mars. | koncernresultatrdkningen redovisas
rorelseresultat fore och efter forvarvsrelaterade kostnader. | koncernbalansrakningen har langfristiga- och
kortfristiga skulder uppdelats i rantebarande- och icke rantebarande skulder. | segmentsredovisningen redovisas
resultat fore forvarvsrelaterade kostnader. Jamforelsesiffrorna ar omraknade pa samma satt.

Finansiella instrument — verkligt varde

Konvertibla forlagslan med redovisat varde 14 939 tkr (17 672) har ett verkligt varde om 15 141 tkr (28 179). For 6vriga
I3n som 16per med kort réntebindningstid och korta fordringar och skulder utgor redovisat varde en rimlig
approximation av verkligt varde.

Rattelse av fel

Uppskjuten skatt avseende balanserade utvecklingsarbeten korrigerades i rapporten januari till september 2013.
Felet har rattats genom retroaktiv omrdkning av ingdende balans 2013-01-01 samt retroaktiv omrékning av
nyckeltalen. | balansrdkningen 2012-12-31 har uppskjuten skatt 6kat med 7 208 tkr och eget kapital minskat med
samma belopp. Rattelsen har paverkat jamforelsesiffrorna i drsredovisning 2013 samt i delarsrapporterna under
perioden januari till juni 2014. | denna rapport har jamforelsesiffrorna inte paverkats.

Nedskrivning av goodwill

Vardet pa goodwill i Affairsomrade Media har nedskrivits med 4,8 Mkr. Nedskrivningen svarar mot vérdet pa
engangsforsaljningen av en programlicens till Eniro. Kvarvarande varde pa goodwillposten bedéms kunna forsvaras.

Forvarv Acute

Vitec forvarvade samtliga aktier aktier i Acute FDS Oy och IMHO Holding Oy den 28 februari 2014. IMHO Holding Oy
agde sedan tidigare 47 % av aktierna i Acute FDS Oy. Med forvarvet féljde ocksa Acute France SARL, heldgt
dotterforetag till Acute FDS Oy. Konsolidering sker fran och med forvarvsdatum. Foretagen inom gruppen bedriver
utveckling och forsaljning av elektronisk journalhantering fér hdlsovard i Finland. Forvarvet &r en del i Vitecs
internationaliseringsprocess. Goodwillposten &r ej skattemassigt avdragsgill och bedoms vara hanforlig till forvantad
Idnsamhet, komplettering av kompetens samt forvdntade synergieffekter i form av gemensam utveckling av
koncernens produkter. Forvarvet medfor geografisk expansion och en helt ny marknad. Da forvarvet tillfor Vitec ett
nytt affdrsomrade bedémer vi att koncernens nya sammansattning minskar de totala bransch- och marknads-
relaterade riskerna. Maximal kopeskilling ar 12 0oo 0oo euro. De forvarvsrelaterade utgifterna uppgar den 30
september till 2 165 tkr och redovisas som 6vriga externa kostnader Gver totalresultatet. Forvarvet finansieras genom
ett lan i euro for att minska omrdkningsexponeringen. For perioden mars till september uppgar intékterna i Acute
FDS Oy till 29,5 Mkr. Om bolaget hade konsoliderat vid drets borjan hade bolaget tillfért koncernen ytterligare 11,2
Mkr i intakter. Skuldférd earn out ar beroende av EBITDA 2014-03 — 2015-02 samt 2015-03 — 2016-02. Nedanstaende
forvarvsanalys ar preliminar.
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9 VITCC

Redovisat varde i koncernen Acute

Verkligt varde

Verkligt varde

Preliminar férvarvsanalys FDS Oy och IMHO Holding Oy justering  redovisat i koncernen
Goodwill 225 -225 o
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 183 -183 o
Varumarken - 1915 1915
Produktrattigheter - 72763 72763
Kundavtal - 26 807 26 807
Materiella anldggningstillgangar 322 - 322
Aktier i intresseforetag 10 768 -10768 o
Langfristigafordringar 83 - 83
Kortfristiga fordringar 7721 - 7721
Likvida medel 10 706 - 10 706
Uppskjuten skatteskuld - -20 215 -20 215
Kortfristiga skulder -12 894 - -12 894
Langfristiga skulder -10 354 - -10 354
Netto identierbara tillgangar och skulder 6 760 70 094 76 854
Koncerngoodwill 26 807
Totalt 103 661
Koncernens anskaffningsvarde 103 661

Berakning av netto kassautflode

Verkligt varde

Koncernens anskaffningsvarde -103 661
Skuldford villkorad del av kopeskilling (earn out) 45183
Forvarvade likvida medel 10 706
Netto kassautflode -47772

Forvarv Autodata AS

Den 24 april 2014 forvarvades samtliga aktier i AutoData AS. Betalning sker kontant med 33 MNOK. Bolaget

utvecklar och séljer affarssystem for den norska bildelsbranschen. Forvarvet var en del i koncernens
internationaliseringsprocess. AutoData konsolideras fran och med forvarvsdatum. Goodwillposten &r ej
skattemassigt avdragsgill och beddms vara hanforlig till férvantad I6nsamhet, komplettering av kompetensbehov
samt forvantade synergieffekter i form av gemensam utveckling av vara produkter. Forvarvet 6kar Vitecs narvaro pa
den norska programvarumarknaden och ger tillgang till nya marknader. Da forvarvet tillfor Vitec ett nytt
affarsomrade bedomer vi att koncernens nya sammansattning minskar de totala bransch- och marknadsrelaterade
riskerna. Maximal kopeskilling ar 33 8oo ooo NOK. De forvarvsrelaterade utgifterna uppgar den 30 september till 1
549 tkr och redovisas som 6vriga externa kostnader 6ver totalresultatet. Forvarvet finansieras genom ett [an i NOK
for att minska omrakningsexponeringen. Fran férvarvsdatum till och med den 30 september uppgar intdkterna i
AutoData AS till 18,2 Mkr. Om bolaget konsoliderats vid arets borjan hade bolaget tillfort koncernen ytterligare 12,8
Mkr i intakter. Nedanstaende forvarvsanalys ar preliminar.
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3 VIiTeC

Verkligt varde Verkligt varde
Preliminér forvarvsanalys Autodata AS justering  redovisat i koncernen
Varumarken - 1095 1095
Produktrattigheter - 17 873 17 873
Kundavtal - 10 950 10 950
Immateriella anlaggnigstillgangar 27 - 27
Materiella anlaggningstillgangar 1117 - 1117
Finansiellaanlaggningstillgangar 25 - 25
Kortfristigafordringar 7701 - 7701
Likvida medel 7013 - 7013
Uppskjuten skatteskuld - -8078 -8078
Kortfristiga skulder -6 188 - -6 188
Netto identierbara tillgangar och skulder 9695 21 840 31535
Koncerngoodwill 5475
Totalt 37010
Koncernens anskaffningsvarde 37010
Ber&kning av netto kassautflode Verkligt varde
Koncernens anskaffningsvarde -37 010
Forvarvade likvida medel 7 013
Netto kassautflode -29 997

Forvarv Aloc A/S

Den 30 juni 2014 férvdrvades samtliga aktier i Aloc A/S. Betalning sker kontant med 71,6 MDKK. Bolaget utvecklar
och séljer branschspecifika verksamhetssystem for den nordiska finans- och forsakringsbranschen. Férvarvet var en
del i koncernens internationaliseringsprocess. Aloc konsolideras fran och med forvarvsdatum. Goodwillposten &r e]
skattemassigt avdragsgill och beddms vara hanforlig till férvantad I6nsamhet, komplettering av kompetensbehov
samt forvantade synergieffekter i form av gemensam utveckling av vara produkter. Forvarvet dkar Vitecs narvaro pa
den danska och nordiska programvarumarknaden och ger tillgang till nya marknader. Aloc kommer att ingad i Vitec
affarsomrade Finans & Forsakring. Maximal képeskilling &r 712 600 ooo DKK. De forvarvsrelaterade utgifterna uppgar
den 30 september till 343 tkr och redovisas som 6vriga externa kostnader Over totalresultatet. Férvarvet finansieras
genom ett Ian i DKK for att minska omrékningsexponeringen. Nedanstdende forvédrvsanalys har korrigerats sedan
foregdende rapport. Den ursprungliga analysens varden, som presenterades i juni-rapporten framgar kursiverat i
kolumnerna “Aloc A/S enligt tidigare bokslut” samt “verkligt varde redovisat 30 juni”. Alocs nya avstamningsbokslut
framgar i kolumnen ”Aloc A/S nytt bokslut” och de nya verkliga vardena framgar i kolumnen “verkligt vérde redovisat
i koncernen”. Nedanstaende forvarvsanalys ar preliminar.
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Aloc A/S enl Verkligt varde

tidigare Verkligt virde Aloc A/S Verkligt varde redovisat i

Preliminar forvarvsanalys bokslut redovisat 30 juni nytt bokslut justering koncernen
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 13111 13111 o - o
Varumarken - 2467 - 2 467 2 467
Produktrattigheter - 35339 - 47 914 47 914
Kundavtal - 8 550 - 8 550 8 550
Immateriella anldggnigstillgangar 242 242 228 - 228
Materiella anlaggningstillgangar 2943 2943 3167 - 3167
Uppskjuten skattefordran 8371 8341 6175 - 6175
Finansiella anldggningstillgangar 1411 1411 1309 - 1309
Kortfristigafordringar 14 889 14 889 11 498 - 11 498
Likvida medel 4 834 4 834 12 628 - 12 628
Uppskjuten skatteskuld - -11357 - -14 438 -14 438
Kortfristiga skulder -14 456 -14 456 -13 611 - -13 611
Netto identierbara tillgangar och skulder 31345 66 314 21394 44 493 65887
Koncerngoodwill 22 000 22 428
Totalt 31345 88314 88 315
Koncernens anskaffningsvarde 88315
Berakning av netto kassautflode Verkligt varde
Koncernens anskaffningsvarde -88 315
Skuldford del av kopeskilling 4 934
Forvarvade likvida medel 12 628
Netto kassautflode -70 753

NOT 2 INVESTERINGAR

Investeringarna uppgick till 32,4 Mkr i immateriella anldggningstillgdngar inklusive aktiverat arbete samt 7,6 Mkr i
materiella anlaggningstillgdngar. Genom forvarvet av Acute FDS Oy, Autodata AS och Aloc A/S investerades

245 Mkr i produktrattigheter, varumarken, kundavtal och goodwill.

NOT 3 LANGFRISTIGA SKULDER

Langfristiga rantebarande skulder bestar av banklan pa 124 327 tkr samt en séljarrevers avseende Aloc A/S pa

2 437 tkr. Langfristiga ej rantebarande skulder bestar av uppskjuten skatt 74 698 tkr samt langfristig del av tillaggs-
kopeskilling Acute 22 555 tkr.

NOT 4 KONVERTIBLA FORLAGSLAN

Konvertibla forlagslan ingar i kortfristiga rantebarande skulder. | konvertibelldnen ingar foljande konvertibelprogram:

= Lan 0807 (langfristig skuld Norrlandsfonden), g 637 tkr. Loptid for lanet &r 1 juli 2008 — 31 maj 2015. Rantesatsen
ar fast och [6per med 3,9 %. Konverteringskurs ar 35 kr. Konvertering kan pakallas 1 april 2012 — 30 april 2015.
Aktiekapitalet kan vid konvertering 6ka med maximalt 142 857 kr. Vid full konvertering uppgar utspadningen till
ca 4,9 % av kapitalet och 2,2 % av rosterna.

= 1an 1201 (Kortfristig skuld konvertibelprogram personal). 5 302 tkr. Loptid for [anet &r 1 januari 2012 —31
december 2014. Réntesatsen ar Stibor 180. Konverteringskurs ar 67 kr. Konvertering kan pakallas 1 november —
30 november 2014. Aktiekapitalet kan vid konvertering 6ka med maximalt 40 522 kr. Vid full konvertering uppgar
utspadningen till ca 1,4 % av kapitalet och 0,6 % av rosterna.

NOT 4 EGET KAPITAL
Eget kapital i koncernen uppgick den 30 september 2014 till 239 777 tkr. Den registrerade aktiestocken uppgick till
800 000 A-aktier med rostvarde 10 (tio) samt 4 998 327 B-aktier med rostvarde 1 (ett).
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UNDERSKRIFTER

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstdllande direktoren forsdkrar att rapporten ger en rattvisande 6versikt av koncernens

och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
moderbolaget och de bolag som ingar i koncernen star infor.

Umea den 22 oktober 2014,

Lars Stenlund (VD)

REVISORS RAPPORT AVSEENDE OVERSIKTLIG GRANSKNING AV DELARSRAPPORT

Inledning

Vi har utfort en versiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for Vitec
Software Group AB (publ) per 30 september 2014 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppréatta och presentera denna finansiella
delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella frdgor och
redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa
en dversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning
Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstdndigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vésentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och

arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 22 oktober 2014

PricewaterhouseCoopers AB

Niklas Renstrom
Auktoriserad revisor
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INFORMATION

Offentliggorande

Informationen i denna deldrsrapport &r sddan som Vitec Software Group AB (publ) ska offentliggdra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och lagen om handel med finansiella instrument. Informationen [amnades for offentlig-
gorande den 22 oktober 2014 kl. 08:30.

Kontaktinformation
VD Lars Stenlund, 070-659 49 39, lars.stenlund@vitec.se

CFO Maria Krdger, 070-324 66 58, maria.kroger@vitec.se

Finansiell information

Kan bestallas fran: Vitec Software Group AB (publ),
Investor Relations, Box 7965, 907 19 Umea
Telefon: 090-15 49 00

E-post: ir@vitec.se

Finansiell information publiceras pd www.vitec.se omedelbart efter offentliggdrandet.

Kommande rapporttillfallen

2015-02-18 Bokslutskommuniké 2014 (=08:00)
2015-05-06 Delarsrapport januari-mars 2015 (=13:00)
2015-07-13 Delarsrapport januari-juni 2015 (=08:00)
Organisationsnummer

Vitec Software Group AB (publ). Org.nr. 556258-4804
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NYCKELTALSDEFINITIONER

3 VIiTeC

Avkastning pa eget kapital

Redovisat resultat efter skatt i forhallande till genom-
snittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster med tilldgg for rante-
kostnader i forhallande till genomsnittligt sysselsatt
kapital. Sysselsatt kapital definieras som balans-
omslutning minskad med icke rantebarande skulder
och uppskjuten skatt.

Foradlingsvarde per anstalld

Rorelseresultat med tilldgg for avskrivningar och
personalkostnader i forhallande till medelantalet
anstallda.

JEK (Justerat eget kapital per aktie)

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i
forhallande till antalet emitterade aktier pa boksluts-
dagen.

Kassaflode per aktie

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital i forhallande till genom-
snittligt antal aktier.

Omséttning per anstalld
Nettoomsattning inklusive 6vriga rorelseintdkter i
forhallande till genomsnittligt antal anstallda.

P/E
Aktiekursen pd bokslutsdagen i forhallande till
resultat per aktie.

P/JEK

Aktiekursen pa bokslutsdagen multiplicerat med
antalet emitterade aktier pa bokslutsdagen i
forhallande till eget kapital hanforligt till moder-
bolagets aktiedgare.

P/S

Aktiekursen pd bokslutsdagen multiplicerat med
genomsnittligt antal aktier i forhallande till netto-
omsattningen.

Vinst per aktie

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets
aktiedgare i forhallande till genomsnittligt antal
aktier.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat genom nettoomsattning.

Soliditet

Eget kapital, inklusive eget kapital hanforligt till
innehav utan bestdammande inflytande, i forhallande
till balansomslutningen.

Skuldsattningsgrad

Genomsnittliga skulder i forhallande till genom-
snittligt eget kapital och innehav utan bestdmmande
inflytande.

Vinstmarginal
Periodens resultat efter skatt genom netto-
omsattning.

VITECS DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2014 21



% VITCC

DIAGRAM

B Omsattning (Mkr) ===Repetitiv andel (%)

140 Mkr 100 %
120 Mkr -
- 90%
100 Mkr -
80 Mkr - - 80%
60 Mkr - - 70%
40 Mkr -+
- 60%
20 Mkr -
0 Mkr - - 50%

Q3-11 Q3-12 Q3-13 Q3-14

Foérdelning omsattning jan-sept 2014

m Maklare 40 %
m Fastighet 28 %
u Media 5%
mEnergi 5%
m Hélsa 8%
Auto 5 %
Finans & Fors. 8 %

JEK per aktie (kr)

35 kr
30 kr -
25 kr -
20 kr
15 kr -
10 kr -
5kr -

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Vinst per aktie (kr/aktie)

7,0 kr
6,0 kr
5,0 kr
4,0 kr -
3,0 kr -
2,0 kr -
1,0 kr -
0,0 kr -

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
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mm Omsattning (Mkr) === Rorelsemarginal (%)

140 Mkr 30%
120 Mkr - - 25%
100 Mkr L 0%
80 Mkr -
- 15%
60 Mkr -
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40 Mkr - 10%
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0 Mkr 0%
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Férdelning resultat jan-sept 2014

m Maklare 48,4 %
u Fastighet 27,0 %
® Media 0,9 %
H Energi 10,1 %
= Hélsa 8,6 %
Auto 4,7 %
Finans & Fors. 0,4 %

Kassaflode per aktie (kr)

12 kr
10 kr
8kr -
6 kr -
4 kr -
2kr -
Okr -

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Omsattning (Mkr)
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PROGRAMVARUBOLAG I TILLVAXT

BRANSCHSPECIFIKA AFFARSSYSTEM

Vitec &r ett programvarubolag som erbjuder specifika affarssystem till den nordiska marknaden. Bolaget, med
verksamhet i Sverige, Norge, Finland och Danmark vaxer i den mogna delen av programvarubranschen genom att
konsolidera vertikala programvarusegment. Bland kunderna finns fastighetsmaklare, bygg- och fastighetsbolag,
banker & forsdkringsbolag, energibolag, hélsoféretag, bildelshandlare samt tidningsféretag. Koncernens omsattning
har en arstakt om 575 Mkr och har ca 400 medarbetare. Vitec ar noterat pa Nasdaq OMX, Stockholm.

Vér affarsidé ar att erbjuda branschspecifika affarssystem déar var strategi ar att fokusera pa nischer dar det finns
behov som inte lika kostnadseffektivt kan tillgodoses av generella affarssystem. | dessa nischer stravar vi efter en
marknadsledande position. Vart erbjudande omfattar:

e egenutvecklade programvaror
e support- och underhallsavtal, SaaS
e specialisttjanster

Nuvarande marknad utgors till 55 % av Sverige, 19 % av Danmark, 14 % av Norge, 11 % av Finland.

LANGA KUNDRELATIONER

Vitec bildades 1985 och har sedan 1998 varit ett publikt bolag med programvaror som grund. Med vara produkter och
tillhérande tjanster agerar vi langsiktigt, bygger fortroende och skapar trygghet hos véra kunder. Vi skapar vérden for
kunderna genom ett kundfokuserat arbetssatt och ett val anpassat programerbjudande som stddjer, utvecklar och
okar Ionsamheten i vara kunders dagliga arbetsprocesser.

AFFARSMODELL MED REPETITIVA INTAKTER

Repetitiva avtalsintakter utgor en central del i Vitecs affarsmodell. Med repetitiva avtalsintakter avses ater-
kommande intakter for anvéandandet av vara programvaror, tillgang till var kundtjanst och till nya vidareutvecklade
versioner av vara programvaror. Teknikutvecklingen gar idag mot en modernare modell dér programvarans
funktioner levereras dver internet. Denna forflyttning innebar att vart erbjudande utdkas till att &ven omfatta drift av
programvara och lagring av data. Harigenom 6kar andelen repetitiva avtalsintdkter ytterligare, vilket ger oss en
stabil, forutsagbar och dterkommande intaktsvolym samtidigt som vara kunder far ett tryggt helhetserbjudande. En
affarsmodell med hog andel repetitiva intdkter ger oss dven ett bra arligt rérelsekapitaltillskott och minskar kanslig-
heten for konjunkturnedgangar. Hog andel repetitiva avtalsintakter ger dven starka kassafldden vilket ar en viktig
forutsattning for fortsatt tillvaxt.

LONSAM TILLVAXT

Vitec har vidare en uttalad tillvaxtstrategi med en kombination av organisk tillvéxt och férvarv. Tillvaxten ar viktig da
den ger oss energi och skapar nya méjligheter. Forvarv ar viktiga for att uppna kostnads- och volymsfordelar men ar
ocksa strategiskt viktiga vid expansion till nya marknader och nischer. Vara férvarv fanns fran borjan i Sverige i de
nischer inom vilka vi tidigt verkade, men har successivt utdkats till att omfatta nya nischer och nya marknader. Vi &r
idag ett programvarubolag som erbjuder specifika affarssystem till hela den nordiska marknaden och var verksamhet
finns etablerad i Sverige, Norge, Finland och Danmark. Vi identifierar och utvarderar [6pande forvarvsobjekt i
samtliga nordiska lander. Under var 29 3r l1anga historia har vi befunnit oss i standig tillvaxt och varje ar forbattrat vart
resultat. Vi har dock hela tiden hallit fast vid var strategi, att verka inom specialiserade programvarunischer for att
skapa uthallig I6nsam tillvaxt.
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PORTO BETALT
NYCKELTAL
2014 2013** 2013
jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning (tkr) 350 443 278869 371631
varav affarsomrade Maklare (tkr) 140 736 141623 181152
varav affarsomrade Fastighet (tkr) 96 934 93376 130718
varav affarsomrade Media (tkr) 17 955 19182 26 128
varav affarsomrade Energi (tkr) 17112 14 904 19 849
varav affarsomrade Halsa (tkr) 29536 - -
varav affarsomrade Auto (tkr) 18138 - -
varav affarsomrade Finans & Forsékring (tkr) 29 648 9681 13704
varav gemensamt (tkr) 384 103 80
Tillvaxt (%) 26 % 0 % -5 %
Resultat efter finansiella poster (tkr) 42 399 28 907 38 069
Resultat efter skatt (tkr) 30 245 23020 30229
Vinsttillvaxt hanforligt till moderbolagets dgare (%) 31 % -7 % -3%
Vinstmarginal (%) 9 % 8 % 8 %
Rérelsemarginal (%) 13 % 11 % 1 %
Balansomslutning (tkr) 679 231 377 698 387981
Soliditet (%) 35 % 43 % 44 %
Soliditet efter full konvertering (%) 38 % 48 % 48 %
Skuldsattningsgrad (ggr) 1,61 1,55 1,53
Avkastning pa sysselsatt kapital* (%) 16 % 14 % 16 %
Avkastning pa eget kapital * (%) 12 % 19 % 19 %
Omsattning per anstalld (tkr) 1065 915 1332
Foradlingsvarde per anstalld (tkr) 850 723 1052
Personalkostnad per anstalld (tkr) 588 543 793
Medelantal anstallda (pers) 329 305 279
JEK per aktie (kr) 41,35 30,80 31,95
Vinst per aktie (kr) 5,47 4,42 5,78
Vinst per aktie efter utspadning (kr) 518 4,17 5,44
Utbetald aktieutdelning per aktie (kr) 2,75 2,50 2,50
Kassaflode per aktie (kr) 15,08 6,43 9,85
PIE* 20,4 13,6 15,3
P/JEK 3,34 2,50 2,77
P/S * 1,72 1,03 1,25
Berakningsgrunder:
Resultat vid berakning av resultat per aktie (tkr) 30 245 23020 30229
Kassaflode vid ber av kassaflode per aktie (tkr) 83 402 33 464 51505
Genomsnittligt antal aktier (vagt genomsnitt) (st) 5529865 5205177 5228327
Antalet aktier efter utspadning * (st) 5896624 5611936 5308327
Antalet emitterade aktier pa bokslutsdagen (st) | 5798327 5308327 5635085
Borskurs vid respektive periods slut (kr) 138,00 77,00 88,50

*Rader markta med en stjarna ar berédknade med varden for rullande 12 manader. Till och med 2013-03-31 baserades
nyckeltalen pa extrapolerade heldrsvarden.

Vitec ar ett programvarubolag som erbjuder specifika affarssystem till den nordiska marknaden. Bolaget, med verksamhet i
Sverige, Norge, Finland och Danmark védxer i den mogna delen av programvarubranschen genom att konsolidera vertikala
programvarusegment. Bland kunderna finns fastighetsmaklare, bygg- och fastighetsbolag, banker & forsakringsbolag,
energibolag, halsoforetag, bildelshandlare samt tidningsforetag. Koncernens omsattning har en arstakt om 575 Mkr och har ca
400 medarbetare. Vitec ar noterat pa Nasdaq OMX, Stockholm.

Kontakt: Lars Stenlund, VD Mob: +46 70 659 49 39
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