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10 % tillvaxt och forbattrat resultat

* Nettoomsattningen 6kade och uppgick till + Resultat efter skatt uppgick till 26,4 mkr (16,1),
552,0 mkr (503,7), vilket justerat for valutakurs- vilket motsvarar 4:37 kr (2:66) per aktie.
forandringar motsvarar en 6kning med 10,1 %,
varav den organiska tillvaxten ar 0,3 %. » Kassaflodet fran den lopande verksamheten

forbattrades till 98,3 mkr (61,6). Kassaflodet

» Rorelseresultatet forbattrades och uppgick till efter investeringar uppgick till 68,9 mkr (-144,9).

42,7 mkr (30,5).
+ Utdelning foreslas av styrelsen att lamnas med
* Resultat efter finansnetto uppgick till 37,9 mkr 1:30 kr per aktie.
(22,5). Finansnettot har paverkats positivt av
valutakursdifferenser pa 5,4 mkr (-0,4).

Koncernen

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

2016 2015 2016 2015

Nettoomsattning, mkr 133,3 136,0 552,0 503,7
Tillvaxt, %*** -2,3 241 10,1 25,9
EBITDA, mkr 171 18,0 97,3 79,3
EBITDA, % 12,8 13,2 17,6 15,7
Rorelseresultat, mkr 3,0 5,0 42,7 30,5
Roérelsemarginal, % 2,2 3,7 7.7 6,1
Resultat efter finansiella poster, mkr 5,8 2,5 37,9 22,5
Resultat efter skatt, mkr 29 3,2 26,4 16,1
Resultat efter skatt per aktie, kr 0:49 0:53 4:37 2:66

* Justerat for valutakursférandringar.
** Onyx Medical ar inkluderat fran 23 april 2015.
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VD Jan Wahlstrom kommenterar

For verksamhetsaret 2016 kan vi redovisa en stark utveckling
inom Dental Implant Systems och Diagnostics. Medical Devices
nadde upp till i stort sett samma niva som féregaende ar medan
Trauma & Spine redovisar en hogre omsattning for helaret, trots
ett svagare andra halvar.

Marknadssegmentet Dental Implant Systems uppvisar en
omsattningsokning for helaret med 11,2 procent, till 170,9 mkr.
Efter en forsiktig start avslutades aret starkt. Forbattringen
beror till stor del pa ett allt tatare samarbete med stérre kunder
(Key Accounts). Vi har samtidigt 6kat kapaciteten i tillverkning-
en som en foljd av automatisering i maskinparken. Tillvaxten for
egna produkter uppgick till 9,2 procent vilket dock var samre an
forvantat, till storsta del beroende pa att det tagit langre tid an
vantat for att 6ka volymerna i distributérsledet.

For helaret 2016 redovisar Trauma & Spine en 6kning av omsatt-
ningen med 15,4 procent, till 182,1 mkr. Stérsta delen av 6kning-
en ar relaterad till verksamheten i Onyx Medical som nu ingar i
helaret 2016, jamfort med drygt atta manader for 2015. En kon-
traktskund till Onyx flyttade under Q3 en produkt till egen till-

verkning, vilket ledde till minskad forsaljning i de tva sista kvar-
talen. Ett intensivt arbete har forts under andra halvaret for att
ersatta den frigjorda kapaciteten och successivt har produktio-
nen tillférts nya uppdrag. En tydlig trend under verksamhets-
arets senare del var att flera kunder temporart drog ned pa
inkdpsvolymerna, i syfte att minska lagernivaerna infor arsskif-
tet. Marknadstrenden inom Trauma & Spine ar dock fortsatt
stark och ambitionen under 2017 ars andra halft ar att aterigen
na ett maximalt kapacitetsutnyttjande. Vi har under senare
delen av aret borjat se positiva synergier mellan Onyx och var
ovriga verksamhet i arbetet med att bade fa nya kontraktskun-
der och fler produkter fran befintliga kunder.

For marknadssegmentet Medical Devices redovisas en i stort
sett oférandrad omsattning for helaret, 169,3 (168,7) mkr. Vi
kanner nu av en okad efterfragan fran vara kunder, vilket vi rak-
nar med leder till nya uppdrag fran mitten av aret. Under Q4
inleddes darfor nyrekryteringar av personal.

Diagnostics fortsatta framgangar ar mycket gladjande. Investe-
ringarna i utbyggnaden av kapaciteten inom Elos Medtech
Microplast har slagit val ut. Okningen i férsaljningen for Diag-
nostics var 25,8 procent och uppgick till 29,7 mkr. | en vanligtvis
sasongsbetonad marknad med lagre aktivitet under arets sista
kvartal gick Diagnostics at motsatt hall och 6kade omsattningen
under Q4 med 59,2 procent.

Den globala marknaden fér medicintekniska produkter utveck-
lades positivt under 2016 och vi ser en fortsatt god tillvaxt inom
flera av vara segment.

Investeringarna under verksamhetsaret uppgick till 34,6 mkr,
varav 10,2 mkr under Q4. Investeringarna var tydligt inriktade
pa tillvaxt, mot 6kad produktionskapacitet och med speciell
inriktning pa automatisering i maskinparken.

2016 var ett ar med manga forandringar for Elos Medtech. Vi har
satt upp ett nytt saljteam inom den dentala verksamheten for
Digital Dentistry, flyttat vart huvudkontor till Géteborg och for-
varvet av Onyx ar nu integrerat i koncernen. Fér mig som VD
och koncernchef har det varit ett spannande férsta halvar inom
Elos Medtech och jag ser fram emot 2017 med tillforsikt.

Jan Wahlstrém
VD och koncernchef
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Avsnittet om automatiseringen vid Elos Medtech i Danmark ar en separat information och hor inte till den officiella bokslutskommunikén for jan - dec, 2016.

Elos Medtech Pinol pionjarer for Industri 4.0 inom koncernen

Under de senaste aren har teamet for automatisering vid Elos Medtech Pinol i Danmark arbetat med
flera projekt under namnet Den Automatiserade Fabriken.

Vi har skapat en dedikerad grupp for att utveckla automatiseringsgraden i produktion. De flesta ar anstallda
i produktionen men alla anstéllda uppmuntras att bidra med nya idéer inom optimering. LEAN anvands sys-
tematiskt for alla optimeringsprocesser inom Elos Medtech.

Investeringar i den senaste automatiseringsteknologin

Vi har investerat i ett enhetligt system for att ta emot varor och leverera fardiga produkter. Malet ar att skapa
hog flexibilitet med ett antal standardarbetsbankar dar verktyg, robotar och maskiner latt kan konfigureras
for att utfora olika uppgifter fran dag till dag. Vi har investerat i anvandbara robotar fran Universal Robots.
Resultatet ar en effektivare produktion genom fler repetitiva processer och ekvivalenta produkter.

Automatisering gor att vi kan effektivt méta marknadens krav pa detaljerad dokumentation av produktions-
processer och optimera produktkvalitet. Fér narvarande fokuserar vi pa att ersatta manuella stickprov och
matningar av komponenter med robotar och sensorer som automatiskt kontrollerar varje komponent efter
bearbetning. Vi uppskattar att 50-80% av de manuella stickproven kan automatiseras.

Dedikerade till optimering och automatisering

Vi arbetar standigt for att méta vara kunders héga krav genom ett stort dedikerat engagemang fér optime-
ring, automation och robotteknik. Hittills har vi avsevart starkt var konkurrenskraft och ¢kat forsaljningen,
samtidigt som flera nya jobb har skapats hos Elos Medtech.

Det ar viktigt att vara kunder kan lita pa att vi tillverkar medicintekniska produkter av hog kvalitet utifran
kvalitetssékrade processer.
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Allmant om verksamheten

Allmant om verksamheten

Koncernens verksamhet bedrivs vid anlaggningar i Sverige,
Danmark, Kina och USA. Bolaget ar en av Europas ledande
utvecklings- och produktionspartner av medicinteknikprodukter
och komponenter som t ex dentala och ortopediska implantat
och instrument. Kunderna utgérs huvudsakligen av internatio-
nellt verksamma medicinteknikféretag inom marknadssegmen-
ten Dental Implant Systems, Diagnostics, Medical Devices samt
Trauma & Spine.

Fokus for koncernen framat ar fortsatt tillvaxt och expansion.
Ambitionen ar att fortsatta arbetet med att implementera globala
processer, koncerngemensamma kvalitetssystem och certifie-
ringar. Koncernen arbetar systematiskt med att inféra en hogre
grad av automatiserade floden och matningar, och hogre utnytt-
jande av skift for att effektivisera anvandandet av maskinparken.
Koncernens strategi ar att utveckla egna produkter som komplet-
terar vara kunders produktsortiment, t ex olika typer av instru-
ment. Sortimentet av dessa produkter utvecklas [6pande och nya
introduktioner sker successivt. Organisationen kring foérsaljning-
en av egna produkter har starkts i inledningen av aret med fem
nya medarbetare som har rekryterats. Satsningen férvantas suc-
cessivt ge effekt genom ett narmare samarbete med strategiska
kunder som bidrar till en fortsatt hog forsaljningstillvaxt.

Utover satsningen pa egna produkter arbetar koncernen
fortsatt med att starka relationerna till féretagets nyckelkunder
inom de fyra marknadssegmenten. Ett steg i expansionen ar
tillvaxt genom forvarv som kompletterar nuvarande struktur, vil-
ket forverkligats i ett forsta steg genom forvarvet av det nord-
amerikanska bolaget Onyx Medical LLC som slutférdes under
andra kvartalet 2015. Expansion genom férvarv kommer fortsatt
vara en del av strategin nar utrymme och mojlighet ges.

Fran 1 juli 2016 har koncernen ny VD och koncernchef, Jan
Wahlstrém.

Omsattning

Oktober-december 2016

Koncernens nettoomsattning under fjarde kvartalet uppgick till
133,3 mkr (136,0). Justerat for valutakursforandringar gick
omsattningen ned med -2,3 procent. Den svaga avslutningen
pa aret forklaras framst av lagerneddragningar hos flera viktiga
kunder.

Januari-december 2016

Koncernens nettoomsattning under perioden ¢kade och upp-
gick till 552,0 mkr (503,7). Justerat for valutakursférandringar
uppgar 6kningen till 10,1 procent, varav den organiska 6kning-
en uppgick till 0,3 procent. Nordamerika och Norden star fort-
satt for den storsta delen av omsattningstkningen. | fjarde kvar-
talet har forsaljningen utvecklats positivt i Sverige och Asien.

Efterfrageutvecklingen ar fortsatt generellt positiv. Marknads-
segmentet Dental Implant Systems, som hade en svag inled-
ning pa aret har sedan visat en god utveckling fran andra kvar-
talet. Utvecklingen fér egna produkter under perioden visar en
tillvaxt med cirka 11 procent. De egna produkterna svarar nu for
9,2 procent (9,7) av koncernens nettoomsattning. Inom mark-
nadssegmentet Diagnostics fortsatter de stérre kundernas
inkdp att utvecklas enligt plan och nya affarer implementeras
successivt. Inom marknadssegmentet Trauma & Spine ar det
framst forvarvet av Onyx Medical som bidrar till den starka
utvecklingen. Under andra halvaret har den ackumulerade for-
saljningen i marknadssegmentet Medical Devices vant fran
negativ till positiv tillvaxt.

Resultat

Oktober-december 2016

Rorelseresultatet under fjarde kvartalet uppgick till 3,0 mkr
(5,0), motsvarande en rorelsemarginal pa 2,2 procent (3,7).
Rorelseresultatet ha paverkats negativt av att flera kunder har
minskat sina lagernivaer under fjarde kvartalet. Koncernens
finansnetto har paverkats positivt av omrakningsdifferenser
motsvarande 4,3 mkr (-0,5) och uppgick till 2,8 mkr (-2,5).
Resultat efter finansiella poster uppgick till 5,8 mkr (2,5). Resul-
tat efter skatt uppgick till 2,9 mkr (3,2), vilket motsvarar 0:49
kronor (0:53) per aktie. Koncernens totalresultat uppgick till
10,3 mkr (0,6). Totalresultatet per aktie uppgick till 1:70 kronor
(0:10).

Nettoomsattning fordelat per marknadssegment Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Mkr 2016 2015 2016 2015
Dental Implant Systems 461 40,2 170,9 153,7
Diagnostics 7,8 4.9 29,7 23,6
Medical Devices 39,6 411 169,3 168,7
Trauma & Spine 39,8 49,8 182,1 157,7
Total nettoomsattning 133,3 136,0 552,0 503,7
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Januari-december 2016

Rorelseresultatet under perioden uppgick till 42,7 mkr (30,5),
motsvarande en rorelsemarginal pa 7,7 procent (6,1). Efter den
avvaktande inledningen pa aret har verksamheten under perio-
den totalt sett uppvisat en forbattring. Sarskilt verksamheterna i
Elos Medtech Tianjin och Elos Medtech Microplast paverkar
rorelseresultatet positivt bade pa grund av 6kad férsaljning och
effektivare kostnadshallning. Den amerikanska verksamheten
fortsatter, trots volymnedgang pa en kontraktskund, visa en sta-
bil resultatutveckling. Féregaende érs resultat belastades med
engangskostnader avseende férvarv med 4,4 mkr, kostnader
for lagerforandring av engangskaraktar i samband med forvarv
med 3,0 mkr samt dubbla VD-kostnader om 1,1 mkr. Koncer-
nens finansnetto har paverkats positivt av omrakningsdifferen-
ser motsvarande 5,4 mkr (-0,4) och uppgick till -4,8 mkr (-8,0).
Resultat efter finansiella poster uppgick till 37,9 mkr (22,5).
Resultat efter skatt uppgick till 26,4 mkr (16,1), vilket motsvarar
4:37 kronor (2:66) per aktie. Koncernens totalresultat uppgick
till 40,9 mkr (10,1).

Investeringar
Investeringarna under verksamhetsaret uppgick till 34,6 mkr,
varav 10,2 mkr under Q4. Investeringarna var tydligt inriktade
pa tillvaxt, mot ¢kad produktionskapacitet och med speciell
inriktning p& automatisering i maskinparken.

Investeringar i balanserade utvecklingskostnader uppgick
till 2,5 mkr (2,0) och i 6vriga immateriella anlaggningstillgangar
1,8 mkr (2,0).

Finansiell stallning och likviditet
Koncernens balansomslutning har under perioden varit stabil
och uppgick till 887,7 mkr (881,6). Koncernens eget kapital upp-
gick till 366,8 mkr (330,5). Eget kapital per aktie uppgick till
60:63 kronor (54:63). Det egna riskbarande kapitalet uppgick
vid periodens slut till 396,9 mkr (353,4), vilket motsvarar 44,7
procent (40,0) av totalkapitalet. Koncernens soliditet uppgick till
41,3 procent (37,5).

Koncernens kassafléde fran den l6pande verksamheten
uppgick till 98,3 mkr (61,6). Kassaflodet efter investeringar och

forsaljning av anlaggningstillgangar uppgick till 68,9 mkr
(-144,9). Kassaflodet efter investeringar vid féregaende ar var
starkt paverkat av férvarv av bolag. Rapportperiodens kassa-
flode har paverkats av utbetald tillaggskopeskilling med 77,6
mKkr.

Koncernens nettolaneskuld minskade under perioden och
uppgick till 384,8 mkr (427,3). Koncernens likvida medel inklusi-
ve ej utnyttjade checkkrediter uppgick till 112,1 mkr (111,6).

Personal
Vid periodens slut hade koncernen 511 heltidsanstallda jamfort
med 505 heltidsanstéllda vid arsskiftet.

Utsikter under 2017
Koncernens position inom de utvalda marknadssegmenten
utgor basen for en fortsatt tillvaxt.

Moderbolaget
Moderbolaget handlagger férutom centrala ledningsfragor aven
koncernstddjande verksamheter sasom marknadssupport, kva-
litetsledning, finansiering och ekonomisk kontroll.
Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 20,1 mkr (15,7).
Resultat efter finansiella poster uppgick till 19,9 mkr (13,4).
| resultatet ingar koncernintern utdelning samt koncernbi-
drag pa 21,3 mkr (20,4). Moderbolagets totalresultat uppgick till
17,6 mkr (11,7). Andelen eget riskbarande kapital uppgick till
65,0 procent (73,5). Soliditeten uppgick till 65,0 procent (73,4).
Moderbolagets likvida medel inklusive ej utnyttjade checkkredi-
ter uppgick till 44,6 mkr (34,2).

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker férknippade med kunder och leverantorer
samt andra omvarldsfaktorer som t ex prisrisker for insatsvaror.
Till detta kommer finansiella risker till f6ljd av forandringar i valu-
takurser och rantenivaer. En detaljerad beskrivning av koncer-
nens risker, osakerhetsfaktorer samt hantering av dessa ater-
finns i forvaltningsberattelsen for arsredovisningen 2016.

Resultat Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

2016 2015 2016 2015
EBITDA, mkr 171 18,0 97,3 79,3
EBITDA, % 12,8 13,2 17,6 15,7
EBIT, mkr 3,0 5,0 42,7 30,5
EBIT, % 2,2 3,7 7,7 6,1
Resultat efter finansiella poster, mkr 5,8 2,5 37,9 22,5
Resultat efter skatt, mkr 2,9 3,2 26,4 16,1
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Narstaendetransaktioner

Bolaget har under rapportperioden transaktion med ledande
befattningshavare. Transaktionen utgors av en utbetald del av
tillaggskopeskillingen med 77,6 mkr avseende forvarvet av
Onyx Medical LLC.

Segmentsrapportering

Koncernens verksamhet utgérs endast av en verksamhetsgren
som bestar av att utveckla, tillverka och salja medicintekniska
produkter, komponenter och tjanster. Verksamheten leds, ut-
vecklas och marknadsférs som en enhet, dvs Elos Medtech.
Koncernens rapport éver totalresultat och rapport ¢ver finan-
siell stallning i sin helhet utgor darfor ett rérelsesegment.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for 2016 har, i likhet med arsbokslutet for
2015, upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) sasom de har antagits av EU och den svenska
Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har upprat-
tats enligt Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rappor-
tering RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Denna bokslutskommuniké ar upprattad i enlighet med IAS
34. Informationen pa sidorna 1-12 utg6r en integrerad del av
denna finansiella rapport. Termen "IFRS” i detta dokument inne-
fattar tillampningen av saval IAS och IFRS som tolkningar av
dessa standarder vilka publicerats av IASB:s Standards Inter-
pretation Committee (SIC) och International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC).

Koncernen anvander sig av samma redovisningsprinciper
sasom de har beskrivits i arsredovisningen for 2015. Nya eller
andrade rekommendationer med tillampning fran och med 2016
har inte haft nagon vasentlig paverkan pa de finansiella rappor-
terna.

ESMA:s (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndig-
heten) riktlinjer om "alternate performance measures” tillampas
fran och med 3 juli 2016 och innebar upplysningskrav avseende
finansiella matt som inte ar definierade enligt IFRS.

Férandringar i uppskattningar och bedémningar

Forandrade rantenivaer och inflationstal har lett till att ett nytt
antagande anvants vi berédkning av pensionsskulden enligt
DUS14. Nytt ranteantagande pa 3,0 procent (3,0) och nytt anta-
gande avseende inflation pa 1,70 procent (1,50) har lett till att en
aktuariell vinst inklusive skatt pa 0,9 mkr har paverkat periodens
resultat som redovisats i 6vrigt totalresultat.

Revisorsgranskning

Denna delarsrapport har inte varit féremal for granskning av
bolagets revisorer.

Goteborg den 23 februari 2017
Elos Medtech AB (publ)

Jan Wahlstréom
VD och koncernchef
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Koncernens resultatrakning och rapport over totalresultat i sammandrag

Mkr Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Resultatrakning 2016 2015 2016 2015
Nettoomsattning 133,3 136,0 552,0 503,7
Kostnad for salda varor -97,9 -104,4 -394,9 -367,6
Bruttoresultat 35,4 31,6 1571 136,1
Forséljningskostnader -9,9 -9,7 -36,2 -30,0
Administrationskostnader -18,1 -13,5 -65,0 -63,2
Utvecklingskostnader -4,4 -4,3 -15,3 -13,9
Ovriga rérelseintakter/kostnader 0,0 0,9 21 1,5
Rorelseresultat 3,0 5,0 42,7 30,5
Finansiella intakter 0,1 0,0 0,2 0,4
Finansiella kostnader -1,6 -2,0 -10,4 -8,0
Valutakursdifferenser 4,3 -0,5 54 -0,4
Resultat efter finansiella poster 5,8 2,5 37,9 22,5
Skatter -2,9 0,7 -11,5 -6,4
Resultat efter skatt 2,9 3,2 26,4 16,1

Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 29 3,2 26,4 16,1

Rapport over totalresultat
Resultat efter skatt 2,9 3,2 26,4 16,1
Ovrigt totalresultat

Poster som ej kommer att omklassificeras till resultatrakning

Aktuariella vinster och forluster 3,9 3,8 0,9 0,4
Skatt -0,9 -0,9 -0,2 -01
3,0 2,9 0,7 0,3
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakning
Periodens omrakningsdifferenser 4.4 -5,6 13,8 -5,6
Periodens omrakning av valutasakring av nettoinvestering 0,0 0,0 0,0 -0,7
Skatt 0,0 0,1 0,0 0,0
4.4 -5,5 13,8 -6,3
Ovrigt totalresultat, netto 7,3 -2,6 14,5 -6,0
Totalresultat 10,3 0,6 40,9 10,1
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 10,3 0,6 40,9 10,1
Rorelsemarginal fore avskrivningar (EBITDA) 12,8% 13,2% 17,6% 15,7%
Rorelsemarginal efter avskrivningar (EBIT) 2,2% 3,7% 7,7% 6,1%
Avskrivningar som belastat resultatet 141 13,0 54,6 48,8
Resultat efter skatt per aktie (kr), totalt * 0:49 0:53 4:37 2:66
Medelantal aktier (tusen) 6 051 6 051 6 051 6 051
Antal aktier (tusen) vid periodens slut 6 051 6 051 6 051 6 051

* Hanforligt till moderbolagets aktiedgares andel av resultat efter skatt.
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Koncernens rapport over finansiell stalining i sammandrag

Mkr

Balansrakning 2016-12-31 2015-12-31
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 289,9 2757
Materiella anlaggningstillgangar 354,3 356,7
Finansiella anlaggningstillgangar 51 4,5
Ovriga omséttningstillgangar 199,8 204,2
Kassa och bank 38,5 40,5
Summa tillgangar 887,7 881,6

Eget kapital och skulder

Eget kapital 366,8 330,5
Langfristiga skulder 282,2 331,2
Kortfristiga skulder 238,6 219,9
Summa eget kapital och skulder 887,7 881,6

Nyckeltal

Jan-dec Jan-dec
2016 2015 *
Avkastning pa operativt kapital % 57 53
Avkastning pa eget kapital % 7,6 4,8
Andel riskbarande kapital % 44,7 40,0
Soliditet % 41,3 37,5
Nettolaneskuld ** Mkr 384,8 4273
Investeringar inklusive finansiell leasing Mkr 34,6 75,8
Medelantal anstéllda 509 471
Eget kapital per aktie kr 60:63 54:63
Utdelning (férslag 2016, 1:50 kr) kr 1:50 1:00
* Jamforelsesiffror ar oférandrade fran tidigare rapporter dar inte annat framgar.
** Nettolaneskuld inkluderar icke rantebarande finansiella skulder.
Rapport over forandring i eget kapital i sammandrag
31 dec 31 dec
Mkr 2016 2015
Ingaende balans 330,5 338,6
Nyemission 1,4 -
Utdelning -6,1 -18,2
Summa totalresultat 40,9 10,1
Utgaende eget kapital 366,8 330,5
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Koncernens rapport over kassafloden i sammandrag

Mkr Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Kassaflode 2016 2015 2016 2015
Resultat efter finansnetto 5,8 2,5 37,9 22,5
Aterférda avskrivningar 14,1 13,0 54,6 48,8
Justeringsposter 4,3 11 -0,1 41
Betald skatt -2,8 -1,9 -1,4 -13,0
Foérandring av rérelsekapital &5 6,5 7,2 -0,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 25,0 21,2 98,3 61,6
Investeringar i anlaggningstillgangar -10,4 -15,9 -34,6 -46,2
Forvarv av bolag - - - -160,4
Forséljning av anlaggningstillgangar 0,6 - 5,2 0,1
Aterstar efter anldggningsinvesteringar 15,2 5,3 68,9 -144,9
Emission av teckningsoptioner 1,4 - 1,4 -
Foérandring checkrakningskredit 0,6 0,5 18,9 4,0
Upptagna lan 2,9 25,4 116,0 119,8
Amortering av lan -141 -14,9 -2021 -45,0
Realiserade finansiella kursdifferenser - - - -2,8
Utdelning -0,1 - -6,1 -18,2
Periodens kassaflode 6,1 16,3 -2,9 -871
Periodens kassaflode 6,1 16,3 -2,9 -85,8
Likvida medel vid periodens bdrjan 321 24,5 40,5 125,5
Likvida medel i avvecklade verksamheter - - - -
Kursdifferenser i likvida medel 0,4 -0,3 0,9 0,8
Likvida medel vid periodens slut 38,5 40,5 38,5 40,5

Kvartalsvarden koncernen

Mkr Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 * Kv 2 * Kv 1
Kvartalsvarden 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015
Nettoomsattning 133,3 126,7 151,6 140,4 136,0 1231 139,1 105,5
Kostnad for salda varor -97,9 -90,1 -106,2 -100,8 -104,4 -92,0 -97,0 -74,2
Bruttoresultat 35,4 36,6 45,4 39,6 31,6 311 421 31,3
Fors, adm o utv kostn -32,4 -27,0 -29,6 -27,4 -27,5 -25,0 -28,6 -26,0
Ovriga rérelseposter 0,0 2,1 0,2 -0,2 0,9 0,0 0,2 0,4
Rorelseresultat 3,0 11,7 16,0 12,0 5,0 6,1 13,7 5,7
Finansnetto -1,5 -2,2 -3,0 -3,5 -2,0 -2,7 -1,9 -1,0
Valutakursdifferenser 4,3 1,3 1,5 -1,7 -0,5 -0,1 -2,7 2,9
Resultat efter

finansiella poster 5,8 10,8 14,5 6,8 2,5 3,3 9,1 7,6
Skatter -2,9 -2,3 -4,3 -1,9 0,7 -1,7 -3,4 -2,0
Resultat efter skatt 2,9 8,5 10,2 4,9 3,2 1,6 5,7 5,6

* Pga effekter av slutlig forvarvsanalys har ack. utfall for kvartal 2 och 3 2015 justerats med kostnadsékning om 1,9 mkr vardera.
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Moderbolagets resultatrakning och rapport over totalresultat i sammandrag

Mkr Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Resultatrékning 2016 2015 2016 2015
Nettoomsattning 588 3,6 20,1 15,7
Kostnad for salda varor - - - -
Bruttoresultat 53 3,6 20,1 15,7
Forsaljningskostnader -3,3 -1,9 -10,9 =71
Administrationskostnader -6,6 -4,0 -20,3 -17,4
Ovriga rérelseintakter/kostnader 0,0 -0,1 0,1 -0,2
Rorelseresultat -4,5 -2,4 -10,9 -9,0
Resultat fran andelar i koncernbolag 8,8 10,5 21,3 20,4
Finansiella intakter 2,2 1,7 8,0 4,8
Finansiella kostnader -1,0 -0,6 -3,9 -1,7
Valutakursdifferenser 3,8 0,0 5,4 -11
Resultat efter finansiella poster 9,3 9,2 19,9 13,4
Bokslutsdispositioner -0,5 -0,1 -0,5 -0,1
Skatter -2,0 -2,4 -1,8 -1,1
Resultat efter skatt 6,8 6,7 17,6 12,2
Rapport over totalresultat

Resultat efter skatt 6,8 6,7 17,6 12,2
Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakning

Periodens omrakning av valutasakring av nettoinvestering - - - -0,7
Skatt - - - 0,2
Ovrigt totalresultat, netto 0,0 0,0 0,0 -0,5
Totalresultat 6,8 6,7 17,6 11,7
Moderbolagets balansrakning i sammandrag

Mkr

Balansrakning 2016-12-31 2015-12-31
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar &9 3,8
Materiella anlaggningstillgangar 0,5 0,1
Finansiella anlaggningstillgangar 382,0 342,2
Ovriga omséttningstillgangar 25,0 13,8
Kassa och bank 171 11
Summa tillgangar 428,0 361,0
Eget kapital och skulder

Eget kapital 273,8 260,8
Obeskattade reserver 5,8 5,3
Avsattningar 4,3 4.5
Langfristiga skulder 79,6 58,5
Kortfristiga skulder 64,4 31,9
Summa eget kapital och skulder 428,0 361,0

ELOS MEDTECH AB (PUBL) « JAN-DEC 2016 - SID 10



© © ¢ 0 0 0 00000 0000000000000 0000000000000 0000000000000 0000000000000 0000000000000 000 o

ELOS,

Avstamningsunderlag till alternativa nyckeltal

MEDTECH

Mkr Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Omsattning justerad for valutakursférandringar 2016 2015 2016 2015
Redovisad nettoomsattning 133,3 136,0 552,0 503,7
Nettoomsattning jamfért med motsvarande period féregaende ar 136,0 106,2 503,7 380,9
Nettoomséttning forandring -2,7 29,8 48,3 122,8
Valutakursférandringar -0,4 =21 2,2 =221
Valutajusterad nettoomsattning 132,9 133,9 554,2 481,6
Forandring, % -2,3 26,1 10,0 26,4
Organisk tillvaxt

Nettoomsattning fran forvarvad verksamhet - 37,0 46,0 109,4
Justerad nettoomsattning fran forvarvseffekter 132,9 96,9 505,2 372,2
Organisk tillvaxt, % -2,3 -8,8 0,3 -2,3
Mkr Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Rorelseresultat fore engangsposter 2016 2015 2016 2015
Redovisat rorelseresultat 3,0 5,0 42,7 30,5
Forvarvskostnader - - - 4,4
Lagerférandringskostnader i samband med forvarv - -0,3 - 2,7
Dubbla VD-kostnader - - - 11
Rorelseresultat fore engangsposter 3,0 4,7 42,7 38,7
Mkr Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
EBITDA 2016 2015 2016 2015
Redovisat rorelseresultat 3,0 5,0 42,7 30,5
Avskrivningar och nedskrivningar 14,1 13,0 54,6 48,8
EBITDA 171 18,0 97,3 79,3
Mkr

Eget riskbédrande kapital 2016-12-31 2015-12-31
Eget kapital 366,8 330,5
Uppskjuten skatteskuld 30,1 22,9
Eget riskbédrande kapital 396,9 353,4
Mkr

Nettolaneskuld 2016-12-31 2015-12-31
Langfristiga rantebarande avsattningar for pensioner 28,8 28,0
Langfristiga rantebarande skulder 223,3 241,2
Kortfristiga rantebarande skulder 128,4 82,8
Ej rantebarande finansiell skuld 42,8 115,8
Summa skulder 423,3 467,8
Likvida medel -38,5 -40,5
Nettolaneskuld 384,8 427,3
Mkr

Likvida medel inkl. ej utnyttjad checkrakningskredit 2016-12-31 2015-12-31
Likvida medel 38,5 40,5
Utnyttjad checkrakningskredit -40,3 -21,4
Beviljad checkréakningskredit 101,4 92,5
Likvida medel inkl. ej utnyttjad checkrékningskredit 99,6 111,6
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal ar finansiella matt 6éver resultatutveckling,
finansiell stallning och kassaflode som inte definieras i tillamp-
ligt redovisningsregelverk, IFRS. Dessa nyckeltal anses utgéra
viktiga kompletterande nyckeltal for koncernens resultat och
stallning och syftet ar att skapa en utékad forstaelse av verk-
samheten. Alternativa nyckeltal som presenteras i delarsrap-
porten bor inte betraktas som erséattning for termer och begrepp
i enlighet med IFRS, utan istallet som komplement. Dessa nyck-
eltal behover inte vara jamférbara med liknande nyckeltal hos
andra féretag. Avstamningsunderlag for framrakning av vissa
av dessa nyckeltal framgar av sidan 11 i denna rapport.

Omesattning justerad for valutakursforandringar

Forandring i nettoomsattning justerat for forandringar i vaxelkur-
ser jamfoért med samma period féregaende ar.

Organisk tillvaxt

Forandring i nettoomsattning justerat for forsaljning fran forvar-
vad samt avyttrad verksamhet jamfért med samma period fore-
gaende ar.

Engangsposter

Poster som inte ingar i de ordinarie affarstransaktionerna samt
nar belopp ar av en vasentlig storlek och darmed far en inver-
kan pa resultat och nyckeltal.

Rorelseresultat fore engangsposter

Resultatet fore finansiella intakter och kostnader och skatter jus-
terat for engangsposter.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultatet fore finansiella intakter och kostnader och skatter.
Rorelsemarginal, %

Rorelseresultatet i forhallande till rérelsens nettoomsattning.
EBITDA

Rérelseresultatet fore av- och nedskrivningar.

EBITDA, %

Rorelseresultatet fére av- och nedskrivningar i forhallande till
rorelsens nettoomsattning.

Eget riskbarande kapital

Summan av redovisat eget kapital, eventuella minoritetsintres-
sen och uppskjuten skatteskuld.

Nettolaneskuld

Réntebarande finansiella skulder, ej rantebarande finansiella
skulder och avsattningar for pensioner med avdrag for likvida
medel.

Likvida medel inkl. ej utnyttjad checkrakningskredit
Kassa/bank med avdrag for nyttjad checkrakningskredit med
tillagg for beviljad checkrékningskredit.

Ekonomisk information

Arsredovisning for 2016 lamnas april 2017.
Delarsrapport jan-mar 2017 lamnas den 26 april 2017.
Delarsrapport jan-jun 2017 lamnas den 25 augusti 2017.
Delarsrapport jan-sep 2017 Iamnas den 27 oktober 2017.

Arsstamma for 2016 halls den 26 april 2017 i Goteborg.

Press- och analytikerkonferens

Med anledning av offentliggérandet av delarsrapporten halls en
press- och analytikerkonferens fredagen den 24 februari
kl. 12:00 i Remiums lokaler pa Kungsgatan 12-14 i Stockholm.
Rapporten presenteras och kommenteras pa svenska av VD
och koncernchef Jan Wahlstrom. Engelsk information kommer
att finnas tillganglig pa Elos Medtechs webbplats en kort tid
efter presentationen via lank http://elosmedtech.com/investor-
relations/presentations-and-images/. En kort svensk intervju
med Jan Wahlstrom kommer att finnas tillganglig senare under
dagen via lank http://www.introduce.se/foretag/elos-medtech/
pa Remiums webbplats.

For ytterligare information kontakta:
Jan Wahistréom, VD och koncernchef, 070-212 18 89
jan.wahlstrom@elosmedtech.com

Christian Bergaust, CFO, 070-293 50 40
christian.bergaust@elosmedtech.com

Offentliggérande

Denna information ar sadan information som Elos Medtech AB
(publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmiss-
bruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Infor-
mationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons for-
sorg, for offentliggérande den 24 februari 2017 kI. 08.00 (CET).

Elos Medtech AB (publ) &r ett svenskt aktiebolag, vars B-aktier
ar noterade pa Small Cap, NASDAQ Stockholm AB. Elos Med-
techs bolagsstyrning grundar sig pa svensk lagstiftning och
noteringsavtalet med NASDAQ Stockholm AB.

www.elosmedtech.com < info@elosmedtech.com
Elos Medtech AB (publ) < Nellickevagen 22 « 412 63 Goteborg « Sverige + Org.nr. 556021-9650



