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Starkt rorelseresultat med forbattrad
rorelsemarginal i det tredje kvartalet

JULI-SEPTEMBER 2014 (TRED)E KVARTALET)

JANUARI-SEPTEMBER 2014 (NIO MANADER)

Nettoomsattningen uppgick till 228 Mkr (229).
Bruttomarginalen uppgick till 46,1 procent (46,3).
Rorelseresultatet uppgick till 22 Mkr (19).
Periodens resultat uppgick till 18 Mkr (17).
Resultat per aktie uppgick till 0,79 kr (0,75).

Kassaflode fran den |6pande verksamheten uppgick till 23 Mkr (19).

= Nettoomsittningen uppgick till 692 Mkr (6971).

®  Bruttomarginalen uppgick till 45,8 procent (46,3).

®  Rorelseresultatet uppgick till 5o Mkr (48).

®  Periodens resultat uppgick till 38 Mkr (39).

®  Resultat per aktie uppgick till 1,67 kr (1,71).

®  Kassafléde fran den Iopande verksamheten uppgick till 41 Mkr (53).

. Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Rullande Helar

FINANSIELL OVERSIKT 2014 2013 2014 2013 12-mén 2013
Nettoomsittning, Mkr 228 229 692 691 917 916
Nettoomsittningstillvixt, % -0,4 6,5 0,1 7,0 0,3 5,4
Rorelseresultat, fore avskrivningar (EBITDA), Mkr 25 22 60 58 80 78
Rérelseresultat, Mkr 22 19 50 48 66 64
Rérelsemarginal, % 9,6 83 7,2 6,9 7,2 7,0
Periodens resultat, Mkr 18 17 38 39 50 51
Resultat per aktie fére och efter utspddning, kr 0,79 0,75 1,67 1,71 2,20 2,24
Nettoskuld, Mkr 130 158 130 158 130 130
Nettoskuld / EBITDA, ggr 1,6 1,7

D paLeLADS’ Miwana MyeGA naturdiet

Notera
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Kostnadsbesparingar
forbattrar rorelseresultatet

Okad férsiljning i slutet
av kvartalet

Férsiljningen i Sverige och
Finland 6kade under kvartalet

Prioriterade varumirken
utvecklas over lag vl

Flera nya produkter lanse-
rade med gott mottagande

Kvartal 1

Kvartal 2

Kvartal 3

Koncernchefens kommentar

Midsonas rorelseresultat forbattrades till 22 Mkr jamfort med 19 Mkr samma
kvartal foregdende ar. Rorelsemarginalen 6kade till 9,6 procent (8,3) och var
dirmed nira det ldngsiktiga malet om 10 procent.

Den positiva resultatutvecklingen forklaras huvudsakligen av genomforda
kostnadsbesparingar. Forsiljningen minskade dock marginellt till 228 Mkr (229).
Den 6kade med knappt 4 procent i Sverige och Finland och minskade med
drygt 4 procent i Norge. Den osedvanligt varma sommaren torde ha péverkat
forsaljningen negativt for flera viktiga produktgrupper. Forsiljningen var svag i
juli och augusti men betydligt bittre i september.

I Sverige forbattrades 1onsamheten till foljd av kostnadsbesparingar fran
genomford omorganisation. Prisokningar har till viss del balanserat effekten
av eurons forstirkning mot den svenska kronan. I Norge méjliggjorde god
kostnadskontroll att 1onsamheten férbittrades trots att forsiljningen minskade
ndgot. I Finland férsimrades resultatet men i jamforelseperioden ingick en
realisationsvinst for avyttrat varumarke. Justerat fér varumirkesavyttringen
var resultatet i nivd med foregdende ar.

Koncernens prioriterade varumirken har dverlag utvecklats vil under savil
kvartalet som aret. Sarskilt positiv har utvecklingen varit fér varumirkena Friggs,
Dalblads och Miwana som alla uppvisar tvasiffrig tillvixt hittills i ir. De tva
forstnamnda varumirkena ar vil positionerade i det vixande segmentet for
hilsolivsmedel. Naturdiet har diremot fortsatt att tappa volym d4 marknaden
for viktkontroll generellt varit svag.

Som tidigare aviserats lanserar vi under hosten ett antal nya produkter
under vara vilkinda varumirken. Det ar en viktig del av vér strategi att skapa
organisk tillviaxt genom att frekvent erbjuda nya innovativa produkter inom
hilsa och vilbefinnande. Det dr koncernens storsta lanseringsperiod ndgonsin
och handelns mottagande har varit mycket gott med bra listningar i butik.

Koncernens strategi att fokusera pé prioriterade varumirken inom hilsa
och vilbefinnande har varit framgangsrik. Vi fortsitter arbetet med att skapa
organisk tillvaxt for véra prioriterade varumirken samtidigt som vi aktivt
analyserar potentiella forvirv. Vi skall nirma oss och pé sikt uppna alla véra
finansiella mal och didrmed kunna infria visionen att bli ledande i Norden inom
hilsa och vilbefinnande.

Viktiga handelser 2014

Midsona AB tecknade ett nytt finansieringsavtal med en I6ptid p3 tre ar.
Finansieringsavtalet stricker sig fram till och med 31 december 2016.
Avtalet kan forlingas med ett 4r i taget fram till 31 december 2018.

Inga visentliga hindelser intridffade under det andra kvartalet.

Den storsta lanseringsperioden i koncernens historia pdborjades under
september manad med ett gott mottagande av handelns aktorer med bra
listningar i butik.



Produktlanseringar under koncernens
varumarken

Ett flertal produktlanseringar gjordes under kvartalet:

0 DALBLADS®

NUTRITION AB

SWEBAR proteinbar i fem olika smaker, att dta efter trining eller som mellanmal,
lanserades i sporthandeln.

En proteindryck, SWESHAKE, i choklad- och jordgubbssmak att dricka efter

trining eller som mellanmal lanserades i sporthandeln.

En ny smak, Appelpaj, i serien SWEBAR proteinbar att ita efter trining eller som
mellanm3l, lanserades i e-handeln och p4 sport- och triningsanliggningar.

En ny serie hilsosamma teer innehallande superfrukter, i smakerna Blibir & Acai,
Hallon & Granatipple och Havtorn & Mango, lanserades i dagligvaruhandeln.

En ny smak i Te+ serien, Te+ solljus med vitamin D, lanserades i dagligvaruhandeln.
Te+ serien ir berikad med dmnen som har positiva effekter for kroppen och vil-
befinnandet.

naturdiet

En shake i serien VLCD (Very Low Calorie Diet), med smaken choklad, lanserades
i dagligvaruhandeln. Det ar en drickfardig dryck for att ersitta enstaka maltider
under en dag eller som mellanmal.

i
TOLONEN

Ett nytt kosttillskott med godkinda hilsopastdenden frain EFSA (European Food
Safety Authority), Nivelamin Strong, lanserades i hilsofack-, dagligvaru- och
apotekshandeln. Kosttillskottet hjilper till att hilla brosket i benens ledytor mjukt
och flexibelt samt hjilper lederna att producera ny ledvitska.
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Finansiell information

Samtliga kommentarer avser kvartalssiffror om inte annat anges. Samtliga kommentarer avser efter poster av
engdngskaraktir om inte annat anges.

KONCERNEN

Nettoomsittning

Nettoomsittningen uppgick till 228 Mkr (229). Forsiljningsutvecklingen var
fortsatt stabil med en bra forsiljningstillvixt for flera av koncernens prioriterade
varumirken. Produktlanseringar gjordes, av s&vil nya produkter som av befintliga
produkter pa nya geografiska marknader och i andra foérsiljningskanaler.

Rérelsekostnader

Rorelsekostnaderna, netto, uppgick till 206 Mkr (210). Kostnaderna f6r varuinkop
okade till f6ljd av den svenska kronans forsvagning mot euron, men det kompense-
rades fullt ut av minskade rorelsekostnader frén effektiviseringar av sivil organisa-
tion som processer. Viktiga marknadsinvesteringar, fér varumirkesbyggande,
genomfordes for ndgra av koncernens prioriterade egna varumirken.

Resultat

Rérelseresultatet uppgick till 22 Mkr (19), med en rorelsemarginal p& 9,6 procent
(8,3). Trots en relativt gynnsam produkt- och kanalmix férsimrades bruttomargi-
nalen nigot p& grund av 6kade varukostnader som inte fullt ut kompenserats med
prishéjningar mot handeln. Resultat fore skatt forbittrades till 20 Mkr (17). Skatt
pa periodens resultat uppgick till -2 Mkr (0), varav -1 Mkr (0) utgjordes av aktuell
skatt. Periodens resultat blev 18 Mkr (17), motsvarande ett resultat per aktie pa
0,79 kr (0,75).

Kassaflode, likviditet och finansiell stillning

Kassaflode fran den 16pande verksamheten forbattrades till 23 Mkr (19). Kapital-
bindningen i varulager var dock fortsatt hég. Vidtagna &tgirder for att reducera
kapitalbindningen i varulager forvintas 3 full effekt frin nista kvartal. Kassaflode
frdn investeringsverksamheten uppgick till -1 Mkr (3) och avsig investeringar i
materiella och immateriella tillgdngar. I jimforelseperioden ingick forsiljning av
rorelse 2 Mkr, forsiljning av immateriell tillgdng 2 Mkr och investeringar i materi-
ella och immateriella tillgdngar -1 Mkr. Kassafloéde frén finansieringsverksamheten
uppgick till -4 Mkr (-8) och utgjordes av en forindring i utnyttjande av befintlig
checkkredit. Likvida medel uppgick vid periodens slut till 52 Mkr (51). Det fanns
outnyttjade krediter p&d 139 Mkr (112) vid periodens utging.

Nettoskulden uppgick till 130 Mkr (158) vid periodens slut. Nettoskulden
minskade innevarande kvartal med 22 Mkr. Nettoskuldsittningsgraden var 0,2 ggr
(0,2). Forhallandet mellan nettoskulden och EBITDA pa rullande 12 ménaders
basis var 1,6 ggr (2,0). Vid utgéngen av féregdende kvartal var forhallandet mellan
nettoskulden och EBITDA p4 rullande 12 ménaders basis 2,0 ggr.

Det egna kapitalet uppgick till 743 Mkr (699). Vid utgingen av foregiende
kvartal uppgick det egna kapitalet till 718 Mkr. Férindringarna i det egna kapitalet
under innevarande kvartal utgjordes av omrikningsdifferenser vid omrikning av
utlindska verksamheter 7 Mkr och periodens resultat 18 Mkr.

Soliditeten var 62 procent (59) vid periodens utging.

Investeringar

Investeringar i immateriella och materiella tillgdngar uppgick till 0 Mkr (1).
Periodens avskrivningar uppgick till 3 Mkr (3), férdelade pd immateriella tillgdngar
3 Mkr (2) och materiella tillgdngar 0 Mkr (1).
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AFFARSOMRADEN

Sverige

L. Juli-sept Juli-sept Rullande Helar
FINANSIELL OVERSIKT 2014 2013 12-man 2013
Nettoomsittning, Mkr 108 104 435 435
Nettoomsittningstillvixt, % 38 6,1 1,2 58
Rérelseresultat, Mkr 16 12 37 45
Rérelsemarginal, % 14,8 11,5 8,5 10,3
Medeltal anstillda 50 56 54 55
Antal anstillda, per balansdagen 49 57 49 57

Nettoomsittningen uppgick till 108 Mkr (104), en 6kning med 4 procent. Férsilj-
ningen var stabil i dagligvaruhandeln. Férsiljningsutvecklingen var fortsatt stark for
varumirkena Dalblads och Friggs med sévil 6kade forsiljningsvolymer som 6kade
marknadsandelar. Daremot tappade varumirket Naturdiet forsiljningsvolym pé en,
som helhet, vikande marknad for kategorin viktkontroll. I apotekshandeln var for-
siljningen stabil, med en fortsatt bra forsiljningstillvixt for varumirket Miwana.
Forsiljningsutvecklingen i savil hilsofackhandeln som i distanshandeln var nigot
svag och ir fortsatt en utmaning. Produktlanseringar gjordes under varumirkena
Dalblads och Friggs med bra mottagande i handeln.

Rorelseresultatet forbittrades till 16 Mkr (12), trots 6kade varukostnader till
f6ljd av att den svenska kronan férsvagats mot euron. Genomforda prishéjningar
mot handeln, som kommunicerades i deldrsrapporten for det forsta kvartalet 2014,
fick fullt genomslag i perioden. Dessutom fick genomférd omorganisation, som
kommunicerades i deldrsrapporten for det andra kvartalet 2014, full effekt med
sinkt kostnadsbas till f6ljd.

Ett antal nya kunder valde att ta in Dalblads produkter i sitt sortiment i perioden.

Norge

.. Juli-sept Juli-sept Rullande Helar
FINANSIELL OVERSIKT 2014 2013 12-man 2013
Nettoomsittning, Mkr 100 104 394 392
Nettoomsittningstillvaxt, % -3,8 15,6 1,3 15,3
Rérelseresultat, Mkr 14 12 47 36
Rérelsemarginal, % 14,0 11,5 11,9 9,2
Poster av engangskaraktir ingaende i rérelseresultatet, Mkr ° - 3 0
Rorelseresultat, fére poster av engangskaraktir, Mkr 14 12 44 36
Medelantal anstillda 73 82 72 73
Antal anstillda, per balansdagen 74 78 74 72

Nettoomsittningen uppgick till 100 Mkr (104), en minskning med 4 procent. I
lokal valuta minskade nettoomsittningen med 5 procent. Forsiljningen i daglig-
varuhandeln var ndgot vikande i huvudsak beroende p4 att stora lanseringsvolymer
ingick i jamforelseperioden, vilket inte kunde kompenseras fullt ut med motsvara-
rande lanseringsvolymer innevarande period. I apotekshandeln var férsiljningen
stabil med stéd av centrala kampanjer tillsammans med apotekshandelns stora
aktorer. Forsiljningen i hilsofackhandeln inleddes svagt under sommarmanaderna
for att aterhimta sig med en stark avslutning av perioden. Hilsofackhandeln r
dock fortsatt en utmaning. Forsiljningsutvecklingen var stark i 6vrig fackhandel
med bra tillvixt, driven av en bra inf6rsiljning av varor i huvudsak under licensie-
rade varumirken. Produktlanseringar gjordes under varumirkena Dalblads och
Naturdiet med bra mottagande i handeln. Dessutom gjordes flera produktlanse-
ringar under licensierade varumirken, bland annat under varumirket Biopharma.

Rorelseresultatet forbittrades till 14 Mkr (12), trots en ligre forsiljningsvolym.
Den ligre forsiljningsvolymen kompenserades av en gynnsam produkt- och kanal-
mix med stirkta marginaler och av en god kostnadskontroll i verksamheten.

Ett forsiljningsuppdrag, med en nettoomsittning om cirka 12 Mkr pa helars-
basis, sades upp d& uppdragsgivaren valde att driva verksamheten i egen regi. Av-
talet avslutas under det fjirde kvartalet 2014. Aktiviteter ir initierade for att kom-
pensera bortfallet.
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Finland

L. Juli-sept Juli-sept Rullande Helar
FINANSIELL OVERSIKT 2014 2013 12-man 2013
Nettoomsittning, Mkr 28 27 118 115
Nettoomsittningstillvixt, % 3,7 -20,6 33 -20,1
Rérelseresultat, Mkr 3 4 12 10
Rérelsemarginal, % 10,7 14,8 10,2 8,7
Medelantal anstillda 20 20 20 20
Antal anstillda, per balansdagen 21 19 21 20

Nettoomsittningen uppgick till 28 Mkr (27), en 6kning med 4 procent. I lokal
valuta 6kade nettoomsittningen med 1 procent. Forsiljningsutvecklingen i daglig-
varuhandeln var relativt stabil. Konkurrensen ar fortsatt hard fran lagprisvarumar-
ken och lagpriskanaler, speciellt i kategorin protein/energi bars. Varumarket Friggs
uppvisade en stark forsiljningstillvixt medan varumirket Naturdiet tappade for-
siljningsvolymer. Forsiljningen av Naturdiet dterhimtade sig dock mot slutet pa
perioden di en ny enhetlig forpackningsdesign for Naturdiet lanserades. Forsilj-
ningen i hilsofackhandeln var fortsatt stabil med stéd av centrala kampanjer i ett
nira samarbete med hilsofackhandelns stora aktorer. En fortsatt stabil forsiljning
for varumirket Elivo, bidrog till en stark forsiljningsutveckling i apotekshandeln.
En produktlansering av ett nytt kosttillskott gjordes under varumirket Tri Tolonen
med ett bra mottagande i handeln.

Rorelseresultatet uppgick till 3 Mkr (4), dir jimf6relseperioden paverkades
positivt med 1 Mkr av en realisationsvinst vid avyttring av immateriell tillgdng.

Framtidsutsikter

Marknaden f6r hilsa och vilbefinnande forvintas att vara i fortsatt tillviaxt under
2014. Midsona ir vil positionerat pa marknaden med sina starka varumirken och
kommer att fokusera pa tillvixt och fortsatt lonsamhetsférbittring.

Ovrig information

PERSONAL

Under perioden januari-september var medelantalet anstillda 153 (155). Antalet
anstillda var 152 (162) vid periodens utging och minskning var relaterade till bade
avyttring av rorelse och reducering av personal efter genomférd omorganisation.

MODERBOLAGET

Nettoomsittningen for perioden januari-september uppgick till 17 Mkr (16) och
resultat fore skatt till 5 Mkr (-11). I resultat fore skatt ingick dels en utdelning frén
dotterbolag med 7 Mkr, dels en realisationsvinst 2 Mkr avseende avyttring immate-
riell tillgdng.

Det egna kapitalet uppgick till 548 Mkr (555), varav fritt eget kapital utgjorde
36 Mkr (43). Vid utgdngen av foregdende kvartal uppgick det egna kapitalet till
547 Mkr. Foérindringarna i det egna kapitalet under innevarande kvartal utgjordes
av periodens resultat 1 Mkr.

Investeringar i immateriella och materiella tillgdngar uppgick till 0 Mkr (2) for
perioden januari-september. Likvida medel, inklusive outnyttjade krediter, uppgick
till 140 Mkr (112). Uppléningen frén kreditinstitut var vid periodens utgéng 124
Mkr (101).

Antalet anstillda var vid periodens utgdng 8 (8).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

For moderbolaget avsdg 16 Mkr (15) motsvarande 95 procent (95) av periodens
forsiljning och 0 Mkr (0) motsvarande 1 procent (1) av periodens inkdp dotter-
bolag inom koncernen. Férsiljningen till dotterbolag avsag i huvudsak administra-
tiva tjinster, medan inkop frdn dotterbolag i huvudsak avsig konsulttjinster och
kostnadsersittningar. All prissittning sker pd marknadsmissiga villkor.



Aktiekursen ékade under
arets forsta nio méanader
med ca 8 procent, vilket kan
jamféras med OMX STH
Consumer Goods Index som
6kade med ca 1 procent.

Det har inte forekommit nigra 13n, inkop eller f6rsiljining med styrelse eller
ledande befattningshavare som visentligen paverkade féretagets resultat och
stillning.

AKTIEN
Midsonas A-aktie och B-aktie ir noterade pd NASDAQ OMX Stockholm Small
Cap List under benimningen MSON A respektive MSON B.

Det totala antalet aktier var vid periodens utgang 22 744 790 aktier, fordelade
pa 379 932 A-aktier och 22 364 858 B-aktier. Antalet roster var vid periodens
utgdng 26 164 178 roster, dir en A-aktie motsvarar tio roster och en B-aktie en
rost. Aktiens kvotvirde var 20,00 kr.

Det fanns inga utestdende optionsprogram vid periodens utging.

Under perioden januari-september 2014 omsattes 3 095 354 aktier. Hogsta
betalkurs for B-aktien var 39,30 kr medan lagsta betalkurs var 27,50 kr. Den 30
september noterades aktien, senast betalt, till 31,40 kr.
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AGARBILD

Stena Adactum AB var den storsta dgaren med 23,5 procent av kapitalet och 25,1
procent av rosterna per den 30 september 2014. De tio storsta dgarna i Midsona
AB (publ) framgar av nedan tabell.

AKTUELL AGARLISTA 30 SEPTEMBER 2014

De tio storsta aktiedgarna i Midsona AB (publ) Antal aktier Andel kapital, %  Andel réster, %
Stena Adactum AB 5 343 228 23,5 25,1
Handelsbanken Fonder AB RE JPMEL 2 084 392 9,2 8,0
Nordea Investment Funds 1 958 000 8,6 7,5
Midelfart Holding AS 157 675 0,7 6,0
Andra AP-fonden 1 366 380 6,0 52
Peter Wahlberg med bolag 1209 943 53 4,6
LINC AB 770 391 3,4 2,9
Férsakringsaktiebolaget Avanza Pension 441 663 1,9 2,1
Tobias Ekman med bolag 521 000 2,3 2,0
Lansforsikringar Fondférvaltning AB 518 997 2,3 2,0
Summa 14 371 669 63,2 65,4
Ovriga 4gare 8 373 121 36,8 34,6
Summa 22744790 100,0 100,0

Killa: Euroclear.

Totala antalet dgare (inklusive forvaltarregistrerade) uppgick till 4 190. Andelen
utlandskt dgande uppgick till 27,6 procent av antalet aktier pd marknaden. Mer
information om aktieigarstrukturen finns p4 www.midsona.com.

ARSSTAMMA
Arsstimma f6r 2015 kommer héllas i Malmo den 28 april 2015. Styrelsen kommer
att publicera kallelsen till drsstimman senast den 31 mars 2015.



OVRIGT
Bokslutskommuniké f6r 2014 kommer att offentliggoras den 6 februari 2015.

Malmé den 24 oktober 2014
Midsona AB (publ)

STYRELSEN

REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT AVSEENDE OVERSIKTLIG GRANSKNING

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av deldrsrapporten for Midsona AB (publ) for
perioden 1 januari 2014 till 30 september 2014. Det ir styrelsen och verkstillande
direktéren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna deldrsrapport i
enlighet med IAS 34 och érsredovisningslagen. VArt ansvar ir att uttala en slutsats
om denna deldrsrapport grundad pa vér 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort vér dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on
Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinforma-
tion utford av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som #r ansvariga for finansiella frigor och
redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga
granskningsitgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betyd-
ligt mindre omfattning jimfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt ISA och god revisionssed i &vrigt har. De granskningsdtgirder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sikerhet att
vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifie-
rade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en dversiktlig gransk-
ning har dirfér inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pé var oversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstindig-
heter som ger oss anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt visentligt, 4r upp-
rittad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och &rsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malméo den 24 oktober 2014
Deloitte AB

Per-Arne Pettersson
AUKTORISERAD REVISOR



RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG KONCERNEN

Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Rullande Helar
Mkr 2014 2013 2014 2013 12-man 2013
Nettoomsittning 228 229 692 691 917 916
Kostnad fér salda varor -123 -123 375 =371 -499 -495
Bruttoresultat 105 106 317 320 418 421
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -64 -69 -206 214 -270 -278
Administrationskostnader -20 -19 -65 -58 -86 -79
Ovriga rérelseintikter 1 1 5 3 6 4
Ovriga rérelsekostnader 0 0 -1 3 -2 -4
Rérelseresultat 22 19 50 48 66 64
Finansiella intakter 0 0 0 0 1 1
Finansiella kostnader -2 2 -6 9 -9 -12
Resultat fére skatt 20 17 44 39 58 53
Skatt pa periodens resultat 2 0 -6 0 -8 -2
Periodens resultat 18 17 38 39 50 51
Periodens resultat fordelas pé:
Moderbolagets aktieigare (Mkr) 18 17 38 39 50 51
Resultat per aktie fére och efter utspidning
hanférligt till moderbolagets aktiedgare (kr) 0,79 0,75 1,67 1,71 2,20 2,24
Antal aktier (tusen)
Per balansdagen 22 745 22 745 22 745 22 745 22 745 22 745
Genomsnittligt under perioden 22 745 22 745 22 745 22 745 22 745 22 745
TOTALRESULTATRAKNING KONCERNEN

Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Rullande Helar
Mkr 2014 2013 2014 2013 12-man 2013
Periodens resultat 18 17 38 39 50 51
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Omvirdering av férmansbestimda
pensionsplaner 0 0 0 0 0 0
Skatt hanférlig till poster som inte kan
aterféras till periodens resultat 0 0 0 0 0
Poster som inte kan omféras till periodens resultat 0 (1] 0
Poster som har omforts eller kan omféras till
periodens resultat
Periodens omrikningsdifferenser vid
omrikning av utlindska verksamheter 7 -8 18 -15 17 -16
Poster som har omférts eller kan omforas till periodens resultat 7 -8 18 -15 17 -16
Ovrigt totalresultat 7 -8 18 -15 17 -16
Periodens totalresultat 25 9 56 24 67 35
Periodens totalresultat fordelas pa:
Moderbolagets aktiesgare (Mkr) 25 9 56 24 67 35




BALANSRAKNING | SAMMANDRAG KONCERNEN

Mkr 30 sept 2014 30 sept 2013 31 dec 2013
TILLGANGAR

Varumirken 330 334 334
Goodwill 519 506 503
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 7 8 9
Immateriella anldggningstillgangar 856 848 846
Materiella anlaggningstillgangar 9 10 10
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Uppskjutna skattefordringar 43 47 42
Anliggningstillgangar 908 905 898
Varulager 112 102 95
Kundfordringar 118 110 102
Andra fordringar' 15 18 15
Likvida medel 52 51 62
Omsittningstillgangar 297 281 274
TILLGANGAR 1205 1186 1172
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 455 455 455
Ovrigt tillskjutet kapital 186 209 209
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens totalresultat och évriga reserver 102 35 46
Eget kapital 743 699 710
Langfristiga rantebarande skulder 152 203 149
Avsittningar och andra skulder 5 20 20
Uppskjutna skatteskulder 78 77 74
Langfristiga skulder 235 300 243
Kortfristiga rdntebdrande skulder 30 6 43
Leverantdrsskulder 115 91 90
Avsittningar och andra skulder’ 82 90 86
Kortfristiga skulder 227 187 219
Skulder 462 487 462
EGET KAPITAL OCH SKULDER 1205 1186 1172
Stallda siakerheter 798 736 739

Ansvarsférbindelser

T VERKLIGT VARDE OCH REDOVISAT | BALANSRAKNINGEN

Mkr

Finansiella instru-
ment redovisade
till verkligt virde

Finansiella instru-
ment ej redovisade
till verkligt virde

Totalt redovisat
virde 30 sept 2014

Andra fordringar

Valutaterminer' 0 0
Ovriga andra fordringar 15 15
Summa 0 15 15
Avsittningar och andra skulder

Valutaterminer' 0 0
Avsittningar och 6vriga andra skulder 82 82
Summa 0 82 82

' Koncernen innehar finansiella instrument i form av valutaterminskontrakt som redovisas till verkligt virde i balansrikningen. Det verkliga virdet har fér samtliga kontrakt vérderats utifran
direkt eller indirekt observerbar marknadsdata, dvs. niva 2 enligt IFRS 7. Fér évriga finansiella instrument éverensstimmer i allt visentligt verkligt virde med bokfort virde. Fér ytterligare

information hinvisas till not 30 arsredovisning 2013.



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG KONCERNEN

Ovrigt tillskjutet

Summa eget

Mkr Aktiekapital kapital Reserver  Balanserad vinst kapital
Ingaende eget kapital 2013-01-01 455 220 23 -12 686
Periodens totalresultat -15 39 24
Utdelning -1 -1
Utgaende eget kapital 2013-09-30 455 209 8 27 699
Ingaende eget kapital 2013-10-01 455 209 8 27 699
Periodens totalresultat -1 12 1
Utgaende eget kapital 2013-12-31 455 209 7 39 710
Ingaende eget kapital 2014-01-01 455 209 7 39 710
Periodens totalresultat 18 38 56
Utdelning 23 23
Utgaende eget kapital 2014-09-30 455 186 25 77 743
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG KONCERNEN

Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Rullande Helar
Mkr 2014 2013 2014 2013 12-man 2013
Resultat fore skatt 20 17 44 39 58 53
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet 5 4 9 10 13 14
Kassafléde fran den l6pande verksamheten
fére forandringar i rorelsekapital 25 21 53 49 71 67
Férindringar i rérelsekapital -2 -2 -12 4 5 21
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 23 19 41 53 76 88
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 3 -17 -27 -19 -29
Kassafléde efter investeringsverksamheten 22 22 24 26 57 59
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -4 -8 37 -15 -57 -35
Periodens kassafléde 18 14 -13 1 0 24
Likvida medel vid periodens bérjan 32 38 62 43 51 43
Kursdifferens i likvida medel 2 -1 3 -3 1 -5
Likvida medel vid periodens slut 52 51 52 51 52 62
KONCERNENS ORGANISKA NETTOOMSATTNING

Juli-september
Mkr Utfall 2014 Omrikningseffekt Strukturférindring Justerat 2014 Utfall 2013
Nettoomsittning 228 -4 224 229
Januari-september

Mkr Utfall 2014 Omrikningseffekt Strukturférandring?) Justerat 2014 Utfall 2013
Nettoomsittning 692 3 -1 684 691

1) Avser den férvirvade rérelsen Supernature AS.



KONCERNENS ORGANISKA RORELSEKOSTNADER

Juli-september

Mkr Utfall 2014 Omrikningseffekt Strukturférindring Justerat 2014 Utfall 2013
Rérelsekostnader, netto 206 -4 - 202 210
Realisationsvinster/-forluster 0 0 - 1
Valutakursvinster/-férluster 0 0 - 2
Forvirvsrelaterade intakter/kostnader - 0 -
Ovriga jamforelsestérande poster 0 0 - 1
Avskrivningar -3 0 - -3 -3
Justerade rorelsekostnader 203 -4 - 199 207
Januari-september
Mkr Utfall 2014 Omrikningseffekt Strukturforandring?) Justerat 2014 Utfall 2013
Rérelsekostnader, netto 642 3 -10 635 643
Realisationsvinster/-férluster 0 0 - 1
Valutakursvinster/-férluster 0 0 0 -1
Forvirvsrelaterade intakter/kostnader 3 0 3 0
Ovriga jamforelsestérande poster -3 0 3 0
Avskrivningar -10 0 -10 -10
Justerade rorelsekostnader 632 3 -10 625 633
1) Avser den férvirvade rérelsen Supernature AS.
SEGMENTREDOVISNING
Juli-september
Koncerngemen-
Sverige Norge Finland samma funktioner Koncernen
Mkr 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Nettoomsattning, extern 100 99 99 103 28 27 1 0 228 229
Nettoomsittning, koncernintern 8 5 1 1 - 0 9 -6 - -
Nettoomsittning 108 104 100 104 28 27 -8 -6 228 229
Rérelsekostnader, externa -90 -90 -80 91 -22 -20 -14 -9 -206 -210
Rérelsekostnader, koncerninterna 2 2 -6 -1 3 -3 11 6 - -
Rérelsekostnader 92 -92 -86 92 -25 23 3 3 -206 210
Rérelseresultat, oférdelat 16 12 14 12 3 4 -1 -9 22 19
Finansiella poster 2 2
Resultat fore skatt 20 17
Viisentliga intékts-och kostnadsposter som
redovisas i resultatrikningen:
Avskrivningar 0 0 0 -1 -1 0 2 -2 3 3
Medelantal anstillda 50 56 73 82 20 20 8 8 151 166
Antal anstillda, per balansdagen 49 57 74 78 21 19 8 8 152 162
Januari-september
Koncerngemen-
Sverige Norge Finland samma funktioner Koncernen
Mkr 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Nettoomsittning, extern 307 310 297 296 87 84 1 1 692 691
Nettoomsittning, koncernintern 23 20 2 1 - 0 -25 -21 - -
Nettoomsittning 330 330 299 297 87 84 -24 -20 692 691
Rérelsekostnader, externa -295 -289 -246 -259 -66 -66 -35 -29 -642 -643
Rérelsekostnader, koncerninterna -7 -5 -15 -1 -1 -10 33 26 - -
Rérelsekostnader -302 -294 261 270 77 76 2 3 -642 -643
Rérelseresultat, oférdelat 28 36 38 27 10 8 -26 -23 50 48
Finansiella poster -6 -9
Resultat fore skatt 44 39
Visentliga intikts-och kostnadsposter som
redovisas i resultatrikningen:
Avskrivningar -1 -1 1 -2 -1 0 -7 7 -10 -10
Aterforing villkorad kopeskilling - - 3 - - - - - 3 -
Medelantal anstillda 53 54 71 73 21 20 8 8 153 155
Antal anstillda, per balansdagen 49 57 74 78 21 19 8 8 152 162




KVARTALSDATA FOR KONCERNEN

2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2011

Mkr Kv3 Kv 2 Kv1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4
Kvarvarande verksamheter

Nettoomsittning 228 223 241 225 229 220 242 223 215 210 221 258
Kostnad fér sélda varor -123 -119 -133 -124 -123 -116 -132 -120 -117 -113 -124 -168
Bruttoresultat 105 104 108 101 106 104 110 103 98 97 97 90
Férsiljnings- och marknadsféringskostnader -64 71 71 -64 -69 -7 -74 -66 -64 -73 -69 -64
Administrationskostnader -20 23 22 21 -19 21 -18 22 -18 -20 -18 24
Ovriga rérelseintikter 1 2 2 1 1 1 1 5 2 2 1 9
Ovriga rérelsekostnader 0 0 -1 -1 0 0 -3 -3 -2 -3 0 -1
Rérelseresultat 22 12 16 16 19 13 16 17 16 3 mn 10
Finansiella intakter 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Finansiella kostnader -2 -2 -2 -3 -2 -4 -3 -4 -3 -4 -5 -5
Resultat fore skatt 20 10 14 14 17 9 13 13 13 -1 6 5
Skatt pa periodens resultat 2 2 -2 2 0 0 0 20 0 -1 0 -1
Periodens resultat fran kvarvarande

verksamheter 18 8 12 12 17 9 13 33 13 -2 6 4

Avvecklad verksamhet

Resultat fér avvecklad verksamhet,
netto efter skatt - - - .

- - - 15 0 3
Periodens resultat 18 8 12 12 17 9 13 33 13 -17 6 7
Poster av engdngskaraktdir
Poster av engangskaraktir ingaende
i rorelseresultatet - -2 -1 0 - - - -4 -1 -1 -1 -10

Rérelseresultat fére poster av
engangskaraktar 22 10 15 16 19 13 16 13 15 2 10 0
Av- och nedskrivningar

Av- och nedskrivningar ingdende

i rorelseresultatet 3 4 3 4 3 4 3 3 3 3 3 4
Rérelseresultat fére avskrivningar och

nedskrivningar (EBITDA) 25 16 19 20 22 17 19 20 19 6 14 14
Kassafléde fran den |6pande verksamheten 23 1 7 35 19 0 34 36 -4 -2 19 27

Antal anstillda, per balansdagen 152 150 154 157 162 169 145 143 135 133 128 130




NYCKELTAL FOR KONCERNEN

Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Rullande Helar
Mkr 2014 2013 2014 2013 12-man 2013
Nettoomsittningstillvixt, % -0,4 6,5 0,1 7,0 0,3 5,4
Bruttomarginal, % 46,1 46,3 45,8 46,3 45,6 46,0
Rérelsemarginal fére poster av engangskaraktir, % 9,6 8,3 6,8 6,9 6,9 7,0
Rérelsemarginal, % 9,6 8,3 7,2 6,9 7,2 7,0
Vinstmarginal, % 8,8 7,4 6,4 5,6 6,3 58
Genomsnittligt sysselsatt kapital, Mkr 914 909 914 908 917 905
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 2,4 2,1 55 53 7,3 7,2
Avkastning pa eget kapital, % 2,5 2,4 52 5,6 6,9 73
Nettoskuld, Mkr 130 158 130 158 130 130
Nettoskuld / EBITDA, ggr 1,6 1,7
Nettoskuldsittningsgrad, ggr 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Rantetackningsgrad, ggr 11,0 9,5 8,3 53 7,4 54
Soliditet, % 61,7 58,9 61,7 58,9 61,7 60,6

Definitioner

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat fére skatt plus finansiella kostnader i férhallande till genomsnittligt sysselsatt
kapital.

Bruttomarginal
Bruttoresultat i forhallande till nettoomsattning.

EBITDA
Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar pa materiella och immateriella
anlidggningstillgangar.

Nettoomsittningstillvixt
Arets nettoomsittning minus féregaende ars nettoomsittning i forhallande till fore-
gaende ars nettoomsittning.

Nettoskuld
Réantebirande avsittningar och rantebirande skulder minskat med likvida medel
inklusive kortfristiga placeringar.

Nettoskuld / EBITDA
Nettoskuld i forhallande till rérelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar pa
materiella och immateriella anldggningstillgangar.

Nettoskuldsiattningsgrad
Nettoskuld i férhallande till eget kapital.

Organisk férandring
Jamforelsetal ar 6ver ar justerade fér omrikningseffekter vid konsolidering samt for
forandringar i strukturen.

Réntetickningsgrad

Resultat foére skatt plus rantekostnader i férhallande till rantekostnader.
Rérelsemarginal

Rorelseresultat i férhallande till nettoomséttning.

Soliditet

Eget kapital vid periodens utgang i forhallande till balansomslutningen.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning med avdrag fér icke rintebirande skulder och uppskjuten skatte-
skuld.

Vinstmarginal
Resultat fére skatt i forhallande till nettoomsittningen.

Fér ytterligare definitioner hénvisas till arsredovisningen 2013, sid 82.



RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG MODERBOLAGET

Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Rullande Helar
Mkr 2014 2013 2014 2013 12-man 2013
Nettoomsittning 6 5 17 16 24 23
Férsiljnings- och marknadsféringskostnader 0 0 0 0 0 0
Administrationskostnader -8 -7 -27 -23 -36 -32
Ovriga rérelseintakter 3 2 5 4 5 4
Ovriga rérelsekostnader -1 2 -3 -4 -4 -5
Rérelseresultat 0 2 -8 -7 -1 -10
Resultat fran andelar i dotterbolag - - 7 0 16 9
Finansnetto 1 -2 6 -4 6 -4
Resultat efter finansiella poster 1 -4 5 -1 11 -5
Bokslutsdispositioner - - - 6 6
Resultat fére skatt 1 -4 5 -1 17 1
Skatt pa periodens resultat - - - - - -
Periodens resultat 1 -4 5 -1 17 1
TOTALRESULTATRAKNING MODERBOLAGET

Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Rullande Helar
Mkr 2014 2013 2014 2013 12-man 2013
Periodens resultat 1 -4 5 -1 17 1
Poster som har omforts eller kan omféras till
periodens resultat
Valutakursdifferens pa monetir post
klassificerad som utvidgad investering - 0 - 0 -1 -1
Poster som har omférts eller kan omféras
till periodens resultat - 0 - 0 -1 -1
Ovrigt totalresultat - 0 - 0 -1 -1
Periodens totalresultat 1 -4 5 -1 16 0
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG MODERBOLAGET
Mkr 30 sept 2014 30 sept 2013 31 dec 2013
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar 1 2 2
Materiella anlaggningstillgangar 1 1 1
Andelar i dotterbolag 482 408 482
Fordringar hos dotterbolag 230 305 256
Uppskjutna skattefordringar 12 12 12
Finansiella anlaggningstillgangar 724 725 750
Anliggningstillgangar 726 728 753
Fordringar hos dotterbolag 10 1 25
Ovriga fordringar 5 7 4
Likvida medel 1 - -
Omsittningstillgangar 16 18 29
TILLGANGAR 742 746 782
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 455 455 455
Reservfond 57 57 57
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens resultat och 6vriga reserver 36 43 54
Eget kapital 548 555 566
Skulder till kreditinstitut 95 95 95
Skulder till dotterbolag 2 20 2
Langfristiga skulder 97 115 97
Skulder till kreditinstitut 29 6 43
Skulder till dotterbolag 58 61 66
Ovriga kortfristiga skulder 10 9 10
Kortfristiga skulder 97 76 119
EGET KAPITAL OCH SKULDER 742 746 782




Risker och osikerhetsfaktorer

Midsona-koncernen ir i sin verksamhet utsatt fér bdde operationella risker och
finansiella risker som kan péverka resultaten i mindre eller storre omfattning.
Bedémningen ir att inga nya visentliga risker eller osidkerhetsfaktorer har till-
kommit. Fér en detaljerad redogérelse av risker och osikerhetsfaktorer hinvisas
till arsredovisning 2013.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kriver att foretags-
ledningen gor bedomningar och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar
tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgingar,
skulder, intikter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika frin dessa upp-
skattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet. Andringar av upp-
skattningar redovisas i den period dndringen gors om andringen endast paverkat
denna period, eller i den period dndringen gors och framtida perioder om #nd-
ringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

For en detaljerad redogorelse, av bedémningar gjorda av foretagsledningen vid
tillimpningen av IFRS som har en betydande inverkan pa de finansiella rapporterna
och gjorda uppskattningar som kan medféra visentliga justeringar i pafoljande
finansiella rapporter hinvisas till arsredovisningen 2013, sid 63.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB), samt tolkningsuttalanden frin International Financial Reporting Interpreta-
tions Committee (IFRIC). Vidare har rekommendation frdn Radet f6r finansiell
rapportering, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner, tillimpats.

Denna deldrsrapport har fér koncernen upprittats i enlighet med IAS 34 Del-
drsrapportering, samt i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL). Moderbolagets
rapportering ir upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) samt rekom-
mendation frin Ridet for finansiell rapportering, RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Aven av Radet for finansiell rapporterings utgivna uttalanden gallande
noterade foretag tillimpas, vilket innebir att moderbolaget tillimpar samtliga av
EU antagna IFRS och uttalanden si langt detta dr moijligt inom ramen for arsredo-
visningslagen, tryggandelagen och med hinsyn till sambandet mellan redovisning
och beskattning.

De nya standarder och de dndringar i och omarbetningar av standarder samt
nya tolkningsuttalanden (IFRIC) som tridde i kraft 1 januari 2014 hade inte ndgon
effekt pa koncernens redovisning for de nio forsta manaderna 2014. I évrigt har
samma redovisningsprinciper och berikningsmetoder tillimpats som i den senast
avgivna drsredovisningen. For detaljerad information om redovisningsprinciperna
hinvisas till drsredovisning 2013.
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