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Kvartalsrapport
1 januari — 31 mars 2012

= Nettoomsattning i koncernen Morphic fér forsta kvartalet 2012 uppgick till 10,5 mkr (36,9).

= Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -4,0 mkr (-17,1).

= Koncernens resultat efter finansnetto fér kvartalet uppgick till -4,1 mkr (-18,0).

= Resultat per aktie fér kvartalet, hanforligt till moderbolagets aktiedgare, uppgick till -0,01 kr (-0,05).

= Eget kapital uppgick per den sista mars 2012 till 22,0 mkr eller 0,06 kronor per aktie. Soliditeten
pa balansdagen uppgick till 36 procent.

= Kassaflodet for kvartalet uppgick till -4,7 mkr (-12,1).

= P4 bokslutsdagen uppgick koncernens likvida medel till 6,1 mkr (22,0). Utéver dessa
likvida medel hade koncernen 2,1 mkr i sparrade medel varav 0,9 mkr som inte
motsvaras av en tillhérande skuld.

Detta &r Morphic

Morphic Technologies ar en svensk industrikoncern med verksamhet inom férnyelsebar energi och
fartygspropulsion. Koncernen hade per 31 mars 2012 drygt 40 anstéllda. Verksamheten bedrivs numera
endast i Sverige. Morphic Technologies B-aktie ar sedan mars 2008 noterad pa OMX Nordiska Bors
och antalet aktiedgare uppgar till knappa 19 000.

Informationen i denna rapport dr sadan som Morphic Technologies AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om bérs-
och clearingverksamhet och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen Idmnades till marknaden
for offentliggérande den 27 april 2012, cirka kl. 08:00.
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Handelser under kvartalet

= Fortsatt orderingang fér Aerodyn
Under det forsta kvartalet erhéll Aerodyn skriftliga order for totalt 7,3 mkr
avseende propellerblad och impellrar. Bolaget har vidare genomfért en maskininvestering i form
av en karusellsvarv som delvis finansierats genom lan fran Handelsbanken under kvartalet
Karusellsvarven ger bolaget 6kade affarsméjligheter och marginalbidrag.

= Huvudkontoret flyttar tillbaka till Karlskoga
Som ett led i att spara kostnader har kontoret flyttats till dotterbolaget Cell Impact i Karlskoga da
hyresavtalet i Sundbyberg gick ut under Q1 2012.

Handelser efter kvartalets slut

= Morphic avyttrar Accagen och Exergy
Morphic har vederlagsfritt avyttrat Accagen och Exergy till ett schweiziskt
investeringskonsortium. Exergy forsattes i likvidation under november férra aret och nagot
seridst bud har tyvarr inte inkommit trots stora arbetsinsatser. Nettotillgdngarna i Exergy
beddms ha ett forsaljningsvarde pa ca 3 mkr for ratt kdpare. Det har vidare funnits en garanti
fran moderbolaget till Accagen pa knappa 3 mkr som Morphic reserverat for i tidigare bokslut.
| uppgérelsen avyttras Exergy till samma konsortium och i gengald férsvinner moderbolagets
garanti till Accagen i sin helhet senast den 31 augusti.
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VD har ordet

Under kvartalet har Aerodyn fortsatt att redovisa god I6nsamhet, men orderingadngen har varit lagre
an vi raknat med. Var bedémning &r dock att bolaget kommer fortsatta att vara Idnsamt under aret.

Cellimpact vantar fortfarande pa en genombrottsorder fér sina slageneter men har erhallit orders pa
ca 1 mkr for tillverkning av flédesplattor.

Under kvartalet blev det allt mer uppenbart att Accagen inte kommer att erhalla den stora order vi
hoppats pa och moderbolaget varken vill eller har haft de finansiella resurserna att fortsatta att
finansiera bolaget sa lange verksamheten gar med fortsatt forlust. Av denna anledning avyttrades
bolaget till ett schweiziskt konsortium under april. Som ett led i att komma ur en
moderbolagsgarantin till Accagen pa knappa 3 mkr sa kommer aven Exergy att avyttras till samma
konsortium da nettotillgingarna i Exergy bedéms ha ungefar detta varde. Vi har lagt ner ett stort
arbete pa att férsdka erhalla seridsa bud pa Exergy sa att verksamheten skulle kunna drivas vidare,
men tyvarr utan framgang.

Morphic har efter de senaste affarerna endast fyra bolag kvar i Sverige, varav tva ar operativa, Cell
Impact och Aerodyn. Styrelse och VD fortsatter att félja kassautvecklingen mycket noggrant och som
redan tidigare meddelats sa utvarderar styrelsen och VD aktivt olika strukturaffarer fér Morphic som
vi beddémer skulle vara till gagn fér aktiedgarna.

Karlskoga den 26 april 2012

Mattias Klintemar VD och Koncernchef
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Finansiella utvecklingen i sammandrag

jan-mars jan-mars
Belopp i Mkr 2012 2011
Nettoomsattning 10,5 36,9
Rérelseresultat -4,0 -17,1
Resultat efter finansiella poster -4.1 -18,0
Resultat efter skatt, hanférligt till moderbolaget aktiedgare -4.1 -18,0
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -4,0 -10,3
Resultat per aktie, hanférligt till moderbolagets
aktiedgare (kr) -0,01 -0,05

2012-03-31 2011-12-31
Likvida medel pa balansdagen 6,3 11,0
Soliditet (%) 36 40
Omsittning

Koncernens nettoomsattning uppgick till 10,5 mkr under det forsta kvartalet vilket ar en
minskning med 26,4 mkr jAmfért med motsvarande period féregaende ar (36,9). Den absoluta
merparten av omséttningen genererades av Aerodyn. Aerodyns omséttning under kvartalet
uppgick till 10,1 mkr (9,6). Nettoomsattningen i &vriga operativa bolag var fortsatt lag.
Minskningen i nettoomséttningen jamfért med motsvarande kvartal féregaende ar forklaras
primart av det avyttrade Dynawind som omsatte 21,2 under férsta kvartalet 2011.

Resultat

Koncernens rorelseresultat under perioden uppgick till -4,0 mkr (-17,1). Det negativa resultatet
forklaras generellt genom att koncernen &nnu inte formér generera intékter som tacker
kostnadsmassan. Aerodyns rérelseresultat under forsta kvartalet 2012 uppgick till +1,3 mkr
(-0,2). Inga stdrre nedskrivningar eller aterlaggningar paverkar resultatet.
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Kommentarer till den finansiella stallningen

Finansiell stallning

Eget kapital minskade under kvartalet med 4,2 mkr fran 26,2 mkr till 22,0 mkr. Soliditeten
uppgick till 36 procent. Koncernens balansomslutning minskade under samma period med 3,3
mkr fran 65,0 till 61,7 mkr, vilket huvudsakligen forklaras genom minskat eget kapital till féljid
av rorelsefdrlusten. | jamférelsen med utgangen av foérsta kvartalet 2011 minskade
balansomslutningen fran 212,9 mkr, d.v.s. med 151,2 mkr vilket primart férklaras genom att
verksamheten gatt med férlust samt till féljd av avyttring av verksamheter under de senaste
manaderna.

Likvida medel uppgick pa balansdagen till 6,3 mkr och utéver det hade koncernen 2,1 mkr i
sparrade medel. Av de sparrade medlen sa ar det endast 0,9 mkr som inte motsvaras av en
tillhdrande skuld. Réntebarande skulder uppgick till cirka 11,2 mkr och &ar hanférbara till
Accagen 7,3 mkr och Aerodyn 3,9 mkr. Aerodyn har under férsta kvartalet 2012 genomfért en
maskininvestering i form av en karusellsvarv som delvis finansierats genom banklan.

Kassaflode

Kassaflodet fran den Iépande verksamheten uppgick under det fjarde kvartalet till -4,0 mkr och
forklaras av den operativa forlusten. Kassaflédet fran investeringsverksamheten var &ven
detta negativt med -4,5 mkr till f6ljd av nAmnda maskininvestering i Aerodyn. Kassaflédet fran
finansieringsverksamheten uppgick till +3,9 mkr vilket beror pa upptaget lan fér Aerodyns
maskininvestering. Likvida medel minskade saledes under forsta kvartalet med 4,7 mkr fran
11,0 mkr till 6,3 mkr.

Investeringar och avskrivningar

Aerodyn har under férsta kvartalet 2012 genomfdrt en maskininvestering i form av en
karusellsvarv som delvis finansierats genom lan fran Handelsbanken. Investeringen uppgick
till knappa 5 mkr.

Personal

Personalkostnaderna under det forsta kvartalet uppgick till -5,7 mkr (-15,4). Det totala antalet
anstéllda uppgick vid utgangen av kvartalet till 41 (94), en minskning med 53 personer, eller
56 procent, jamfért med samma period féregadende ar. Minskningen av antalet anstallda ar en
foljd av saval uppsagningar som avyttring av verksamheter.

Moderbolaget

Moderbolagets rérelseresultat uppgick till -2,8 mkr fér det férsta kvartalet jamfért med -3,4 mkr
for motsvarande kvartal forra aret. Det negativa resultatet efter finansiella poster uppgaende
till -6,0 (-10,0) mkr férklaras primart av negativt resultat i andelar i koncernféretag. Omféring
av lan har skett till aktieagartillskott i férlustbringande dotterbolag.

Moderbolagets disponibla likvida medel uppgick pa balansdagen till knappa 1 mkr (jamfort
med 7 mkr vid arsskiftet), ytterligare 1 mkr var sparrade medel och har en motsvarande skuld.
Nedgangen i kassa fran Aarsskiftet forklaras, férutom av Idpande kostnader, av att
moderbolaget tillskjutit medel till foérlustbringande dotterbolag fér att tdcka underskott.
Soliditeten uppgick till 72 procent vilket ar likvardigt med soliditeten vid arsskiftet pa 73
procent.
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Aktiekapital

Antalet A-aktier i Morphic till uppgar till 7 260 000 och antalet B-aktier uppgar till 353 254 044.
Det totala antalet réster i bolaget uppgar till 42 585 404. Det totala antalet aktier i Morphic,
inklusive bade A- och B-aktier, ar pa 360 514 044. Under forsta kvartalet 2012 har ingen
féréandring skett géllande antalet aktier och dess férdelning pa olika slag.

Incitamentprogram

Personaloptionsprogram (2008/12) som faller den 31 maj 2013 ger i framtiden ratt att teckna
1,29 B-aktier i Morphic till teckningskursen 12,40 kronor.

Transaktioner med narstaende

Morphic har inte haft nagra transaktioner med narstdende som paverkat koncernens resultat
eller finansiella stallning.

Utsikter for kommande kvartal

Morphic ar idag en mycket liten koncern med en slimmad administration efter den avveckling
som skett. Férutom ett banklan i Id6nsamma Aerodyn finns inga réntebarande skulder och
aterstdende garantier efter avvecklingen av Exergy och Accagen ar ytterst begransade.
Férutom att noga félja utvecklingen av likviditeten arbetar Morphic mot ytterligare minskad
forlust i de kvarvarande verksamheterna. Vidare sa utvarderar styrelse och verkstdllande
direktéren aktivt olika strukturaffarer som vi bedémer skulle vara till gagn fér aktiedgarna.

Risker och osakerhetsfaktorer

Morphic ar exponerad for ett antal affirsmdssiga saval som finansiella risker. Den stdrsta
affdrsméssiga risken for narvarande &r att nagra koncernbolag gar med foérlust och att
kundinbetalningarna behdver stiga for att verksamheterna skall kunna finansiera de I6pande
utbetalningarna. Orderboken och dess férvéntade bruttobidrag &ar per idag inte tillrackligt hogt
for att tdcka de l6pande kostnaderna. D& koncernen gar med férlust kommer verksamheten
tids nog att behdva tillféras nytt kapital, savida inte resultatet férbattrats innan dess, och det
finns inga garantier for att nédvandig finansiering da kan erhallas. Betraffande de finansiella
riskerna sa ar likviditetsrisken, som &r nara férknippad med finansieringsrisken, den viktigaste
osakerhetsfaktorn. Férutom att kostnaderna &ar for héga i férhallande till omsattning och
bruttovinst, s& paverkas likviditeten i hdg utstrackning av férandringen i rérelsekapitalbehov.

Da aktiekapitalet i moderbolaget uppgar till 14 MSEK och totalt eget kapital ar 23 MSEK s&
innebar det en riskfaktor f6r Morphic koncernen &ver tid med hansyn till den historiska
resultatutvecklingen. Inledningen av 2012 har aven visat ett fortsatt negativt resultat for
koncernen. For att minska kapitalrisken, strdvar koncernen efter att minska kostnadsmassan
och reducera de lépande forlusterna.

For 6vrig beskrivning av risker och riskhantering hanvisas till arsredovisningen 2011 och till
bolagets hemsida, www.morphic.se.
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morphic-

Resultatrakning koncernen

jan-mars jan-mars
Belopp i MSEK 2012 2011
Rérelsens intakter
Nettoomsattning 10,5 36,9
Féréndring av varulager -1,5 -8,3
Aktiverat arbete for egen rakning 0,0 0,0
Ovriga rérelseintakter 0,3 -1,2
Summa intakter 9,3 27,4
Rérelsens kostnader
Inkdp av varor och tjanster -2,2 -17,2
Ovriga externa kostnader -3,6 -5,1
Personalkostnader -5,7 -15,4
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar -1,8 -6,7
Summa rorelsens kostnader -13,3 -44.,5
Rorelseresultat -4,0 -17,1
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intékter 0,0 1,4
Finansiella kostnader -0,1 -2,4
Resultat efter finansiella poster -4,1 -18,0
Skatt pa arets resultat 0,0 0,0
Uppskjuten skatt 0,0 0,0
Minoritetens andel 0,0 0,0
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -4,1 -18,0
Resultat per vagt antal aktier fére och efter utspadning,
hanférligt till moderbolaget aktiedgare (kr) -0,01 -0,05

V&gt antal aktier under perioden

360 514 044 360 514 044

Totalt antal aktier vid periodens utgang

360 514 044 360 514 044
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Rapport 6ver totalresultat

jan-mars jan-mars
Belopp i MSEK 2012 2011

Periodens resultat -4,1 -18,0

Ovriga resultatposter redovisade direkt i eget kapital
Kassaflédessakringar, redovisade éver eget kapital - -

Omrékningsdifferenser -0,1 0,0
Ovrigt 0,0 0,0
Skatt hanforligt till dvrigt totalresultat - -
Ovrigt totalresultat for perioden -0,1 0,0
Totalresultat for perioden -4,2 -18,0

Periodens totalresultat hanférligt till:
-aktiedgare i moderbolaget -4,2 -18,0
- minoritetsintressen 0,0 0,0

Férandring av Eget kapital hos koncernen

jan-mars  jan-mars

Belopp i MSEK 2012 2011
Eget kapital vid periodens ingdng 26,2 120,4
Periodens totalresultat -4,2 -18,0

Summa eget kapital vid periodens utgang 22,0 102,4
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Resultatrakning moderbolaget

jan-mars jan-mars

2012 2011
Belopp i Mkr
Rorelsens intékter
Nettoomsattning 0,2 0,0
Féréndring av varulager 0,0 0,0
Aktiverat arbete for egen réakning 0,0 0,0
Ovriga rérelseintikter 0,3 0,0
Summa intékter 0,5 0,0
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -2,0 -1,5
Personalkostnader -1,2 -1,8
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar -0,1 -0,1
Summa rorelsens kostnader -3,3 -3,4
Roérelseresultat -2,8 -3,4
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernforetag -3,2 -6,2
Finansiella intékter 0,0 0,1
Finansiella kostnader 0,0 -0,5
Resultat efter finansiella poster -6,0 -10,0
Skatt pa arets resultat 0,0 -

Periodens resultat -6,0 -10,0
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Balansrakning koncernen

Belopp i Mkr 2012-03-31 2011-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 3,3 3,4
Materiella tillgangar 17,9 15,2
Finansiella tillgangar 0,0 0,0
Summa anlaggningstillgangar 21,2 18,6
Omsittningstillgangar

Lager, fardiga varor 10,7 12,1
Kortfristiga fordringar 21,4 21,2
Spéarrade medel 2,1 2,1
Likvida medel 6,3 11,0
Summa omsittningstillgangar 40,5 46,4
Summa tillgangar 61,7 65,0
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 14,4 14,4
Ovrigt tillskjutet kapital 1359,7 1 359,7
Andra reserver 2,0 2,1
Ansamlad férlust -1.350,0 -1257,2
Periodens resultat -4,1 -92,8
Summa Eget kapital 22,0 26,2
Langfristiga skulder 3,9 0,0
Kortfristiga skulder 31,2 33,8
Avsittningar 4,6 5,0
Summa skulder och eget kapital 61,7 65,0
Stallda sékerheter 9,5 15,1
Ansvarsférbindelser 1,8 6,4
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Balansrakning moderbolaget

Belopp i Mkr 2012-03-31 2011-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 2,6 2,6
Materiella tillgangar 0,4 0,4
Finansiella tillgangar 21,7 22,1
Summa anlaggningstillgangar 24,7 25,1
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 5,9 6,5
Sparrade medel 1,2 1,2
Likvida medel 0,9 7,3
Summa omséttningstillgangar 8,0 15,0
Summa tillgangar 32,7 40,1
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 14,4 14,4
Ovriga bundna medel 119,8 119,8
Fria reserver -104,8 0,0
Avrets resultat -6,0 -104,8
Summa Eget kapital 23,4 29,4
Avséttningar 2,8 2,9
Langfristiga skulder 1,2 0,0
Kortfristiga skulder 5,3 7,8
Summa skulder och eget kapital 32,7 40,1
Stéllda sékerheter 1,2 1,2
Ansvarsférbindelser 0,2 4.8
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Kassaflédesanalys koncernen

jan-mars jan-mars
Belopp i Mkr 2012 2011
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -4,0 -17,1
Ej likvidpaverkande poster 1,4 6,7
Finansnetto -0,1 -0,9
Betald inkomstskatt 0,0 0,0
Kassaflode fran den lIopande verksamheten
innan foréndringar fran rérelsekapitalet -2,7 -11,3
Okning/minskning omséttningstillgangar 1,3 15,3
(")kning/minskning korta rorelseskulder -2,6 -14,3
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -4,0 -10,3
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar 0,0 0,0
Investeringar i materiella tillgangar -4,5 1,3
Salda tillgangar 0,0 -0,9
Investeringar i koncernféretag - -
Ovriga finansiella placeringar
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4,5 0,4
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner - -
Upptagna lan 3,9 -
Amortering -2,2
Okning/minskning korta finansiella skulder - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3,9 -2,2
Periodens kassafléde -4,7 -12,1
Likvida medel vid periodens bérjan 11,0 34,1

Likvida medel vid periodens slut 6,3 22,0
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Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Interim Financial Reporting, vilket ar i enlighet med de krav
som stélls i Redovisningsradets rekommendation RR 31 Delarsrapporter fér koncerner.

Morphic Technologies tillampar frdn och med den 1 maj 2005 internationella redovisningsstandarder, International
Financial Reporting Standards (IFRS), s4 som de antagits av EU.

| dvrigt tilldmpas samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och berékningsmetoder som i den
senaste arsredovisningen. Moderbolagets redovisning ar upprattad enligt RFR 2.3 Redovisning for juridiska personer.

Hérmed forsdkrar vi att denna kvartalsrapport ger en réttvisande dversikt av koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och osédkerhetsfaktorer som
de féretag som ingar i koncernen star infér.

Karlskoga den 26 april 2012

Jan Rynning, ordf. Kare Gilstring Bo Hedenstrém

Tove Langlet Henrik Bonde

Mattias Klintemar, VD

For ytterligare information vanligen kontakta:

Mattias Klintemar, VD i Morphic Technologies, +46 70 932 64 67,
mattias.klintemar@morphic.com

eller

Jan Rynning, Ordférande i Morphic Technologies, + 46 70 351 00 05
jan.rynning@berghco.se

Kommande beslutade informationstillféllen

= Arsstamma: 25 maj 2012 i Stockholm

= Delarsrapport fér perioden april—juni 2012: 27 juli 2012

= Delarsrapport fér perioden juli-sep 2012: 26 oktober 2012
= Bokslutskommuniké 2012: 8 februari 2013




