Thule Group))

Delarsrapport forsta kvartalet,

januari-mars 2018

* Nettoomsattning? for kvartalet uppgick till 1 611 Mkr (1 526) vilket motsvarar en 6kning om 5,6
procent. Justerat for valutakursférandringar 6kade forséljningen med 5,5 procent.

* Rorelseresultatet! uppgick till 309 Mkr (271), vilket motsvarar en 6kning med 14,2 procent och
en marginal om 19,2 procent (17,7). Justerat for valutakursforéndringar 6kade rorelseresultatet

med 8,4 procent och marginalen forbattrades med 0,5 procentenheter.

= Nettoresultat! uppgick till 220 Mkr (197).

» Kassaflode frdn den I6pande verksamheten var -214 Mkr (-172).

* Resultat per aktie fore utspadning?® uppgick till 2,15 kr (1,94).
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1 Jamforelsetalen avser kvarvarande verksamheter, exklusive Specialty segmentet som avyttrades i juni 2017, vilket utgor

avvecklad verksamhet.
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VD har ordet

En bra bdrjan pa aret

Vi vaxte med god I6nsamhet under arets forsta
kvartal. Omséattningen ékade med 5,5 procent
valutajusterat, drivet av en mycket stark forsaljning i
Region Europe & ROW. Samtidigt fortsatte vi att
forbattra var EBIT-marginal som pa rullande arsbasis
nu ligger pa 18,6 procent, drivet av en positiv
produkt- och kundmix.

Region Europe & ROW fortsatt starkt
| Region Europe & ROW 6kade omséttningen med 9
procent (valutajusterat) i forsta kvartalet.

Utvecklingen per produktkategori foljde i stort den
trend vi sdg under 2017, med Active with Kids som
den procentuellt snabbast vaxande produkt-
kategorin. Under kvartalet drevs tillvéxten speciellt av
den lyckade lanseringen av den uppdaterade

Thule Urban Glide 2 barnvagnen.

Antalet nyregistreringar av husbilar var rekordhdg i
kvartalet, men storre delen av denna 6kning berodde
pa att tidsfristen for att registrera husbilar med en
aldre miljoklassning lopte ut i februari. Aven fransett
denna mer administrativa effekt, som inte drev sann
konsumentfdrséljning, var marknaden god med en
tillvaxt runt 10 procent enligt var bedémning och vi
fortsatte var positiva utveckling inom RV Products
som helhet.

Aven Sport&Cargo Carriers samt Packs, Bags &
Luggage utvecklades i linje med 2017.

Vad galler geografiska marknader sa drev vi speciellt
tillvaxt i Norden, Frankrike och Australien, tack vare
nya kunder inom ett flertal kategorier i dessa
marknader.

USA drog ned Region Americas

| Region Americas minskade forséljningen med 4
procent under kvartalet. Den minskade foérsaljningen
berodde framfér allt pa den kontinuerliga utfasningen
i USA av ett antal storre lag-marginal OE kontrakt,
som tidigare kommunicerats. Dessa OE-avtal
relaterade till pick-up truck tillbehér i kategorin
Sport&Cargo Carriers samt vissa enklare vaskor och
fodral inom kategorin Packs, Bags & Luggage.

Utdver den férvantade minskade forsaljning som
dessa OE-avtal stod for, sa har starten pa 2018
ocksa varit nagot svagare jamfort med féregdende ar
hos aterforsaljare i Sport&Outdoor kanalen. Vi
bedomer dock att detta inte &r indikativt for
konsumenternas intresse av vara produkter for aret
som helhet, utan mer kopplat till en viss férsiktighet

bland aterforsaljare infor hogsasongen i en fortsatt
turbulent marknad i USA.

Active with Kids kategorin vaxte mycket snabbt &ven
i Region Americas, framfor allt tack vare god
férsaljning av barnvagnar och cykelbarnstolar.

Brasilien och Kanada var de starkaste marknaderna i
denna region.

Produktmix driver forbattrad marginal

Den minskade férsaljningen i USA av OE-produkter
med lagre marginal, samtidigt som vi fortsatter véxa
inom Active with Kids och mer Iénsamma vaskor
bidrog till en forbattrad rérelsemarginal.

Ramaterialkostnaderna fortsatter att vara relativt
hdga, men tack vare en positiv produkt- och kundmix
och de nya priserna till vara kunder for 2018 sa
Okade bruttomarginalen i kvartalet med 0,3 procent
valutajusterat.

Val forberedda for hégsasong

Personalen i koncernens alla monterings-
anlaggningar jobbar nu for fullt med att 6ka
kapaciteten for varens hogsasong. For att samtidigt
sakerstalla en jAmn och kostnadseffektiv
upprampning 6kade vi redan i slutet av kvartalet
medvetet varulagret med hdgvolyms-produkter.
Varulagret var vid kvartalets slut 981 Mkr (902 Mkr
vid kvartal 1, 2017) och bestar av produkter som vi ar
trygga kommer séljas under arets hogsasong.

Manga spannande nya produkter

Var tunga satsning inom produktutveckling fortsatter
och under varen och sommaren lanserar vi bade ett
brett utbud av innovativa produkter till konsument
samt visar upp nya produkter for retail som kommer
lanseras till konsument under 2019. Tillsammans
med var effektiva produktion och distribution samt
vart starka globala varumarke gor det att jag ar
optimistisk for utvecklingen under aret.

Magnus Welander,
m Vd och koncernchef




Finansiell oversikt?

Utveckling forsta kvartalet

Nettoomsattning
Nettoomsattningen forsta kvartalet 2018 uppgick till 1 611 Mkr (1 526) vilket motsvarar en 6ékning om 5,6 procent. Justerat
for valutakursférandringar 6kade nettoomsattningen fér koncernen med 5,5 procent.

Nettoomséttningen inom Region Europe & ROW uppgick till 1 225 Mkr (1 083), en 6kning om 13,1 procent och 9,1 procent
valutajusterat. Inom Region Americas minskade omséttningen med 4,4 procent valutajusterat jamfort med forsta kvartalet
2017 dar en planerad utfasning av vissa lagmarginalprodukter ar den stérsta forklaringen.

jan-mar

Forandring i nettoomsattning 2018
—

Valutakursférandringar 0,1%
Strukturella férandringar 0,0%
Organisk tillvaxt 5,5%
Totalt 5,6%

Bruttoresultat

Bruttoresultatet uppgick i kvartalet till 670 Mkr (624), vilket motsvarar en bruttomarginal om 41,6 procent (40,9). Okningen
beror framst pa valuta men &ven pa en positiv kund- och produktmix. Valutajusterat uppgick marginalférbattringen till 0,3
procentenheter.

Rorelseresultat

Underliggande EBIT uppgick till 309 Mkr (271) vilket motsvarar en marginal om 19,2 procent (17,8). Férandringar av
valutakurser hade en sammantagen positiv paverkan pa underliggande EBIT om 14 Mkr jamfort med forsta kvartalet 2017.
Valutajusterat uppnadde vi under kvartalet en marginalférbattring om 0,5 procentenheter jamfort med foregaende ar.

jan-mar

Forandring i underliggande EBIT-marginal
I
Underliggande EBIT 2018 309
Underliggande EBIT-marginal 2018 19,2%
Underliggande EBIT 2017 271
Underliggande EBIT-marginal 2017 17,8%
Underliggande EBIT 2017, valutajusterad 285
Underliggande EBIT-marginal 2017, valutajusterad 18,7%
Forandring i underliggande EBIT-marginal, valutajusterad 0,5%

2 Uppgifterna i dversikten avser, om inget annat anges, kvarvarande verksamheter dvs exklusive den verksamhet som avyttrades i juni
2017, vilken utgor avvecklad verksamhet.



Finansnetto
Finansnettot for forsta kvartalet uppgick till -16 Mkr (-11). Valutakursdifferenser pa Ian och likvida medel uppgick till -5 Mkr
(1). Rantekostnader for upptagna lan uppgick till -10 Mkr (-11).

Periodens resultat

Nettoresultatet for forsta kvartalet uppgick till 220 Mkr, vilket motsvarar ett resultat per aktie pa 2,15 kr fére och efter
utspadning. For motsvarande period foregaende ar uppgick nettoresultatet for kvarvarande verksamheter till 197 Mkr,
vilket motsvarar ett resultat per aktie pa 1,94 kr fore utspadning och 1,93 kr per aktie efter utspadning.

Kassaflode

Periodens kassaflode

Kassaflode fran den lopande verksamheten for forsta kvartalet uppgick till -214 Mkr (-172). Ett 6kat rorelsekapital och
hogre skatteinbetalningar forklarar forandringen jamfort med samma period foregadende ar. Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar uppgick till -14 Mkr (-13). Under perioden har en emission pa 138 Mkr skett till foljd av att
teckningsoptioner har utnyttjats.

Finansiell stallning
Koncernens eget kapital uppgick per den 31 mars 2018 till 3 922 Mkr (4 125). Soliditeten uppgick till 49,0 procent (50,6).

Nettoskulden uppgick per den 31 mars 2018 till 1 926 Mkr (1 772). Den totala langfristiga upplaningen uppgick till

2 373 Mkr (2 448) och bestod av lan fran kreditinstitut samt langfristig del av finansiell leasingskuld om brutto 2 366 Mkr (2
445) och aktiverade finansieringskostnader om -5 Mkr (-8), samt langfristig del av finansiella derivatinstrument 12 Mkr
(11). Totala kortfristiga finansiella skulder uppgick till 62 Mkr (25) och bestod av kortfristig del av finansiella
derivatinstrument och finansiell leasingskuld.

Mkr 31 mar 2018 31mar2017 31dec 2017
Langfristiga lan, brutto 2 366 2 445 2275
Finansiell derivatskuld, langfristig 12 11 13
Kortfristiga l&n, brutto 6 5 7
Finansiell derivatskuld, kortfristig 56 20 21
Checkrakningskredit 0 0 0
Aktiverade finansieringskostnader -5 -8 -5
Upplupen ranta 0 0 0
Bruttoskuld 2436 2473 2312
Finansiell derivattillgdng -27 -22 -12
Likvida medel -483 -679 -581
Nettoskuld 1926 1772 1719

Stéllda sékerheter i Thule Group uppgick totalt till 0 Mkr (21).
Goodwill per den 31 mars 2018 uppgick till 4 306 Mkr (4 189). Okningen forklaras till fullo av valutaeffekter.

Varulager per den 31 mars 2018 uppgick till 981 Mkr (902). Okningen hanfor sig framst till lageruppbyggnad infor
hdgséasongen.



Ovriga upplysningar

Sasongsvariationer

Thule Groups forsaljning och rérelseresultat paverkas delvis av sdsongsmassiga variationer. Forsaljningen under det
forsta kvartalet paverkas framforallt inom Sport&Cargo Carriers kategorin (skidboxar, skidhllare, etc.) av hur vintern varit.
Andra och tredje kvartalet paverkas framférallt av hur tidigt varen och sommaren kommer, dar férsaljningen i enskilda
kvartal kan paverkas beroende pa under vilket kvartal varen respektive sommaren intraffar. Under det fjarde kvartalet ar
sasongsvariationerna framst hanforliga till férsaljningen av vinterrelaterade produkter (skidboxar, skidhallare,
skidryggséckar, etc.), samt produkter inom véaskkategorin infor storhelgerna.

Anstéallda
Medelantalet anstallda uppgick till 2 417 (2 249). Okningen beror framférallt pa tidigarelagd sasongsbemanning i vara
belgiska, polska och svenska fabriker for att kunna hantera ékade forsaljningsvolymer.

Thule Group-aktien
Thule Group ABs aktier ar noterade p& Nasdaq Stockholm Large Cap lista. Per den 31 mars 2018 uppgick antalet aktier
till 103 208 606.

Thule Groups teckningsoptionsserie 2014/2018 avslutades den 5 mars 2018 och detta har medfort att antalet aktier i
bolaget 6kat med 1 135 696 och en emission pa 138 Mkr.

Foreslagen utdelning

Styrelsen féreslar en ordinarie utdelning om 6,00 kr per aktie, vilket motsvarar 619 Mkr beraknat pa antalet utestdende
aktier den 31 mars 2018. Féreslagen utdelning utgér 87 procent av resultat per aktie. Det foreslas att utdelningen ska
utbetalas i tva delbetalningar for en battre anpassning till koncernens kassaflodesprofil.

Foreslagen avstamningsdag for den forsta utbetalningen om 3,00 kr per aktie ar den 27 april 2018 och fér den andra
utbetalningen om 3,00 kr per aktie den 5 oktober 2018. Beslutar arsstamman enligt forslaget berdknas den forsta
utbetalningen att utsédndas av Euroclear med start den 3 maj 2018 och den andra utbetalningen med start den 10 oktober
2018.

Aktieagare

Den 31 mars 2018 hade Thule Group AB 12 577 aktiedgare. De storsta aktiedgarna vid detta tillfalle var AMF Forsékringar
& Fonder (motsvarande 13,3 procent av rdsterna), Lannebo Fonder (motsvarande 5,7 procent av résterna), Nordea
Fonder (motsvarande 5,2 procent av résterna), Handelsbanken Fonder (motsvarande 4,4 procent av rosterna) samt
Swedbank Robur Fonder (motsvarande 4,4 procent av rosterna).

Moderbolaget

Thule Group ABs huvudsakliga verksamhet avser huvudkontorsfunktioner som koncerndvergripande ledning och
administration. Kommentarerna nedan omfattar perioden 1 januari till 31 mars 2018. Moderbolaget fakturerar sina
kostnader till koncernbolagen. Moderbolagets nettoresultat uppgick till -4 Mkr (-3).

Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick till 0 Mkr (0). Langfristiga skulder till kreditinstitut uppgick till
2 351 Mkr (2 426).

Moderbolagets finansiella stéllning &r beroende av dotterbolagens finansiella stallning och utveckling. Moderbolaget
paverkas darmed indirekt av de risker som beskrivs i Not 7 Risker och osékerhetsfaktorer.



Forsaljningsutveckling per region

jan-mar Forandring Helar
Mkr 2018 2017  Rapp. Just. R12 2017
Nettoomséttning 1611 1526 5,6% 5,5% 5 957 5872
- Region Europe & ROW 1225 1083 13,1% 9,1% 4124 3983
- Region Americas 386 443 -12,7% -4,4% 1833 1889

YJusterat for forandringar av valutakurser

Nettoomsattningen i forsta kvartalet 2018 uppgick till 1 611 Mkr (1 526) vilket motsvarar en ékning om 5,5 procent
valutajusterat. En fortsatt stark utveckling i Region Europe & ROW var den drivande faktorn bakom den tkade
omséttningen.

Region Europe & ROW

| Region Europe & ROW fortsatte den mycket positiva trenden och vi uppnadde en tillvaxt om 9,1 procent i kvartalet
(valutajusterat) tack vare god tillvaxt i det stora flertalet av vara marknader. Under kvartalet bidrog speciellt en stark
utveckling i Norden, Frankrike och Australien. Inom Sport&Cargo Carriers var tillvaxten speciellt god inom takracken och
takboxar.

Antalet nyregistreringar av husbilar var rekordhdg i kvartalet, men storre delen av denna 6kning berodde pa att den
forlangda tidsfrist som gallt for att registrera nya husbilar med miljoklass 5b+ lopte ut i februari. Manga
husbilsaterforsaljare valde darfor att sjalva registrera alla de modeller de hade kvar med denna miljoklassning i sina lager,
for att senare under varen antingen hyra ut eller att sélja dessa som redan registrerade andrahandsbilar. Aven fransett
denna effekt, som inte drev var forsaljning, var marknaden god med en tillvaxt just under 10 procent enligt var bedémning
och vi fortsatte var positiva utveckling inom RV Products om helhet.

Active with Kids kategorin fortsatte utvecklas val i kvartalet framfor allt drivet av den lyckade lanseringen i januari av den
uppgraderade Thule Urban Glide 2 barnvagnen som mottagits mycket val pd marknaden.

Utvecklingen inom Packs, Bags & Luggage paverkades marginellt av att i férsta kvartalet 2017 genomférde vi den stora
lanseringen av Thule Subterra luggage med stora volymer, vilket till viss del skapade en inforsaljningseffekt da vi inte
tidigare hade denna typ av vaskor. Forséljningen utvecklas val i butik och vi &r fortsatt positiva till utvecklingen av
resvaskkategorin som helhet for aret.

Region Americas
| Region Americas minskade forséljningen med -4,4 procent valutajusterat i kvartalet, med utvecklingen i USA som negativ
faktor, medan Brasilien och Kanada fortsatte utvecklas val.

Som tidigare kommunicerats var vi inom Sport&Cargo Carriers medvetna om att kvartalet skulle paverkas negativt av den
mindre subkategorin av tillbehor for pick-up trucks. Den minskade férsaljningen av dessa lagmarginalsprodukter som vi
séaljer direkt till biltillverkare kommer paverka forsaljningen negativt &ven under aterstaende delen av 2018 och bérjan av
2019. Sport&Cargo Carriers kategorin i USA paverkades ocksa negativt av en viss oro och forsiktighet i aterforsaljarledet
infor en férsenad varsasong.

Packs, Bags & Luggage forsaljningen var i linje med vara forvantningar, med minskad forsaljning av lagmarginalprodukter
som enklare fodral och vaskor till stora OE-kunder. De kategorier vi fokuserar pa framat, fortsatter utvecklas i ratt riktning,
aven om vi skulle velat se en snabbare trend.

Active with Kids vaxte snabbt i kvartalet, drivet av den lyckade lanseringen av Thule Urban Glide 2 barnvagnen.



Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande Gversikt av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

25 april, 2018

Styrelsen

Revisorsgranskning
Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.



Ett urval av viktiga handelser i perioden

Ny butik i Stockholm, Sverige — under kvartalet ppnades ett antal Thule butiker runt om i varlden av vara partners, i enlighet med det
nya koncept som presenterades sommaren 2017. Vi valde aven att 6ppna en andra butik i egen regi pa den svenska marknaden och i
februari slogs dérrarna upp pa& den nya butiken i Stockholms centrum.

= S : = Tt A < 2 e 295 S i
Thule Urban Glide 2 lanseras — i januari lanserades den uppgraderade versionen av den prisvinnande Thule Urban Glide barnvagnen.
Med forbattrade praktiska I6sningar for det vardagliga anvandandet &r vi évertygade om att denna barnvagn for alla terrdnger kommer
hitta en @nnu storre kundkrets utanfér de mest aktiva féréldrarna som vill jogga med sina barn.



Finansiella rapporter

(Alla belopp i Mkr, om inget annat anges)

Koncernens resultatrékning i sammandrag

jan - mar Hel&r
Not 2018 2017 R12 2017
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsaéttning 2 1611 1526 5957 5872
Kostnad salda varor -942 -902 -3495 -3455
Bruttoresultat 670 624 2462 2416
Owriga rorelseintakter 0 0 4 4
Forsaljningskostnader -284 -279 -1 058 -1 053
Administrationskostnader -7 -75 -302 -300
Owriga rorelsekostnader 0 0 0 0
Roérelseresultat 2 309 271 1106 1067
Finansnetto -16 -11 -57 -52
Resultat fére skatt 294 259 1049 1015
Skatt 6 -74 -63 -336 -325
Nettoresultat frdn kvarvarande verksamheter 220 197 713 690
Avvecklad verksamhet
Resultat frdn awecklad verksamhet, netto efter skatt 3 0 6 11 17
Nettoresultat 220 203 724 707
Nettoresultat hanforligt till:
Moderbolagets &gare 220 203 724 707
varav hanférligt till kvarvarande verksamheter 220 197 713 690
varav hanforligt till awecklad verksamhet 0 6 1 1w
Nettoresultat 220 203 724 707
Resultat per aktie fr&n kvarvarande verksamheter, kronor fore utspadning 2,15 1,94 6,77
Resultat per aktie fr&n kvarvarande verksamheter, kronor efter utspadning 2,15 1,93 6,72
Resultat per aktie, kronor fore utspadning 2,15 2,00 6,93
Resultat per aktie, kronor efter utspadning 2,15 1,99 6,89
Antal aktier genomsnitt (miljoner) 102,4 101,6 101,9
Rapport Over totalresultat for koncernen i sammandrag
jan - mar Hel&r
2018 2017 R12 2017
Nettoresultat 220 203 724 707
Poster som har omforts eller kan omféras till nettoresultatet
Periodens omrékningsdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter 217 -24 130 -111
Kassaflodessakringar -36 5 -43 -1
Sékring av nettoinvesteringar -88 8 -96 -0
Periodens férandringar i verkligt virde pd finansiella tillgdngar som kan séljas 0 0 24 24
Skatt hanforligt till komponenter i dwigt totalresultat 22 1 47 26
Poster som inte kan omféras till nettoresultatet
Omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner -4 5 -23 -14
Skatt hanforligt till poster som inte kan omforas till nettoresultat 1 -1 6 4
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 111 -5 44 =72
Koncernens totalresultat 331 198 768 634
Koncernens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 331 198 768 634

Koncernens totalresultat 331 198 768 634




Koncernens balansrakning i sammandrag

31 mar 31 mar 3l dec
Not 2018 2017 2017
Tillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 4338 4219 4177
Materiella anlaggningstillgangar 659 581 645
Langfristiga fordringar 12 10 9
Uppskjutna skattefordringar 350 503 324
Anlaggningstillgangar 5 358 5314 5155
Varulager 981 902 819
Skattefordringar 53 0 26
Kundfordringar 944 907 580
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 72 56 49
Owriga fordringar 109 201 76
Likvida medel 483 679 581
Tillgdngar som innehas for forsaljning 0 100 0
Omsattningstillgadngar 2642 2 845 2129
Summa tillgdngar 8 001 8 159 7 285
Eget kapital och skulder
Eget kapital 3922 4125 3467
Langfristiga rantebarande skulder 2373 2 448 2283
Avsattningar till pensioner 156 129 148
Uppskjutna skatteskulder 184 161 185
Summa l&ngfristiga skulder 2713 2738 2617
Kortfristiga réantebérande skulder 62 25 29
Leverantdrsskulder 649 552 519
Skatteskulder 169 211 217
Owiga skulder 47 54 29
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 414 385 382
Avsattningar 25 31 25
Skulder hanforliga till tillgangar som innehas for forsaljning 0 36 0
Summa kortfristiga skulder 1 366 1294 1201
Summa skulder 4079 4033 3817
Summa eget kapital och skulder 8 001 8 159 7 285
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Rapport dver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

31 mar 31 mar 31 dec
2018 2017 2017
Ing&ende eget kapital 3467 3826 3826
Justerat eget kapital per den 1 januari -2 - -
Nettoresultat 220 203 707
Owrigt totalresultat 111 5 -72
Koncernens totalresultat 331 198 634
Transaktioner med koncernens agare:
Nyemission 138 110 110
Utdelning 0 0 -1113
Owrigt -12 -8 10
Utgdende kapital 3922 4125 3467
Kassaflodesanalys for koncernen
jan - mar Helar
2018 2017 2017
Resultat fére skatt 294 259 1015
Resultat fran awecklad verksamhet fore skatt 0 9 38
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 22 18 74
Betald skatt -155 -125 -138
Kassafléde fran I6pande verksamhet fére forandringar av rérelsekapital 161 162 990
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/ Minskning (+) av varulager -146 -75 -14
Okning(-)/ Minskning (+) av rérelsefordringar -389 -318 -6
Okning(+)/ Minskning (-) av rérelseskulder 160 59 3
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten -214 -172 972
Investeringsverksamheten
Forséljning av rorelse 0 0 145
Forvarvawttringar av anlaggningstillgéngar -14 -13 -128
Kassafléde fran investeringsverksamheten -14 -13 17
Finansieringsverksamheten
Nyemission 138 110 110
Owrigt -8 -6 10
Utdelning 0 0 -1113
Amortering/upptag av lan 0 1 -176
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 129 104 -1169
Periodens kassafléde -99 -81 -181
Likvida medel vid periodens bérjan 581 763 763
Valutakursdifferens i likvida medel 1 -3 -2
Likvida medel vid periodens slut 483 679 581
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Moderbolagets resultatrédkning i sammandrag

jan - mar Helar
2018 2017 2017
Owriga rérelseintakter 5 5 18
Administrationskostnader -10 -9 -40
Rorelseresultat -5 -4 -22
Resultat frdn andelar i koncernforetag 0 0 600
Rénteintékter- och kostnader 1 1 3
Resultat efter finansiella poster -4 -3 581
Bokslutsdispositioner 0 0 15
Resultat fére skatt -4 -3 596
Skatt 0 0 1
Nettoresultat -4 -3 597
Balansrakning for moderbolaget i sammandrag
31 mar 31 mar 31ldec
2018 2017 2017
Tillgdngar
Finansiella anlaggningstillgangar 5550 6 034 5 468
Summa anlaggningstillgdngar 5 550 6 034 5468
Owriga kortfristiga fordringar 11 1 18
Kassa och bank 0 0 0
Summa omsattningstillgangar 11 1 18
Summa tillgangar 5561 6 035 5 486
Eget kapital och skulder
Eget kapital 2024 2397 1903
Owriga avsattningar 8 5 7
Skulder till kreditinstitut 2 351 2426 2261
Skulder till koncernbolag 368 368 368
Summa langfristiga skulder 2728 2799 2636
Skulder till kreditinstitut 0 0 0
Skulder till koncernbolag 786 820 927
Owriga kortfristiga skulder 24 19 20
Summa kortfristiga skulder 810 839 947
Summa eget kapital och skulder 5561 6 035 5 486
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Upplysningar, redovisningsprinciper och riskfaktorer

Upplysningar i enlighet med IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i
ovriga delar av delarsrapporten.

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i &rsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagens 9 kapitel Delarsrapport. For koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinciper och
berakningsgrunder tillampats som i den senaste arsredovisningen med undantag for féljande. Under 2018 har koncernen
borjat tillampa IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder. Effekterna av detta har beskrivits
i den senaste arsredovisningen.

Not 2 Rorelsesegment och uppdelning av intékter

De tva produktgrupper (réacken for pick-up trucks och évriga tillbehor for pick-up trucks) som tidigare ingick i
rérelsesegmentet Specialty redovisas numera som en del av det kvarvarande segmentet. Jamférelsesiffrorna har
omréknats retroaktivt. Aterstdende del av rérelsesegmentet Specialty, verktygslador fér pick-up trucks, avyttrades i juni
2017 och redovisas som avvecklad verksamhet, se Not 3 Avvecklad verksamhet. Till f6ljd av avyttringen av
rérelsesegmentet Specialty utgér koncernen numera ett segment.

jan - mar Helar
2018 2017 R12 2017
—

Nettoomsdttning fran externa kunder 1611 1526 5957 5872
- Region Europe & ROW 1225 1083 4124 3983
- Region Americas 386 443 1833 1889
Underliggande EBITDA 327 288 1175 1136
Operationella avskrivningar -17 -17 -68 -67
Underliggande EBIT 309 271 1107 1069
Owriga avskrivningar 0 0 -1 -1
Jamforelsestoérande poster 0 0 0 0
Rorelseresultat 309 271 1106 1067
Finansnetto -16 -11 -57 -52
Skatt -74 -63 -336 -325
Resultat fran awecklad verksamhet efter skatt 0 6 11 17
Nettoresultat 220 203 724 707

Alla intakter redovisas vid en tidpunkt.
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Not 3 Avvecklad verksamhet

jan - mar
2018 2017
—
Intékter - 74
Kostnader - -64
Resultat fore skatt - 9
Skattekostnad - -3
Totalt resultat for perioden - 6
Resultat per aktie awecklad verksamhet, kronor - 0,06
jan - mar
2018 2017
—
Kassafloden fran avvecklad verksamhet
Operationellt kassaflode fore investeringar - 34
Operationellt kassafléde efter investeringar - 34
Not 4 Tillgangar som innehas for forsaljning
31 mar 31 mar
2018 2017
—
Tillgdngar klassificerade som innehav for forsaljning
Immateriella anlaggningstiligdngar = 17
Materiella anlaggningstillgangar - 22
Varulager - 19
Kundfordringar och 6éwiga fordringar = 42
- 100
Skulder klassificerade som innehav for forséljning
Leverantorsskulder och andra rérelseskulder - 36
- 36
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Not 5 Verkligt varde for finansiella instrument

Verkligt varde

3l mar 31 mar
2018 2017
Finansiella tillgngar
Finansiella fordringar 0 24
Valutaterminer 7 10
Valutaswappar 17 3
Valutaoptioner 1 9
Rénteswappar 1 0
Summa finansiella tillgdngar 27 46
Finansiella skulder
Valutaterminer -54 -11
Valutaswappar -4 4
Valutaoptioner -2 -4
Rénteswappar -8 -11
Summa finansiella skulder -68 -31

Redovisat varde ar en approximation av verkligt varde for samtliga finansiella tillgangar och skulder. Koncernens
langfristiga skulder l6per med rorlig ranta, vilket innebar att forandringar i basrantan inte vasentligt paverkar det verkliga

vardet av skulderna. Enligt bolagets bedémning har det inte heller férekommit ndgon férandring i kreditmarginaler som pa

ett vasentligt satt skulle paverka skuldernas verkliga varde. De finansiella instrument som varderas till verkligt varde i
balansrékningen utgérs av derivatinstrument som innehas i syfte att sdkra koncernens exponering for rénte-, valuta- och
ravarupriser. Samtliga derivat tillhor niva 2.

Not 6 Skatter

Den effektiva skattesatsen for perioden januari — mars 2018 uppgick till 25,1 procent. Den effektiva skattesatsen for den
kvarvarande verksamheten motsvarande period 2017 uppgick till 24,2 procent. Inga stérre handelser som paverkar

koncernens effektiva skattesats har forekommit under perioden.

Not 7 Risker och osakerhetsfaktorer

Thule Group ar ett internationellt féretag och verksamheten kan paverkas av ett antal riskfaktorer i form av bade operativa
och finansiella risker. De operativa riskerna hanteras av de operativa enheterna och de finansiella riskerna av den centrala
finansavdelningen. De operativa riskerna omfattar den évergripande konjunkturutvecklingen saval som konsumenters och

professionella anvandares konsumtion i framfor allt Nordamerika och Europa dér koncernen har huvuddelen av
forsaljningen. En nedgang i den ekonomiska utvecklingen pa dessa marknader kan ha en negativ paverkan pa

koncernens férsaljning och resultat. Férandringar av produktteknologi samt forandringar av forsaljningskanaler kan ocksa

vara negativa fér koncernens forsaljning och resultat.

Thule Groups verksamhet &r ocksa utsatt for sasongsvariationer. Efterfragan pa konsumentprodukter for ett aktivt uteliv
(som till exempel cykelhdllare eller vattensport-relaterade produkter) &r stérst under arets varmare manader, medan

efterfrdgan pa mindre vaskor ar storst i samband med terminsstarter i skolan och vid arets slut. Thule Group har anpassat

sina produktionsprocesser och leveranskedja for att mota dessa variationer.

Ovriga relevanta riskfaktorer beskrivs i Thule Groups arsredovisning och avser bransch- och marknadsméssiga risker,

operationella, legala, skattemassiga risker samt finansiella risker.
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Nyckeltal

Nettoomsattning, Mkr
Nettoomsattning tillvaxt, %
Nettoomsattning tillvéaxt, justerat %?
Bruttomarginal, %

Underliggande EBIT, Mkr
Underliggande EBIT-marginal, %
Rorelseresultat (EBIT), Mkr
Rorelsemarginal, %

Resultat per aktie, kr

Resultat per aktie (total verksamhet), kr
Soliditet, %

Rorelsekapital, Mkr
Skuldsattningsgrad

! Justerat for férandringar i valutakurser

Alternativa nyckeltal

jan - mar Helar
2018 2017 R12 2017
|
1611 1526 5957 5872
5,6% 17,3% - 10,7%
5,5% 13,9% - 9,5%
41,6% 40,9% 41,3% 41,2%
309 271 1107 1 069
19,2% 17,8% 18,6% 18,2%
309 271 1106 1067
19,2% 17,7% 18,6% 18,2%
2,15 1,94 - 6,77
2,15 2,00 - 6,93
49,0% 50,6% 49,0% 47,6%
1338 1512 1338 957
1,6 1,6 1,6 1,5

Alternativa nyckeltal anvéands for att beskriva den underliggande verksamhetens utveckling och for att 6ka jamforbarheten

mellan perioder. Dessa &r inte definierade utifran IFRS regelverk men de éverensstammer med hur koncernledning och
styrelse mater bolagets finansiella utveckling. Alternativa nyckeltal som anvands ar nettoskuld (se tabell sidan 4),
underliggande EBIT och underliggande EBITDA. Med underliggande menar vi att vi har justerat fér speciella poster, se

Not 2 Rérelsesegment och uppdelning av intakter. For ytterligare information se avsnitt Definitioner. Dessa nyckeltal skall

ej ses som substitut for finansiell information som presenteras i enlighet med IFRS utan som ett komplement.
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Definitioner

Bruttomarginal Bruttoresultat i procent av nettoomsattningen.
Bruttoresultat Nettoomsattning minus kostnad for salda varor.

Bruttoskuld Total Iang- och kortfristig upplaning inklusive checkrakningskredit, finansiella derivatinstrument, aktiverade
transaktionskostnader och upplupna rantor.

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) Resultat fére finansnetto, skatter och
avskrivningar och nedskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar.

EBITDA-marginal EBITDA i procent av nettoomsattningen.

EBIT (Earnings before interest and taxes) Resultatet fore finansnetto och skatter.
EBIT-marginal EBIT i procent av nettoomséttningen.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens utgang.

Jamforelsestérande poster Resultatposter som till sin karaktar ar ovanliga med betydande inverkan pa resultatet och
som &r viktiga for att forsta den underliggande verksamhetsutvecklingen.

Nettoinvesteringar Investeringar i materiella och immateriella tillgangar justerat fér avyttringar.
Nettoskuld Bruttoskuld minus likvida medel.

Operationella avskrivningar Koncernens totala avskrivningar exklusive avskrivningar pa koncernméassiga 6vervarden.
Ovriga avskrivningar &ar avskrivning pd koncernmassiga 6vervarden.

R12 Rullande 12-méanaders.

Resultat per aktie Periodens nettoresultat i relation till genomsnittligt antal aktier under perioden.

Rorelsekapital Utgors av varulager, skattefordringar, kundfordringar, forutbetalda kostnader och upplupna intékter, évriga

fordringar, likvida medel minus leverantérsskulder, skatteskulder, évriga skulder, upplupna kostnader och férutbetalda
intakter samt avsattningar. Rorelsekapitalet i kassaflodet exkluderar likvida medel.

Skuldséttningsgrad Nettoskuld dividerat med R12 underliggande EBITDA.
Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Underliggande EBITDA EBITDA exklusive jamforelsestérande poster.

Underliggande EBIT EBIT exklusive jamforelsestorande poster och avskrivningar pa koncernmassiga 6vervarden.
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Finansiell kalender

Thule Group arsstamma, Malmo 25 april 2018
Delarsrapport april — juni 2018 19 juli 2018
Delarsrapport juli — september 2018 26 oktober 2018
Bokslutskommuniké 13 februari 2019
Kontakter

Fredrik Erlandsson, informationsdirektor

Tel: 070-309 00 21, e-post: fredrik.erlandsson@thule.com
Lennart Mauritzson, finansdirektor

Tel: 070-552 05 57, e-post: lennart.mauritzson@thule.com

Om Thule Group

Thule Group ar varldsledande pa produkter som gor det enkelt att latt, sdkert och snyggt ta med sig det man behover och
bryr sig om nar man lever ett aktivt liv. Under mottot Active Life, Simplified. erbjuder bolaget produkter inom produkt-
kategorierna Sport&Cargo Carriers (t.ex. takracken, takboxar, hallare for cykel-, vatten- och vintersporter som
transporteras med bil), Active with Kids (t.ex. cykelkarror, barnvagnar, cykelbarnstolar), RV Products (t.ex. markiser,
cykelhallare och talt for husbilar och husvagnar) och Packs, Bags & Luggage (t.ex. vandringsryggsackar, resvaskor och
kameravaskor).

Thule Group har cirka 2 200 anstéallda vid 9 produktionsanlaggningar och 35 forséaljningskontor éver hela véarlden.
Produkterna saljs pa 140 marknader och forsaljningen under 2017 uppgick till 5,9 miljarder kronor. www.thulegroup.com

Thule Group»

Thule Group AB (publ)
Fosievagen 13
214 31 Malmé

Org.nr. 556770-6311
www.thulegroup.com
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