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Analyst Group: Aktieanalys pa Redsense Medical - Erbjuder
konkurrenskraftig produkt som raddar liv

Redsense Medical sager sig erbjuda det enda systemet i varlden, Redsense, som méjliggér 100 % patientsékerhet fér dialysévervakning till en
kostnad om 1 % av den totala behandlingskostnaden. Omséttningen férvéantas stiga kommande ar, dar merparten av forsaljningstillvéxten
forvantas ske omkring 2020 till f6ljd av 6kad branschefterfragan. Enligt gjord prognos omséatter Redsense Medical ca 111 MSEK ar 2022 och
givet en malmultipel om P/S 5,5 pa 2022 ars prognos, harledd fran en relativvardering, samt en diskonteringsranta om 15 %, erhalls ett
potentiellt nuvdrde om 29 kr per aktie.

For fullstandig analys las har: https://analystgroup.se/analysis/redsense-medical-q1-18/

Redsense Medical adresserar en omfattande marknad

2016 fick 3 miljoner dialyspatienter runtom i véarlden behandling for kronisk njursvikt (ESRD), en siffra som forvantas 6ka med 6 % arligen. En
patient behéver genomga omkring tre dialysbehandlingar per vecka och kostnaden per ar och patient &r omkring 80 tEUR inom EU.1 Givet en
genomsnittlig kostnad om 40 tEUR per patient fér resterande delar av vérlden, och 3 miljoner dialyspatienter, motsvarar det kostnader omkring
120 mdEUR. 1 % av detta, Redsense Medicals andel av totala behandlingskostnaden, ger en marknad om 1,2 mdEUR.

Konkurrenskraftig produkt med klara férdelar

Redsense ar den enda dialysprodukten som uppfyller EU:s direktiv géllande medicinsk utrustning, det innebar i praktiken att Redsense ar den
enda godkanda utrustningen. Hittills har produkten ingatt i ver 400 000 behandlingar. | USA erbjuder Redsense Medical, i samarbete med
NxStage, den enda helhetslosningen som dr FDA-godkant fér hemdialys, en marknad som férvantas véxa starkt kommande ar. Redsense kan
enkelt anslutas till dialysmaskiner, vilket innebar att integrering med dialysmaskin kan ge upphov till licensintadkter och potentiellt goda
bruttomarginaler.

Nyckelpersoner spelar viktig roll framéver

Bolaget bestar av en erfaren ledning och styrelse med ratt kompetenser och forutsattningar for att vidareutveckla organisationen. Grundare,
och nuvarande VD Patrik Byhmer, har tidigare arbetslivserfarenhet fran medicin-teknikbolag med global organisation. Styrelseordférande Bo
Unéus har god erfarenhet fran tyska marknaden, en nyckelmarknad for Bolaget. Ledning och styrelsens sammanlagda dgande ar 35 %, vilket
ingjuter fértroende.

Olénsamma i en trogrorlig bransch

Sjukvarden &r en trégrorlig och konservativ bransch, nagot som innebéar utmaningar for Bolaget. Forsaljningen &r pa laga nivaer och resultatet
ar negativt, varfor en férsenad tillvéxt kan innebara behov av nytt externt kapital. Under april 2018 genomférde Redsense Medical en riktad
emission om ca 3,7 MSEK, och med beraknad burn rate prognostiseras Bolaget vara finansierade tills senhésten 2018 (allt annat lika).

Om Analyst Group: Ett av Sveriges framsta analyshus med fokus pa sma och medelstora bérsbolag.
Las mer om Analyst Group, (http://analystgroup.se/om-ag/)

Det har ett pressmeddelande fran Analyst Group angaende publicering av aktieanalys pa Redsense Medical. Lasare kan anta att Analyst
Group har mottagit ersattning for att framstalla analysen. Uppdragsgivaren har inte haft ndgon majlighet att paverka de delar dar Analyst
Group har haft asikter om Bolaget, framtida vardering eller annat som skulle kunna téankas utgéra en subjektiv bedémning. De delar som
Bolaget har kunnat paverka &r de delar som &r rent faktaméssiga och objektiva.



