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HUR VI UPPNAR RESULTAT

Moberg Pharmas mél 4r att skapa virden och ge en bra avkastning
till aktieigarna genom lonsam tillvixt, med en langsiktig EBIT-
DA-marginal pd minst 25 procent. Bolagets tillvixtstrategi inklu-
derar organisk forsiljningstillvixt, forvirv/inlicensiering av nya
produkter samt kommersialisering av utvecklingsprojekt.

Moberg Pharma utvecklar och marknadsfor receptfria pro-
dukter under vilkinda och ansedda varumirken bland konsu-
menter Sver hela virlden. Var portfoljstrategi ir inriktad pé att
bygga upp framgangsrika varumirken i attraktiva nischkategorier,
med fokus pa utvirtes produkter f6r huddkommor och smirta.
Det som gér Moberg Pharma unikt 4r virt engagemang i att skapa
och kommersialisera ledande innovationer. Vir approach har
resulterat i snabbare tillvixt in marknaden i dvrigt.

Under de senaste fem aren har vi etablerat en egen verksam-
het for marknadsféring och forsiljning av receptfria likemedel i
USA, samt ett globalt distributérsnitverk i mer 4n 40 linder dver
hela virlden. Vi har ocksd forddlat tvd utvecklingsprojekt genom
fas II och foérbereder for nirvarande kliniska fas III studier. Vi
arbetar fortldpande med att identifiera forvirvskandidater som
passar bolagets fokus och som kan dra nytta av vir kompetens
inom marknadsforing, innovation och vir forméiga att introducera
och driva tillvixt av nischprodukter. Virt framgangsrecept 4r att
skapa vil fungerande team med fokus pa patienters behov och som
bidrar med kreativitet, entreprendrsanda och hég kompetens i hela
virdekedjan.

MOBERG PHARMA ARSREDOVISNING 2015

NYCKELTAL 2015

Nettoomsittning 286 MSEK +43 procent (200 MSEK)

Bruttomarginal 75 procent (75 procent)

EBITDA 47 MSEK, 16 procent (25 MSEK)
Kommersiell EBITDA 70 MSEK, 24 procent (43 MSEK)
Resultat efter skatt 26 MSEK (12 MSEK)

Operativt kassaflsde 31 MSEK (16 MSEK)

STORSTA AKTIEAGARE:

Aktiedgare % av roster och kapital
Ostersjostiftelsen 16,0
Handelsbanken Fonder AB RE JPMEL 8,1
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 7,0
Banque Carnegie Luxenbourg S.A 4,5
WOLCO INVEST AB (VD Peter Wolpert) 4.2
FINANSIELL KALENDER

Delérsrapport férjanuari - mars 2016 10 maj 2016
Arsstamma 18 maj 2016

Delarsrapport forjanuari - juni 2016

Delérsrapport for januari - september 2016

9 augusti 2016
8 november 2016

AKTIEKURSENS UTVECKLING SEDAN BORSNOTERINGEN
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FORSALJNINGSINTAKTER, 2011-2015
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MINSKAD SMARTA | MUNNEN VID ORAL
MUKOSIT, EFFEKT AV BUPI JAMFORT MED
BEFINTLIG SMARTLINDRING*

* Killa: Moberg Pharma, dokumentation av resultat fran fas IT
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BREV TILL AKTIEAGARNA

I 4r ir det 10 &r sedan vi startade Moberg Pharma. Jag dr mycket
stolt éver vad vi har dstadkommit under dessa ar. Under 2015
fordubblades lonsamheten till ect EBITDA pa 47 MSEK, omsitt-
ningen dkade med 43 procent och vi utdkade vir nirvaro i Asien
med framgéngsrika lanseringar pd flera nya marknader. Vir inn-
ovationsmotor levererade virdefulla framsteg i och med forvirvet
av Balmex®, framstegen fé6r MOB-015, samt positiva fas II-resultat
och avtal fér BUPI i bérjan av 2016. Vi har fortsatt att utveckla
verksamheten i linje med vér strategi — att leverera I6nsam tillvixt
i var basverksamhet, 6ka virdet pd vira tillgingar i pipeline samt
ligga till strategiska varumirken i vir portfolj genom forvirv.

Vira strategiska varumirken — Kerasal®, Emtrix”, Domeboro®
och Balmex® — var de viktigaste drivkrafterna fér tillvixten under
dret. Var verksamhet inom nagelsvampsomradet, inklusive vira
varumirken Kerasal Nail® och Emtrix®, samt Nalox/Naloc™ som
dgs av en samarbetspartner, bidrog mest till tillvixten och utgjorde
55 procent av vir totala forsiljning. T USA stirkte var frimsta
produkt, Kerasal Nail®, sin ledande stillning med 22 procents
marknadsandell. Den totala nagelsvampsmarknaden (receptfria
och receptbelagda produkter) fortsitter att 6ka, men marknaden
for receptfria produkter minskade med 9 procent under 2015. De
immateriella rittigheterna for Kerasal® stirktes under 2015 med
patentgodkinnanden fér Kerasal Nail” i bade EU och USA. Det
var ocksd tillfredsstillande att vi sikrade distribution fér Dome-
boro® pa Walmart.

Vissa produktlanseringar under féregiende ar levde inte
upp till vara férvintningar. Trots detta ser vi tillvixtméjlighe-
ter for Kerasal® i USA under 2016 genom en repositionering av
varumirket. Vi dr i en béttre position dn vara konkurrenter att

kunna erbjuda 7synlig forbittring”, ndgot vi vet prioriteras av
patienterna.

Kerasal Nail ir marknadsledande eller en av de tre storsta
receptfria produkterna i sin kategori pi manga marknader, inklu-
sive USA, Kanada, Norden och vissa marknader i EU och Asien
med marknadsandelar mellan 20-70 procent. Vi forbereder ocksa
lanseringar genom partners pd ytterligare marknader i Asien och
i Ryssland.

Som vintat blev Asien, som stir for den storsta delen av f6rsilj-
ningen i Ovriga virlden, den mest snabbvixande regionen under
2015. Ovriga virlden hade en forsiljningstillvixt pa 91 procent
pa drsbasis. Framgangen i Asien var till stor del ett resultat av vart
utdkade samarbete med Menarini Asia-Pacific, som lanserade
Emtrix*/Kerasal Nail® i Malaysia, Kina, Hongkong, Indonesien,
Filippinerna och Singapore.

Vir innovationsmotor levererade pa sitt mal avseende forvirv
och inlicensiering. Férvirvet av Balmex® i april 2015 bidrog till
tillvixten pd 49 procent (21 procent vid konstant vixelkurs) i
USA under 2015. Balmex® ir ett etablerat och ansett varumirke
som passar vil i vart strategiska fokus pa utvirtes hudprodukeer.
Balmex® 4r nu fullt integrerat i var verksamhet och vi forvintar
oss att kunna driva ytterligare tillviixt for detta varumirke, bland
annat genom en pégdende repositionering.

Vir innovationsmotor omfattar ocksé vara utvecklingsprojekt.
Under 2015 fortsatte vi, genom framstegen for likemedelskandi-
daten MOB-015, att striva mot vart lingsiktiga mal att bli ledande
pa marknaden for nagelsvampsprodukter. MOB-015 har poten-
tial att bli en produkt med férsiljning p4 flera hundra miljoner
dollar. Under 2015 avancerade vi mot vér nista milstolpe — att

! Forsiljningsintikterna inom Retail i USA fér nagelsvampsprodukter, exklusive butikernas egna varumirken, i sa kallade Multioutlet-butiker
(varuhus/gallerior) under de senaste 52 veckorna fram till 27 december 2015 enligt en rapport fran SymphonyIRI.

MOBERG PHARMA ARSREDOVISNING 2015

Peter Wolpert




BREV TILL AKTIEAGARNA

inleda fas I1I-studier under 2016. Vi sikrade ocksi ett samarbete
med Colep och erhdll patentgodkinnanden i USA och EU.

Tidigt under 2016 rapporterade vi att vi hade uppnitt det pri-
mira resultatet i en fas II-studie av BUPI (bupivacaine sugtablett)
for att erbjuda smirtlindring till patienter med huvud- och nack-
cancer med oral mukosit, ett omride med stort medicinskt behov.
Det var gliddjande att se att behandling med BUPI gav betydligt
bittre smirtlindring jimfért med traditionell smirtbehandling.
Baserat pd dessa resultat genomfér vi nu en riskminimerande stra-
tegi for act utveckla BUPI till marknadsgodkinnande. Genom
anslag frin Eurostars och ett utvecklingssamarbete med Cadila
Pharmaceuticals — ett av Indiens storsta likemedelsbolag, mins-
kar vi vért investeringsbehov visentligt, samtidigt som vi behaller
rittigheterna till BUPI i alla viktiga territorier. Cadila kommer att
finansiera en fas I1I-studie som genomférs i Indien.

I bérjan av 2016 sikrade vi 300 MSEK i linefinansiering
genom en obligationsemission. Genom att bolaget nu har tillging
till obligationsmarknaden minskas var kapitalkostnad och vi sik-
rar finansiering fér marknadsexpansion och férvirv utan utspid-
ning for bolagets aktiedgare. Nyligen stirkte vi vart kassaldge med
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ytterligare tio miljoner dollar genom avyttring av tre mindre varu-
mirken. Transaktionen resulterade i en reavinst och ger 6kat fokus
pa var kirnverksamhet.

Slutligen skulle jag vilja tacka vira medarbetare for deras
utmirkta insatser, bolagets styrelse for strategisk vigledning, samt
vara investerare for deras tilltro till var strategi och férmaga. Till-
sammans har vi skapat ett bolag som nu ir i en bittre position dn
nigonsin for att skapa virden for patienter, sjukvirden samt vira
aktiedgare. Vi har en lonsam basverksamhet, en spinnande pro-
jekeportfolj i sen klinisk fas samt bade strategi och resurser for att
genomfora forvirv. Jag ser fram emot ett spinnande 2016!

Vinligen,

Peter Wolpert
Verkstillande direktdr och grundare
2016

VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2015

BEFINTLIG PRODUKTPORTFOLJ

* Lanserade Emtrix*/Kerasal Nail® i Sydostasien, inklusive
Malaysia, Singapore, Indonesien, Filippinerna och Hongkong,
tillsammans med samarbetspartnern Menarini

Lanserade Kerasal Nail® i den forsta regionen i Kina

Lanserade Domeboro® hos Walmart i USA

* Utokade samarbetet med Menarini Group for att marknads-
fora Emtrix® i Ryssland och Ukraina

* Erholl patent i USA och EU fér Kerasal Nail®

* Atertog rittigheterna till Emtrix” pa vissa europeiska
marknader, inklusive Storbritannien och Polen

e Okade forsiljningen i egen regi i USA med 49 procent, och
stirkee stillningen f6r vissa nyckelvarumirken

¢ Okade distributérsforsiljningen med 29 procent inklusive
betydande tillvixt i Asien.

INNOVATIONSMOTORN
* Erholl patentgodkinnanden i USA och EU f6r MOB-015

* Ingick ett utvecklingsavtal med Colep fér MOB-015

¢ Presenterade resultat frin klinisk fas II-studie vid 73rd Annual
Meeting of the American Academy of Dermatology (AAD)

Erhéll ett forskningsbidrag frén Eurostars fér vidareutveckling
av BUPI for smirtstillande behandling vid oral mukosit

Forvirvade produktrittigheter till Balmex® i USA frin
Chattem, ett dotterforetag till Sanofi

Erhéll 300 MSEK genom en obligationsemission fér att finan-
siera tillvixt och forviry



DRIVKRAFT FOR TILLVAXT

VARUMARKEN OCH PRODUKTHANTERING
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Kerasal

Fool Repair
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KERASAL
Kliniskt bevisade formuleringar som innebir en 7skillnad som

syns” inom fotvard

Foljande varumarken avyttrades 1 april 2016:

JOINTFLEX®
Smiirtstillande medel f6r utvirtes bruk vid artros och muskelvirk
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BALMEX®
Erbjuder ett "heltickande skydd” for att férhindra blojeksem och
andra mindre irritationer

VANQUISH®
Smiirtstillande tabletter for snabb och effektiv lindring

vid huvudvirk.

DOMEBORO®
Ger effektiv lindring av mindre irritationer och utslag

FERGON®
Effektivt jarntillskott



DRIVKRAFT FOR TILLVAXT

ASIEN utgor en betydande mark-
nadsmojlighet for Moberg Pharma.
Asien star redan for en storre andel
av bolagets totala forsaljning an
Europa. Det finns ett stort medicinskt
behov och nagelsvampsmarknaden i
Asien ar mindre mogen an i EU eller
USA. Vi forvantar oss att regionen
fortsatter att vara en viktig drivkraft
for framtida tillvaxt.
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Med starc i MALAYSIA lanserade bolagets samarbetspartner,
Menarini Asia Pacific, Emtrix® i oktober 2014. Emtrix® tog snabbt
en dominerande marknadsandel genom innovativ marknadsforing,
frimst i form av tevereklam, som férmedlade produktens fordelar.
Under det forsta kvartalet pd marknaden blev Emtrix® marknads-
ledande inom receptfria nagelsvampsprodukter. I slutet av 2015
uppgick vir marknadsandel i Malaysia till cirka 70 procent.

I bérjan av 2015 lanserades Emerix® i HONGKONG, till en bér-
jan med fokus pa kampanjer som var utformade fér att bygga upp
igenkinning av virt varumirke. Direfter foljde TV-reklam som
ledde till 8kad forsiljning. Lansering i SINGAPORE startade i
februari, med hjilp av en innovativ 3D kampanj pa lokalbussarna
(se foto).

En regional lansering pabérjades i KIN A i april 2015. Marknads-
tester genomfordes i en provins vilket gav virdefull feedback och
mdjlighet att justera marknadsforingsstrategin infér ytterligare
expansion.

Lanseringen i INDONESIEN inleddes i augusti 2015 och
mottogs vil, vilket aterspeglades i forsiljningen frin augusti och
framit.

Kerasal Nail® lanseradesi FILIPPINERNA i bérjan av novem-
ber 2015. Filippinerna ir utmanande utifran ett prissittningsper-
spektiv, men ocksd en hégintressant tillvixtmarknad. Landet
prognosticeras att férdubbla sin BNP fram till 2024, och bli en
biljondollarekonomi &r 2029, vilket méjliggdr langsiktig tillvixt
for konsumentprodukter.



DRIVKRAFT FOR TILLVAXT

INNOVATIONSMOTORN

Innovationsmotorn ar central for
Moberg Pharmas tillvaxt. Moberg
Pharmas innovationsmotor omfattar
en integrerad syn pa marknadsféring,
utveckling och forvarv. Vi identifiera
mojligheter genom fordjupad forstael-
se av kundinsikter och marknads-
dynamik, och driver externa och inter-
na mojligheter till forvary, inlicensie-
ring och utveckling avde komponenter
som behovs for att skapa konkurrens-
kraftiga produkter.

Moberg Pharma har en stark tro pé att kombinera kraften hos
starka dynamiska varumirken och innovation. Ritt kombination
av de tva skapar méjligheter att leverera 6veravkastning. Ett exem-
pel pé detta ir var utveckling och lansering av Kerasal Nail* i USA
och pa andra marknader.

Viér innovationsmotor har under senaste tre aren genererat
fyra férvirv, tvd utvecklingsproject som avancerat till fas III med
flera hundra miljoner dollar i férsiljningspotential och flera pro-
duktvarianter for befintliga varumirken.
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En organisation som framjar
engagemang, integritet och
lagarbete. Erfaren personal
med stark drivkraft att gora
skillnad.

Férmaga att identifiera,
finansiera och genom-
fora affarer som tillfor
varde.

Kombinerar marknadsforing
och utvecklingsformaga for att
finna och/eller utveckla unika
lésningar baserade pa foérdjupa-
de insikter om kunders behov.

FORVARVS-
KAPACITET

S.'_I'ARKA

NATVERK Formaga att engagera globalt
ledande experter och partners
med de egenskaper som kravs
for att bli ledande i utvalda
nischer.

Il



DRIVKRAFT FOR TILLVAXT

FORVARV AV VARUMARKEN

BALMEX FALLSTUDIE:
REVITALISERA VARUMARKET
- MOBERGS INNOVATIONS-
MOTOR | VERKLIGHETEN

Vi sig en utmirke méjlighet act
revitalisera Balmex efter forvir-
vet i april 2015. Trots begrin-
sade investeringar i marknads-
foring frin den tidigare dgaren
var bade varumirket och igen-
kinning av produkterna starka.

Amy Scarlatella Det ir dock krivande att revi-

talisera ett varumirke. Dagens
marknad 4r dynamisk och konkurrensutsatt som aldrig forr. Som
marknadsforare maste man vara snabb bide i friga om strategier
och beslut. Nyckeln till langsiktig tillvixt dr att férstd kunderna sa
ingéende som méjligt och kunna omsitta detta i virdefulla inno-
vationer. Vi satte var innovationsmotor i arbete och sig snabbt till

att fa kvantitativ och kvalitativ data for att frstd konsumenternas
behov och hur varumirket uppfattades. Detta var helt nédvin-
digt, dels for att pd kort sikt genom ett distinkt budskap kunna
engagera forstagangsforildrar, men ocksd for att ligga grunden till
langsiktig tillvixt genom nya innovationer, siger Amy Scarlatella,
Sr. Director, Marketing & Sales.

KOMMUNIKATIONSPLAN | FLERA STEG
FOR ATT NA NYBLIVNA FORALDRAR

Driva ldngsiktig tillvixt genom att skapa en pipeline av
innovationer

Se till att nya marknadsforingskampanjer kan lanseras snabbt:

Kick-off i september 2015 for att engagera konsumenter och handeln, och full
lansering av repositioneringen under forsta kvartalet 2016

Engagera aterforsiljarna. Fa input, presentera vart perspektiv
pa hur kategorin kan fas att vixa och informera om framstegen i

lanseringsprocessen

Relansera Balmex med ny positionering: "Complete Protection”, n
design och integrerade marknadsforings- och forsaljningsplaner

Utveckla en unik positionering for att revitalisera

varumarket Balmex

Aktiviteter for att Ldra sig mer om konsumenterna och
kunna designa en effektiv konsumentkampanj for att
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| Balmex
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DRIVKRAFT FOR TILLVAXT

SKAPA VARDE GENOM VAR PIPELINE

MOB-015

“Potential att bli den basta utvartes
behandlingen av nagelsvamp och en
framtida marknadsledare”

“Utmarkt mykologisk ldkning, tydlig
nageltillvixt och héga nivaer av terbinafin
dokumenterade i fas II*”

"Forberedelser pagar for att initiera fas
Ill-programmet under 2016”

OM NAGELSVAMP OCH MOB-015

Nagelsvamp ir en vanlig nagelinfektion som frimst orsakas av
tridsvamp, som vanligtvis forekommer under tanaglarna, men
iven fingernaglarna kan péverkas. Ungefir 10 procent av befolk-
ningen lider av nagelsvamp. I USA planeras MOB-015 fér markna-
den for receptbelagda likemedel, en synnerligen attraktiv marknad
eftersom den vintas 6verskrida 2 miljarder UDS bara i USA &r
2020. Den outnyttjade potentialen ir betydande, eftersom huvud-
delen av patienterna i nuliget inte fir ndgon behandling alls.

* Killa: Moberg Pharma, dokumenterade resultat fran fas II,
redovisade den 17 september 2014

BUPI
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"BUPI ar en innovativ och lovande behand-
ling fér svara smartor i munhalan.”

"Positiva resultat fran fas ll-studien som
redovisades i borjan av 2016 hos
cancerpatienter med oral mukosit visade
en minskning av smartan i munhala/svalg
med 31 procent jamfort med kontroll
gruppen som fick traditionell smartlind-
ring, och en minskning av smartan
i munnen med 50 procent**.”

OM ORAL MUKOSIT OCH BUPI

Oral mukosit (OM) ir en smirtsam inflammation och sirbildning
i slemhinnorna i luftréren. OM ir en komplikation vid cancer-
behandling. Den drabbar 80 procent av patienterna med huvud-
och nackcancer som fér strilterapi, nistan samtliga patienter som
genomgdr benmirgstransplantation samt manga av de patienter
som genomgir cellgiftsbehandlingar. OM gor patienterna min-
dre benigna att folja sin cancerbehandling, okar dédligheten och
bidrar till 6kade kostnader for hilso- och sjukvérden. I USA lider
ungefir 400 000 patienter av oral mukosit under cancerbehand-
lingen. BUPI ér en ny formulering av och ett nytt anvindnings-
omrade for bupivakain, i form av en sugtablett. Bupivakain ir en
vilkind substans for lokalbedévning, och finns for nirvarande
tillginglig p4 marknaden for andra indikationer, men di som ett
likemedel som injiceras.

** Moberg Pharma, dokumenterade resultat fran fas II, redovisade den 22 mars 2016



MEDARBETARE

Vi tror pé arbete i team bestiende av duktiga medarbetare som
strivar mot gemensamma mal. Detta ger oss bist méjligheter att
na bolagets mal samtidigt som vi skapar en arbetsmiljo som ir
attraktiv och ger méjligheter till personlig utveckling.

Vira team bestdr av engagerade medarbetare som bidrar med
expertis och erfarenhet fran olika delar av likemedelsindustrin.
Vir strategi for att attrahera och behélla de frimsta medarbetarna
dr att frimja en arbetsmiljé som ir professionell, teamorienterad
och som fokuserar pd tydliga mil och strategier. Vi virdesitter
driv, engagemang och integritet hos vira medarbetare.

Vir styrelse och ledning har etablerat en styrningsmodell dir
bolagets mal sitter agendan och utgdr grunden for en rittvis och
attraktiv ersittningsmodell. Individer beldnas for bolagets resultat
savil som for individuella prestationer, och erbjuds att delta i ling-
siktiga incitamentsprogram.

ARBETA PA MOBERG PHARMA

Moberg Pharma har som mal att erbjuda en attraktiv och sund
arbetsplats. Bolaget frimjar en hilsosam livsstil genom att stédja
forebyggande hilsovard och motion.

Vi tror pa att méingfald pa arbetsplatsen berikar. Moberg
Pharma bedémer arbetssékande baserat pa deras meriter, drivkraft
och engagemang i att gora skillnad pd arbetet — utan att se till
etnisk bakgrund, religion, kdn, sexuell liggning eller eventuella
funktionsnedsittningar.
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HALLBAR UTVECKLING OCH MILJOPAVERKAN

Moberg Pharma strivar efter att minimera verksamhetens miljé-

paverkan. Bolaget samarbetar med partners, forskare och konsulter

for att hitta 16sningar som innebir minsta mojliga miljopéverkan.
Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med ISO 13485, en

internationell standard foér kvalitetskontroll, samt de internatio-

nella lagar och regler som styr produktionen av bolagets produkter.

ETISKT HANDLANDE | KLINISKA STUDIER

Moberg Pharma tillimpar ansvarsfull och etisk praxis i de pre-
kliniska och kliniska studierna avseende bolagets produkter.
Bolaget och dess samarbetspartner f5ljer hogsta méjliga standar-
der som anges i internationella lagar och regelverk.

KONSFORDELING

>50 ar 33%

Mé&n 12 st

Kvinnor 21st

PERSONER SOM ARBETAR
| SNABBFOTADE TEAM

ALDERSFORDELNING

<29 ar 3%

30-39 ar 21%

40-49 ar 42%

UTBILDNINGSNIVA

Annan
utbildning 18%

Fil.dr 18%

Annan akademisk
utbildning 64%



AnnalLjung, Finanschef

FINANSIELL INFORMATION

"Moberg Pharma har de tre senaste aren vuxit snabbt och forbattrat
lonsamheten vasentligt. Det 4r framférallt den positiva utvecklingen
i USA och lanseringar i Asien som har drivit tillvaxten. | kombination
med god kostnadskontroll har det gett resultat”.
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FINANSIELL INFORMATION

Styrelse och verkstallande direktor i Moberg Pharma AB
(publ) org. nr 556697-7426 lamnar harmed arsredovisning
och koncernredovisning for rakenskapsaret 2015-01-01
-2015-12-31.

NYCKELTALSDEFINITIONER

Nettofordran - Likvida medel minus rantebarande skulder

Skuldsattningsgrad - Rantebdrande skulderiférhdllande till eget kapital vid periodens slut
Soliditet - Eget kapital vid &rets utgang i férhallande till balansomslutningen

Rintabilitet pa eget kapital - Arets vinst/forlust dividerat med eget kapitalvid periodens slut

Resultat per aktie - Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier fore respektive
efter utspadning

Eget kapital per aktie - Eget kapitalvid periodens slut dividerat med antal utestdende aktier vid periodens slut

" lIde perioder koncernen redovisar negativt resultat uppkommeringen utspadningseffekt. Detta eftersom utspadningseffekt
enbartredovisas nar en potentiell konvertering till stamaktier skulle innebara att resultat per aktie blir lagre.
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FINANSIELL OVERSIKT 2011-2015

Nedan ges finansiell dversikt for koncernens fem senaste verksamhetsar.

FRAN RAPPORT OVER TOTALRESULTAT [TSEK) 2015 2014 2013 2012 2011
Nettoomsattning 285556 200180 157389 112469 55943
Bruttoresultat 213 646 151116 17422 87592 39313
Rorelseresultat 35184 17227 -14 055 1259 -7598
Arets resultat 25537 12268 -11358 35813 -6 384
Totalresultat 38583 45312 -12083 32 984 -6 384
FRAN RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

[TSEK) 2015 2014 2013 2012 2011
Anlaggningstillgdngar 278341 242275 212390 179 507 755
Varulager 22200 13135 6968 9739 1239
Kortfristiga fordringar 51557 41847 25113 38093 16 407
Kassa och bank 45356 62463 27138 53423 74052
Summa tillgdngar 397454 359720 271609 280762 92453
Eget kapital 352823 303749 201494 178 234 76787
Léngfristiga skulder - 3333 18527 42270 -
Kortfristiga skulder 44 631 52638 51588 60258 15666
Summa eget kapital och skulder 397454 359720 271609 280762 92453
FRAN KASSAFLODESANALYSEN (TSEK) 2015 2014 2013 2012 2011
Kassaflode frén den lopande verksamheten 30719 16162 -3150 9476 -9020
Kassaflode frén investeringsverksamheten -43883 -24.497 -47158 -97 696 -535
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -4 211 42 604 24049 67590 80846
Periodens kassaflode =17373 34 269 -26 259 -20629 71291
NYCKELTAL 2015 2014 2013 2012 2011
Nettofordran (TSEK] 42023 45797 -2862 13423 73902
Skuldsattningsgrad 1% 5% 15% 22% 0%
Soliditet 89% 84% 74% 63% 83%
Rantabilitet pa eget kapital 7% 4% -6% 20% -8%
Forsknings- och utvecklingskostnad (TSEK] =23§255 -19930 -29039 -30782 -26 808
Personalkostnad (TSEK) -43 685 -38551 -37014 -27952 -19075
Antalet anstallda vid periodens slut 33 29 29 29 15
Aktiedata

Resultat per aktie fore utspadning (SEK] 1,80 0,96 -1,01 3,85 -0,82
Resultat per aktie efter utspddning (SEK)' 1,78 0,95 -1,01 3,68 -0,82
Eget kapital per aktie (SEK] 24,82 21,75 16,94 16,48 8,46
Utdelning per aktie = - - - -
Antal aktier vid periodens slut 14217522 13962537 11893572 10812572 9079020
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Belopp ir uttryckta i TSEK (tusentals svenska kronor) om inget annat anges. Belopp och siffror inom
parentes avser jimforelsesiffror f6r motsvarande period forra dret.

VERKSAMHET
Moberg Pharma AB (publ) bildades under 2006 och ir ett snabbt vixande svenskt likemedelsbolag
med direktforsiljning genom egen forsiljningsorganisation i USA och forsiljning via distributorer
i fler in 40 linder. Bolagets produktportfslj inkluderar Kerasal Nail®/Emtrix"/Nalox™, en produkt
for utvirtes behandling av nagelsvamp, Kerasal®, for behandling av torra fdtter och hilsprickor,
Domeboro’, ett topikalt likemedel for behandling av klada och irriterad hud, Balmex ° for blsjeksem,
Jointflex® for led- och muskelvirk, Vanquish®, ett smirtstillande medel samt Fergon®, ett jirntillskott.
Kerasal Nail/Emtrix*/Nalox™ ir det ledande receptfria preparatet for behandling av nagelsjuk-
domar i USA, Kanada och Norden. Portféljen utvecklas genom férvirv och inlicensiering av pro-
dukter samt genom produktutveckling med fokus pd innovativ drug delivery av beprévade substan-
ser. Bolaget har tvd likemedelsprojeke i klinisk utvecklingsfas. Bolaget utvecklar produkter baseras
pa beprovade substanser, vilket minskar tid till marknad, utvecklingskostnader och risk. Moberg
Pharma har kontor i Stockholm och New Jersey och bolagets aktie 4r noterad under Small Cap pa
NASDAQ OMX Nordic Exchange Stockholm (OMX: MOB).

BOLAGSUPPGIFTER

Koncernen bedriver verksamhet i associationsformen aktiebolag, har sitt site i Stockholm och dot-
terbolag i USA. Huvudkontorets adress ir Gustavslundsvigen 42, 5tr, 167 51 Bromma. Koncernen
bestdr av moderbolaget Moberg Pharma AB (publ), org. nr 556697-7426 och de heligda dotterbola-
gen Moberg Derma Incentives AB, org. nr 556750-1589 samt, Moberg Pharma North America LLC
(tidigare Alterna LLC). Den enda verksamheten i Moberg Derma Incentives AB ir att administrera
Moberg Pharmas personaloptionsprogram. Verksamheten i Moberg Pharma North America LLC
bestdr av marknadsforing och forsiljning av receptfria produketer.

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING
Omsaéttning
Under 2015 uppgick nettoomsittningen till 285,6 MSEK (200,2), en 6kning med 43%. Aven ren-
sat fér milstolpebetalningar 6kade nettoomsittningen med 43 procent. Merparten, 154,5 MSEK
(112,8), kom fran produktforsiljningen av Nalox™/ Kerasal Nail®. Produktférsiljningsintikterna for
Kerasal® uppgick till 31,1 MSEK (29,0), for JointFlex” till 36,5 MSEK (30,9) och for évriga produkter
60,9 MSEK (25,4). Produkten Balmex® forvirvades fran Chattem, Inc, Sanofis division for recept-
fria produkter i USA, den 27 april 2015 och Balmex férsiljning ingar i resultatrikningen fran det
datumet. Forsiljningstillvixten har huvudsakligen skett i dvriga virlden (Asien) och Amerika, dir
forsiljningen 6kat med 91 procent respektive 43 procent. Forsiljningen i Europa uppgick till 32,2
MSEK (30,1), i Amerika till 211,4 MSEK (148,1) och i évriga virlden till 42,0 MSEK (22,0).
Ovriga rorelseintikter utgdrs frimst av valutakursférindringar om 5,5 MSEK (5,3) samt erhillna
forskningsanslag om 0,8 MSEK (0).
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RESULTAT

Rérelseresultatet for 2015 blev 35,2 MSEK (17,2). Kostnad for silda varor uppgick till 71,9 MSEK
(49,1). Rorelsens kostnader, exklusive kostnad for sélda varor, uppgick till 185,2 MSEK, jimf6rt med
139,7 MSEK féregiende ar. Resultat efter finansnetto uppgick till 34,6 MSEK, jimfort med 16,6
MSEK f6r 2014. Resultatforbittringen beror framfor allt pa dkad forsiljning och minskade omkost-
nader, dir forsiljningsintikterna 6kade med 43 procent under 2015, kostnad silda varor kade med
47 procent, medan rérelsens kostnader kade med 33 procent under 2015 jimfért med 2014.

Den storsta posten i rorelsekostnaderna var forsiljningskostnaderna, som under perioden upp-
gick till 133,2 MSEK (93,2), en konstant andel av intikterna men en kostnadsdkning i absoluta tal
som forklaras av 6kad distribution av Kerasal Nail® och marknadsforingsinsatser for de strategiska
varumirkena Kerasal Nail® och Domoboro samt produkten Balmex® som férvirvades i april 2015. I
forsiljningskostnaderna ingér kostnader for avskrivningar av produkerittigheter om 9,7 MSEK (7,2).

Resultat efter skatt blev 25,5 MSEK (12,3) och totalresultatet blev 38,6 MSEK (45,3). I for-
bittringen av totalresultatet ingdr valutakursomrikningar om 13,0 MSEK till foljd av den stirkta
amerikanska dollarkursen.

INVESTERINGAR
Investeringar i immateriella tillgingar avser frimst férvirvet av produkerittigheter f6r Balmex® i april
2015 om 33,3 MSEK.

Utdver Balmex®-forvirvet hade bolaget investeringar i immateriella tillgdngar under 2015 i form
av datasystem om 1,8 MSEK (1,9) samt balanserade utgifter f6r utvecklingsarbeten om 8,5 MSEK
(3,3) for tvd pdgiende utvecklingsprojekt, dels nista nista generation av Kerasal Nail*/Nalox™, dels
MOB-015. Samtliga direkta utvecklingsarbeten for niista generation av Kerasal Nail®/Nalox™ har
balanserats under 2015. Frin och med Q2 2015 inleddes fas III forberedelser for MOB-015 vilket
foranledde att direkta utvecklingsutgifter for MOB-015 balanseras fran och med detta kvartal. Uts-
ver balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten hade Moberg Pharma édven utgifter
hinférliga till forskning och utveckling som kostnadsférdes direke i rapport éver totalresultatet om
23,3 MSEK (19,9), varav 16,0 MSEK (12,3) var relaterade till framtida produkter.

Under 2015 investerades 0,4 MSEK i materiella anliggningstillgdngar, jimfort med mindre 4n
0,1 MSEK under féregiende ar.

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING
Moberg Pharmas verksamhet har hittills finansierats genom 4gartillskott via nyemissioner, linefinan-
siering och intikeer frén produktforsiljning. Investeringar framart forvintas finansieras av befintlig
kassa samt intikter frin produktférsiljning. Om det uppkommer méjligheter till snabbare tillvixt,
exempelvis genom forvirv, kan Moberg Pharma behdva anskaffa ytterligare kapital genom emission
eller uppléning. I januari 2016 meddelade Moberg Pharma att bolaget har beslutat att emittera ett
femarigt icke sikerstille obligationslin om 300 miljoner kronor med f6rfall den 29 januari 2021.
Soliditeten vid arsskiftet uppgick till 89 procent (84 procent). Kassaflddet fran den I8pande verk-
samheten for ar 2015 uppgick till 30,7 MSEK jimfort med 16,2 MSEK foregiende ar. Likvida medel
uppgick till 45,4 MSEK vid édrets slut jimfért med 62,5 MSEK vid utgidngen av 2014.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2015

Utdkad distribution

Kerasal Nail® godkind och lanserad i Kina
I januari 2015 erhéll Moberg Pharmas partner, Menarini Asia-Pacific, godkinnande for Kerasal
Nail® i Kina. Lanseringen inklusive TV-reklam och &vrig marknadsféring pabérjades i maj i Kina.

Moberg Pharma och Menarini Group expanderade samarbete till Ryssland och Ukraina
I februari 2015 beviljades Berlin-Chemie AG, en del av Menarini Group, exklusiva rittigheter att
marknadsféra och silja Emtrix” i Ryssland och Ukraina.

Moberg Pharma dtertog réttigheter for vissa Europeiska marknader
I November atertog Moberg Pharma rittigheter till Emerix® for sex Europeiska marknader, inklu-
sive Storbritannien och Polen.

Forvirv av receptfria produkter i USA

I april 2015 férvirvades Balmex®, ett viletablerat amerikanskt varumirke med flera receptfria pro-
dukter frin Chattem, Inc, Sanofis division for receptfria produkter i USA. Férsiljningen av de
ingdende produkterna dverstiger 4 miljoner dollar pa drsbasis. Képeskillingen var 33,3 MSEK (3,9
MUSD) och finansierades frin befintliga medel. Balmex® ir ett vilkint varumirke sedan ménga ar
med produkter for blsjeksem, framfor allt for barn. En produktlinje fér hudirritationer hos vuxna
lanserades 2013. Forsiljningen av Balmex sker via Mobergs etablerade férsiljningskanaler i USA,
via apotekskedjor som CVS, Walgreens och RiteAid samt pd stormarknader som Walmart och
leksaksaffirer som Toys R’ Us och buybuyBABY.

Produkt och projektutveckling

Godkinda patent i USA och Europa
USPTO godkinde U.S. patent nr. 8 952 070, och EPO utfirdade europeiskt patent nr. 2 672 962
gillande MOB-015, med férvintad giltighetstid till 2032. USPTO utfirdade dven U.S. patent
nr. 8 987 330 och EPO utfirdade dven europeiskt patent nr. 2 777 689 for Kerasal Nail®, med
forvintade giltighetstider till 2034.

8,4 MSEK tilldelat i forskningsanslag frin Eurostars

Eurostars beslutade att ansla 8,4 MSEK (0,9 MEUR) i forskningsanslag for vidare produkeutveck-
ling och klinisk studie av BUPI. Projektet kommer att ledas av Moberg Pharma och genomféras i
samarbete med sex externa partners i Sverige och Danmark: Oracain ApS, TFS Trial Form Sup-
port ApS, Arhus universitetssjukhus, Herlevs universitetssjukhus, PCG Clinical Services AB och
Skéines universitetssjukhus. Anslaget frin Eurostars kommer att medfinansiera fortsatt utveckling
av produkten inklusive en klinisk fas III-studie.
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Moberg Pharma och Colep har ingitt ett utvecklingsavtal for MOB-015

Enligt avtalet kommer Coleps Healthcare Division att delfinansiera produktutvecklingen av
MOB-015 genom ett utvecklingsprogram som omfattar uppskalning av tillverkningsprocesser,
stabilitetsstudier, tillverkning av kliniskt prévningsmaterial for fas 3-programmet, samt farmaceu-
tisk dokumentation for att anséka om marknadsforingstillstaind i USA och EU. Genom avtalet har
Moberg utsett Colep till exklusiv tillverkare av MOB-015 fér éverenskomna territorier. Moberg
kommer att 4dga alla rittigheter till data och dokumentation som genereras frin Coleps utveck-
lingsprogram och planerar att inleda ett kliniskt fas 3-program under 2016.

Finanisella hdndelser

Okat antal aktier

Antalet aktier och réster har under juli 2015 6kat med 39 000 till 14 001 537. Antalet aktier och
réster har under december 2015 6kat med 215 985 till 14 217 522. Férindringarna beror pé att
teckningsoptioner i Moberg Pharma har utnyttjats inom ramen fér bolagets aktiebaserade incita-
mentsprogram.

HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Positiva fas II-resultat for BUPI

I januari 2016 meddelade bolaget positiva top-line resultat frin en fas II-studie med BUPI for
smirtlindring vid oral mukosit hos patienter med cancer i huvud- och halsregionen. BUPI &stad-
kom en statistiskt signifikant minskning av smirta i munhalan. 32 patienter slutforde fas II-stu-
dien dir effekten av BUPI jimférdes med standardbehandling fér smirtlindring i munhédlan. Den
6ppna kliniska studien utfordes pé tvé sjukhus i Danmark. Den primira effekevariabeln var smirta
i mun eller svalg 60 min efter intag av BUPI jamfort med medelvirdet av smirta under dagen for
kontrollgruppen. Gruppen som fick BUPI hade 31 % ligre smirtniva (VAS 35,14 f6r BUPI resp.
50,94 i kontrollgruppen, p=0,0032). Bada grupperna hade tillgang till gingse smirtbehandling
under studien. Kontrollgruppen hade 4ven tillging till annat lokalt verkande bedévningsmedel for
munhilan i form av en lidokaingel. Skillnaden i munnen (svalget exkluderat) var in mer pétaglig,
dir BUPI reducerade smirtan med 50 % jimfort med standardbehandling (VAS 17,93 resp. 36,10,
p=0,0002). Inga allvarliga biverkningar rapporterades i gruppen som fick BUPI. Efter positiva
fas II-resultat har styrelsen godkint en riskminimerande strategi for att fortsitta utvecklingen
genom fas III. Utvecklingsprogrammet inkluderar en fas III-studie som kommer att genomféras i
Europa och delfinansieras av anslag frin Eurostars. En andra fas III-studie kommer att genomforas
i Indien och finansieras i sin helhet av Mobergs partner Cadila Pharmaceuticals.

Moberg Pharma och Cadila Pharmaceuticals ingir avtal for fas I1I utveckling och kommersialisering
av BUPI

Under utvecklings- och licensavtalet kommer Cadila Pharmaceuticals genomfora ett fas
III-program i Indien och beviljas en exklusiv licens att kommersialisera BUPI i Indien och
Afrika, med undantag for Sydafrika. Moberg Pharma fir rdtt att anvinda alla data som
genereras fran utvecklingsprogrammet utanfér Indien och Afrika och royalty pi Cadila
Pharmaceuticals forsiljning.
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Emittering av obligationslin om 300 miljoner kronor pi den nordiska obligationsmarknaden for
finansiering av tillviixt och forvirv samt uppdatering av finansiella mal

I januari 2016 meddelade Moberg Pharma att bolaget har beslutat att emittera ett femérigt icke
sikerstillt obligationsldn om 300 miljoner kronor med f6rfall den 29 januari 2021. Obligationsla-
net [oper med en rérlig rinta om Stibor 3m + 6.00% och har ett totalt rambelopp om 600 miljoner
kronor. Obligationslanet blev noterat pi Nasdaq Stockholm i februari 2016. Fér att méjliggéra
framtida tillvixt, avser Moberg Pharma att genomféra betydande investeringar under 2016, med
fokus pé stirkta varumirkesplattformar for bolagets strategiska varumirken i USA, breddad inter-
nationell distribution, forvirv av yttetligare produkter samt start av fas I1I studier for MOB-015 i
egen regi. Till £6ljd av beslutade investeringar och satsningar kommer EBITDA-marginalen 2016
vara ligre 4n tidigare kommunicerade marginal om minst 25%. Det lingsiktiga malet om en
EBITDA-marginal om minst 25% kvarstir.

Moberg Pharma avyttrar tre varumdrken for 10 miljoner USD

I mars 2016 meddelade Moberg Pharma att bolaget har ingétt ett avtal med Strides Pharma Inc for
att avyttra varumirkena Jointflex, Fergon och Vanquish for en total képeskilling om 10 miljoner
USD plus lagervirdet vid tilltriddet. De tre avyttrade varumirkena omsatte totalt 6,1 miljoner USD
ar 2015 och féljde med i tidigare frvirv av strategiska tillgingar. Avyttringen medfér en reavinst
pa 3 miljoner USD och méjliggér ytterligare fokus for Moberg Pharma pé dess kirnverksamhet.

FORSAKRINGAR

Moberg Pharmas forsikringsskydd innefattar utdver foretagsforsikring sirskild forsikring for patien-
ter som deltar i kliniska prévningar och produktansvarsforsikringar fér produkter under utveckling
och p& marknaden. Forsikringsskyddet dr foremal for 16pande versyn. Styrelsen bedémer att forsik-
ringsskyddet dr anpassat till verksamhetens nuvarande omfattning,.

MILJO OCH ANSVAR

Moberg Pharmas verksamhet medfor inga sirskilda miljorisker och kriver inte nagra sirskilda
miljorelaterade tillstind eller beslut fran myndigheter. Moberg Pharma bedémer att bolaget bedriver
sin verksamhet enligt tillimpliga hilso- och sikerhetsregler samt erbjuder sina anstillda en siker och
sund arbetsmiljs.

TVISTER

Moberg Pharma ir inte, och har aldrig varit, part i nigot ritesligt forfarande eller skiljefrfarande
som vid négot tillfille har eller haft betydande effekter p4 Moberg Pharmas finansiella stillning eller
l6nsamhet.
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STYRELSEARBETET UNDER 2015

Vid arsstimman 2015 valdes sju ledaméter for perioden till ndsta drsstimma. Ledaméternas kompe-
tens innefattar omradena likemedelsutveckling, medicinsk forskning samt marknads-, finans- och
strategifragor. Styrelsen har haft 14 protokollforda styrelsemoten under aret, varav sex telefonstyrel-
semdten samt ett mote per capsulam. Féredragande pa styrelsemétena har framfér alle varit VD, men
dven andra medlemmar i ledningsgruppen.

Fokus fér styrelsearbetet 2015 har varit strategifragor, framfor allt avseende férvirv, produktut-
veckling, affirsutveckling och kapitalanskaffning, samt vidareutveckling av bolagets afFirsplan. Sty-
relsens arbete foljer den faststillda arbetsordningen, vilken reglerar omriden som ansvarsférdelning,
antal obligatoriska sammantriden, formen for kallelser, underlag och protokoll, jiv, obligatoriska
drenden som VD skall understilla styrelsen samt firmateckning. Styrelsen behandlar Ipande idren-
den som affirsliget, periodbokslut, budget, strategier och extern information.

Styrelsen har haft ett ersittningsutskott som berett forslag avseende ersittningsfrigor. Utdver
detta har samtliga frigor behandlats av styrelsen i sin helhet.

Fér personinformation om styrelseledaméterna, se sida 57.

VALBEREDNING

Valberedningen infér arsstimman 2016 bestdr av fyra ledaméter, Per-Olof Edin, Katja Berggvist,
Anders Rodebjer och Mats Pettersson. Valberedningen limnar forslag till val av styrelseordférande
och dvriga ledaméter i styrelsen, samt forslag till arvode och annan ersittning till styrelseledams-
terna. Valberedningen limnar dven férslag till val och arvodering av revisor. Valberedningens forslag
kommer att presenteras i kallelsen till arsstimman 2016.

BOLAGSSTYRNING

Fran och med 26 maj 2011 da bolagets aktier noterades pA NASDAQ OMX Nordic Exchange Stock-
holm tillimpar Moberg Pharma den svenska koden for bolagsstyrning. Bolagsstyrningsrapporten
iterfinns pd sidan 49.

INFORMATIONSGIVNING

Moberg Pharma efterstrivar en god kommunikation med aktieigarna. Bolagets information ska vara
korreke, tydlig, saklig, trovirdig och snabb. Moberg Pharmas kommunikation ska ocksé priglas av
Sppenhet och bolaget publicerar l16pande deldrsrapporter och rsredovisningar pé svenska och engel-
ska. Hindelser som beddms vara kurspaverkande offentliggérs genom pressmeddelanden.
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FORSLAG TILL BOLAGETS ARSSTAMMA 2016 - STYRELSENS FORSLAG TILL PRINCIPER FOR
ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsens forslag stir i Gverensstimmelse med tidigare drs ersittningsprinciper och baseras i huvud-
sak pd redan ingingna avtal mellan bolaget och ledande befattningshavare. Moberg Pharma ska
erbjuda en marknadsmissig totalkompensation som méjliggér att kvalificerade ledande befattnings-
havare kan rekryteras och behillas. Ersittningen till verkstillande direktdren och andra ledande
befattningshavare fir bestd av grundlon, rorlig ersittning, andra férmaner och pension. Grundlénen
ligger till grund fér den totala ersittningen och ska vara proportionerlig mot befattningshavarens
ansvar och befogenheter. Den rorliga ersittningen fir inte &verstiga 25-50 procent av arsgrundls-
nen for respektive befattningshavare. Den rérliga ersittningen baseras pé resultat i forhéllande till
individuellt definierade kvalitativa och kvantitativa mal samt resultat for Bolaget i forhallande till av
styrelsen uppsatta mal. Pensionsgrundande [6n utgérs enbart av grundlén. I den mén styrelseledamot
utfor arbete for Bolagets eller annat koncernbolags rikning, vid sidan av styrelsearbetet, ska mark-
nadsmissigt konsultarvode kunna utga.

Uppsigningstiden ska vara minst tre manader vid uppsigning pa initiativ av den ledande befatt-
ningshavaren och vid uppsigning frin Bolagets sida mellan tre och tolv méanader. Avgangsvederlag
utgdr ej. Aktie- och aktiekursrelaterade program ska i forekommande fall beslutas av bolagsstimman.
Tilldelning ska ske i enlighet med bolagsstimmans beslut. Bortsett frin de personaloptioner som har
tilldelats och intjinats och vad som foljer av anstillningsavtal enligt ovan har de ledande

befattningshavarna inte rite till nigra formaner efter anstillningens/uppdragets upphérande.
Styrelsen ska ha ritt att fringd ovanstiende riktlinjer fér ersittning till ledande befattningshavare
om det finns sirskilda skil.

UTSIKTER FOR 2016

Moberg Pharmas mél ir att skapa virden och ge en bra avkastning till aktieigarna genom lonsam
tillviixt, med en langsiktig EBITDA-marginal pi minst 25 procent. Bolagets tillvixtstrategi inklude-
rar organisk forsiljningstillvixt, forvirv/inlicensiering av nya produkter samt kommersialisering av
utvecklingsprojekt.

Under 2016 kommer fokus vara bland annat att identifiera ytterligare affirsutvecklingsmajlig-
heter, avancera bolagets utvecklingsprogram samt att stodja bolagets distributérer och dterforsiljare.
For att mojliggdra framtida tillvixt, avser Moberg Pharma att genomféra betydande investeringar
under 2016, med fokus pa stirkta varumirkesplattformar for bolagets strategiska varumirken i USA,

breddad internationell distribution, férvirv av ytterligare produkter samt start av fas III studier for
MOB-015 i egen regi.
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MODERBOLAGET MOBERG PHARMA AB (PUBL)

Moberg Pharma AB (publ), org. nr 556697-7426, ir moderbolag i koncernen. Verksamheten i kon-
cernen bedrivs frimst i moderbolaget (utdver férsiljningsorganisationen i USA) och utgérs av forsk-
nings- och utvecklingsverksamhet, marknadsforings och administrativa funktioner. Moderbolagets
nettoomsittning uppgick till 106,5 MSEK f6r 2015, jimfért med 93,8 MSEK féregiende ar. Rorel-
sens kostnader, exklusive kostnad fér silda varor, uppgick till 61,9 MSEK (50,0) och resultat efter
finansnetto uppgick till 20,1 MSEK (20,9). Likvida medel uppgick till 21,5 MSEK (56,1) vid perio-

dens slut.

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION (TSEK)
Till drsstimmans férfogande finns foljande fria fond, balanserat resultat och drets vinst i moderbolaget:

Overkursfond 246 613
Balanserat resultat 60979
Arets resultat 14986

322578

Styrelsen foreslar att arets resultat balanseras i ny rikning. Efter dispositionen uppgar det fria egna

kapitalet till:
Overkursfond 246 613
Balanserat resultat 75965

322578
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Moberg Pharmas verksamhet 4r forknippad med risk. Med risker avser Moberg Pharma hindelser
som kan leda till verksamhetsavbrott, skador eller forluster och dirmed avsevird negativ inverkan p
médjligheten att uppné koncernens mal. Hur risker hanteras ir av fundamental betydelse for Moberg
Pharmas framgang. En forutsittning for act kunna hantera riskerna pa ett vil avviigt site dr act de 4r
identifierade och kartlagda. Moberg Pharma bedriver ett riskhanteringsarbete dir riskerna kartliggs
pé ett systematiske sitt. Nedan anges de riskfaktorer som bedéms ha sirskild betydelse for koncernens
framtida utveckling. Riskfaktorerna ir inte angivna i prioritetsordning och gér inte ansprak pd att
vara heltickande. Det kan inte garanteras att Moberg Pharma framgangsrikt kan hantera nedansté-
ende eller andra risker.

GVERSIKT AV MOBERG PHARMAS RISKER, RISKHANTERING OCH KONTROLLSTRATEGIER

VERKSAMHETSRELATERADE RISKER RISKER RELA-
TERADETILL

Marknadsféring BOLAGETS AKTIER

och forsaljning

Utveckling av

nya produkter Organisation Finansiellarisker

Prekliniska och Biverkningar Nyckelpersons- Valutarisk Aktiekurs och
kliniska studier Konkurrens och beroende Underskotts- likviditet
Myndighetsbeslut prisbild Rekryterings- avdrag Utdelning

Egen forsaljning behov Konjunktur-

Samarbets- utveckling

partners Framtida kapital-

Tvister behov

Produktansvar Skatt

Patent och var- Icke uthalliga

umaérken intéktskallor

Produktion Goodwill

Varulager Finansiella

ataganden

Immateriella
tillgéngar

RISKHANTERING OCH KONTROLLSTRATEGIER

Policydokument, manualer och rekommendationer
Interna kontrollaktiviteter, antingen forebyggande

eller upptackande
Analyser

Kvalitetskontroll enligt ISO13485
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Regulatorisk dokumentation upprattas parallellt
med kliniska studier

Minskat beroende av partners genom egen
forsaljningsorganisation i USA
Produktansvarsforsakring

Samarbete med valrenommerade patentombud

Strukturerade investeringsbeslut med hjalp av
Innovationsmotorn

Riskhantering och kontrollstrategier
Bolagets styrelse arbetar 16pande och systematiskt med riskbedémningar i syfte att identifiera risker
och vidta atgirder betriffande dessa. Bolaget tillimpar en riskhanteringspolicy som syftar till att
identifiera och virdera risker samt ta fram en riskhanteringsplan. Savil policyn och planen uppda-
teras minst 4rligen och godkinns av styrelsen. Den interna kontrollmiljon omfattar huvudsakligen
foljande fem komponenter: kontrollmiljo, riskbeddmning, kontrollaktiviteter, information och kom-
munikation samt uppféljning.

For varje identifierad risk av visentlig karaktdr utformas en riskhanteringsstrategi och atgirds-
plan. I planeringen involveras virldsledande extern expertis t ex vad giller regulatoriska fragor eller
utformning av kliniska studier.

Utveckling av nya produkter

Prekliniska och kliniska studier

Moberg Pharma bedriver utveckling av nya likemedel och andra medicinska produkter. For att fa
tillstdnd frin myndigheter att starta forsiljning ska Moberg Pharma — eller eventuella samarbetspart-
ners — visa effekt och sikerhet for potentiella likemedel pa varje angiven indikation. Det kan inte
garanteras att pigdende eller framrtida kliniska prévningar kan pavisa tillricklig effekt och sikerhet
for att erhalla nddvindiga myndighetsgodkinnanden eller att dessa leder till produkter som kan siljas
pa marknaden.

Myndighetsbeslut

Moberg Pharma utvecklar och kommersialiserar medicinska produkter och ir likt 6vriga bolag inom
branschen beroende av bedémningar och beslut frin berdrda myndigheter. Sddana bedomningar
foregir beslut om bland annat tillstind att utféra kliniska prévningar, tillstdind att marknadsféra
och silja likemedel eller medicintekniska produkter, férutsittningar for forskrivning av likemedel,
prissittning av likemedel som omfattas av subventionssystem och rabattering av likemedel. Det kan
inte garanteras att Moberg Pharma kommer att erhalla de myndighetsbeslut som 4r nédvindiga for
att bygga kommersiellt och finansiellt virdefulla produkter pd marknaden.

Moberg Pharmas lanserade medicintekniska produkter har godkints av ett oberoende
kontrollorgan, vilket innebir att produkterna fir marknadsféras i hela EU/EES. Det kan inte uteslu-
tas att nationella myndigheter gér en annan bedémning eller agerar for att produkten inte far siljas i
det aktuella landet vilket kan leda till forsenat, uteblivet eller indraget marknadsgodkinnande.

D4 vissa av de produkter som Moberg Pharma marknadsfér i dagsliget klassificeras som kosme-
tika, vilket pa vissa marknader inte kriver myndighetsgodkinnande, kan det inte uteslutas att myn-
digheterna i framtiden gér en annan bedomning vilket kan belidgga produkter med férsiljningsforbud.
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MARKNADSFORING OCH FORSALJNING

Konkurrens och prisbild

Likemedelsindustrin ir en bransch med hard konkurrens. Det kan inte garanteras att Moberg Phar-
mas produkter kommer att féredras pd marknaden framfor existerande eller andra nya produkter.
Prispressen for medicinska produkter inom Moberg Pharmas indikationsomraden 4r hog och for-
vintas vara hég dven framdver. Framtida produkter under utveckling av andra féretag kommer att
medféra 6kad konkurrens och kan innebira minskade méjligheter f6r Moberg Pharma att nd eller
bibehalla attraktiva marknadsandelar och priser fér bolagets produkter.

Egen forsaljning
Moberg Pharma bedriver egen forsiljningsverksamhet i USA. Om ndgon av bolagets aterforsiljare
skulle besluta att inte lingre erbjuda nagon av Moberg Pharmas produkter ir koncernen skyldigt att
dterkdpa och férstora osélda produkter, nagot som — i tilligg till minskad férsiljning — kan inverka
negativt pA Moberg Pharmas verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Moberg Pharma héller varulager f6r egen forsiljning, vilket innebir exponering for inkuransrisk
samt 6kad kapitalbindning.

Moberg Pharma producerar och distribuerar marknadsféringsmaterial. Det kan inte uteslutas att
konkurrenter eller myndigheter kriver skadestind eller indring av sidant marknadsforingsmaterial
om detta till exempel skulle anses strida mot tillimplig marknadsféringslagstiftning.

Samarbetspartners och distributorer
Moberg Pharma ir beroende av samarbets- och distributionsavtal med partners eller distributérer
for marknadsforing och forsiljning av Moberg Pharmas produkter pa vissa marknader. Det kan inte
garanteras att sidana avtal kan ingds till fordelaktiga villkor eller att motparter uppfyller sina dtag-
anden enligt ingéngna avtal, vilket bland annat kan vara registrering av produkter i det aktuella landet.
Moberg Pharmas tillvixt dr ddrvid i hég grad beroende av upprittandet av sidana samarbeten
och deras genomférande. Om viktiga samarbeten inte kan ingés, sigs upp eller fungerar otillfreds-
stillande kan detta inverka negativt pa bolagets fortsatta utveckling, tillvixt och finansiella stillning.
Det kan inte garanteras att framtida lanseringar och forsiljning kan dstadkomma likvirdiga resultat
som hittills uppnitts.

Tvister

Det kan inte uteslutas att Moberg Pharma kan bli inblandad i rittsprocesser forknippade med bola-
gets l6pande verksamhet. Sddana rittsprocesser kan avse tvister gillande bland annat intrdng i imma-
teriella rittigheter och vissa patents giltighet (se "Patent och varumirken” nedan) samt kommersiella

tvister.
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Biverkningar

Det foreligger en risk att patienter som anvinder, deltar i kliniska studier eller pd annat sitt kom-
mer i kontakt med bolagets produkter drabbas av biverkningar. Konsekvensen av sidana potentiella
biverkningar kan forsena eller stoppa den fortsatta produktutvecklingen samt begrinsa eller férhin-
dra produkters kommersiella anvindning. En annan konsekvens som inte kan uteslutas ir att bolaget
kan komma att bli stimt av patienter som drabbas av biverkningar, varvid bolaget kan komma att bli

skadestandsskyldigt.

Produktansvar och forsakring
Moberg Pharma bedriver férsiljning av medicinska produkter och genomfér kliniska studier, vilket
medfér risker forknippade med produktansvar. Moberg Pharma har ett for branschen sedvanligt
forsikringsskydd for den kliniska studieverksamheten och uppritthaller produktansvarsférsikringar
for produkter under utveckling och pd marknaden. Produktansvarsforsikringen ger ett skydd upp till
75 miljoner kronor per skadehindelse och maximalt till 75 miljoner kronor per &r och férsikringen
giller 6ver hela virlden. Det kan dock inte garanteras att forsikringen ger tillrickligt skydd mot
skadestdndsansprak vid hindelse av skador orsakade av bolagets produkter eller produktkandidater.
Moberg Pharma kan i framtiden ocksd misslyckas med att erhalla eller uppritthilla forsikringsskydd
pa acceptabla villkor.

Moberg Pharma bedriver verksamhet i USA, dir risken for stimningar och rittsprocesser ir
betydligt vanligare in i till exempel Europa och ofta rér betydande belopp.

Patent och varumirken
I den typ av verksamhet som Moberg Pharma bedriver foreligger alltid risken att bolagets patent,
varumirken eller évriga immateriella rittigheter inte ger tillrickligt skydd for bolaget eller att bola-
gets rittigheter inte kan vidmakehillas. Vidare kan intrdng i patent komma att ske, vilket kan leda till
kostsamma tvister. Utfallet av sddana tvister kan inte garanteras pa férhand. Negativa utfall av tvister
om immateriella rittigheter kan fér den forlorande parten leda till forlorat skydd, férbud att fortsicta
nyttja aktuell rittighet eller skyldighet att betala skadestand. For bolagets produkter under utveck-
ling har patentansékningar inlimnats, men patent har innu inte beviljats. Det kan inte garanteras att
dessa patentansokningar kommer att beviljas. For bolagets befintliga produkter pd marknaden kan
framtida patentutgdngar och intride av kopior pd marknaden piverka Bolagets forsiljning negativt.
Moberg Pharmas verksamhet inkluderar férvirv av nya produkter och varumirken. Det kan inte
garanteras att forvirvade varumirken inte ifrigasitts av konkurrerande bolag som éverklagar Moberg
Pharmas ritt till dessa varumirken. Dirutdver bir Moberg Pharma risk att virdet av dessa varumir-
ken minskar i virde pa grund av oférutsedda hindelser.
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Produktion

Moberg Pharma anvinder kontraktstillverkare fér produktionen vilket gor att bolaget dr beroende av
att externa leveranser uppfyller 6verenskomna krav vad giller exempelvis mingd, kvalitet och leve-
ranstid. Det kan inte garanteras att Moberg Pharma inte kan komma att drabbas av forsenade eller
uteblivna leveranser, vilket kan komma att paverka forsiljningen.

ORGANISATION

Nyckelpersoner

Moberg Pharma ir beroende av bolagets ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner, bland
annat for att kunna bedriva kvalitativ utveckling, marknadsféring, forsiljning och relaterad verk-
samhet. Om bolaget skulle forlora négon av sina nyckelmedarbetare skulle detta kunna férsena eller
orsaka avbrott i utvecklingsprogram, utlicensiering eller kommersialisering av bolagets produktkan-
didater.

Férutom ledande befattningshavare ir Moberg Pharma dven beroende av vissa befattningshavare
hos forsiljnings- och distributionsorganisationer, kontrakestillverkare och andra viktiga underleve-
rantorer. Det kan inte garanteras att dessa relationer kommer kunna vidmakthéllas 6ver tid varfér det
kan innebira kostnader eller minskade intdkter fér Bolaget.

Rekryteringsbehov

Det finns en risk att Moberg Pharma inte kommer att kunna rekrytera de nya kvalificerade medarbe-
tare som en expansion av verksamheten kriver. Saledes foreligger det en risk att rekryteringssvérighe-
ter kan komma att inverka negativt pa bolagets tillvixt.

Integration

Integrationsprocesser i samband med genomférda och framtida foretags- och produktférvirv kan
bli mer kostsam eller tidskrivande dn beriknat och forvintade synergier kan helt eller delvis utebli.
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FINANSIELLA RISKER
For information om finansiella riskfaktorer, se not 28.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIER

Aktiekurs och likviditet

Att investera i aktier ir till sin natur férknippat med risken att virdet pa investeringen kan ga ned.
Det finns ingen garanti for hur kursen for bolagets aktier kommer att utvecklas. Moberg Pharmas
aktiekurs har varit volatil sedan bolagets aktie noterades pA NASDAQ OMX Nordic Exchange
Stockholm och likviditeten i aktien har varierat. Det dr inte méjligt att forutse i vilken utstrickning
investerarnas intresse i Moberg Pharma leder till en aktiv handel i aktierna eller hur handel i aktierna
kommer att fungera framgent. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas, eller inte ir varaktig,
kan det innebira svarigheter fér innehavare av aketier att silja sina aktier utan att piverka marknads-
priset negativt, eller éverhuvudtaget.

Utdelning

Bolaget har hittills aldrig limnat nigon utdelning. Eftersom Moberg Pharma under de nirmaste
dren kommer att befinna sig i en expansionsfas kommer eventuellt dverskott av kapital att investeras
i verksamheten. Styrelsen har till féljd av detta inte for avsike att foresla nagon utdelning for inneva-
rande 4r eller att binda sig vid en fast utdelningsandel. Om Moberg Pharmas kassafldden fran den
16pande verksamheten direfter &verstiger bolagets kapitalbehov avser styrelsen foresla bolagsstim-
man att besluta om utdelning. Inga garantier kan dock limnas for att vare sig framtida kassaflsden
kommer att &verstiga bolagets kapitalbehov eller att bolagsstimma kommer att besluta om framtida
utdelningar.
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Moberg Pharmas aktier ar sedan den 26 maj 2011
noterade pa NASDAQ OMX Nordic Exchange Stockholm,
huvudlistan, med kortnamnet MOB.

EMISSIONER UNDER ARET

Antalet aktier och roster dkade i juli 2015 med 39 000 till 14 001 537. Antalet aktier och réster
okade i december 2015 med 215 985 till 14 217 522. Fériandringarna beror pa att teckningsoptioner i
Moberg Pharma har utnyttjats inom ramen f6r bolagets aktiebaserade incitamentsprogram.

AKTIEUTVECKLING
Sista betalkurs den 31 december 2015 var 66,0 SEK, vilket gav ett borsvirde for Moberg Pharma pa
938 MSEK.

Sedan bérsintroduktionen den 26 maj 2011 har Moberg Pharmas aktiekurs stigit med 128 pro-
cent. Under samma period 6kade OMX Stockholm PI (generalindex) med 39 procent. Hogsta kurs
som noterades for Moberg Pharma aktien under &ret 2015 var 72,00 SEK och Ligsta kurs var 34,50
SEK.

Totalt omsattes 20,3 (10,7) miljoner Moberg Pharma aktier under 2015, motsvarande ett virde
av ca 1 097 (344) MSEK. Varje handelsdag omsattes i genomsnitt 80 924 (42 876) aktier. Vid ars-
skiftet hade Moberg Pharma totalt 3 510 (1 732) aktiedigare?, dir de 20 storsta aktiedgarna dgde 63,1
(69,1) procent av aktierna i Moberg Pharma.

AKTIEAGARSTRUKTUR

Antal dgare? Antal aktier %
1-500 2341 418276 2.94%
501-1000 518 455946 3.21%
1001-5000 460 1093129 7,69%
5001-10000 84 634 641 4,46%
10001-15000 26 325105 2,29%
15001-20000 18 344837 2,43%
20001- 63 10945588 76,99%
Totalt 3510 14217522 100%
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AKTIEAGARE PER 2015-12-30

Aktiedgare

Antal aktier

% av roster och kapital

Ostersj‘dstiftetsen 2272806 16,0
Handelsbanken Fonder AB RE JPMEL 1156702 8,1
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 999133 7,0
Banque Carnegie Luxembourg S.A, (funds) 639394 4,5
Wolco Invest AB® 600000 4,2
Fondita Nordic Micro Cap SR 404000 2,8
Grandeur Peak International 371800 2,6
JP Morgan Clearing CORP, W9 287211 2,0
Societe Generale 265206 1.9
Nordnet Pensionsférsakring AB 248 497 1,8
Grandeur Peak Global, Opportunities 245880 1,7
Morgan Stanley & COLLC, W9 203505 1.4
State Street Bank & Trust com., Boston 200000 1.4
Synskadades Stiftelse 172201 1.2
Fondita 2000+ 167 214 1,2
Deutsche Bank AG LDN-PRIME, brokerage 153 612 11
ML, Pierce, Fenner & Smith INC 147 414 1,0
Lundmark, Anders 147000 1,0
BNY GCM Client Accounts (E) BD 146 601 1,0
State Street Bank & Trust com., Boston 140000 1,0
Summa, 20 storsta aktiedgarna 8968176 63,1
Ovriga aktiedgare 5249346 36,9
Totalt 14217522 100
FORDELNING AV AGANDE

Antal aktier Aktiekapital % Antal dgare?
Fysiska personer 3134260 22,05% 3197
Juridiska personer 11083262 77,95% 313
Totalt 14217522 100% 3510
-varavinom Sverige 8295719 58,35% 3330

2Ejinraknat de individer som &ger forvaltarregistrerade aktier t.ex via Avanza Pension.

3Bolaget dags av bolagets VD Peter Wolpert
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UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY

Moberg Pharma befinner sig i en expansionsfas. Styrelsen gor dirfor bedémningen att bolagets vinst-
medel bist anvinds for att finansiera fortsatt utveckling och expansion av verksamheten. Styrelsen
avser saledes inte att foresld niagon utdelning till aktiedgarna till dess act Moberg Pharmas resultat,
finansiella stillning och kapitalbehov sammantaget motiverar detta.

AKTIEANALYTIKER SOM FOLJER MOBERG PHARMA

Jerrylsaacson,
LifeSci Capital

Sten Gustafsson,
ABG Sundal Collier

Finlay Heppenstall och
Peter Ostling
Pareto Securities

Christian Lee,
Remium Nordic AB

Klas Palin,
Redeye

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

For- For- Totalt Teck-

andring andring aktie- Kvot- nings-
antal aktie- Antal kapital véarde kurs Investerat
Tidpunkt* Transaktion aktier kapital aktier SEK SEK SEK kapital
Jan 2006 Lagerbolag 1000000 100000,00 1000000 100000,00 0,10 0,10 100000

forvarvas

Maj2006 Riktad nyemission 47984 4798,40 1047984 104798,40 0,10 15,00 719 760
Dec 2006 Riktad nyemission 171120 17112,00 1219104 121910,40 0,70  33,10° 5334072
Sept2007 Nyemission 613866 61386,60 1832970 183297,00 0,10 45,12 27697 634
Jan 2008 Nyemission 305457 30545,70 2138427 213842,70 0,10 65,50 20007434
Apr2008 Nyemission 305457 30545,70 2443884 244388,40 0,10 65,50 20007434
Aug 2009 Nyemission 458492 4584920 2902376 290237,60 0,10 65,50 30031226
Dec 2009 Nyemission 144723 14 472,30 3047099 30470990 0,10 65,50 9479357
Jun2010° Nyemission 9895 989,50 3056994 30569940 0,10 65,50 648123

Nov 2010 Fondemission 3056994 305699,40 6113988 611398,80 0,10 - -
Mars 2011 Nyemission 414508 41450,80 6528496 652849,60 0,10 29,00 12020735
Maj 2011 Nyemission 2550524 255052,40 9079020 907902,00 0,10 29,00 73965196
Okt2012  Riktad nyemission 907900 90790,00 9986920 998692,00 0,10 35,00 31776500
Nov 2012 Apportemission 825652 82565,20 10812572 1081257,20 0,10 40,27 33249006
Jul2013  Riktad nyemission 1081000 108100,00 11893572 1189357,20 0,10 33,54 36256740
Jun 2014  Riktad nyemission 2068965 206896,50 13962537 1396 253,70 0,10 29,00 59999985

Jul2015  Utnyttjade 39000 3900,00 14001537 1400153,70 0,10 38,43 1498790
teckningsoptioner
Dec 2015 Utnyttjade 215985 21598,50 14217522 1421752,20 1,10 36,10 7797467

teckningsoptioner

14217522 1421752,20

“Avser tidpunkten for bolagsverkets registrering
°Innefattar daven en riktad emission om 10 000 B-aktier till Karolinska Institutet Holding till teckningskurs 0,10 SEK

¢Nyemission i syfte att attrahera sarskild kompentens till bolaget
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UTESTAENDE OPTIONER

Arsstimman i Moberg Pharma AB beslutade den 11 maj 2015 att genomfdra en riktad emission av
326 739 teckningsoptioner (motsvarande 326 739 aktier) till bolagets heldgda dotterbolag Moberg
Derma Incentives AB samt att genomfora personaloptionsprogram 2015:1. I personaloptionspro-
gram 2015:1 tilldelades 288 500 optioner och 38 239 teckningsoptioner reserverades for att ticka
framtida sociala kostnader fér personaloptioner. Totalt finns 979 969 utestiende teckningsoptioner,
om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier 8kar antalet aktier med totalt 1 208
739 stycken, frin 14 217 522 aktier till 15 426 261 aktier, motsvarande en utspidning pa 7,8 pro-
cent. Koncernens kostnader for personaloptionsprogram (exklusive uppskattade kostnader for sociala
avgifter) for 2015 uppgick till 0,3 MSEK, for foregéende &r uppgick kostnaderna till 0,3 MSEK.

De optioner som tilldelats medarbetare inom ramen for bolagets incitamentsprogram motsvarar
en maximal utspidning om 5,6 procent. Resterande optioner, dgs av bolagets dotterbolag Moberg
Derma Incentives AB for att sikra medel for framtida sociala kostnader som uppkommer vid inlésen
av personaloptionsprogram. For ytterligare information om optionsprogrammen se not 7 och not 19.

AKTIEKURSUTVECKLING
Utveckling i Moberg Pharmas aktiekurs jimfért med OMX Stockholm PI (generalindex) sedan bors-
noteringen 26 maj 2011.
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2 3 MOBERG PHARMA ARSREDOVISNING 2015

[TSEK) Not Jan-dec2015  Jan-dec 2014
Nettoomsattning 2 285566 200180
Kostnad fér saldavaror -71920 -49 064
Bruttoresultat 213646 151116
Forsaljningskostnader -133170 -93198
Affarsutvecklings- och administrationskostnader -25642 -26553
Forsknings- och utvecklingskostnader -23255 -19930
Ovriga rorelseintakter 4 6709 5791
Ovriga rorelsekostnader -3104 -
Rorelseresultat 5-9 35184 17 227
Ranteintakter och liknande resultatposter 10 37 905
Rantekostnader och liknande resultatposter 10 -654 -1555
Resultat fore skatt 34567 16577
Inkomstskatt 1 -9030 -4309
Aretsresultat 25537 12268
Poster som kommer att omklassificeras till resultat

Omrakningsdifferenservid omrakning av utldndskaverksamheter 13046 33044
Ovrigt totalresultat 13046 33044
TOTALRESULTAT FOR ARET 38583 45312
Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare 25537 12268
Resultat utan bestdammande inflytande - -
Totalresultat hanférligt till moderforetagets aktieagare 38583 45312
Totalresultat utan bestdammande inflytande - -
Resultat per aktie fore utspadning 12 1,80 0,96
Resultat per aktie efter utspadning 12 1,78 0,95
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 14172130 12719 642
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 14386 605 12859 499
Antal aktier vid drets slut 14217522 13962537




FINANSIELL INFORMATION

TILLGANGAR (TSEK) Not 2015-12-31 2014-12-31 EGET KAPITAL OCH SKULDER (TSEK) Not 2015-12-31 2014-12-31
Anliggningstillgdngar Eget kapital 19
Immateriella anldaggningstillgdngar Eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare
Balanserade utgifter fér forsknings- och utvecklingsarbeten 13 11736 3647 Aktiekapital 1422 1396
Balanserade utgifter fér datasystem 13 2887 1832 Ovrigt tillskjutet kapital 367772 357305
Goodwill 13 90393 84542 Omrakningsreserv 42535 29490
Produktrattigheter 13 149 327 119 476 Ansamlad forlust -84 442 -96 707
Patent, licenser och liknande rattigheter 13 6850 6865 Arets resultat 25536 12 265
Summa immateriella anldggningstillgdngar 261193 216362 Summa eget kapital 352823 303 749
Materiella anldggningstillgangar Skulder
Inventarier och verktyg 14 878 934 Léngfristiga skulder

Rantebdrande skulder 20 - 3333
Finansiella och évriga anldggningstillgdngar Andra langfristiga skulder 11,20 - -
Ovriga finansiella anldggningstillgéngar 1 76 Summa ldngfristiga skulder - 3333
Uppskjuten skattefordran " 16 269 24903
Summa évriga anlaggningstillgdngar 16270 24979 Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 15180 6793
Summa anldggningstillgangar 278341 242275 Rantebarande kortfristiga skulder 21 3333 13333

Ovriga kortfristiga skulder 21 11292 9977
Omsaéttningstillgangar Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 22 14826 22535
Varulager 15 22200 13135 Summa kortfristiga skulder 44 631 52638
Kortfristiga fordringar Summa skulder 44631 55971
Kundfordringar 16 38436 30109
Ovriga fordringar 16 6839 4740 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 397454 359720
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 6282 6998 Stallda sékerheter 23 198708 212559
Summa kortfristiga fordringar 51 57 41847 Eventualférpliktelser 23 - -
Kassa och bank 8 45356 62463
Summa omsittningstillgdngar 119113 117 445
SUMMA TILLGANGAR 397454 359720
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FINANSIELL INFORMATION

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Balanserat resultat ink-
[TSEK) Aktiekapital tillskjutet kapital Omrakningsreserver lusive arets resultat Totalt eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2014 1189 300569 -3554 -96710 201 494
Periodens resultat 12268 12268
Ovrigt totalresultat - omrakningsdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter 33044 33044
Summa 33044 12268 45321
Nyemissioner 207 59793 60000
Transaktionskostnader nyemissioner -4 063 -4063
Skatt pa transaktionskostnader nyemissioner 894 894
Personaloptionsprogram 112 112
Utgaende eget kapital 31 december 2014 1396 357305 29490 -84 442 303749
Ingdende eget kapital 1 januari 2015 1396 357305 29490 -84 442 303749
Periodens resultat 25536 25536
Ovrigt totalresultat - omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 13046 13045 13045
Summa 13045 25536 13045
Nyemissioner 26 9271 9271
Transaktionskostnader nyemissioner -175 -175
Skatt pa transaktionskostnader nyemissioner 39 39
Personaloptionsprogram 1333 1333
Utgaende eget kapital 31 december 2015 1422 367772 42535 -58906 352823

Ytterligare information om aktien och dess utveckling finns p& sidorna 21-22.
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FINANSIELL INFORMATION

(TSEK) Not 2015 2014
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fére finansiella poster 35183 17231
Erhallna och betalda finansiella poster -399 -1350
Betald skatt -18 3
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar 9 11216 8068
Kostnader for personaloptionsprogram 1333 112
Kassaflode fore forandring av rérelsekapital 47315 24064
Foréndring i rérelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) avvarulager -9065 -2529
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar -8124 -13 259
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 593 7886
Kassafldde fran den lopande verksamheten 30719 16162
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringariimmateriella tillgdngar 13 -43529 -7230
Nettoinvesteringariinventarier och verktyg 14 -354 -42
Nettoinvesteringaridotterbolag 25 - -17225
Kassafléde fran investeringsverksamheten -43883 =24 497
Finansieringsverksamheten
Amortering l&n (-) 20 -13333 -13333
Emission avaktier 9297 60000
Emissionskostnader -175 -4063
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4211 42604
FORANDRING I LIKVIDA MEDEL -17 375 34269
Likvida medelvid rets borjan 62463 27138
Kursdifferens ilikvida medel 268 1056
Likvida medelvid arets slut 18 45356 62463
Tilladggsupplysningar till kassaflodesanalys
Betalda réntor
Erhallen ranta 79 186
Erlagd ranta -478 -1706
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FINANSIELL INFORMATION

(TSEK) Not Jan-dec 2015 Jan-dec 2014
Nettoomsattning 2 106510 93775
Kostnad for saldavaror -30997 -29322
Bruttoresultat 75513 64453
Forsaljningskostnader -15224 -13293
Affarsutvecklings- och administrationskostnader -21188 -16 746
Forsknings- och utvecklingskostnader -22371 -19930
Ovriga rorelseintakter 4 6584 5791
Ovriga rorelsekostnader -3082 -
Rorelseresultat 5-9,28 20232 20275
Ranteintakter och liknande resultatposter 10 533 2122
Rantekostnader och liknande resultatposter 10 -642 -1546
Resultat fore skatt 20123 20851
Skatt pd drets resultat 1 -5137 -4.822
RESULTAT 14986 16029

RAPPORT OVER TOTALRESULTATET FGR MODERBOLAGET
(TSEK) Jan-dec 2015 Jan-dec 2014
Aretsresultat 14986 16029

Ovrigt totalresultat - _
TOTALRESULTAT FOR ARET 14986 16 029
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FINANSIELL INFORMATION

TILLGANGAR (TSEK) Not 2015-12-31 2014-12-31 EGET KAPITAL OCH SKULDER (TSEK) Not 2015-12-31 2014-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR Eget kapital 19
Immateriella anldaggningstillgdngar Bundet eget kapital
Balanserade utgifter fér forsknings- och utvecklingsarbeten 13 11736 3647 Aktiekapital 1422 1396
Balanserade utgifter fér datasystem 13 2887 1832 Summa bundet eget kapital 1422 1396
Produktrattigheter 13 61678 30622
Patent, licenser och liknande rattigheter 13 6850 6865 Fritt eget kapital
Summa immateriella anldggningstillgdngar 83151 42966 Overkursfond 246613 235907
Balanserad vinst/ansamlad forlust 60979 44951
Materiella anldggningstillgangar Arets resultat 14986 16029
Inventarier och verktyg 14 574 470 Summa fritt eget kapital 322578 296 887
Finansiella och évriga anldggningstillgdngar Summa eget kapital 324000 298283
Andelarikoncernforetag 26 178106 178106
Ovriga finansiella anldggningstillgéngar 1 1 SKULDER
Uppskjuten skattefordran " 12761 17 859 L3ngfristiga skulder
Summa évriga anldggningstillgdngar 190868 195966 Réntebarande l&ngfristiga skulder 20 - 3333
Summa (dngfristiga skulder - 3333
Summa anldggningstillgangar 274593 239402
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 6104 6807
Omsittningstillgdngar Rantebadrande kortfristiga skulder 21 3333 13333
Varulager 15 406 155 Ovriga kortfristiga skulder 21 11279 9976
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 22 7063 7848
Kortfristiga fordringar Summa kortfristiga skulder 27779 37964
Kundfordringar 16 9656 10983
Fordringar hos koncernféretag 16 35264 23914 Summa skulder 27779 41297
Ovriga fordringar 16 6163 4740
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 17 4197 4324 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 351779 339580
Summa kortfristiga fordringar 55280 43961 Stéllda sakerheter 23 198 708 198708
Eventualforpliktelser 23 - -
Kassa och bank 18 21500 56062
Summa omsittningstillgdngar 77186 100178
SUMMA TILLGANGAR 351779 339580
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FINANSIELL INFORMATION

(TSEK) Aktiekapital Overkursfond Ovrigt fritt eget kapital Summa eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2014 1189 179016 44,951 225156
Arets totalresultat 2014 16029 16029
Vinstdisposition enligt drsstammobeslut - -
Nyemissioner 207 59793 60000
Transaktionskostnader nyemissioner -4 063 -4 063
Skatt pd transaktionskostnader nyemissioner 894 894
Personaloptionsprogram 267 267
Utgdende eget kapital 31 december 2014 1396 235907 60980 298 283
Ingdende eget kapital 1 januari 2015 1396 235907 60980 298 283
Periodens totalresultat 14986 14986
Vinstdisposition enligt arsstammobeslut - -
Nyemissioner 26 9271 9297
Transaktionskostnader nyemissioner -175 -175
Skatt pa transaktionskostnader nyemissioner 39 39
Personaloptionsprogram 1571 1571
Utgdende eget kapital 31 december 2015 1422 246 612 75966 324000
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FINANSIELL INFORMATION

(TSEK) Not Jan-dec2015 Jan-dec2014
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fére finansiella poster 20232 20275
Erhallna och betalda finansiella poster -401 -123
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar 9 3594 1878
Kostnader for personaloptionsprogram 626 267
Kassaflode fore forandring av rérelsekapital 24051 22297

Fordndring i rorelsekapital

Okning (-] / Minskning (+) avvarulager -251 -155
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar -9.859 -12394
Okning (+)/ Minskning (-] av rérelseskulder -3409 5963
Kassafléde fran den lopande verksamheten 13532 15711

Investeringsverksamheten

Nettoinvesteringariimmateriella tillgéngar 13 -43529 -7230
Nettoinvesteringariinventarier och verktyg 14 -354 -42
Nettoinvesteringaridotterbolag 25,26 - -17225
Kassafléde fran investeringsverksamheten -43883 =24 497

Finansieringsverksamheten

Amortering lan (-) 20 -13333 -13333
Emission av aktier 9297 60000
Emissionskostnader -175 -4 063
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -4211 42604
FORANDRING I LIKVIDA MEDEL -34562 33818
Likvida medelvid arets borjan 56062 22244
Likvida medel vid arets slut 18 21500 56062

Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalys

Betalda réantor

Erhallen ranta 18 1403
Erlagd ranta -419 -1526
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NOTER

Uppgifter i noter avser bdde moderbolaget och koncernen om inte annat anges specifikt. Om endast en uppsatt-
ning varden anges i en not, utan hanvisning till koncern eller moderbolag, innebar det att vardena for koncernen
och moderbolaget aridentiska i denna not.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Foretagsinformation

Arsredovisnmgen for Moberg Pharma AB 2015 godk&ndes for publicering genom styrelsebeslut den 18 april
2016. Redovisningen féreldggs arsstamman for faststallande den 18 maj 2016. Moberg Pharma AB, org.nr.
556697-7426 ar ett aktiebolag med sate i Bromma, Sverige. Moberg Pharmas huvudsakliga verksamhet beskrivs
i forvaltningsberattelsen.

Grund for rapportens upprattande och IFRS
Nedanstdende redovisnings- och vérderingsprinciper avser bade koncernredovisningen och moderbolagets
arsredovisning om annat inte sarskiltanges.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarders International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB] samt tolk-
ningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som har godkants fér
tilldmpning inom EU.

Koncernredovisningen &r vidare upprattad i enlighet med svensk lag [,&rsredovisningslagen] med tillamp-
ning av R&det fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 1.

Moderbolagets arsredovisning &r upprattad i enlighet med Arsredowsmngslagen (ARL) och med tillampning
av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2. Detta inneb&r att som huvudregel sa tillampas
IFRS varderings- och upplysningsregler, som tilldmpas i koncernredovisningen, dven i moderbolaget.

Standarder, dndringar och tolkningar som ska tillimpas fran 2015

Koncernen och moderféretaget tillampar i arsredovisningen for 2015 férsta gdngen de &ndringar av standarder
och tolkningsuttalanden som ska tilldmpas for rakenskapsér som inleds den 1 januari 2015 eller senare. And-
ringarna harinte haft ndgon vasentlig pdverkan pd koncernens eller moderféretagets finansiella rapporter.

Standarder, dndringar och tolkningar som ska tillimpas fran 2016 eller senare och som dnnu inte ir god-
kdndaavEU.

Ettantalnya och dndrade IFRS har publicerats men &nnuinte trattikraft. Ingen avdessa har fortidstillampats av
Moberg Pharma. Nedan beskrivs endast de IFRS som kan komma att paverka koncernens eller moder-
foretagets finansiella rapporter.

IFRS 9, Financial Instruments: Recognition and Measurement:

IFRS 9 Financial Instrument trader i kraft den 1 januari 2018 och ersatter d& IAS 39 Finansiella instrument: Redo-
visning ochvardering. Den nya standarden har omarbetatsiolika delar, en delavserredovisning ochvardering av
finansiella tillgdngar samt finansiella skulder. EU har dock annu inte godkant standarden. Koncernen har dnnu
inte utvarderat effekterna avden nya standarden.
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IFRS 15, Revenue from Contracts with Customers:

IFRS 15 trader i kraft den 1 januari 2018. Standarden ersatter tidigare utgivna standarder och tolkningar som
hanterarintékter. IFRS 15innehaller en samlad modell férintaktsredovisning av kundkontrakt. EU har dock &nnu
inte godkant standarden. Koncernen harinte utvarderat effekterna avden nya standarden.

IFRS 16 Leases:
IFRS 16 ersatter IAS 17 fr&n och med 1 januari 2019. An s& lnge finns ingen information om nar EU beraknas
godkanna standarden. Ndgon utvardering av effekterna av standarden har annu inte p&bérjats.

Omrikning fran utlindsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Poster som ingaride finansiella rapporterna for de olika bolagen i koncernen arvérderade i den valuta som anvénds
i den ekonomiska miljé dar respektive bolag huvudsakligen &r verksamt (funktionell valuta). Moberg Pharma ABs
funktionella valuta ar svenska kronor som aven utgér rapporteringsvalutan for moderbolaget och koncernen. Det
innebar att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor avrundade till narmaste tusental ominget annat
anges. Avrundningar till tusentals kronor kan innebé&ra att beloppen inte stammer om de summeras.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géaller pa
transaktionsdagen. Monetara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan till
den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningen redovisas i
finansnettot i resultatrakningen. Icke-monetara tillgdngar och skulder redovisas normalt till historiska anskaff-
ningsvarden och omraknas till valutakurs vid transaktionstillfallet.

Omrékning av utldndska dotterbolag

Tillgdngar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill och andra 6ver- och undervérden, omréaknas
till svenska kronor till den valutakurs som rader pa balansdagen. Intdkter och kostnaderien utlandsverksamhet
omraknas till svenska kronor till en genomsnittskurs som utgér en approximation av kurserna vid respektive
transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av utlandsverksamheter redo-
visas direkt mot rapport over totalresultat som en omrakningsdifferens.

Varderingsgrunder
Moberg Pharma anvénder anskaffningsvarden for balansposter darinte annat framgar.

Konsolideringsprinciper
Dotterbolag konsolideras enligt férvarvsmetoden. Anskaffningskostnaden for ett forvarv utgors av verkligt
varde pa tillgdngar som lamnats som erséattning, emitterade eget kapital-instrument och uppkomna eller Gver-
tagna skulder per 6verlatelsedagen. Identifierbara forvarvade tillgdngar, overtagna skulder och eventualférplik-
telser i ett féretagsforvarv varderas inledningsvis till verkliga vérden pa forvarvsdagen. Det Gverskott som
utgérs av skillnaden mellan anskaffningsvardet och det verkliga vardet p& koncernens andel av identifierbara
forvarvade nettotillgdngar redovisas som goodwill.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pé transaktioner mellan koncern-
foretag eliminerasisin helhet.



NOTER

Intékter

Tva typer av intakter ingdr i nettoomséattningen; produktforsaljning och milstolpebetalningar. Samtliga intakter
redovisas till detverkliga vardet avvad som erhéllits eller kommer att erh&llas med avdrag fér lamnade rabatter,
mervardesskatt och efter eliminering av koncerninterna transaktioner och bokfors enligt féljande:

Produktférsaljning faktureras vid utleverans och redovisas i resultatrakningen nar vasentliga risker och for-
méaner som &r forknippade med varornas dgande har éverforts till képaren.

Milstolpebetalningarredovisas nar samtliga villkor fér ratt till milstolpebetalning enligt avtalet &r uppfyllda.

Ovriga intdkter
Statliga bidrag och forskningsanslag redovisas som ¢vriga intakter i resultatrakningen under samma period
som de kostnader anslagen ar tankta att kompensera.

Goodwill

Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvardet dverstiger det verkliga vardet pa koncernens andel av
det forvarvade dotterforetagets identifierbara nettotillgdngar vid forvarvstillfallet. Goodwill pa férvarv av dot-
terforetag redovisas som immateriella tillgdngar. Goodwill testas arligen fér att identifiera eventuellt nedskriv-
ningsbehovoch redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar.

Produktrattigheter

Produktrattigheter redovisas till anskaffningsvarde. Produktrattigheter har en begransad nyttjandeperiod och
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och i forekommande fall nedskriv-
ningar. Vardet pd produktrattigheterna testas regelbundet for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov.

Anléggningstillgédngar
Anlaggningstillgdngar ar redovisade till anskaffningsvarde med avdrag for planenliga avskrivningar och eventu-
ella nedskrivningar. Avskrivningar sker planenligt éver den uppskattade nyttjandeperioden frén och med
anskaffningstidpunkten.

Avskrivningstider
Féljande avskrivningstider anvands for de olika tillgdngsslagen:

Produktrattigheter 158r-25ar
Patent dver patentets livslangd

Balanserade utgifter fér forsknings- och utvecklingsarbeten 6ver forvantad nyttjandeperiod

Balanserade utgifter fér datasystem 5ar
Maskiner 7ar
Inventarier 53ar
IT-utrustning’ 3ar

Avskrivning av patent pabdérjas fran och med tidpunkt fér kommersialisering. Efter pdborjad kommersialisering
kommer patenten att avskrivas linjart over patentets livslangd, eller linjart dver forvantad nyttjandeperiod om
denna ar mindre an patentets livslangd. Avskrivning av produktrattigheter sker linjart éver forvantad nyttjande-
period.

7 Persondatorer tillgdngsfors inte utan kostnadsférs direkt i resultatrakningen
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Utgifter for forskning och utveckling
Utgifter for forskning kostnadsférs omedelbart.

Utgifter avseende internt upparbetade utvecklingsprojekt balanseras som immateriella tillgéngar i enlighet
med IAS 38 Immateriella tillgdngariden omfattning som dessa utgifter férvantas generera framtida ekonomiska
férdelar. Anskaffningsvardet for sddana immateriella tillgdngar skrivs av 6ver dess bedémda nyttjandeperiod.
Ovriga utvecklingsutgifter kostnadsfors i takt med att de uppkommer. Moberg Pharmas bedémning av denna
princip for pdgdende utvecklingsprojekt framgar pa sidan 34 (Viktiga uppskattningar och bedémningar). Utgifter
som uppstattinnan tidpunkten nar samtliga kriterier for aktiverbarhet uppnas blir fortsatt redovisade som kost-
nader. | anskaffningsvérdet ingar direkta kostnader for fardigstallande av produkten, daribland patent, kostna-
der for registreringsansokningar, produkttesterinklusive ersattningar till anstallda. Avskrivning gors linjart for
att férdela utvecklingskostnaderna utifran bedomd nyttjandeperiod.

Nyttjandeperioden &r baserad p& underliggande patents livslangd, avskrivningar gors linjart fran och med
tidpunkt for kommersialisering till patentets utgang, eller linjart 6ver férvantad nyttjandeperiod om denna &r
mindre an underliggande patents livslangd. Avskrivningsperioden for balanserade utvecklingsutgifter dverskri-
der darmed de fem ar som enligt ARL i normalfallet bér vara moderbolagets avskrivningsperiod. Motivet till en
langre avskrivningsperiod ar att produkternavantas generera intakter under hela patentperioden. Utgifter avse-
ende férvarvade utvecklingsprojekt balanseras som immateriella tillgdngar.

Nedskrivningar exklusive goodwill
Vid varje balansdag kontrolleras de redovisade vardena for immateriella och materiella anldggningstillgéngar
for att bedoma om det finns indikation pa nedskrivningsbehov. Om en sddan indikation finns, berdknas tillgéng-
ens atervinningsvarde. Atervinmngsv’ardet beraknas till det hogre av tillgangens verkliga véarde efter avdrag for
férsaljningskostnader och tillgdngens nyttjandevarde.

Nyttjandevardet beraknas genom att de framtida in- och utbetalningar som tillgdngen ger upphov till upp-
skattas och diskonteras. Om &tervinningsvardet fér en tillgdng ar lagre &n det redovisade vardet skrivs tillgdngen
ned till dtervinningsvardet. Denna nedskrivning redovisas direkt i resultatrakningen.

Fordringar
En beddmning av osakra fordringar gérs nar det inte langre ar sannolikt att det fulla beloppet kommer att kunna
inflyta. Os&dkra fordringar skrivs bortisin helhet vid konstaterad forlust.

Leasing

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och férdelarna med dgandet behalls av leasegivaren klassificeras som
operationell leasing. Samtliga leasingavtal har klassificerats som operationella leasingavtal. Leasingavgiften
for operationella leasingavtal kostnadsfors linjart dver leasingperioden sdvida inte ndgot annat systematiskt
satt battre dterspeglar anvandarens ekonomiska nytta Gver tiden.

Varulager

Varulagret redovisas till det ldgsta av anskaffningsvardet (vdagt genomsnittspris] och nettoférsaljningsvardet.
Anskaffningskostnader utgérs av kostnader for fardiga varor och révaror. | anskaffningsvéardet inrdknas
inképskostnad, tull- och transportkostnader samt dvriga direkta kostnader kopplade tillinkép avvaror. Nettofor-
saljningsvardet ar det férvantade forsaljningspriset i den lopande verksamheten med avdrag for férsaljnings-
kostnader. Inkuransrisk och konstaterad inkurans har beaktats i varderingen. | takt med att varor i lagret saljs
kostnadsférs det redovisade vardet i den period ivilken motsvarande intékt redovisas. Forluster pavarorilager
redovisas iresultatrdkningeniden period vilken forlusten hanfor sig till.



NOTER

Finansiellainstrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar kundfordringar, kassa och bank, leveran-
térsskulder, vissa upplupna kostnader, rantebdrande skulder och dvriga skulder. Koncernen har inte n&gra deri-
vatinstrument.

Kundfordringar

Kundfordringartas uppibalansrakningen nar fakturan skickas. Kundfordringar redovisas tillanskaffningsvarde
minskat med eventuell reservering fér vardeminskning. En reservering for vardeminskning av kundfordringar
gérs nar det finns objektiva bevis for att koncernen inte kommer att kunna erhdlla alla belopp som ar forfallna
enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Det reserverade beloppet redovisas i resultatrakningen.

Likvida medel
Likvida medel bestar av banktillgodohavanden.

Leverantorsskulder
Leverantdrsskulders forvantade loptid ar kort, varfor skulden redovisats till nominellt belopp utan diskontering
enligt metoden for upplupet anskaffningsvarde.

Réntebadrande skulder

Samtliga l&n redovisas initialt till anskaffningsvarde, vilket motsvarar det verkliga vardet avvad som erhéllits. D&ref-
ter redovisas l&nen till upplupet anskaffningsvarde. Réantekostnader redovisas som en finansiell kostnad i den period
de tillhér. Langfristiga skulder har en férvantad optid langre 4n 1 &r medan kortfristiga har en l6ptid kortare &n 1 ar.

Avsattningar

Avsattningar redovisas i balansrakningen ndr koncernen har en forpliktelse (legal eller informell] p& grund av
tidigare handelser och det ar mer sannolikt att ett utflode av resurser krévs for att reglera dtagandet &n att sa
inte sker och beloppet kan berdknas pé ett tillforlitligt satt.

Pensioner och dvriga utfistelser om formaner efter avslutad anstillning

Moberg Pharma har enbartavgiftsbestamda pensionsplaner for samtliga anstallda. Avgiftsbestamda planer och
andra kortfristiga ersattningartillanstallda redovisas som personalkostnader under den period nar de anstallda
utfor tjansten som ersattningen avser. Férutbetalda avgifter redovisas som en tillgédng i den utstréckning som
kontant dterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma Moberg Pharma till godo.

Eget kapital
Transaktionskostnader som direkt kan hanfdras till emission av nya aktier redovisas, netto efter skatt, i eget
kapital som ettavdrag fran emissionslikviden.

Optionsprogram
Aktiebaserade incitamentsprogram redovisas enligt IFRS 2. Befintliga aktiebaserade incitamentsprogram bestar
av personaloptionsprogram 2008:1, 2008:2, 2009:1, 2010:1, 2010:2, 2012:1, 2012:2, 2013:1, 2014:1 och 2015:1.

Enligt IFRS 2 redovisas kostnaden for aktierelaterade ersattningar till anstallda till verkligt varde per tilldel-
ningsdatum. Kostnaden redovisas, tillsammans med en motsvarande dkning av eget kapital, under den period
under vilken prestations- och intjaningsvillkoren uppfylls, till och med det datum da de anstallda som berérs &ar
fullt berattigade till ersattningen (intjanandedag).

Den ackumulerade kostnaden som redovisas vid varje rapporteringstillfalle fram till intjanandedagen speg-
larivilken utstrackning intjdnandeperioden har avverkats och Moberg Pharmas uppskattning av det antal aktie-
relaterade instrument som slutligen kommer att bli fullt intjanade.
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Bolagets personaloptionsprogram utgér en transaktion som regleras med eget kapitalinstrument enligt IFRS 2,
dar det verkliga vardet av de tilldelade personaloptionerna redovisas i resultatrdkningen som en personalkost-
nad under intjdnandeperioden. Det verkliga vardet av personaloptionerna faststélls per tilldelningstidpunkten
med Black-Scholes modell for prissattning av optioner. Intjaningsvillkor ar beaktade i antaganden om antalet
personaloptioner som forvantas komma att bli mojliga att utnyttja. Denna uppskattning revideras regelbundet.
Moberg Pharmaredovisar den eventuella effekten avrevideringen avden ursprungliga uppskattningeniresulta-
tradkningen med en motsvarande effekt pa eget kapital under terstoden av intjdnandeperioden. Medel erhallna
vid utnyttjande av personaloptioner, netto efter eventuella direkt hanférliga transaktionskostnader, tillfors eget
kapital.

Transaktioner med nérstiende

Moberg Pharma redovisar ersattningar och formaner till ledande befattningshavare i enlighet med IAS 19
Ersattning till anstéllda och IFRS 2 Aktierelaterade ersattningar. Vidare lamnas évriga upplysningar om narsta-
endeférhallande i enlighet med IAS 24 Upplysningar om nérstdende samt Arsredovisningslagen, se not 30.

Skatt
Som Moberg Pharmas skattekostnad eller skatteintakt redovisas aktuell skatt och forandringar i uppskjuten
skatt. Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden i enlighet med skatteregler. Aktuell
skattinkluderar dven justering fran tidigare taxeringsar.

Uppskjuten skatt ar den skatt som berdknas med utgédngspunkt i skattepliktiga respektive avdragsgilla tem-
poréara skillnader mellan redovisade och skattemassiga varden pa tillgédngar och skulder.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrékningsmetoden, pd alla temporéra skillnader som
uppkommer mellan det skattemassiga véardet pa tillgdngar och skulder och dess redovisade vérden i koncern-

redovisningen. Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av skattesatser och -lagar som har beslutats
eller i praktiken beslutats per balansdagen och som forvantas galla nar den berdrda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och underskottsavdrag redovisas
endastiden mén det ar sannolikt att dessa kommer att utnyttjas och medfora lagre skatteutbetalningariframtiden.

| samband med férvarvet avden amerikanska verksamheten ar 2012 har push down-redovisning tillampats,
vilket innebar att dvervarden redovisas i juridisk person. Verkligtvardejusteringar om totalt 17,87 MUSD &r
avdragsgilla vid inkomstbeskattning i USA, huvudsakligen genom skattemassiga avskrivningar éver en 15-ars
period efter férvarvet. Den temporara skillnaden som uppstar 6ver tid leder till en uppskjuten skatteskuld i kon-
cernen.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisningsprinciper 6verensstammer i huvudsak med redovisningsprinciperna for koncernen.
Férmoderbolaget redovisas en resultatréakning och en rapport dver totalresultat, fér koncernen utgér dessa tva
rapporter tillsammans en rapport over totalresultatet. | moderbolaget anvands bendmningarna balansrakning
och kassaflodesanalys for de rapporter som i koncernredovisningen har titlarna rapport éver finansiell stallning
och rapport 6ver kassafléden. Resultatrédkning och balansrakning fér moderbolaget &r uppstallda enligt &rsre-
dovisningslagensschema medan rapporten dver totalresultat, rapporten over forandringar i eget kapital och
kassaflodesanalysen baseras pa IAS 1 Utformning av finansiella rapporter respektive IAS 7 Rapport éver kassa-
floden. De skillnader mot koncernens rapporter som gor sig gallande i moderbolagets resultat- och balansrak-
ningar utgérs framst av redovisningen av eget kapital och immateriella tillgdngar.

Aktieridotterbolag
Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde, efter avdrag for eventuella nedskrivningar, i enlighet med
arsredovisningslagen.
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Viktiga uppskattningar och bedomningar

Uppskattningar och bedomningar utvérderas l6pande. Detta baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer
samt férvantningar pé framtida handelser som anses rimliga utifrdn rédande férhdllanden. Uppskattningar och
antaganden om framtiden gors. De uppskattningar som foreligger for redovisningsandamal kommer per defini-
tion sallan att motsvara det verkliga utfallet. De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk
for vasentliga justeringar i redovisade viarden under ndstkommande rakenskapsar diskuteras nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill och Gvriga immateriella tillgangar

Koncernen undersdker regelbundet om nedskrivningsbehov foreligger fér goodwill och annu ej fardigstallda
utvecklingsprojekt. Ovriga immateriella tillgdngar provas for nedskrivning nar handelser eller férandringar
indikerar att det redovisade vardet inte &r dtervinningsbart. Vid berakning av nyttjandevérdet diskonteras fram-
tida kassafloden till en rantesats som beaktar marknadens bedomning av riskfrirdnta och risk (WACC). Koncer-
nen baserar dessa berakningar p& uppnddda resultat, uppskattade prognoser och affarsplaner. De uppskatt-
ningar och antaganden som ledningen gorvid prévningen om nedskrivningsbehov féreligger kan fa stor paverkan
pé koncernens redovisade resultat. Nedskrivning sker om det berdknade nyttjandevérdet understiger det redo-
visade vardet och belastar &rets resultat. Se vidare not 13 fér gjorda vasentliga antaganden. Det kan inte uteslu-
tas att goodwill kan behdva skrivas ner vilket vasentligen kan paverka Moberg Pharmas finansiella situation och
resultat. Per 31 december 2015 uppgick véardet av goodwill till 90,4 MSEK (84,5).

Produktréttigheter

Vardering av produktrattigheter 4r avhangig vissa antaganden. Dessa antaganden avser prognoser pa framtida
forsaljningsintakter, tackningsbidrag och kostnader for respektive produkt. Dessutom gérs antaganden avse-
ende diskonteringsrantor, produktlivslangd och royaltysatser. Den maximala langden fér avskrivning av produk-
trattigheter som Moberg Pharma tilldmpar ar 25 &r. Det kan inte uteslutas att virderingen av produktrattigheter
kan behdva ompraévas vilket vasentligen kan paverka Moberg Pharmas finansiella situation och resultat. Per 31
december 2015 uppgick vérdet av produktrattigheter till 149,3 MSEK (119,5).

Skatter

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla tempordra skillnader och underskottsavdrag redovisas
endastiden man detarsannolikt att dessa kommer att utnyttjas och medféra lagre skatteutbetalningari framti-
den. Den uppskjutna skattefordran har berdknats utifrdn ledningens och styrelsens bedémning av framtida
utnyttjande av de koncernmassiga ansamlade underskott som finns inom en Gverskadlig framtid. En foréandrad
bedémning av hur de skattemassiga underskotten kan &tervinnas genom framtida skattepliktigt 6verskott kan
paverka redovisade skatter i resultat och balans i kommande perioder. Per 31 december 2015 uppgick vardet av
uppskjuten skattefordran till 16,3 MSEK (24,9).
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Interna utvecklingsutgifter
Utvecklingskostnader ska balanseras som immateriella tillgdngar nar projektet sannolikt kommer att lyckas.
Varje utvecklingsprojekt &r unikt och maste bedomas utifrdn sina forutsattningar. Tidpunkt fér aktivering
beddms tidigast kunna infalla under fas Ill-utveckling eller motsvarande avslutande utvecklingssteg fér andra
produkttyper an lakemedel. Aven efter avslutandet av dessa utvecklingssteg kan flera osakerhetsfaktorer kvar-
st vilket kan medféra att kriterierna for aktivering ej kan anses vara uppfyllda.
Vid for tidig aktivering finns risk att ett projekt misslyckas och att balanserade kostnader inte kan motiveras utan
maste kostnadsféras direkt. Det skulle i sin tur medfora att tidigare ars, och arets, resultat varit missvisande pa
grund av for optimistiska sannolikhetsbedomningar.

Styrelsen gér bedomningen att tvd pdgdende utvecklingsprojekt, dels nista generation av Kerasal Nail®/
Nalox™, dels MOB-015, per 31 december 2015 uppfyller samtliga kriterier for aktivering. Bedomningen grundar
sig pa kriterierierna enligt IFRS:

Det &rtekniskt méjligt for bolaget att fardigstalla produktkandidaterna
* Effekt och sakerhet har dokumenterats ifas Il studier samt tidigare in vitro och ex vivo studier.

* Produkterna bygger pa vélkénda och valdokumenterade substanser. Litteraturdata kan darfér anvandas vid
ansokan om marknadsgodkannande och detta kan potentiellt leda till kortare vag till godkannande.

* Radgivande moten genomforda med regulatoriska myndigheter for att diskutera utvecklingsprogrammet fram
tillmarknadsgodkannande

* Moberg Pharma har beviljade patent och patentansokningar for vasentliga territorier

Bolaget har intentionen att fardigstélla produktkandidaterna
* Styrelsen har godkant planer for fortsatt utveckling

* Bolaget har ingatt flera avtal for fortsatt utveckling med externa parter

Bolaget har bade ambitionen och kapacitet att sdlja produkterna

» Bade genom existerande distributérer och partners och genom egna forsaljningskanaler

Tillgdngarna férvédntas generera betydande ekonomiska férdelar i framtiden

* Den nordamerikanska marknaden for receptbelagda lakemedel inom nagelsvamp &r synnerligen attraktivoch
forvantas verskrida 2 miljarder dollar ar 2020. Potentialen &r betydande, da huvuddelen av patienternainula-
getinte far ndgon behandling alls.

Bolaget har tillgang till tekniska-, finansiella- och 6vriga resurser for att fardigstalla produktkandidaterna

* Moberg Pharma har s&krat tillgangen till nédvandiga resurser

Frénoch med Q22015 inleddes fas Ill forberedelser for MOB-015 vilket foranledde att direkta utvecklingsutgifter
fér MOB-015 balanseras fran och med detta kvartal. Per 31 december 2015 uppgick vérdet av balanserade
utgifter fér utvecklingsarbeten till 11,7 MSEK (3,6).
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OMSATTNING
Moderbolaget Koncernen
Nettoomsattningens fordelning 2015 2014 2015 2014
Produktforséljning 103 657 91606 282983 198011
Milstolpeintakter 2853 2169 2583 2169
106510 93775 285566 200180

Koncernen hade for aret 2015 en kund som svarade for 62,4 MSEK, 22 procent (62,4 MSEK, 31 procent] av koncer-
nens nettoomsattning (kund med sate i USA), en kund som svarade for 36,4 MSEK, 13 procent (34,6 MSEK, 17
procent) av koncernens nettoomséattning (kund med sate i USA], en kund som svarade fér 34,9 MSEK, 12 procent
(11,3 MSEK, 6 procent] av koncernens nettoomsattning (kund med sate i Italien) samt en kund som svarade fér
34,6 MSEK, 12 procent (36,1 MSEK, 18 procent] av koncernens nettoomséttning (kund med séte i USA)

OVRIGA RORELSEINTAKTER

Moderbolaget Koncernen

2015 2014 2015 2014
Erhallna forskningsanslag 807 - 807 -
Valutakursvinster 5445 5262 5505 5262
Ovrigt 332 529 396 529

6584 5791 6709 5791

Erhallna forskningsanslag avser forskningsanslag frén Vinnova, Moberg Pharma motfinaniserar forskningsan-
slagen med egna medel. Forskningsanslag utbetalas nar del-och slutmal i projekten &r redovisade enligt en i
forvag faststalld tidsram.

KOSTNADER FORDELADE PA KOSTNADSSLAG

Moderbolaget Koncernen
Nettoomsittning per geografiska marknader 2015 2014 2015 2014 Moderbolaget Koncernen
Europa 31205 30115 32 244 30115 Rorelsens kostnader 2015 2014 2015 2014
Amerika 44 534 52989 211343 148 112 Kostnad sélda varor 30997 29322 71920 49 064
Ovriga varlden 30771 10671 41979 21953 Personalkostnader 34 402 29 495 43 685 38551
106510 93775 285566 200 180 Avskrivningar 3594 1878 11208 8068
Nettoomsattning utgarifrénivilken geografisk marknad produkten séljs pa. Externa FoU-kostnader b 63l 10471 7537 10471
Externa forsaljningskostnader 3455 4030 99393 69167
Moderbolaget Koncernen Distribution - - 8255 4 683
Nettoomséttning per produktgrupp 2015 2014 2015 2014 Ovriga kostnader 13761 4094 15093 8741
Nalox™/Kerasal Nail® 93982 79 202 157 093 114 878 92862 79 291 257091 188 745
Kerasal® - - 31086 29 035
Jointflex® = - 36 451 30908
Ovriga produkter 12528 14573 60936 25359 Moderbolaget Koncernen
106510 93775 285566 200180 Avskrivningar per funktion 2015 2014 2015 2014
Forsknings- och utvecklingskostnader 903 397 903 397
Produkten Balmex®forvarvades fran Chattem, Inc, Sanofis division for receptfria produkter i USA, den 27 april Forsaljningskostnader 2506 1359 10084 7549
2015 och Balmex férséljning ingar i resultatrdkningen under 6vriga produkter fran det datumet. Affarsutvecklings- och administrationskostnader 186 122 230 122
3594 1878 11216 8068

SEGMENTINFORMATION

Moberg Pharmas verksamhet omfattar endast en verksamhetsgren, att utveckla och kommersialisera medicinska
produkter. Verksamheten skerinom ett rérelsesegmentvarféringen separat segmentinformation finns att redovisa.
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Avskrivningar av férsaljningskostnader avser huvudsakligen avskrivningar pa forvarvade produktrattigheter.
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LEASING

Moberg Pharma har inga finansiella leasingdtaganden. Nedan visas Moberg Pharmas operationella

leasing-

dtaganden. Leasingavgifter for operationell leasing ska kostnadsforas linjart 6ver leasingperioden. Det sam-

manlagda beloppet per balansdagen av framtida minimileaseavgifter avseende icke uppsagningsbara operativa

leasingavtal fordelar sig enligt foljande:

Moderbolaget Koncernen
Operationell leasing 2015 2014 2015 2014
Forfaller till betalning inom ett ar 1834 2324 2367 2820
Forfaller till betalning mellan ett och fem ar 255 1776 2473 4392
Forfaller till betalning senare an fem ar - - 1223 1729
2088 4100 6063 8941

Moderbolaget Koncernen
Operationella leasingkostnader under aret 2015 2014 2015 2014
Lokalhyra 2555 2567 3086 3050
Hyra parkering 137 120 137 125
Stadavtal 102 98 102 98
Hyra maskiner 105 125 105 125
2900 2910 3431 3398

PERSONAL
2015 2014

Antalet Antalet
anstallda anstallda
Medel antal anstillda per31/12 Medel antal anstallda per31/12
Antalet anstdllda  Kvinnor Man Totalt Totalt Kvinnor Man Totalt Totalt
Sverige 14 7 21 24 13 8 21 20
USA g 4 9 9 5 4 9 9
Totalt 19 1 30 33 18 12 30 29
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Redovisning av konsfordelningen 2015 2014
i foretagsledningen for moderbolaget Kvinnor Méan Kvinnor Méan
Styrelsen 1 6 1 4
Ovriga ledande befattningshavare 1 4 1 4
Redovisning av konsfordelningen 2015 2014
i foretagsledningen for koncernen Kvinnor Man Kvinnor Man
Styrelser® 1 7 1 5
Ovriga ledande befattningshavare? 1 5 1 5
8 Styrelserikoncernens rorelsedrivande bolag
? Ledningsgrupper i koncernens rérelsedrivande bolag

Moderbolaget Koncernen
Totala loner, sociala kostnader och pensioner 2015 2014 2015 2014
Loner och andra ersattningar inklusive pensionskostnader 22699 21924 31666 30033
Kostnader for personaloptionsprogram 626 266 1147 260
Sociala kostnader 9928 6892 11359 7302
Utbildning 189 56 189 56
Rekrytering 595 62 595 62
Ovriga kostnader 365 295 -1270 838
Totalt 34 402 29 495 43 685 38551

Rorlig ersattning uppgick under 2015 till totalt 3,5 MSEK (4,4 for hela personalstyrkan, varav 2,4 (2,8) MSEK i
moderbolaget. Rorlig ersattning motsvarande ca 8 procent av koncernens totala personalkostnader. Samtliga
fast anstallda som har varit anstallda mer &n 6 manader har en rorlig lonedel som ar kopplad till uppfyllande av

individuella mal samt bolagets mal for aret.

Ledande befattningshavares formaner
Styrelse och kommittéer

Tillstyrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstammans beslut.

Verkstéllande direktor

Fér ar 2015 betalade bolaget 2,0 MSEK i grundlon till VD Peter Wolpert samt 0,6 MSEK i rérlig ersattning. VDs
pension ar avgiftsbestamd, varvid bolaget inte har ndgra pensionsforpliktelser utdver har angivna. Premiebetal-
ningar har skett med 27 procent av grundlon for ar 2015. Uppségningstiden &r sex manader vid uppsagning pa

initiativav VD och tolv m&nader vid uppsagning frén bolagets sida.
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Ovriga ledande befattningshavare

Ersattning till andra ledande befattningshavare utgérs av grundlon, rérliga ersattningar, évriga formaner och
pensioner. Med andra ledande befattningshavare i moderbolaget avses de fyra personer som tillsammans med
VD utgor ledningsgruppen. Ledningsgruppen bestod utéver VD av foljande personer 2015:

Chef for Forskning och Utveckling
Finanschef
Forsaljnings- och Marknadschef

Chef for Moberg Pharma North America

Utéver ledningsgruppen ovan ingar dven ekonomichef fér Moberg Pharma North America i ledningsgrupper i
koncernens rorelsedrivande bolag och inkluderas i ledande befattningshavare nedan.

Erséttning till ledande befattningshavare

P& arsstamman den 11 maj 2015 beslutades om foljande riktlinjer till ledande befattningshavare i Moberg
Pharma: Moberg Pharma ska erbjuda en marknadsmassig totalkompensation som mojliggér att kvalificerade
ledande befattningshavare kan rekryteras och behallas. Ersattningen till verkstallande direktéren och andra
ledande befattningshavare far bestd av grundlén, rérlig ersattning, andra formaner och pension. Grundlénen
ligger till grund for den totala ersattningen och ska vara proportionerlig mot befattningshavarens ansvar och
befogenheter. Den rérliga ersattningen far inte 6verstiga 25-50 procent av arsgrundlénen for respektive befatt-
ningshavare. Den rorliga ersattningen baseras pa resultat i forhallande till individuellt definierade kvalitativa
och kvantitativa mal samt resultat fér Bolaget i forhallande till av styrelsen uppsatta mal. Pensionsgrundande
l6n utgérs enbart av grundlon. | den man styrelseledamot utfér arbete fér Bolagets eller annat koncernbolags
rékning, vid sidan av styrelsearbetet, ska marknadsmassigt konsultarvode kunna utga.

Uppsagningstiden ska vara minst tre manader vid uppsagning pa initiativav den ledande befattningshavaren
och vid uppségning frén Bolagets sida mellan tre och tolv manader. Avgdngsvederlag utgar ej. Aktie- och aktie-
kursrelaterade program ska i forekommande fall beslutas av bolagsstamman. Tilldelning ska ske i enlighet med
bolagsstdammans beslut. Bortsett fran de personaloptioner som har tilldelats och intjdnats och vad som féljer av
anstallningsavtal enligt ovan har de ledande befattningshavarna inte ratt till ndgra férmaner efter anstallning-
ens/uppdragets upphérande.

Styrelsen ska ha ratt att frangd ovanstaende riktlinjer fér ersattning till ledande befattningshavare om det
finns sarskilda skal.
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Ersittningar och andra formaner under aret for ledande befattningshavare i koncernen

Grundlén/ Rérlig . Aktie-  Ovriga
styrelse- ersatt- Ovriga Pensions- relaterad ersatt-

arvode™ ning'? férmaner kostnader erséttning" ningar Summa
Styrelsens ordforande,
Mats Pettersson 300 - - - - - 300
Vice styrelseordforande,
Wenche Rolfsen 200 - - - - - 200
Styrelseledamot,
Torbjorn Koivisto 150 - - - - - 150
Styrelseledamot,
Geert Cauwenbergh 150 - - - - - 150
Styrelseledamot,
Thomas Eklund
(invald i april 2015) 150 - - - - - 150
Styrelseledamot,
Mattias Klintemar
linvald i april 2015) 150 - - - - - 150
Styrelseledamot,
Thomas Thomsen 150 - - - - - 150
Verkstallande direktor,
Peter Wolpert 1956 719 - 528 103 - 3306
Andra ledande befatt-
ningshavare (5 pers) 6681 1485 - 868 714 - 9748
Summa 9887 2204 0 1396 817 0 14304

0 Styrelseledaméterna Wenche Rolfsen, Thomas Thomsen, Mattias Klintemar, Thomas Eklund och Geert Cauwenbergh har fak-
turerat sitt styrelsearvode, jamte sociala avgifter och mervardesskatt via bolag. Detta férfarande ar kostnadsneutralt for
Moberg Pharma.

" Dessa kostnader medforingen utbetalning och paverkar ej bolagets kassafléde. Uppskattade kostnader fér sociala avgifter ingar
inteide redovisade vardena.

2 Rorlig ersattning ar hanforlig till verksamhetsdret 2015, men utbetalas under 2016.

Incitamentsprogram

Moberg Pharma har infort aktiebaserade incitamentsprogram i form av personaloptioner som ar avsedda att
frdmja bolagets langsiktiga intressen genom att motivera och beléna ledande befattningshavare och évriga
anstallda. Samtliga fast anstillda med en anstallningstid éverstigande 12 manader den 31 december 2015 &r
antingen aktiedgare eller inkluderade i bolagets incitamentsprogram. Antalet aktier och optioner som innehas av
styrelseledamaoter, verkstéllande direktér och 6vriga ledande befattningshavare framgar av uppgifter om styrelse
pasidan 57 och ledning pd sidan 56. Férytterligare information om aktierelaterade ersattningar hanvisas till not 19.
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INFORMATION OM ERSATTNING TILL REVISORN SKATTER
Moderbolaget Koncernen Moderbolaget Koncernen
Ernst & Young 2015 2014 2015 2014 Skatt redovisad i resultatrakningen 2015 2014 2015 2014
Revisionsuppdrag 270 420 420 420 Aktuell skatt - - -13 -1
Revision utéver uppdraget 125 124 125 124 Uppskjuten skatt -5137/ -4.822 -9016 -4.298
Skatteradgivning - 62 - 62 -5137 -4822 -9030 -4309
Ovriga tjanster 136 272 136 272
531 878 681 878 Gallande skattesats Sverige 22,0% 22,0% 22,0% 22,0%
Med revisionsuppdrag avses granskning av &rsredovisning och bokféring samt styrelsens och verkstallande Moderbolaget Koncernen
direktérens férvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgiv- Inkomstskatt 2015 2014 2015 2014
ning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid s&dan granskning eller genomférandet av sddana Resultat fére skatt 20123 20851 34 567 16577
dvriga arbetsuppgifter. Revision utdver uppdraget avser granskning av deldrsrapporter, prospekt, proforma, Skatt enligt gallande skattesats f6r moderbolaget 4 427 4587 -7 605 3647
apportintyg och 6vriga uttalande enligt ABL. Ovriga tjanster under 2015 har framstvarit arbete kopplat till trans- Effekter avandra skattesatser for utlandska dotterforetag E/T /T _717 2299
ferprissattning samt kapitalanskaffning. ) I
Ej skattepliktiga intakter 0 0 0 0
Ej avdragsgilla kostnader -710 -235 -708 -363
AVSKRIVNINGAR AV MATERIELLA OCH IMMATERIELLA Redovisad skatt 5137 4822 9030 -4309
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Moderbolaget Koncernen
Moderbolaget Koncernen Uppskjuten skatt 2015 2014 2015 2014
2015 2014 2015 2014 Ingdende underskottsavdrag -81176 -99 031 -88077 -104 471
Maskiner och inventarier 250 226 444 376 Forandring av arets underskottsavdrag 20827 17 855 20582 16 394
Immateriella tillgdngar 3344 1653 10772 7693 Utgaende underskottsavdrag -60 349 -81176 -67 495 -88077
3594 1878 11216 8068
Moderbolaget Koncernen
FINANSIELLA POSTER Uppskjuten skattefordran/skatteskuld 2015 2014 2015 2014
Uppskjuten skattefordran p& underskott 12761 17 859 21681 25976
Moderbolaget Koncernen uppskjuten skattefordran - Gvriga temporara skillnader - - 1077 3099
Rénteintékter och liknande resultatposter 2015 2014 2015 2014 uppskjuten skatteskuld - - -6 490 -4 171
Ranteintakter 568 1403 37 186 12761 17 859 16 269 24903
Ovriga finansiella intakter - 719 - 719
533 2122 37 905 Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och underskottsavdrag redovisas
endastiden man detarsannolikt att dessa kommer att utnyttjas och medfora lagre skatteutbetalningari framti-
Moderbolaget Koncernen den. Styrelsens beddmning &r att bolagets utveckling gor att det finns dvertygande skl att framtida skatteplikt-
Rantekostnader och liknande resultatposter 2015 2014 2015 2014 iga overskott kommer att finnas tillgangliga mot vilka de outnyttjade skattemdassiga forlusterna kan utnyttjas,
Rintekostnader 443 1307 455 1316 varfor dessa asatts varde. Aktuella skattemassiga forlustavdrag kan utnyttjas under obegréansad tid i Sverige
Kostnader for upptagande av &n 199 239 199 239 ochunder 20 &rs tid i USA.
642 1546 654 1555 Uppskjuten skattefordran - 6vriga tempordra skillnader i koncernen avser dels avsattningar for osdkra
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kundfordringar, dels avsattningar for UNICAP, rérlig lon och varulagerinkurans.

| samband med férvarvet avden amerikanska verksamheten ar 2012 har push down-redovisning tillampats,
vilket innebar att évervarden redovisas i juridisk person. Verkligtvardejusteringar om totalt 17,87 MUSD (116,2
MSEK] ar avdragsgillavid inkomstbeskattning i USA, huvudsakligen genom skattemassiga avskrivningar éver en
15-ars period efter forvarvet. Den temporéra skillnaden leder till en uppskjuten skatteskuld i koncernen.
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RESULTAT PER AKTIE

Berakningar har gjorts i enlighet med IAS 33 Resultat per aktie. Resultat per aktie fore utspadning berdknas
genom att periodens resultat divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under aret.

Resultat per aktie 2015 2014
Koncernens nettoresultat 25537 12268
Vagt genomsnittligt antal aktier fore utspadning 14172130 12719 642
Utspadningseffekt av optionsprogram 214476 139 857
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning 14386 605 12859 499
Resultat per aktie fore utspadning 1,80 0,96
Resultat per aktie efter utspadning 1,78 0,95

Totalt finns 979 969 utestdende teckningsoptioner, om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier
6kar antalet aktier med totalt 1 208 739 stycken, fran 14 217 522 aktier vid periodens slut till 15 426 261 aktier,
motsvarande en utsp&dning pa 7,8 procent.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Moderbolaget Koncernen
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2015 2014 2015 2014
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 3730 383 3730 383
Arets aktiverade utgifter, egen utveckling 8439 3347 8439 3347
Redovisat varde vid periodens slut 12169 3730 12169 3730
Ingaende avskrivningar -83 - -83 -
Arets avskrivningar -350 -83 -350 -83
Utgaende avskrivningar -433 -83 -433 -83
Redovisat varde vid periodens slut 11736 3 647 11736 3647

De kostnader fér forskning och utveckling som inte aktiverats uppgick till 23,3 MSEK jamfort med 19,9 MSEK
under 2014.

Balanserade kostnader for utveckling avser aktiverade utvecklingsutgifter fér ndsta generation av Kerasal
Nail®/Nalox™ samt fér MOB-015. Nyttjandeperioden ar baserad pa underliggande patents livslangd, avskriv-
ningar gors linjart fran och med tidpunkt for kommersialisering till patentets utgang, eller linjart éver forvantad
nyttjandeperiod om denna ar mindre an underliggande patents livslangd.
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Moderbolaget Koncernen
Balanserade utgifter for datasystem 2015 2014 2015 2014
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 1912 - 1912 -
Arets aktiverade utgifter, egen utveckling 1758 1912 1758 1912
Redovisat varde vid periodens slut 3670 1912 3670 1912
Ing&ende avskrivningar -80 - -80 -
Arets avskrivningar -703 -80 -703 -80
Utgaende avskrivningar -783 -80 -783 -80
Redovisat vdrde vid periodens slut 2887 1832 2887 1832

Moderbolaget Koncernen
Goodwill 2015 2014 2015 2014
Ing&dende ackumulerade anskaffningsvarden - - 84542 70021
Arets anskaffningar hanforliga till rorelseforvary - - - -
Omrakningsdifferenser - - 5851 14521
Redovisat varde vid periodens slut 0 0 90393 84542

Goodwill hanfor sig till forvarvet av Moberg Pharma North America LLC (Alterna LLC) under 2012. Goodwill har
obestamd nyttjandeperiod och prévas arligen fér att bedoma om nedskrivningsbehov féreligger.

Moderbolaget Koncernen

Produktrattigheter 2015 2014 2015 2014
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 31898 31897 135083 117 359
Arets anskaffningar 33331 1 33331 1
Omrakningsdifferenser - - 7215 17723
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 65229 31898 175629 135083
Ing&ende avskrivningar -1276 - -15607 -6172
Arets avskrivningar -2275 -1276 -9703 -7316
Omrakningsdifferenser -992 -2119
Utgaende avskrivningar -3551 -1276 -26 302 -15607
Redovisat varde vid periodens slut 61678 30622 149 327 119 476

Avskrivnings- Aterst3ende

Specifikation av produktrattigheter 2015 takt,ar avskivningstid, ar
Produktrattigheter for Kerasal® 519 &35 15 11,9
Produktrattigheter for Jointflex® 28314 15 11,9
Produktrattigheter for Fergon®, Domeboro® och Vanquish® 29 346 25 23,0
Produktrattigheter for Balmex® 32332 25 24,3

Redovisat varde vid periodens slut 149 327

Avskrivningar pa produktrattigheter gérs linjart 6ver den bedémda nyttjandeperioden.
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Moderbolaget Koncernen
Patent, licenser och liknande rattigheter 2015 2014 2015 2014
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 7150 300 7150 300
Arets anskaffningar - 6850 - 6850
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 7150 7150 7150 7150
Ing&ende avskrivningar -285 -71 -285 -71
Arets avskrivningar -15 -214 -15 -214
Utgdende avskrivningar -300 -285 -300 -285
Redovisat varde vid periodens slut 6850 6865 6 850 6865

Investeringaripatent 2014 avser forvarvet av rattigheter frén Oracain Il Aps till en patentsokt formulering av den
beprévade substansen bupivakain for behandling av smérta i munhalan.

Provning av nedskrivningsbehov

Immateriella tillgdngar med obestdmbar nyttjandeperiod provas minst arligen for bedomning om nedskriv-
ningsbehov foreligger. Tillgdngar som skrivs av enligt plan samt immateriella tillgdngar som &r under utveckling
bedéms med avseende pd virdenedgdng narhelst handelser eller forandringar i férhallanden indikerar att det
redovisade vardet inte &r dtervinningsbart.

I nedskrivningstest nuvardeberédknas forvantade framtida kassafloden fran koncernens produktportfélj. De
framtida kassaflédena grundas pd sdval nastkommande &rs budget som faststéllts av styrelsen, samt en prog-
nos for aren narmast darefter. Den antagna budgeten bygger pa en stor méngd detaljerade antaganden avseende
volymtillvaxt, valutakurser, kostnadsutveckling etc. Vidare bygger budgeten pa kunskap frén ledningen och frén
évriga nyckelpersonerinom organisationen, pa historik och dven framatriktad information. Prognos for tidsperi-
oden efterféljande drets budget och framat baseras pé foretagsledningens l&ngsiktiga prognosplanering. Denna
bygger pd ett flertal mer Gvergripande antaganden avseende branschtrender, konjunkturutveckling, volymtill-
vaxt, konkurrens, valutakurser, kostnadsutveckling etc. Berdkningarna och prognoserna bygger pé saval under-
lag frén extern forsaljningsstatistik som intern trendanalys. Detta tillsammans med ledningens erfarenheter,
uppskattade prognoser, affarsplaner samt befintliga avtal med leverantérer och kunder har legat till grund for
bedémningarna. De mest vdsentliga antagandena som tillampats i rets test omfattar volymtillvéxt, EBITDA,
investeringsbehov och diskonteringsréanta (WACC).

WACC

Diskonteringsréntan som anvénts har beréknats sdsom WACC (weighted average cost of capital] och uppgar till
12 (12) procent fére skatt. Diskonteringsrantan grundas pa en marknadsméssig bedémning av genomsnittlig
kapitalkostnad med hansyn tagen till den bedémda risknivan som féreligger.

Andra vésentliga antaganden
Berdkningarna dr baserade pa 5 ars prognos och darefter bedéms tillvaxttaktenvara 2 (2] procent per ar. Bolaget
har enbarten kassaflodesgenererande enhet.

Kénslighetsanalys

Kanslighetsanalyser utférs for att analysera hur férandringar av WACC och bedémd tillvéxttakt paverkar det
berdknade nyttjandevardet. Utférda kanslighetsanalyser visar att inga rimliga féréandringar i vasentliga anta-
ganden ledertill nedskrivningsbehov.
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MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Moderbolaget Koncernen
2015 2014 2015 2014
Ingaende anskaffningsvarde 1951 1909 2741 2563
Investeringar 8oh 42 8bb 42
Omrakningsdifferenser - - 55 135
Férsaljningar/utrangeringar - - - -
Utgaende anskaffningsvérde 2306 1951 3150 2741
Ing&ende avskrivningar -1481 -1256 -1807 -1383
Omrékningsdifferenser -23 -27
Arets avskrivningar -250 -226 -442 -397
Utgdende avskrivningar -1731 -1481 -2272 -1807
Redovisat varde vid periodens slut 574 470 878 934

VARULAGER

Moderbolaget Koncernen
Varulager 2015 2014 2015 2014
Réavaror 406 - 2960 3494
Fardiga varor och handelsvaror - 155 19 240 9641
406 155 22200 13135

KUNDFORDRINGAR OCH OVRIGA FORDRINGAR

Moderbolaget Koncernen
Kundfordringar och dvriga fordringar 2015 2014 2015 2014
Kundfordringar 9 656 10983 38556 30222
Reservering for osakra kundfordringar - - -119 -113
Redovisat varde vid periodens slut, kundfordringar 9 656 10983 38437 30109
Fordringar hos koncernféretag 35264 23914 E/T E/T
Ovriga fordringar 6163 4740 6839 4740
51083 39 637 45275 34 849

Verkligt varde fér kundfordringar motsvarar bokfért varde. Den maximala exponeringen for kreditrisk per
balansdagen motsvarar det redovisade vardet for kundfordringar och 6vriga fordringar. Kundfordringar bedoms
vara av god kreditkvalité.
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Storre utestdende kundfordringar
for koncernen:

Utestdende kundfordringar 31/12 2015

% av totala kundfordringar

FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Bolag A
Bolag B
Bolag C

7929
6879
4336

21%
18%
1%

Storre utestdende kundfordringar

for moderbolaget: Utestdende kundfordringar 31/122015 % av totala kundfordringar
Bolag X 6879 1%
Bolag Y 2777 29%

Perden 31 december 2015 var kundfordringar uppgaende till 14,5 (5,9) MSEK forfallna i koncernen utan att ndgot

nedskrivningsbehov ansags foreligga. Aldersanalysen framgar nedan.

Moderbolaget Koncernen
i\ldersanalys kundfordringar 2015 2014 2015 2014
Ej forfallet 9656 10 888 24042 24274
Mindre &n 3 manader - 95 14395 4641
3till 6 manader - - (5 1250
Mer &n 6 manader - - 106 -

9656 10983 38557 30165

Moderbolaget Koncernen
Forandringar i reserven for osakra kundfordringar 2015 2014 2015 2014
Per 1januari - -1672 -121 -1786
Tillkommande reserv for osakra fordringar - - - -
Fordringar som skrivits bort under ret som ej indrivningsbara = - = -
Aterférda outnyttjade belopp - 1672 - 1672
Redovisat varde vid periodens slut 0 0 =121 -114

Moderbolaget Koncernen

2015 2014 2015 2014
Kundfordringar exklusive forfallna kundfordringar och
kundfordringar med foreliggande nedskrivningsbehov 9 656 10888 23921 24218
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Moderbolaget Koncernen

2015 2014 2015 2014
Upplupna intakter 2174 2489 2173 2 489
Lokalhyra 648 651 648 691
Ovriga fastighetskostnader 12 8 12 8
Férsakringskostnader 863 731 863 802
Pensionskostnader 291 232 291 232
Marknadsféringskostnader - - 373 -
Ovriga forutbetalda kostnader 209 214 1922 2777

4197 4324 6282 6998

LIKVIDA MEDEL

Pa likvida medel erhaller Moberg Pharma ranta enligt réntesats baserad pa bankernas dagliga placeringsranta.
| kassaflodesanalysen uppgar likvida medel enligt nedan.

Moderbolaget Koncernen
Likvida medel 2015 2014 2015 2014
Kassa och bank 21500 56 062 45356 62 463
Redovisat varde 21500 56 062 45 356 62463

I'likvida medel ingdr bankgarantier om 0,7 MSEK, i sdval moderbolaget som koncernen.

EGET KAPITAL

Kapital

Moberg Pharmas férvaltade kapital utgors av eget kapital. Férandringar i forvaltat eget kapital framgar av "Rapport
over forandring i eget kapital for koncernen”, sidan 25. Moberg Pharmas mal ar att skapa varden och ge en bra
avkastning till aktiedgarna genom lonsam tillvaxt frén organisk forsaljningstillvaxt, forvarv ochinlicensiering av nya
produkter.
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Aktiekapitalets utveckling

Forandring Forandring Totalt
Tidpunkt™ Transaktion antal aktier aktiekapital Antal aktier aktiekapital SEK Kvotviarde SEK  Teckningskurs SEK'™ Investerat kapital
Utestdende januari 2014 11893572 1189 357,20 0,10
Juni 2014 Riktad nyemission 2068965 206 896,50 13962537 1396 253,70 0,10 29,00 59 999 985
Utgdende balans 2014 13962537 1396 253,70 0,10
Utestdende januari 2015 13962537 1396 253,70 0,10
Juli 2015 Utnyttjade teckningsoptioner 39000 3900,00 14001 537 1400 153,70 0,10 38,43 1498790
December 2015 Utnyttjade teckningsoptioner 215985 21598,50 14217522 1421752,20 0,10 36,10 7797 467
Utgdende balans 2015 14217522 1421752,20 0,10
3 Avser tidpunkten for bolagsverkets registrering
'“ Genomsnittlig teckningskurs
Aktierelaterade ersattningar
Personaloptioner 2008:1 2008:2 2009:1 2010:1 2010:2 2011:1 2012:1 2012:2 2013:1 2014:1 2015:1
Startdag 2008-06-30 2008-06-30 2009-04-20 2010-05-19 2010-05-19 2011-04-18 2012-04-23 2012-11-27 2013-05-02 2014-05-22 2015-05-11
Slutdag 2016-06-30 2016-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2018-06-30 2015-12-31 2016-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2019-12-31
Intjaningsdatum direktoch 2009-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2011-12-31 2013-12-31 2015-06-30 Vivardera 31 2016-06-30 2017-06-30 2018-06-30
2009-12-31 /2012-12-31 /2012-12-31 december 2014, nagra aven 2019-
2015,2016 resp. 06-30 och 2019-
2017 09-30
Losenpris SEK per aktie 16,55 32,75 32,75 32,75 32,75 29,00 32,22 42,81 36,77 37,64 65,47
Antalursprungligt tilldelade 30000 16 498 13833 89501 40576 121747 50750 125000 60750 196 500 288500
Utestdende januari 2015 30000 13499 13500 89501 40576 12000 35000 50000 47250 146 500 -
Tilldelade under 2015 - - - - - - - - - - 288500
Férverkade tidigare ar - 2999 333 - - 747 15750 75000 13500 50000 -
Férverkade under 2015 - - - - - - 7000 - 7000 - -
Inlésta under 2015 5000 2666 2667 2667 - 121000 28000 25000 - - -
Forfallna under 2015 - - - - - - - - - - -
Utestdende 2015-12-31 25000 10833 10833 86834 40576 0 0 25000 40250 146500 288500
Antal aktier vilka kan komma att
tecknas genom personaloptioner 50000 21666 21666 173 668 81152 0 0 25000 40250 146500 288500
Intjanade 2015-12-31 25000 10833 10833 86834 40576 - - 12500 - - -
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Totalt finns 674 326 utestdende personaloptioner (varav 186 576 intjdnade personaloptioner] per 2015-12-31 och
848 402 aktier kan komma att tecknas baserat pa personaloptionerna. Personaloptionerna ar utgivna av dotter-
bolaget Moberg Derma Incentives AB. Personaloptionerna kan utnyttjas av innehavaren nar som helst efter
intjanandedagen till och med slutdagen, dar varje personaloption beréttigar till teckning av en teckningsoption.
Varje teckningsoption ger i sin tur ratt till teckning av en stamaktie i Moberg Pharma, undantaget optionspro-
gram 2008:1, 2008:2, 2009:1, 2010:1 och 2010:2 som ger ratt till tvd stamaktier per teckningsoption. Avslutas
anstallningen forverkas tilldelade icke intjanade personaloptioner.

For personaloptioner som ger ratt att forvarva teckningsoptioner som automatiskt och samtidigt utnyttjas
for att teckna nya aktier, m3ste Moberg Pharma betala sociala avgifter p& mellanskillnaden mellan aktiens
marknadsvarde naroptionen utnyttjas och ldsenpriset som erlaggs avden anstallde. Forvantade sociala kostna-
der harberdknats och avsattning har gjortsirdkenskaperna.

Det verkliga vardet for de optioner som tilldelats under perioden faststalldes med hjalp av Black-Scholes
varderingsmodell till 12,88 SEK per option i program 2015:1. Viktiga indata i modellen for optionsprogram 2015:1
var marknadsvarde per aktie pa 59,52 SEK, l6senpris pa 65,47 SEK, riskfri ranta pa 0,1 procent, volatilitet pa 30
procent, forvantad l6ptid om 4,6 &r, personalomsattning 0 procent, utspadning 2,3 procent och ingen utdelning.

Koncernens kostnader for personaloptionsprogram (exklusive uppskattade kostnader fér sociala avgifter)
for 2015 uppgick till 0,6 MSEK, for féregdende ar uppgick kostnaderna till 0,3 MSEK.

Sammantaget har 979 969 teckningsoptioner emitterats till dotterbolaget Moberg Derma Incentives AB.
Dessa optioneraravsedda att dverforas och utnyttjas for nyteckning av aktier vid losen avsamma antal persona-
loptioner samt for att tacka eventuella sociala avgifter som uppkommer vid utnyttjandet av personaloptionerna.

Aktierelaterade ersattningar

Moberg Derma

Utestdende teckningsoptioner Incentives AB Totalt
2008 - Sista teckningsdag: 2018-12-31 Teckningskurs SEK 0,10 51498 51498
2009 - Sista teckningsdag: 2019-12-31 Teckningskurs SEK 0,10 18 344 18 344
2010 - Sista teckningsdag: 2019-12-31 Teckningskurs SEK 0,10 158 928 158 928
2012:1 - Sista teckningsdag: 2016-12-31 Teckningskurs SEK 32,22 9200 9200
2012:2 - Sista teckningsdag: 2018-12-31 Teckningskurs SEK 42,81 101813 101813
2013:1 - Sista teckningsdag: 2017-12-31 Teckningskurs SEK 36,77 77096 77096
2014:1 - Sista teckningsdag: 2018-12-31 Teckningskurs SEK 37,64 236 351 236 351
2015:1 - Sista teckningsdag: 2019-12-31 Teckningskurs SEK 65,47 326 739 326 739

979 969 979 969

Om samtliga 979 969 utestdende teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier 6kar antalet aktier med totalt
1208739 stycken, frén 14 217 522 aktier till 15 426 264 aktier, motsvarande en utsp&dning pa 7,8 procent.
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LANGFRISTIGA SKULDER

Moderbolaget Koncernen
Langfristig upplaning 2015 2014 2015 2014
Langfristiga banklan - 3333 - 3333
Andra [&ngfristiga skulder - - - -
Redovisat varde vid periodens slut 0 3333 0 3333
Moderbolaget Koncernen
Forfallotidpunkten for langfristig upplaning: 2015 2014 2015 2014
Forfallotidpunkt 1-2 &r frén balansdagen - 3333 - 3333
Forfallotidpunkt 2-5 &r frén balansdagen - - - -
Forfallotidpunkt mer 3n 5 &r frén balansdagen - - - -
Redovisat varde vid periodens slut 0 3333 0 3333
Moderbolaget Koncernen
Forvdantade kommande rantebetalningar: 2015 2014 2015 2014
Forfallotidpunkt 1-2 &r frén balansdagen 12 582 12 582
Forfallotidpunkt 2-5 &r frén balansdagen - - - -
Forfallotidpunkt mer an 5 &r frén balansdagen - - - -
Totala forvdantade kommande rantebetalningar 12 582 12 582
Redovisade belopp i KSEK, per valuta, Moderbolaget Koncernen
for langfristig upplaning: 2015 2014 2015 2014
SEK - 3333 - 3333
usD - - - -
0 3333 0 3333

Koncernen har en lanefinansiering om 3,3 MSEK fran Swedbank per 31/12 2015. Kreditfaciliteten &r tillganglig
givet att bolaget uppfyller vissa finansiella nyckeltal med avseende pd EBITDA och kassaniva. Lanet l6per med
rorlig ranta. Lanet l6per till 2016-01-30, med kvartalsvis amortering frén 2014-04-30.
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KORTFRISTIGA SKULDER

Moderbolaget Koncernen
Rantebarande kortfristiga skulder 2015 2014 2015 2014
Kortfristiga banklan 3333 13333 333 13333
Redovisat varde vid periodens slut 3333 13333 3333 13333
Moderbolaget Koncernen
Ovriga kortfristiga skulder 2015 2014 2015 2014
Personalens kallskatt 627 492 634 492
Avrakning sociala avgifter 1727 345 1727 345
Avsattning for soc avg for personaloptionsprogram 3811 1652 3811 1652
Tilldggskapeskilling 4897 7092 4897 7092
Ovriga kortfristiga skulder 217 396 223 396
11279 9976 11292 9976
Tillaggskopeskilling avser tillaggsképeskilling i samband med BUPI forvarvet om 4,9.
UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
Moderbolaget Koncernen
2015 2014 2015 2014
Upplupna personalkostnader 4919 4995 6221 7828
Upplupna styrelsekostnader 784 524 784 524
Revision 90 295 236 295
Marketing Development Funds - - 4261 5978
Upplupna marknadsféringskostnader - - 74 2192
Returer och rabatter - - 929 1967
Ovriga upplupna kostnader 1270 2033 2321 3751
7063 7848 14826 22535
Moderbolaget Koncernen
Upplupna personalkostnader 2015 2014 2015 2014
Varav upplupna loner 2359 2836 3661 5669
Varav upplupen semesterloneskuld 1818 1243 1818 1243
Varav upplupna sociala avgifter 742 891 742 891
Varav upplupna pensionskostnader - 25 - 25
4919 4995 6221 7828
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STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Moberg Pharma har inga eventualférpliktelser. Som sdkerhet for den l&nefinansiering som ingicks under 2012
har Moberg Pharma lamnat féretagsinteckningar om 20 MSEK samt en pantsattning av aktierna i Moberg

Pharma North America LLC. Denna pantsattning har upphért efter balansdagen, i samband med att l&net ater-

betaladesijanuari2016. Utover detta finns tidigare sparrade bankmedel om 0,7 MSEK.

Koncernen
Stéllda sdkerheter i koncernen 2015 2014
Aktieridotterbolaget Moberg Pharma North America 206832 191857
Foretagsinteckning 20000 20000
Bankgaranti, likvida medel 702 702
227534 212559
Moderbolaget
Stadllda sakerheter i moderbolaget 2015 2014
Eget kapitalidotterbolaget Moberg Pharma North America 178006 178006
Foretagsinteckning 20000 20000
Bankgaranti, likvida medel 702 702
198708 198708

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER PER KATEGORI

FOR KONCERNEN

Finansiella tillgdngar och Tillgdngar/skulder

skulder per kategori varderade till verkligt Lane-och Ovriga

virde viaresultat- kundford- finansiella
31 december 2015 rakningen ringar skulder Summa
Tillgdngar i balansrikningen
Kundfordringar och andra fordringar
[exklusive interimsfordringar) 45275 45275
Likvida medel 45356 45356
Summa 0 90631 0 90631
Skulder i balansrakningen
Banklan 3333 3333
Tillaggskopeskilling (niva 3) 48971 4897
Leverantdrsskulder och andra skulder
exklusive icke finansiella skulder 192177 19217
Summa 4897 0 22547 24774

5 Bestarav kortfristig upplaning om 3333, se not 20
* Senot 21

7 Bestar av leverantorsskulder om 15 180 plus 6vriga kortfristiga skulder [exklusive tillaggsképeskilling, personalens kallskatt

och sociala avgifter] om 1364, se not 21



NOTER

Finansiella tillgdngar och Tillgdngar/skulder

skulder per kategori varderade till verkligt Lane-och Ovriga

virde via resultat- kundford- finansiella
31 december 2014 rakningen ringar skulder Summa
Tillgdngaribalansrikningen
Kundfordringar och andra fordringar
[exklusive interimsfordringar) 34849 34849
Likvida medel 62463 62463
Summa 0 97312 0 97312
Skulder i balansrakningen
Banklan 16 666" 16 666
Tillaggsképeskilling (niva 3) 7092 7092
Leverantdrsskulder och andra skulder
exklusive icke finansiella skulder 8840" 8840
Summa 7092 0 25507 32599

'® Bestar av langfristig upplaning om 3 333 plus kortfristig upplaning om 13 333, se not 20

1” Bestarav leverantorsskulder om 6 793 plus 6vriga kortfristiga skulder [exklusive tillaggskopeskilling, personalens kallskatt
och sociala avgifter) om 2 047, se not 21

IFRS 13Vardering till verkligt varde innehdller en varderingshierarki avseende indata till varderingarna. Denna
varderingshierarki indelas i tre nivder, som 6verensstammer med de nivder som introducerades i IFRS 7 Finan-
siellainstrument: Upplysningar. De tre nivderna utgérs av:

Niv4 1:Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgdngar eller skulder som foretaget har
tillgdng till vid vérderingstidpunkten.

Niva 2: Andra indata &n de noterade priser som ingdr i Niva 1, vilka direkt eller indirekt ar observerbara for till-
géngen eller skulden. Det kan dven avse andra indata &n noterade priser som ar observerbara fér tillgdngen eller
skulden sdsom rantenivaer, avkastningskurvor, volatilitet och multiplar.

Niv3 3:1cke observerbara indata for tillgdngen eller skulden. P& denna nivé ska beaktas antaganden som mark-
nadsaktorer skulle anvanda sig avvid prissattningen av tillgangen eller skulden, inkluderat riskantaganden.

Fér samtliga poster ovan, med undantag av uppléning, &r det bokférda vardet en approximation av det verkliga
varde, varfor dessa posterinte indelas i nivder enligt varderingshierarkin.

Verkligtvarde fér upplaning for upplysningsdndamal uppgar till 3,4 MSEK (18,9) och baseras pé framtida kas-
safléden av kapitalbelopp och ranta, diskonterat till aktuell marknadsréanta p& balansdagen, dvs nivd 2 i
varderingshierarkin.
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KASSAFLIODESP,&VERKAN AV INVESTERING | DOTTERBOLAG
- FOR KONCERNEN

2015 2014
Tillaggskopeskilling avseende andelar i dotterbolag som betalats kontant under &ret - -17225
Befintlig kassa i férvarvat bolag - -
Koncernens kassaflodespaverkan 0 -17 225

Forvarvet av Alterna LLC (numera Moberg Pharma North America LLC] innefattade tillaggsképeskillingar som
utfoll om nettoomséattningen for det forvarvade bolaget uppnadde vissa belopp. Malen for samtliga tillaggs-
kopeskillingar uppnadddes och 2,5 MUSD utbetalades under 2014.

ANDELAR | KONCERNFORETAG

Innehav i dotterforetag Orgnr. Site Andel Bokfortvarde
Moberg Derma Incentives AB 556750-1589  Stockholm, Sverige 100% 100
Moberg Pharma North America LLC E/T New Jersey, USA 100% 178 006
Forandring av bokforda varden, aktier i dotterbolag 2015 2014
Ingdende anskaffningsvarde 178 106 178 106
Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 178 106 178106
Utgdende bokfort virde 178 106 178 106
KONCERNINTERNA TRANSAKTIONER
Koncerninternatransaktioner ur moderbolagets perspektiv Moderbolaget
2015 2014
Varuforsaljning 52680 43128
Ink&p av varor -11907 -83
Ranta pa koncerninterna lan 498 1218
41271 44,263
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NOT 28. FINANSIELLA RISKER OCH FINANSPOLICY

Finansiell riskhantering
Finansiering och hantering av finansiella risker hanteras inom koncernen under styrning och évervakning av
styrelsen. Moberg Pharmatillampar en forsiktig placeringspolicy.

Moberg Pharma &r genom sin verksamhet exponerad for olika slags finansiella risker sdsom fluktuationeri
foretagets resultat och kassaflode orsakade av féréndringar i valutakurser och rantenivder samt refinansie-
ringsrisk. F6r narvarande 4r Moberg Pharmas policy att inte skydda sig mot finansiella risker avseende l&n,
transaktions- och omrakningsexponeringar. Detta beslut ar taget med hansyn till nuvarande andel som ar expo-
neradikoncernen och kostnaden for skyddet av eventuella risker.

Refinansieringsrisk

Moberg Pharma ar i expansionsfas samt bedriver utvecklingsintensiv verksamhet med investeringar som syftar
till att intdkter ska erhallas i framtiden. Darmed forbrukas likvida medel. Bolagets verksamhet &r finansierad
genom intakter fran produktférsaljning, dgartillskott via nyemissioner samt l&n. Investeringar framat férvéantas
finansieras av intakter fran l6pande kassaflode samt via det obligationsladn om 300 MSEK som bolaget emitte-
radeijanuari2016. Om det uppkommer méjligheter till snabbare tillvaxt, exempelvis genom forvarv, kan Moberg
Pharma behdva anskaffa ytterligare kapital genom emission eller ytterligare upplaning, obligationsl&net har ett
totalt rambelopp om 600 MSEK.

Med refinansieringsrisk avses risken att Moberg Pharma inte kan klara sina dtaganden och fortsatta vidare-
utveckla verksamheten pd grund av svérigheter att hitta finansiérer eller ldngivare som &r beredda att investera
ibolaget eller att befintliga l&n s&gs upp, dels risken att en refinansiering av ett lan som forfaller ej ar genomfér-
bar, och dels risken att refinansiering maste ske vid ogynnsamma marknadsldgen till ofdrdelaktiga villkor.

Koncernen har en lanefinansiering om 3,3 MSEK per 31/12 2015. Kreditfaciliteten ar tillgénglig givet att
bolaget uppfyllervissa finansiella nyckeltal med avseende p8 EBITDA och kassa.

Valutarisk

Valutarisk utgér risken for att valutakursférandringar paverkar Moberg Pharmas resultatrakning, finansiella
stallning och/eller kassafléden negativt. Valutakursrisker finns bade i form av transaktions- och omréknings-
risker.

Omrakningsexponering uppkommer dd verksamet bedrivs utanfér Sverige i andra redovisningsvalutor &n
SEK. Fér Moberg Pharmas del &r denna risk hanforlig till amerikanska dollar (genom dotterbolaget Moberg
Pharma North Americal.

De distributions- och licensavtal som skrivs med motpart utanfér Sverige skrivs oftast i annan valuta an
svenska kronor. | takt med att intékterna fran sddana avtal vaxer kommer bolagets valutaexponering successivt
att oka. Moberg Pharmas intdkter i utlandsk valuta vantas dka vasentligt framéver, med en exponering framfér
allt mot amerikanska dollar och euro.

Moberg Pharma anvander kontraktstillverkare for produktionen, produktionsinkop sker huvudsakligen i
euro och amerikanska dollar. Cirka en tredjedel av bolagets personal &r anstalld i USA vilket gor att bolaget har
personalkostnader och andra fasta utgifter i amerikanska dollar. Vidare faktureras huvuddelen av bolagets
marknadsaktiviter i amerikanska dollar. Vissa konsulttjanster férvarvas i euro, amerikanska dollar eller brit-
tiska pund. Resultatet exponeras dven for valutakursforandringar vid inkop av kliniska provningar, forsknings-
tjanster och material. Storsta delen avdessa inkdp skeridagisvenska kronor.

Koncernen har inte anvant sig av valutasakring under 2015 men kommer regelbundet att utvardera behovet
av valutasdkring i takt med att verksamheten utvecklas. Rorelsens kostnader uppgick for verksamhetsaret till
256,5 MSEK, varav cirka 69 procent utgjorde kostnader i utldndsk valuta. Utav nettoomsattningen fér 2015 om
285,6 MSEK utgjorde cirka 81 procent intékter i utlandsk valuta. Huvuddelen av exponeringen var mot USD, bade
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pd intakts- och kostnadssidan, dar intakter i amerikanska dollar utgjorde ca 67 procent av koncernens totala
intakter och dar kostnaderiamerikanska dollar utgjorde ca 66 procentavrorelsens totala kostnader.

Motsvarande siffror for 2014 var rorelsens kostnader 188,7 MSEK, varav cirka 77 procent utgjorde kostnader
i utldndsk valuta. Utav nettoomsattningen for 2014 200,2 MSEK utgjorde cirka 87 procent intakter i utlandsk
valuta. Huvuddelen av exponeringen var mot USD, b&de pa intdkts- och kostnadssidan, dar intdkter i amerikan-
ska dollar utgjorde ca 75 procent av koncernens totala intakter och dar kostnader i amerikanska dollar utgjorde
ca b9 procentavrirelsens totala kostnader.

Rorelseresultatet pdverkades under rakenskapséaret med netto 2,4 (5,2) MSEK i valutakursvinster. Framtida
intakter och kostnader kommer att paverkas av fluktuationer i utldndska valutakurser.

Kinslighetsanalys avseende valutarisk 2015 (TSEK)
Effekt pa koncernens intdkter och rérelseresultat om den svenska kronan starks med 1 procent.

Valuta Intdkter Rorelsekostnader Rorelseresultat
Euro -414 26 -387
GBP - 25 25
usD -1908 1681 =227
DKK - 20 20
Ovriga - 1 1
Total -2322 1754 -568

Utav koncernens utestdende fordringar per 2015-12-31 var 41,9 MSEK i utldndsk valuta, varav 84 procent i ameri-
kanska dollar och 16 procentieuro. Utavkoncernens utestadende skulder per 2015-12-31var 27,5 MSEK i utlandsk
valuta, varav 69 procentiamerikanska dollar, 11 procentieuro och 20 procent i évriga valutor. Motsvarande siff-
ror fér 2014 var utestdende fordringar per 2014-12-31 var 35,1 MSEK i utldndsk valuta, varav 75 procent i ameri-
kanska dollar och 25 procent i euro. Utav koncernens utestdende skulder per 2014-12-31 var 42,5 MSEK i
utlédndsk valuta, varav 81 procentiamerikanska dollar, 6 procentieurooch 13 procentidvriga valutor.

Rénterisk och likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som att koncernen inte har méjlighet att betala forutsedda eller ofdrutsedda utgifter.
Overskottslikviditet placeras p& bankkonto ellerirantebaserade instrument med (g rénterisk utgivna av etable-
rade banker eller kreditinstitut. Moberg Pharma sakerstaller den kortsiktiga betalningsberedskapen genom att
ha god likviditetsberedskap i form av kassamedel.

Med ranterisk avses risken att férandringar i det allmanna ranteldget paverkar koncernens nettoresultat
negativt. Hur snabbt en réanteforandring far genomslag i nettoresultatet beror pa lanens rantebindningstid.
Moberg Pharmas nuvarande l&n har en rantebindningstid om 3 ménader. Utestdende réntebarande skulder
redovisas inot 20.

Motpartsrisk

Motpartsrisk &r risken att en part i en transaktion med finansiella instrument inte kan fullgéra sina dtaganden
och dédrmed &samkar den andra parten en férlust. Moberg Pharma &r utsatt fér motpartsrisker framst i sam-
band med distributions- och licensavtal och vid finansiella placeringar. Nar ett distributions- eller licensavtal
ingds sker alltid en utvardering av motparten innan avtalets ingdende. Fordringar betalningsovervakas kontinu-
erligt och Moberg Pharmas exponering mot osékra fordringar &r darfor lag. Koncernen begransar sin nuvarande
motpartsrisk i samband med finansiella placeringar genom att dverskottslikviditet placeras hos motparter med
mycket hdg kreditvardighet.
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NOT 29. HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens slut, utéver de som redovisas i férvaltningsberattelsen,
se sidan 15.

NOT 30. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Ersattningar till styrelse och ledning framgar av not 7. Samtliga transaktioner med narstdende har skett till for
bolaget marknadsmassiga villkor. Inga 6vriga styrelseledamoéter eller ledande befattningshavare, eller narsta-
ende till dessa, hareller har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i ndgra affarstransaktioner med Moberg
Pharma, som &r eller var, ovanlig till sin karaktar eller sina avtalsvillkor och som intraffat under nuvarande ar.
Moberg Pharma har inte heller lamnat Lan, stallt garantier eller ingatt borgensférbindelser till eller till forman
férndgon av styrelseledaméterna eller ledande befattningshavare i bolaget.
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STYRELSENS FORSAKRAN

Undertecknade férsikrar att koncern- och arsredovisningen har upprittats i enlighet med internatio-
nella redovisningsstandarder IFRS, sddana de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger
en rittvisande bild av koncernens och féretagets stillning och resultat, samt att koncernférvaltnings-
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berittelsen och férvaltningsberittelsen ger en rittvisande dversike éver utvecklingen av koncernens
och féretagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfak-
torer som de foretag som ingér i koncernen stir infor.

Stockholm 18 april 2016
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Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
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Mattias Klintemar Peter Wolpert
Styrelseledamot VD

Var revisionsberéttelse har avgivits den 18 april 2016

Ernst & Young AB

Bjorn Ohlsson
Auktoriserad revisor



REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i Moberg Pharma
AB (publ), org.nr 556697-7426

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Moberg Pharma AB (Publ) for ar 2015. Bolagets arsre-
dovisning och koncernredovisning ingdr pa sidorna 13-47.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar for arsre-
dovisningen och koncernredovisningen

Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for
att uppritta en arsredovisning som ger en rittvisande bild enligt
drsredovisningslagen och koncernredovisning som ger en rittvi-
sande bild enligt International Financial Reporting Standards,
sasom de antagits av EU, och drsredovisningslagen, och for den
interna kontroll som styrelsen och verkstillande direktdren beds-
mer dr nédvindig for act uppritta en drsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehaller visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pé oegentligheter eller pd fel.

Revisorns ansvar

Virt ansvar ir att uttala oss om arsredovisningen och koncern-
redovisningen pa grundval av vir revision. Vi har utfért revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kriver att vi foljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sikerhet att 4rs-
redovisningen och koncernredovisningen inte innehéller visent-
liga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgirder inhimta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i drsredovisningen
och koncern-redovisningen. Revisorn viljer vilka atgirder som
ska utforas, bland annat genom att bedéma riskerna for visent-
liga felaktigheter i rsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna risk-
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bedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som ir relevanta fér hur bolaget upprittar drsredovisningen och
koncern redovisningen for att ge en rittvisande bild i syfte att
utforma granskningsatgirder som ir indamalsenliga med hiinsyn
till omstindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksé en utvirdering av indamalsenligheten i de redovisnings-
principer som har anviints och av rimligheten i styrelsens och
verkstillande direktorens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvirdering av den &vergripande presentationen i drsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhidmtat 4r tillrickliga
och dndamailsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Uttalanden
Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet
med érsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31
december 2015 och av dess finansiella resultat och kassafloden
for dret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella
stillning per den 31 december 2015 och av dess finansiella resultat
och kassafléden for dret enligt International Financial Reporting
Standards, sisom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Férvaltningsberittelsen dr forenlig med drsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker dirfor ate arsstimman faststiller resultatrik-
ningen och balansrikningen fér moderbolaget samt rapport dver
totalresultat och rapport éver finansiell stillning fér koncernen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR

OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Utdver var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfért en revision av forslaget till dispositioner betrif-
fande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstillande

direktdrens férvaltning for Moberg Pharma AB (Publ) for 4r 2015.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det ir styrelsen och
verkstillande direktéren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Virt ansvar ir att med rimlig sikerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust och om for-
valtningen pd grundval av vir revision. Vi har utfért revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag f6r vért uttalande om styrelsens forslag till dis-
positioner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om forslaget ir forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi uté-
ver vir revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
granskat visentliga beslut, dtgirder och forhallanden i bolaget for
att kunna bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren ir ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat
om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktéren pa annat
sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen
eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrickliga
och dndamailsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att rsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verk-
stillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Stockholm den 18 april 2016
Ernst & Young AB

Bjorn Ohlsson
Auktoriserad revisor
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Moberg Pharma AB (publ), organisationsnummer 556697-
7426 ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Stockholm.

Fére noteringen pd NASDAQ OMX Nordic Exchange Stockholm grundades bolagsstyrningen i Bola-
get péd svensk lag samt interna regler och féreskrifter. Bolaget noterades pd NASDAQ OMX Nordic
Exchange Stockholm den 26 maj 2011 och féljer direfter &ven NASDAQ OMX Nordic Exchange
Stockholms regelverk for emittenter och tillimpar Svensk kod for bolagsstyrning ("koden”) frin detta
datum. Denna bolagsstyrningsrapport har upprittats enligt arsredovisningslagen och Svensk Kod for
bolagsstyrning.

Koden giller for alla svenska bolag vars aktier 4r noterade pa en reglerad marknad i Sverige och
skall tillimpas fullt ut i samband med den férsta drsstimma som halls efter bérsnoteringen. Bolag
miste inte folja alla regler i koden, utan har majlighet att vilja alternativa 16sningar som de bedomer
passar bittre for dessa omstindigheter, forutsatt att eventuella avvikelser redovisas, den alternativa
16sningen beskrivs och orsakerna forklaras (£6lj eller férklara-principen) i bolagsstyrningsrapporten.
Moberg Pharma har avvikit frin koden endast nir det giller incitamentsprogram som ingicks innan

Arsstimma
Aktieagare
| |
. Externarevisorer
Valberedning Ernst & Young
Styrelse

Mats Pettersson (ordf.), Wenche Rolfsen, Geert Cauwenbergh
Torbjérn Koivisto, Thomas Thomsen, Thomas Eklund, Mattias Klintemar

Ersattningsutskott
Wenche Rolfsen (ordf.], Thomas Eklund,
Torbjérn Koivisto

VD och dvrig ledningsgrupp
Peter Wolpert (VDJ], Martin Ingman, Kjell Rensfeldt, Anna Ljung, Jeff Vernimb
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koden bérjade tillimpas (26 maj 2011) vilket beskrivs nedan under "Aktie- och aktierelaterade incita-
mentsprogram”. Information om bolagsstyrningskoden finns pd www.bolagsstyrning.se.

God bolagsstyrning ir en visentlig komponent i arbetet att skapa virde fér Moberg Pharmas
aktiedgare. Malsittningen ir att skapa goda forutsittningar for en aktiv och ansvarstagande dgarroll,
en vil avviigd ansvarsfordelning mellan fgare, styrelse och bolagsledning samt transparens gentemot
dgare, kapitalmarknad, anstillda och samhillet i 6vrigt.

Figuren nedan till vinster illustrerar Moberg Pharmas bolagsstyrningsmodell och hur de centrala

organen verkar.

Internainstruktioner och policys som har betydelse for bolagsstyrningen
Bolagsordningen
Styrelsens arbetsordning och vd-instruktion
Riktlinjer fér ersittning till ledande befattningshavare
Policy fér riskhantering
Finanspolicy
IT-policy
Ekonomihandbok
Personalhandbok
Attestinstruktion
Informationspolicy
Uppférandepolicy

Externaregelverk som pdverkar bolagsstyrningen
Aktiebolagslagen
Redovisningsregelverket
Nasdaqg OMX Nordic Exchange Stockholms emittentregelverk
Bolagsstyrningskoden

BOLAGSSTAMMAN

I enlighet med aktiebolagslagen ir bolagsstimman Moberg Pharmas hogsta beslutsfattande organ
och pd bolagsstimman utdvar aktiedgarna sin rostrict i nyckelfragor, till exempel faststillande av
rapport dver totalresultat och finansiell stillning, disposition av Moberg Pharmas resultat, beviljande
av ansvarsfrihet for styrelse och VD, val av styrelseledaméter och revisorer samt ersittning till styrelse
och revisorer. Utdver drsstimman kan extra bolagsstimma kallas. I enlighet med bolagsordningen
publiceras kallelse till arsstimma respektive extra bolagsstimma i Post- och Inrikes Tidningar samt
pa Moberg Pharmas webbplats. Meddelande om att kallelse har skett publiceras i Dagens Industri.
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Ratt att narvara vid bolagsstamma

Alla aktiedgare som ir direkeregistrerade i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken fem arbets-
dagar fore bolagsstimman och som har meddelat Moberg Pharma sin avsike att delta (med eventuella
bitriden) i bolagsstimman senast det datum och den tid som anges i kallelsen till bolagsstimman har
ritt att nirvara vid bolagsstimman och résta fér det antal aktier de innehar. Aktiedgare kan deltaga i
bolagsstimman personligen eller genom ombud och kan édven bitridas av hégst tva personer. Normalt
brukar aktieigare kunna registrera sig till bolagsstimman pa flera olika sitt, vilka anges i kallelsen

till stimman.

Initiativ fran aktiedgare
Aktiedgare som dnskar fé ett drende behandlat pé bolagsstimman maste skicka in en skriftlig begiran
till styrelsen. Begiran skall normalt ha tagits emot av styrelsen senast sju veckor fore bolagsstimman.

Det har med hinsyn till sammansittningen av bolagets dgarkrets inte ansetts motiverat och for-
svarbart med hinsyn till bolagets ekonomiska férutsittningar att erbjuda simultantolkning till annat
sprik och 6versittning av hela eller delar av stimmomaterialet, inklusive protokollet.

Pa Moberg Pharmas hemsida finns information om bolagets tidigare bolagsstimmor. Dir finns
dven information om aktiefigarnas ritt att fi drenden behandlade pa stimman och nir aktiedgares
begiran om sadant drende ska vara Moberg Pharma tillhanda.

Arsstimman 2015 dgde rum den 11 maj 2015. Vid stimman nirvarade 27 aktieiigare, personligen
eller genom ombud. Dessa representerade 32,8 procent av aktierna och résterna i Moberg Pharma.
Till stimmans ordférande valdes styrelseordférande Mats Pettersson. Vid drsstimman nirvarade
VD och samtliga styrelseledaméter. Protokollet frin arsstimman 4terfinns pA www.mobergpharma.
se under bolagsstyrning. Vid arsstimman beslutades att bemyndiga styrelsen att intill nista érs-
stimma kunna, vid ett eller flera tillfillen, fatta beslut om nyemission av aktier med féretridesritt,
eller med avvikelse frén aktieigarnas foretridesritt. Det totala antalet aktier som omfattas av saidana
nyemissioner far motsvara sammanlagt hogst 20 procent av aktierna i bolaget, vid tidpunkten f6r
arsstimman 2015.

Styrelsen

Styrelsen ir nist hogsta beslutsfattande organ efter bolagsstimman. Enligt aktiebolagslagen ir styrel-
sen ansvarig for bolagets forvaltning och organisation, vilket betyder att styrelsen dr ansvarig for att
bland annat faststilla mal och strategier, sikerstilla rutiner och system fér utvirdering av faststillda
mél, fortlspande utvirdera Moberg Pharmas finansiella stillning och resultat samt utvirdera den
operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksé for att sikerstilla act drsredovisningen och koncern-
redovisningen samt delarsrapporterna upprittas i ritt tid. Dessutom utser styrelsen VD. Styrelsele-
daméterna viljs varje dr pa drsstimman for tiden fram till slutet av nista drsstimma. Enligt Moberg
Pharmas bolagsordning skall styrelsen bestd av ligst tre och hogst tio styrelseledaméter och hogst
tvéd suppleanter. Suppleanter till bolagsstimmovalda styrelseledaméter skall inte utses enligt koden.
Styrelseordforande viljs av arsstimman och har ett sirskilt ansvar for ledningen av styrelsens arbete
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och att styrelsens arbete ir vilorganiserat och genomférs pd ett effektivt sitt. Styrelsens ordférande
deltar inte i den operativa ledningen av Moberg Pharma.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen och faststills pa det konstitu-
erande styrelsemétet varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner och
uppdelningen av arbetet mellan styrelseledaméter och VD. I samband med det forsta styrelsemétet
faststiller styrelsen ocksd instruktioner for finansiell rapportering och instruktioner fr VD.

Styrelsen sammantrider normalt fyra till sex ginger per ar. Utéver dessa méten kan ytterligare
méten anordnas for att hantera frigor som inte kan hinskjutas till ett ordinarie méte. Utdver styrel-
semdten har styrelseordféranden och VD en fortlspande dialog rérande for bolaget visentliga fragor.
Foér nirvarande bestdr Moberg Pharmas styrelse av fem ledaméter. En presentation av styrelsens
ledaméter dterfinns i drsredovisningen pé sida 57.

Nérvaro (antal méten 2015) Oberoendei férhallande till
Styrelse- Ersdttnings- Styrelsearvode

moten (14) utskott (3) 2015, tkr”®  Invald Bolaget Agarna
Styrelsens ordforande,
Mats Pettersson 14 300 2010 Ja Ja
Vice styrelseordférande,
Wenche Rolfsen 14 3 200 2010 Ja Ja
Styrelseledamot,
Geert Cauwenbergh 14 150 2012 Ja Ja
Styrelseledamot,
Torbjérn Koivisto 13 3 150 2009 Ja Ja

Styrelseledamot,
Mattias Klintemar
linvaldes i maj2015) 9 150 2015 Ja Nej

Styrelseledamot,
Thomas Eklund

(invaldesimaj2015) 9 2 150 2015 Ja Ja
Styrelseledamot,
Thomas Thomsen 14 150 2014 Ja Ja

2 Styrelseledaméterna Wenche Rolfsen, Thomas Thomsen, Mattias Klintemar, Thomas Eklund och Geert Cauwenbergh har fakturerat
sitt styrelsearvode, jimte sociala avgifter och mervirdesskatt via bolag. Detta forfarande 4r kostnadsneutralt for Moberg Pharma

Ersattningsutskott

Styrelsen har ett ersittningsutskott som bereder forslag avseende ersittningsfragor. Ersittnings-
utskottet bestdr av tre styrelseledaméter, Wenche Rolfsen (ordférande), Thomas Eklund och Torbjérn
Koivisto. Samtliga dr oberoende i forhéllande till bolaget och bolagets ledande befattningshavare.
Utskottets huvudsakliga uppgifter ir att (i) bereda styrelsens beslut i frigor om ersittningsprinciper,
ersittningar och andra anstillningsvillkor for bolagsledningen, (i) f6lja och utvirdera pagiende och
under éret avslutade program for rorliga ersittningar fér bolagsledningen, same (iii) f6lja och utvir-
dera tillimpningen av de rikdinjer for ersittningar till ledande befattningshavare som drsstimman
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enligt lag skall fatta beslut om samt gillande ersittningsstrukeurer och ersittningsnivéder i bolaget.
Beslut i ersittningsfragor skall, efter beredning av utskottet, fattas av styrelsen i sin helhet.

Revisionsutskott

Styrelsen har f6r nirvarande inget revisionsutskott. I stillet 4r det styrelsens uppfattning att de upp-
gifter som annars skulle utféras av revisionsutskottet bittre utfdrs av styrelsen i dess helhet. Styrelsen
skall 4rligen utvirdera behovet av ett revisionsutskott. Styrelsens arbetsordning innehéller riktlinjer
for styrelsen eftersom den fullgér sina dtaganden i egenskap av revisionsutskott. Styrelsens arbetsupp-
gifter skall dirvid vara att bland annat bereda och 6vervaka fragor om (i) 6vervakning och kvalitets-
sikring av bolagets finansiella rapportering, (ii) fortldpande triffa bolagets revisor for information
och &verviganden betriffande inriktningen, omfattningen av och innehallet i revisionsuppdraget
och av drsredovisningen och koncernredovisningen, samt féra diskussion om synen pé bolagets risker,
(iii) granska och vervaka revisorns opartiskhet och sjilvstindighet och faststilla rikelinjer for tilliten
upphandling av dvriga tjinster av bolagets revisor, samt (iv) utvirdera revisionsinsatsen och informera
valberedningen om resultatet.

VD OCH OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

VD ir underordnad styrelsen och har frimst ansvar for bolagets 16pande férvaltning och den dagliga
driften. Arbetsférdelningen mellan styrelse och VD anges i arbetsordningen for styrelse och instruk-
tionen f6r VD. VD ansvarar ocksa for att uppritta rapporter och sammanstilla information frin
ledningen infér styrelseméten och ir foredragande av materialet pa styrelsesammantriden.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering dr VD ansvarig for finansiell rapportering i
bolaget och skall féljaktligen sikerstilla att styrelsen fér tillging till tillrickligt med information f6r
att styrelsen fortlopande skall kunna utvirdera Moberg Pharmas finansiella stillning.

VD skall fortlépande halla styrelsen informerad om utvecklingen av Moberg Pharmas verksam-
het, bolagets resultat och finansiella stillning, likviditets- och kreditsituation, viktiga affirshindelser
samt andra omstindigheter som inte kan antas vara irrelevanta for bolagets aktiedgare (till exempel
visentliga tvister, uppsigning av avtal som ir viktiga f6r Moberg Pharma samt betydande omstindig-
heter som berér bolagets produkter och projekt). En presentation av VD och 6vriga ledande befatt-
ningshavare terfinns i arsredovisningen pé sida 56.

ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Ersattning till styrelseledamaoter
Arvoden och annan ersittning till styrelsen, diribland ordféranden, faststills av bolagsstimman.
P4 arsstimman den 11 maj 2015 beslutades att styrelsens arvode 2015 omfattar totalt maximalt
1 250 000 SEK exklusive sociala avgifter, fordelat enligt féljande: styrelsens ordférande 300 000 SEK
och 150 000 SEK vardera till 6vriga ledaméter. Dirutover beslutades om kompletterande ersittning
om 50 000 SEK till ordféranden i kompensationsutskottet.

Bortsett frin de personaloptioner som har tilldelats vissa styrelseledaméter har ingen av bolagets
styrelseledaméter ritt till nagra forméner efter att de har avgitt som medlemmar i styrelsen.
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Ersattning till ledande befattningshavare

P4 drsstimman den 11 maj 2015 beslutades om féljande riktlinjer till ledande befattningshavare i
Moberg Pharma: Moberg Pharma ska erbjuda en marknadsmissig totalkompensation som majlig-
gor att kvalificerade ledande befattningshavare kan rekryteras och behéllas. Ersittningen till verk-
stillande direktéren och andra ledande befattningshavare far bestd av grundlon, rérlig ersittning,
andra forméner och pension. Grundlénen ligger till grund for den totala ersittningen och ska vara
proportionerlig mot befattningshavarens ansvar och befogenheter. Den rorliga ersittningen far inte
Sverstiga 25-50 procent av arsgrundldnen for respektive befattningshavare. Den rotliga ersittningen
baseras pé resultat i férhillande till individuellt definierade kvalitativa och kvantitativa mal samt
resultat f6r Bolaget i forhéllande till av styrelsen uppsatta mil. Pensionsgrundande lon utgdrs enbart
av grundlon. I den mén styrelseledamot utfor arbete for Bolagets eller annat koncernbolags rikning,
vid sidan av styrelsearbetet, ska marknadsmissigt konsultarvode kunna utga.

Uppsigningstiden ska vara minst tre manader vid uppsigning pa initiativ av den ledande befatt-
ningshavaren och vid uppsigning fran Bolagets sida mellan tre och tolv ménader. Avgangsvederlag
utgdr ej. Aktie- och aktiekursrelaterade program ska i forekommande fall beslutas av bolagsstimman.
Tilldelning ska ske i enlighet med bolagsstimmans beslut. Bortsett frin de personaloptioner som har
tilldelats och intjdnats och vad som foljer av anstillningsavtal enligt ovan har de ledande befattnings-
havarna inte ritt till nigra forméner efter anstillningens/uppdragets upphérande.

Styrelsen ska ha ritt att fringa ovanstiende riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare
om det finns sirskilda skil.

Rorlig . .
Fast ersatt- Ovriga Pensions- Aktierelaterad Ovriga
lon ning?? férmaner kostnader ersdttning” ersadttningar Summa

Verkstallande direktor,

Peter Wolpert 1956 719 - 528 103 - 3306
Andra ledande befatt-

ningshavare (5 pers) 6681 1485 - 868 714 - 9748
Summa 8637 2204 0 1396 817 0 13054

2 Dessa kostnader medfér ingen utbetalning och paverkar ej bolagets kassaflode. Uppskattade kostnader for sociala avgifter ingdr inte
i de redovisade virdena.

2 Rérlig ersittning dr hinforlig till verksamhetsaret 2015, men utbetlas under 2016.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Moberg Pharma har infért aktiebaserade incitamentsprogram som bestar av personaloptioner och
som ir avsedda att frimja bolagets lingsiktiga intressen genom att motivera och beléna ledande
befattningshavare och andra anstillda. Personaloptionerna har tilldelats vederlagsfritt. Samtliga fast
anstillda som varit anstillda minst 12 manader den 31 december 2015 ir antingen aktiedgare eller
inkluderade i bolagets incitamentsprogram. Antalet aktier och optioner som innehas av styrelseleda-
méoter, VD och 6vriga ledande befattningshavare aterfinns i arsredovisningen pa sida 56-57.

Moberg Pharmas incitamentsprogram baserats pd personaloptioner dir intjaningstiden sprids ut
Sver flera dr, exempelvis kan en anstilld tjina in sina forsta optioner efter tre rs arbete och direfter
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ytterligare optioner efter &r 4 och 4r 5. Underliggande tankar kring incitamentsstrukturen 4r dels att
fa en utfordelning av intjiningsperioden under flera ér, dels att hela optionsallokeringen inte behéver
bestimmas ar 1 vid nyanstillningar utan majliggor justeringar i kommande ars program nir man
ser hur den anstillda presterar och eventuellt tar en stérre eller mindre roll i bolaget 4n vad som var
tinkt ursprungligen.

Personaloptionsprogram 2010:2 riktades till styrelseledaméterna Wenche Rolfsen och Mats Pet-
tersson. Enligt koden skall aktieoptioner inte ing3 i program riktade till styrelsen. Moberg Pharma
avser inte att genomfora nya personaloptionsprogram riktade till styrelseledaméter i framtiden. Bola-
gets personaloptionsprogram till och med 4r 2012 hade en intjiningsperiod understigande tre 4r.
Som en anpassning till koden har personaloptionsprogram fran 2014 och framét en intjiningsperiod
som Overstiger tre ar.

REVISION
Revisorn skall granska bolagets drsredovisning och rikenskaper samt styrelsens och VD:s forvalt-
ning. Efter varje rikenskapsar skall revisorn limna en revisionsberittelse och en koncernrevisionsbe-
rittelse till drsstimman.

Moberg Pharmas revisor 4r Ernst & Young AB som revisionsbolag med auktoriserad revisor
Bjérn Ohlsson som huvudansvarig revisor. En presentation av bolagets revisor aterfinns i arsredovis-
ningen pé sida 57.

Erséattning till revisor
Ersittning till revisor beslutas av bolagsstimman. Arsstimman som hélls den 11 maj 2015 beslutade
att revisorn skall ersittas enligt [opande rikning.

Under 2015 har ersittning till revisorn utgatt med 0,7 MSEK, varav 0,4 MSEK avser revisons-
uppdrag, 0,1 MSEK avser revision utdver uppdraget och 0,1 MSEK andra tjinster. Med revisions-
uppdrag avses granskning av arsredovisning och bokféring samt styrelsens och VD:s forvaltning,
Svriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att utfora samt ridgivning eller annat
bitride som féranleds av iakttagelser vid sidan granskning eller genomforandet av sidana Svriga
arbetsuppgifter. Revision utéver uppdraget avser granskning av deldrsrapporter, prospekt, proforma,
apportintyg och 6vriga uttalande enligt ABL. Ovriga tjinster under 2015 har frimst varit arbete
kopplat till férvirv samt kapitalanskaffning.

VALBEREDNINGEN

Valberedningen limnar forslag till val av styrelseordférande och &vriga ledaméter i styrelsen, samt
forslag till arvode och annan ersittning till styrelseledaméterna. Valberedningen limnar dven forslag
till val och arvodering av revisor. Valberedningens forslag kommer att presenteras i kallelsen till
drsstimman 2016.

Arsstimman 11 maj 2015 beslutade att uppdra it styrelsens ordférande att ta kontake med de tre
rostmissigt storsta aktiedgarna eller dgargrupperna (hirmed avses savil direktregistrerade aktiedgare
som forvaltarregistrerade aktiedgare), enligt Euroclears utskrift av aktieboken per den 30 september
2015, som vardera utser en representant att jimte styrelseordféranden utgéra valberedning for tiden
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intill dess att ny valberedning utsetts enligt mandat fran nista drsstimma. Fér det fall nigon av de tre
storsta aktiedgarna eller dgargrupperna ej 6nskar utse sidan representant ska den fjirde storsta aktied-
garen eller dgargruppen tillfragas och si vidare intill dess att valberedningen bestar av fyra ledaméter.

Om ledamot limnar valberedningen innan dess arbete ir slutfort och om valberedningen anser
att det finns behov av att ersitta denna ledamot, ska valberedningen utse ny ledamot enligt princi-
perna ovan, men med utgingspunkt i Euroclears utskrift av aktieboken snarast majligt efter det att
ledamoten limnat sin post. Andring i valberedningens sammansittning ska omedelbart offentliggs-
ras. Inget arvode ska utga till ledaméterna for deras arbete i valberedningen.

Valberedningens sammansittning infdr drsstimman 2016 meddelades pA Moberg Pharmas hem-
sida och genom ett pressmeddelande den 17 november 2015, valberedningen bestar av fyra ledama-
ter, Mats Petterson, styrelseordférande, Per-Olof Edin, utsedd av Ostersjostiftelsen, Katja Bergqvist,
utsedd av Handelsbanken Fonder och Anders Rodebjer, utsedd av Wolco Invest.

INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING AVSEENDE DEN FINANSIELLA RAPPORTEN
Den interna kontrollens dvergripande syfte ér att i rimlig grad sikerstilla att bolagets operativa stra-
tegier och mal f6ljs upp och att dgarnas investeringar skyddas. Den interna kontrollen ska vidare
tillse att den externa finansiella rapporteringen med rimlig sikerhet ir tillforlitlig och upprittad i
Sverensstimmelse med god redovisningssed, att tillimpliga lagar och férordningar foljs samt att krav
pa noterade bolag efterlevs. Inom Moberg Pharma ir intern kontroll avseende den finansiella rappor-
teringen exempelvis inriktad mot att sikerstilla en effektiv och tillférlitlig hantering och redovisning
av inkdp och férsiljning, vrig intikesredovisning samt redovisning av bolagets finansiering.

Den interna kontrollmiljén omfattar huvudsakligen féljande fem komponenter: kontrollmiljs,
riskbeddmning, kontrollaktiviteter, information och kommunikation samt uppfoljning.

Kontrollmiljo

Kontrollmiljén inom Moberg Pharma utgér ramen fér den inriktning och kultur som bolagets sty-
relse och ledning kommunicerar ut i organisationen. Intern styrning och kontroll i enlighet med
vedertagna ramverk ir ett prioriterat omride inom ledningsarbetet. Moberg Pharmas styrelse och
ledning definierar och utformar beslutsvigar, befogenheter och ansvar som ir tydligt definierade
och kommunicerade i organisationen. Bolagets styrelse strivar ocksd efter att sikerstilla att styrande
dokument sisom interna instruktioner och policys omfattar identifierade visentliga omriden och att
dessa ger ritt viigledning i arbetet for olika befattningshavare inom bolaget.

Riskbedomning

Bolagets styrelse arbetar 16pande och systematiskt med riskbedémningar i syfte att identifiera risker
och vidta dtgirder betriffande dessa. Riskbedémningen 4r dven utformad fér att identifiera sidana
risker som visentligen paverkar den interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen.

Att kommersialisera och utveckla nya likemedel 4r en riskfylld och kapitalkrivande process. De
riskfaktorer som bedéms ha en sirskild betydelse for Moberg Pharmas framtida utveckling ir resul-
tat av konkurrens och prisbild, produktion, samarbetspartners och distributorer, kliniska studier,
myndighetsitgirder, ansvarsrisker och férsikring, integrationsrisker, patent och varumirken, nyck-
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elpersoner, konjunkturkinslighet, framtida kapitalbehov och finansiella riskfaktorer. En mer utférlig
beskrivning av riskexponeringen och hur Moberg Pharma hanterar detta dterfinns i arsredovisningen
pa sidan 18.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteterna har som frimsta syfte att férebygga, uppticka och korrigera fel i den finansiella
rapporteringen. Rutiner och aktiviteter har utformats for att hantera och itgirda visentliga risker
som ir relaterade till den finansiella rapporteringen. Aktiviteterna omfattar bland annat analytisk
uppfoljning och jimforelse av resultatutveckling eller poster, kontoavstimningar och balansspeci-
fikationer samt dven godkinnande av alla affirstransaktioner och samarbetsavtal, fullmakts- och
attestinstruktioner samt redovisnings- och virderingsprinciper. Behorigheter till ekonomisystem ir
begrinsade enligt befogenheter, ansvar och roller.

Information och kommunikation

Moberg Pharma ir ett noterat bolag i en av virldens mest reglerade branscher — likemedelsindustrin.
Utéver de mycket hga krav som Nasdag OMX Nordic Exchange Stockholm och évervakande myn-
digheter stiller p4 informationens omfattning och korrekthet, har Moberg Pharma interna kontroll-
funktioner for information och kommunikation som avser att sikerstilla att korrekt finansiell och
annan foretagsinformation kommuniceras till medarbetare och andra intressenter.

Féretagets interna instruktioner och policys ir tillgéingliga for alla medarbetare och ger detaljerad
information om gillande rutiner i alla delar av foretaget och beskriver kontrollfunktionerna och hur
de implementeras.

Sikerheten kring all information som kan paverka bolagets marknadsvirde och att sidan infor-
mation kommuniceras externt pé ett korrekt sitt och i ritt tid dr hornstenar i foretagets dtagande som
ett noterat bolag. Dessa tvé faktorer och rutinerna for att hantera dem sikerstiller att den finansiella
rapporteringen mottas samtidigt av finansmarknadens aktorer och ger en rittvisande bild av foreta-
gets finansiella resultat och stillning.

Uppfdljning

Uppféljning av efterlevnaden av interna policys, riktlinjer, manualer och koder samt av indamails-
enlighet och funktionalitet i etablerade kontrollaktiviteter genomfors lopande. Atgirder och rutiner
avseende den finansiella rapporteringen ir foremél fér fortlopande uppféljning. Moberg Pharmas
ledning gor en ménadsvis resultatuppfoljning med analys av avvikelser frin budget och foregiende
period, dven pa projektnivé. Styrelsen gir igenom arsredovisning och deldrsrapporter infoér publi-
cering. Styrelsen triffar arligen bolagets revisorer varvid den interna kontrollen och den finansiella
rapporteringen blir féremal for diskussion.
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Sarskild bedomning av behovet avinternrevision

Moberg Pharma har ingen sirskild granskningsfunktion (internrevision). Styrelsen utvirderar 4rli-
gen behovet av en sidan funktion och har gjort bedémningen att det, med tanke pa bolagets storlek
med forhillandevis fi anstillda och omfattning av transaktioner dir de flesta transaktioner av bety-
delse 4r av likande karaktir och férhallandevis okomplicerade, inte finns anledning att inritta en
formell internrevisionsavdelning.

Efterlevnad av svenska borsregler med mera under rikenskapsaret

Moberg Pharma har under rikenskapsaret 2015 inte varit foremal for beslut av Nasdaq OMX Nordic
Exchange Stockholms disciplinnimnd eller uttalande av Aktiemarknadsnimnden avseende évertri-
delse av Nasdag OMX Nordic Exchange Stockholms regelverk eller av god sed pa aktiemarknaden.

Stockholm 18 april 2016

Wenche'Rolfsen
Vice styrelseordforande

Mats Pettersson
Styrelseordférande

Geert Cauwenbergh
Styrelseledamot

Thomas Eklund
Styrelseledamot

Thomas Thomsen
Styrelseledamot

Torbjéirn Koivisto
Styrelseledamot

Mattias Klintemar Peter Wolpert
Styrelseledamot VD
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REVISORSYTTRANDE OM
BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

Till arsstamman i Moberg Pharma AB
Org.nr 556697-7426

Det ir styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten f6r 2015 pa sidorna 50-54 och for att
den ir upprittad i enlighet med arsredovisningslagen.

Vi har list bolagsstyrningsrapporten och baserat pd denna lisning och vir kunskap om bolaget
och koncernen anser vi att vi har tillricklig grund fér vira uttalanden. Detta innebir att var lag-
stadgade genomging av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en visentligt mindre
omfattning jimfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Stan-
dards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har upprittats, och att dess lagstadgade information ir
forenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen.

Stockholm den 18 april 2016
Ernst & Young AB
- /Z\/\
<

\i/ Bjorn Ohlsson

Auktoriserad revisor
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LEDNING

Peter Wolpert

Martin Ingman

Kjell Rensfeldt

PETERWOLPERT, VD och grundare, civ. ing., civ. ek. F6dd 1969. Verksam
ibolaget sedan 2006. Peter Wolpert har mer &n 15 ars erfarenhet som VD,
strategikonsult och entreprendr och ar styrelseordférande for Viscogel
AB. Han var medgrundare till Accuro Immunology, Ibility och Viscogel,
och har tidigare innehaft positioner som VD for Athera Biotechnologies
och strategikonsult pd McKinsey & Co. Aktieinnehav: 600 000 aktier, via
bolaget Wolco Invest AB och 50 000 personaloptioner (50 000 aktier kan
komma att tecknas baserat p& personaloptionernal.

MARTIN INGMAN, Forsaljnings- & Marknadschef, civ. ek. Fodd 1962.
Verksam i Bolaget sedan 2008. Martin Ingman har 20 &rs erfarenhet fran
ledande befattningar inom forsaljning och marknadsforing inom Astra
AB (publ] (huvarande AstraZeneca), Q-Med AB och Carema Omsorg AB.
Aktieinnehav: 1 100 aktier och 84 000 personaloptioner (128 000 aktier kan
komma att tecknas baserat p& personaloptionernal.

KJELL RENSFELDT, Chef for Forskning och Utveckling och Medicinsk
chef, leg. l&kare, civ. ek. F6dd 1957. Verksam i Bolaget sedan 2007. Kjell
Rensfeldt har mer &n 15 &rs industriell erfarenhet fran ledande be-
fattningar inom Biogen Idec och Q-Med. Dr Rensfeldt har &ven tio ars
klinisk erfarenhet och ar specialistutbildad inom urologi. Aktieinnehav:
112 000 personaloptioner (184 000 aktier kan komma att tecknas baserat
pa personaloptionerna).
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Anna Ljung Jeff Vernimb

ANNA LJUNG, Finanschef, civ. ek. Fodd 1980. Verksam i Bolaget sedan
2006. Anna Ljung har tidigare arbetat som CFO i Athera Biotechnologies
AB och Lipopeptide AB samt som oberoende konsult inom teknologi-
licensiering. Aktieinnehav: 10 000 aktier och 55 000 personaloptioner (70
000 aktier kan komma att tecknas baserat p& personaloptionernal.

JEFF VERNIMB, General Manager Moberg Pharma Nordamerika, B.
Sc. Fodd 1963. Ansvarig for bolagets nordamerikanska verksambhet.
Verksam i bolaget sedan 2014. Har tidigare erfarenhet av seniora roller
inom forsaljning och marknadsforing och erfarenhet av att dndra fore-
skrivna lakemedel till OTC, bade inom storre bolag och mindre entrepre-
norsdrivna féretag, daribland Pfizer, Novartis, Dynova Labs och Insight
Pharmaceuticals. Aktieinnehav: 5500 aktieroch 150000 personaloptioner
(150 000 aktier kan komma att tecknas baserat pa personaloptionernal.



STYRELSE

LB

Mats Pettersson Wenche Rolfsen

MATS PETTERSSON Ordférande, civ. ek. Fédd 1945. Ledamot sedan
2010. Mats Pettersson var till 2007 VD for Biovitrum AB. Han ar styrelse-
ordférande i Genmab A/S. Mats Pettersson har mer an 35 ars erfarenhet
frén lakemedelsindustrin och var Senior Vice President och medlem av
ledningsgruppen i Pharmacia Corporation fore bildande av Biovitrum.
Aktieinnehav: 6 514 aktier samt 10 800 aktier via bolaget Espen Invest
A/S och 26 950 tilldelade personaloptioner (53 900 aktier kan komma att
tecknas baserat pa personaloptionernal.

WENCHE ROLFSEN Vice ordférande, Ph.D. Adjungerad professor vid
Uppsala universitet.F6dd 1952. Wenche Rolfsen har mer an 30 ars erfa-
renhet frdn ldkemedelsindustrin och har haft ledande befattningar inom
forskningochutvecklingiPharmaciasamtvarVD for Quintiles Scandinavia
AB. Wenche Rolfsen ar styrelseordférande i InDex Pharmaceuticals AB
samt Sarsia Seed, Norge. Styrelseledamot i Swedish Match AB, Stiftelsen
Industrifonden samt Smartfish, Norge. Aktieinnehav: 400 aktier samt
2 934 aktier via bolaget Rolfsen Consulting AB. 400 aktier via ndrstden-
de samt 13 626 tilldelade personaloptioner (27 252 aktier kan komma att
tecknas baserat p& personaloptionerna).

GEERT CAUWENBERGH Ledamot, Ph.D. Fodd 1954. Ledamot sedan
2012. Dr. Cauwenbergh har lang erfarenhet fran lakemedelsindustrin
och har séarskild erfarenhet av produktutveckling och marknadsfé-
ring av dermatologiprodukter i Europa och USA. Dr. Cauwenbergh ar
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Geert Cauwenbergh

Thomas Thomsen

Torbjorn Koivisto

styrelseledamot och VD fér RXi Pharmaceuticals Corp (USA), Managing
Partner for Phases123 LLC (USA), styrelseledamot i Cutanea Life
Sciences [(USA), Phosphagenics [(ASX-Australia] samt Cutanea Life
Sciences (private-USA]. Han har tidigare varit verksam bl a som ordfé-
rande och VD fér Barrier Therapeutics (USA] och i ledande befattningar
inom Johnson & Johnson koncernen i USA.

THOMAS THOMSEN Ledamot. F6dd 1969. Thomas Thomsen har lang er-
farenhet fran konsumentmarknadsféring och receptfria lakemedel. Han
har haft ledande befattningar pd Johnson & Johnson Consumer, Reckitt
Benckiser och Novartis och var tidigare styrelseledamot for Ferrosan
[Danmark] och Cederroth [Sverige). Thomas Thomsen har grundat Value
Impact United, och &r styrelseordforande for Walmark a.s (Tjeckien) och
styrelseledamot fér NoA (Norge), Symprove Ltd (Storbritannien) och
Alkalon A/S [Danmark].

TORBJORN KOIVISTO Ledamot, jur kand. Fodd 1969. Ledamot se-
dan 2009. Torbjorn Koivisto &r affarsjurist med inriktning pa bolagsratt
och kommersiell avtalsratt. Han har tidigare arbetslivserfarenhet fran
Mannheimer Swartling, Lindahl och Bird & Bird. Han ar styrelseord-
forande i Forslid & Co AB och styrelseledamot i Kibion AB. Sedan 2006
arbetar han i det egna foretaget IARU. Aktieinnehav: 5856 aktier via bo-
laget IARU AB.

Thomas Eklund

Mattias Klintemar

THOMAS EKLUND Ledamot. Fodd 1967. Ledamot sedan 2015. Thomas
Eklund har bred erfarenhet fran styrelsebefattningar inom lakemedels-
industrin samt som CEO & Head of Europe for Investor Growth Capital
AB. Han har tidigare varit Investment Director i Alfred Berg ABN AMRO
Capital Investment AB och Vice President i Handelsbanken Markets.
Han ar aven Styrelseordférande i Global Health Partners AB, Swewet
AB och Itrim AB samt styrelseledamot i Boule Diagnostics AB, Biotage
AB, Neoventa Medical AB, Memira AB, Rodebjer Form AB. Aktieinnehav:
79 957 aktier.

MATTIAS KLINTEMAR Ledamot. Fodd 1967. Ledamot sedan 2015.
Mattias Klintemar representerar Ostersjostiftelsen och har en [&ng och
bred erfarenhet frén ledande befattningar inom finans- och teknologisek-
torn, bl.a som koncernchef i Morphic Technologies, CFO i Hexaformer,
seniorprojektledare pa investmentbanken ABG Sundal Collier samt revi-
sor pa fd Arthur Andersen. Han &r styrelseordforande i Dilafor och styrel-
seledamot i Ceba/Oatly och Phoniro och ordférande i valberedningen fér
Lightlab. Aktieinnehav: 0 aktier.

REVISORER Vid &rsstamman den 18 april 2011 utsdgs revisionsbolaget
Ernst & Young AB (Jakobsbergsgatan 24, Box 7850, 103 99 Stockholm)]
till revisor i Bolaget med auktoriserade revisorn Bjorn Ohlsson (fédd
1960 och medlem i Far) som huvudansvarig revisor, med mandattid enligt
bolagsordningen, for perioden till slutet av arsstamman 2015.



AKTIEAGARINFORMATION

ARSSTAMMA
Arsstimma kommer atc hillas den 18 maj 2016 kl 17.00 i Moberg
Pharmas lokaler pa Gustavslundsvigen 42, 5 tr., Bromma. Aktie-
dgare som Onskar fa drende behandlat p4 drsstimman ska anmila
det till bolaget senast den 30 mars 2016 via post till bolagets adress
eller e-post pa arsstamma@mobergpharma.se.

For att ha ritt att delta i stimman ska aktiedgare vara inférd
i den av Euroclear Sweden férda aktieboken den 12 maj 2016.
Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier bér i god tid
fore detta datum genom férvaltares forsorg tillfilligt registrera
aktierna i eget namn for att ha ritc att delta i stimman.

RAPPORTTILLFALLEN 2015

Deldrsrapport férjanuari-mars 2016 10 maj 2016
Delérsrapport férjanuari-juni 2016 9 augusti 2016
Delérsrapport férjanuari - september 2016 8 november 2016

FINANSIELL INFORMATION

Rapporterna finns tillgingliga pa svenska och engelska
och hills tillgingliga pA www.mobergpharma.se. Kontakt
Investor Relations, Anna Ljung, telefon 08- 522 807 01,
e-post anna.ljung@mobergpharma.se
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HISTORIK

HISTORIK - KONTINUERLIG FORSALJNINGSTILLVAXT

OMSATTNING, MSEK

0 2

Moberg Pharma grun-
das av Peter Wolpert
och Marie Moberg.

Initiering av klinisk fas
1l for Kerasal Nail®
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Distributionsavtal
tecknas med Antula

(i dag Meda OTC) avse-
ende Kerasal Nail®

9

Klinisk fas Ill for
Kerasal Nail® slutférs
och produkten god-
kdnns pa de nordiska
marknaderna - num-
mer 1iNorden efter
bara ett kvartal

56

Bérsnotering pd
Nasdaq Stockholm

Fortsatt stark utveck-
ling for Kerasal Nail®,
som mangfaldigar den
nordiska marknaden

113

Kerasal Nail®lanseras
framgangsrikt pd
19 marknader

Moberg Derma forvar-
var Alterna och far en

kanal for direktforsalj-

ning i Nordamerika

157

Moberg Derma byter
namn till Moberg
Pharma

Forvérv av produkt-
portfdlj fran Bayer
Healthcare

200

20 | 2om | 202 ] 2o 20u

Positiva resultat for
MOB-015 fas ll-studie

Forvarv av produkt-
kandidat fr&n Oracain
11 ApS

286

Forvédrv av Balmex®
fran Chattem (Sanofi)



ORDLISTA

ANTIMIKROBIELL
Egenskapen hos ett mne att déda eller motverka tillvixt av mik-
roorganismer (t ex. bakterier).

BUPIVAKAIN
Ett lingverkande lokalbedévningsmedel av amid typ som hittills

anvints i injektionsform.

DERMATOLOGI
Liran om huden och dess sjukdomar.

DRUG DELIVERY

Metoden eller processen att tillféra aktiva likemedelssubstanser
for att uppna en behandlingseffekt i minniska eller djur. Med
Drug delivery-teknologier avses patentskyddade formulerings-
teknologier som dstadkommer forindrade egenskaper avseende ¢
ex frisittning eller absorption av ett likemedel i kroppen, i syfte
att uppnd effektivare och enklare behandling och/eller minskade
biverkningar.

FORMULERING
Att utveckla den mest limpliga beredningsformen av ett likeme-
del, till exempel i krim-, tablett- eller vdtskeform.

IAS (INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS) OCH IFRS
(INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS)

Nya redovisningsregler som antagits av EU. Reglerna ska under-
litta jimforbarhet av drsredovisningar i Europa.
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KERATOLYTISK
Att ta bort/16sa upp déda celler frin 6verhuden/nageln.

KLINISK STUDIE
En undersékning av ett likemedels effekter pa minniska.

MIKROSKOPI
Studier p& mikroskopisk nivé av objekt som inte dr synliga for
blotta 6gat.

MYKOLOGI
Liran om svamp.

NAGELSVAMP

Svampinfektion i nageln som ofta leder till att den fértjockas,
splittras upp och lossnar frin nagelbidden. Nagelsvamp orsakas
vanligen av trddsvampar (dermatofyter).

ORAL MUKOSIT

Oral mukosit 4r en skada samt inflammation av slemhinnan och
nirmast underliggande vivnad i munnen och svalget. Tillstandet
drabbar manga patienter som behandlas med cytostatika och/
eller strilning under cancersjukdom. Tillstindet orsakar rodnad
och sarigheter som kan vara mycket smirtsamma. I allvarliga fall
miste cancerbehandlingen avbrytas eller forsenas pa grund av
att patienten inte kan ita och dricka och dirmed behéver annan
niringstillforsel och kanske sjukhusvistelse.

PATENTFAMILJ
En patentfamilj bestar av alla patent och patentansékningar som
har limnats in i olika linder fér en och samma uppfinning.

PREVALENS
Andelen personer i en viss grupp som har en viss sjukdom vid en
viss tidpunke.

TERBINAFIN

En svampdédande substans, framtagen av Novartis, numera utan
patentskydd. Den tillhor en grupp av likemedel kallade allylami-
ner, som blockerar aktiviteten hos ett enzym, squalene epoxidase,
med en central roll i syntesen av svampens cellmembran.



MOBERG PHARMA AB

Telefon +46 8 522 30 700
Fax +46 8 735 20 29
info@mobergpharma.se
www.mobergpharma.se
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